Valamar Collection Rab Resort 4*/5%, Rab, vizualizacija

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2024.-30.6.2024.
2, VALAMAR
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UKRATKO O VALAMARU

Valamar je vodeca hrvatska turisticka kompanija koja posluje
u poznatim turistickim destinacijama - Istri, na otocima
Krku, Rabu i Hvaru, Makarskoj, Dubrovniku i Obertauernu u
Austriji.

U 36 hotela i ljetovalista te 15 kamping-ljetovalista s
kapacitetom od oko 21 tisu¢u smjestajnih jedinica Valamar
Riviera moze dnevno smjestiti oko 58 tisuca gostiju radi
pruzanja nezaboravnog odmora i autenti¢cnog dozivljaja
za svakog pojedinog gosta. Strategija kompanije pociva
na nacelima ulaganja u turisticku ponudu visoke dodane
vrijednosti, razvoja talenata, inovativnih usluga i razvoja
destinacija kao glavnih pokretacarastaiodrzivog poslovanja.
S investicijama od oko 915 milijuna eura u posljednjih 20
godina Valamar je jedan od vodecih hrvatskih i regionalnih
investitora u turizmu.

Valamar je, kao top poslodavac u turizmu, usredotocen
na stvaranje poticajne korporativne kulture gdje su gosti,
zaposlenici i ulagaci na prvom mjestu. Valamar je lider
u inovativnom upravljanju odmori$nim turizmom te
kontinuirano stvara novu vrijednost za goste, zaposlenike,
dionicare i lokalne zajednice u destinacijama u kojima
posluje.

Valamar Grupu cine sljedec¢a drustva: Valamar Riviera d.d.
(mati¢no drustvo), Imperial Riviera d.d. (ovisno drustvo u
46,27-postotnom vlasnistvu) te Bugenvilia d.o.o. (ovisno
drustvo u stopostotnom vlasnistvu). Valamar drzi manjinske
vlasnicke pozicije u drustvima: Helios Faros 20% i Valamar A
GmbH 24,54%.

Turisticki portfelj Valamar Grupe
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KLJUCNE PORUKE

Poslovni prihodiValamar Grupe u prvih est mjeseci 2024. dosegnuli su 122,3 milijuna
eura, 16,1% vise nego lani, prema planu. Valamarov rast poslovanja ponovno je
potaknut velikim ulaganjima u poboljsanje usluge i repozicioniranje portfelja u
posljednjih deset godina. Najbolji rezultat zabiljeZen je u hotelima i kampovima
premium segmenta. Kvaliteta usluge u ovim objektima podignuta je na iznimnu
razinu Sto dokazuje rekordno visoko zadovoljstvo gostiju, posebice kvalitetom usluge
Valamarovih zaposlenika. Sve Valamarove destinacije postigle su vrlo dobre rezultate.
Posebno se to odnosi na Dubrovnik za koji ¢e 2024. biti godina rasta potraznje i
potpunog oporavka obujma poslovanja na razine prije pandemije.

Na temelju znac¢ajnog povecanja prihoda u prvom polugodistu te dobrog stanja
rezervacija za glavnu sezonu Valamar je na dobrom putu da ostvari planirane rezultate
za2024.Valamarjenastavio snaznoulagatiu primanjainaknade djelatnicima, povecavsi
troskove rada za gotovo 20% u prvih Sest mjeseci 2024. Ostvarena operativna dobit i
marza bili su nesto nizi nego u 2023, kao 3to se i ocekivalo s obzirom na povecana
ulaganja u zaposlenike te ranije otvaranje objekata $to je povuklo za sobom i cijeli niz
troskova (kao sto su radna snaga i agencija za posredovanje zaposlenika, hrana i pice,
potrodni materijal, energija, odrzavanje i ¢is¢enje itd.).

Uspjesno su zavrsene sve pripreme za sezonu te je primljen i zaposlen planirani broj
radnika. Osiguran je smjestaj za sve djelatnike koji dolaze raditi u destinacije. Novi su
zaposlenici tijekom orijentacije dobro pripremljeni za kvalitetan pocetak na svojim
pozicijama. Ukupan broj zaposlenih u Valamaru na dan 31. srpnja 2024. iznosio je oko
8.200, uklju¢ujudi sva drustva Grupe i objekte pod upravljanjem.

Ulaganja u hotele, ljetovalista i kampove Grupe za sezonu 2023./24. u iznosu od 83
milijuna eura uspjesno su zavrSena prema planu u prvoj polovici godine. Valamar
Rivijera d.d. ulozila je 8,9 milijuna eura u repozicioniranje hotela Allegro i Miramar
u Rapcu u novi Sunny brand resort Allegro Sunny Hotel & Residence 3*. Jo$ jedna
znacajna investicija od 5,7 milijuna eura realizirana je obnovom hotela Koralj Sunny 3*
na otoku Krku, dodatno $irec¢i brand Sunny i pruzajuci atraktivnu vrijednosnu ponudu
za obiteljske goste.

POSLOVNI
PRIHODI VISI 16%
U ODNOSU NA
PRVO
POLUGODISTE
2023. GODINE

NASTAVIAK
ZNACAJINIH
ULAGANJA U PLACE,
OBUKU I BENEFICIJE
ZAPOSLENIKA

Najznacajnija investicija Imperial Riviere d.d. odnosi se na prvu fazu rekonstrukcije
postojeceg turistickog naselja Suha Punta (Valamar Collection Rab Resort 4*/5%) u
destinaciji Rab. To je visefazni projekt ciji je cilj ovu destinaciju ¢vrsto pozicionirati
medu najbolja odredista za obiteljski odmor na Jadranu. Zavrieno je i repozicioniranje
bivieg Rivijera resorta 2* u Makarska Sunny Resort 3* u destinaciji Makarska c¢ime se
dodatno ja¢a brand Sunny u Dalmaciji.

Znacajna buduca ulaganja Valamar Riviere d.d. usmjerena su na izgradnju premium
lietovalista Pical 5* u PoreCu, najvecu pojedinacnu investiciju u hrvatski turizam u koju
se planira uloziti 139 milijuna eura kroz dvogodisnje razdoblje. Hotel Pical imat ¢e 5*
i radit ¢e cijelu godinu, uz obilje raznovrsnih sadrZaja za razlicite oblike odmora $to
ce povedati kvalitetu poreckog, istarskog i hrvatskog turizma. Radovi su zapoceti 18.
3. 2024. te se intenzivno odvijaju, a planirani rok zavrsetka svih radova ocekuje se u
prosincu 2025.

Valamar, kao najpozeljniji poslodavac u hrvatskom turistickom gospodarstvu, i ove
je godine nastavio sa znacajnim ulaganjima u place, obuku i beneficije zaposlenika.
Valamar je povecao osnovicu placa za vise od 5.000 zaposlenika. Place u visokoj sezoni
od lipnja do kolovoza za profesionalna radna mjesta, odnosno kuhare, konobare
i recepcionere u Valamarovim hotelima, kampovima i ljetovalistima krecu se od
1.400 do 2.000 eura neto, dok se place spremacica, pomoc¢nih kuhara, pomoc¢nih
konobara, kuhinjskih radnika i servisera kre¢u od 1.000 do 1.300 eura neto. Valamar
takoder nastavlja s brojnim programima nagradivanja koji su osmisljeni da nagraduju
izvrsnost, predanost i izvanredne rezultate.

U 2024. Valamar nastavlja snazno ulagati u strateSke projekte i inicijative odrZivosti
unutar ESG okvira. U Padova Premium Camping Resortu 4* na otoku Rabu dovrsene
su 33 nove energetski ucinkovite kamp kucice, razvijajuci odrziviji pristup izgradniji
mobilnih kucica u kamping ljetovalistima.

Valamar i WWF Adria, regionalni ogranak svjetske organizacije za zastitu prirode World
Wide Fund for Nature, predstavili su postignuca zajednicke inicijative za ocuvanje

=2
3
<
<
>
q.'
S
I
©
o
o
N
]
<
=z
$
(e}
2
o
a
=
5
>
o
oc




Jadranskog mora i poticanje odrzivog ribarstva koja je zapocela 2023. Suradnja
izmedu Valamara i WWF Adrije prva je takve vrste u turistickom sektoru u Hrvatskoj.
Valamar je, u skladu s preporukama WWF Adrije, iz svoje ponude u potpunosti
iskljucio ugrozene vrste kao $to su morski pas, raza i sabljarka te suraduje s hrvatskim
ribarima koji su se obvezali praksi odrZivog ribolova.

Hrvatski savjet za zelenu gradnju, nacionalni partner DGNB Sustava za Hrvatsku koji
je vode¢i medunarodni sustav certificiranja zelene izgradnje, dodijelio je Valamar
Amicor Green Resortu na otoku Hvaru zlatni predcertifikat za odrzivu gradnju
samostojecih Vila, ¢cime je Valamar postao prva turisticka kompanija na putu za
Zlatni certifikat odrzivosti, a Valamar Amicor Green Resort prvo takvo ljetovaliste u
ovom dijelu Europe. U lipnju je Hrvatski savjet za zelenu gradnju Valamaru dodijelio
Godisnju nagradu za zelenu gradnju za Valamarov doprinos odrZivosti izgradenog
okolisa.

NASTAVAK SNAZNIH
ULAGANJA

U STRATESKE
PROJEKTE |
INICIJATIVE
ODRZIVOSTI UNUTAR
ESG OKVIRA

Obertauern [PLACESHOTEL] by Valamar 4%, Obertauern
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Jezevac Premium Camping Resort 4%, otok Krk
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Valamar Meteor Hotel 4%, the beach, Makarska
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TROMJESECNI FINANCIJSKI IZVJESTAJI

Uprava Drustva predstavlja tromjesecne nerevidirane financijske izvjestaje o poslovanju za
razdoblje drugog tromjesecja i prvog polugodista 2024.

U financijskim izvjes¢ima promatranog razdoblja Grupe konsolidirani su podaci sljedecih
drustava: Valamar Riviera d.d. (mati¢no drustvo), Imperial Riviera d.d. (ovisno drustvo u 46,27%-
tnom vlasnistvu zajedno s njegovim ovisnim drustvom Praona d.o.o., Makarska), Magi¢ne
stijene d.0.0.* (ovisno drustvo u stopostotnom vlasnistvu do 3. kolovoza 2023.) te Bugenvilia
d.o.0. (ovisno drustvo u stopostotnom vlasnistvu).

Ulaganja u drustva Helios Faros d.d. (u 20-postotnom vlasnistvu) i Valamar A GmbH (u
24,54-postotnom vlasnistvu) vode se prema metodi udjela s obzirom na to da Valamar Riviera
nad njima nema kontrolu, nego znacajan utjecaj.

* Drustvo je 3. kolovoza 2023. godine brisano iz sudskog registra temeljem provedenog postupka prestanka drustva po skracenom
postupku bez likvidacije.

% Uprava Valamar Riviere
predstavlja tromjesecne nerevidirane
financijske izvjeStaje za razdoblje
drugog tromjesecja te prvog
polugodista 2024. godine

Krk Premium Camping Resort 4%, otok Krk
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KLJUCNI FINANCIJSKI POKAZATELJI'

(WEUR) 1.-6.2023. 1.-6.2024. 2024./2023.
Ukupni prihodi 106.558.750 125.101.269 17,4%
Poslovni prihodi 105.293.981 122.293.713 16,1%
Prihodi od prodaje 104.175.208 119.586.538 14,8%
Prihodi pansiona (smjestaj i hrana i pice pansiona)? 83.960.344 95.650.738 13,9%
Operativni troskovi® 102.580.331 122.413.580 19,3%
EBITDA* 1.917.610 -2.534.696 -232,2%
Rezultat izvanrednog poslovanja i jednokratnih stavaka® -460.627 -499.113 8,4%
Prilagodena EBITDA® 2.378.237 -2.035.583 -185,6%
EBIT -30.232.763 -37.099.813 22,7%
Prilagodeni EBIT® -29.772.136 -36.600.700 22,9%
EBT -34.265.456 -44.018.194 28,5%
EBITDA marza 1,8% -2,1% -3,9pp
Prilagodena EBITDA marza 2,3% -1,7% -3,9pp
31.12.2023. 30.6.2024. 2024./2023.
Neto dug’ 217.762.850 328.674.444 50,9%
Neto dug (isklju¢ene obveze za turisti¢ko zemljiste po MSFI 16) 217.762.850 265.089.585 21,7%
Novac i novcani ekvivalenti 55.185.359 10.349.527 -81,2%
TrziSna kapitalizacija® 594.849.998 642.740.464 8,1%
EV? 951.166.260 1.100.772.516 15,7%
Cijena dionice 4,72 5,10 8,1%
EPS®(za prvih Sest mjeseci) -0,19 -0,26 36,8%
KLJUCNI OPERATIVNI POKAZATELJI®
1.-6.2023. 1.-6.2024. 2024./2023.
Broj smjestajnih jedinica (kapacitet) 20.087 19.956 -0,7%
Broj postelja 56.354 56.477 0,2%
Broj prodanih smjestajnih jedinica 886.411 870.488 -1,8%
Broj nocenja 1.973.959 1.955.937 -0,9%
ARR' (u EUR) 95 109 15,1%
RevPAR (u EUR) 4.195 4.757 13,4%
EBITDA PAR (u EUR) 159 -53 -133,5%

5

o

Sukladno klasifikaciji prema obrascima TFI POD-RDG. EBIT i EBITDA i
njihove marze te EBT marza su iskazane s osnove poslovnih prihoda.

Sukladno klasifikaciji po medunarodnom standardu izvjestavanja

u hotelijerstvu USALI (Uniform System of Accounts for the Lodging
Industry). Nekomercijalni objekti/podaci iskljuceni.

Operativni troskovi uklju¢uju materijalne troskove, troskove osoblja,
ostale troskove i ostale poslovne rashode umanjene za izvanredne
rashode te jednokratne stavke.

EBITDA (eng. earnings before interest, taxes, depreciation and

amortization) je racunata po formuli: poslovni prihodi - poslovni rashodi

+ amortizacija + vrijednosna uskladenja.

Uskladenje ukljucuje i) izvanredne prihode (u iznosu od 1,8 mn eura u prvom
polugodistu 2024. godine, odnosno 0,3 mn eura u istom razdoblju prethodne
godine), i) izvanredne rashode (u iznosu od 2,1 mn eura u 2024. godini, odnosno
0,5 mn eura u prethodnoj) te iii) za isplacene otpremnine (u iznosu od 0,2 mn eura
u 2023. godini, odnosno 0,2 mn eura u prethodnoj).

Prilagodba izvrena za rezultat izvanrednog poslovanja i jednokratnih
stavaka.

Neto dug: dugorocne i kratkorocne obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama + obveze za zajmove, depozite i sli¢cno + ostale
obveze sukladno MSFI 16 (najmovi) - novac u banci i blagajni - dugoro¢na

i kratkorocna ulaganja u vrijednosne papire - dani kratkoro¢ni zajmovi,
depozitiisl.

Trzidna kapitalizacije je izracunata kao ukupan broj dionica pomnozen

sa zadnjom cijenom dionice na kraju rzdoblja.

EV (eng. enterprise value) predstavlja vrijednost poduzeca; racunat kao
trzisna kapitalizacija + neto dug + manjinski interes. EPS (eng. earnings

per share) zarada po dionici.

Podaci za Helios Faros te Valamar A GmbH nisu uklju¢eni.

Nekomercijalni objekti/podaci iskljuceni.

Prosje¢na prodajna cijena smjestajne jedinice iskazana je temeljem
kumulativnog prihoda pansiona (prihod smjestaja i hrane i pica

pansiona).
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Nocenja i ARR Prihodi i prodane smjestajne jedinice
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Valamar Padova Hotel 4% otok Rab

Poslovni prihodi Valamar Grupe za prvih Sest mjeseci 2024.
porasli su 16,1%. Rast poslovanja ponovno je potaknut
znacajnim Valamarovim ulaganjima u poboljsanje usluge i
repozicioniranje portfelja u posljednjih deset godina. Najbolji
rezultat zabiljeZzen je u hotelima i kampovima premium
segmenta. Sve Valamarove destinacije postigle su vrlo dobre
rezultate. Posebno se to odnosi na Dubrovnik za koji ¢e 2024.
biti godina rasta potraznje i potpunog oporavka obujma
poslovanja na razine prije pandemije.




PRIHODI

U prvom polugodistu 2024. ukupni prihodi su iznosili 125,1 milijun eura $to predstavlja povecanje
od 17,4% (18,5 milijuna eura). Na ostvarene ukupne prihode utjecali su:

a) rast prihoda od prodaje za 14,8% (15,4 milijuna eura) na iznos od 119,6 milijuna eura, koji
prvenstveno ¢ine prihodi od pansiona (95,7 milijun eura). Doslo je do neznatne promjene u
strukturi prihoda: prihodi od prodaje u zemlji iznose 18,9 milijuna eura s udjelom od 15,8% u
prihodima od prodaje (14,2% u prvom polugodistu 2023.), a u odnosu na 2023. veci su za 4,2
milijuna eura. S udjelom od 84,2% u prihodima od prodaje (85,8% u prvom polugodistu 2023.),
prihodi od prodaje na inozemnim trzistima iznose 100,7 milijuna eura te su vedi za 11,2 milijuna
eura,

b) povecanje ostalih poslovnih prihoda za 1,6 milijuna eura u odnosu na 2023. na 2,7 milijuna eura
uglavnom zbog priznatih prihoda povezanih sa sudskim sporovima te prihodima iz prethodnih
razdoblja,

¢) financijski prihodi iznose 2,8 milijuna eura i veci su za 122,0% od onih ostvarenih u prvom
polugodistu 2023., najvec¢im dijelom kao posljedica nerealiziranih prihoda od financijske imovine
(temeljem rasta fer vrijednosti kamatnih swapova) te visih ostalih prihoda s osnove kamata.

=
;
<
<
>
q.'
S
&
o
o
0
q.'
[a\]
o
N
<
z
S
S
(%)
]
a
=
5
=)
o
o




POSLOVNI RASHODI VALAMAR GRUPE™

(uEUR) 1.-6.2023. 1.-6.2024. 24./23.
Operativni troskovi' 102.580.331 122.413.580 19,3%
Ukupni poslovni rashodi 135.526.744 159.393.526 17,6%
Materijalni troskovi 43.880.870 50.005.827 14,0%
Troskovi osoblja 44.888.994 51.736.496 15,3%
Amortizacija 32.150.373 34.565.117 7,5%
Ostali troskovi 13.953.859 20.710.973 48,4%
Rezerviranja i vrijednosna uskladenja 0 1.286 -
Ostali poslovni rashodi 652.648 2.373.827 263,7%

POSLOVNI RASHODI

Nakon sto su u veljaci 2024. donesene dvije uredbe kojima se ureduju cijene
te pravni okvir za turisti¢cko zemljiste, Valamar Grupa je u prvom polugodistu
2024.:

- procijenila 1. sije¢nja 2024. vrijednosti imovine i obveza s pravom koristenja
u skladu s MSFI 16 u iznosu od 62 milijuna eura za Grupu (Drustvo: 57 milijuna
eura) i po toj osnovi knjizilo

- troskove od amortizacije od 672 tisuca eura za Grupu (Drustvo: 621 tisuca
eura)
- kamate od 1.735 tisuca eura za Grupu (Drustvo: 1.544 tisuca eura)

- povezano s varijabilnim dijelom zakupnine, Grupa je knjizila trosak zakupnine
od 388 tisuca eura za Grupu (Drustvo: 388 tisuca eura) pod stavkom Ostali
vanjski troskovi unutar Materijalnih troskova.

U prvom polugodistu 2023. Grupa nije knjizila nikakve troskove za turisti¢ko
zemljiste.

Ukupni poslovni rashodi iznose 159,4 milijuna eura i vec¢i su za 17,6% od
proslogodisnjih. Kretanje poslovnih rashoda:

a) materijalni troskovi iznose 50,0 milijuna eura i veci su za 14,0% uglavnom
kao rezultat povecanih troskova sirovine i materijala, troskova prodane

robe, odrzavanja, ¢is¢enja, potrosnog materijala, troskova promotivnih
aktivnosti i marketinga te troskova zakupnine turistickog zemljista
(objasnjeno ranije)

Sklopljen je novi ugovor o opskrbi elektricne energije za razdoblje
od 1. lipnja 2024. do 31. prosinca 2024. s nizom cijenom u odnosu na
usporedivo razdoblje prosle godine.

b) troskovi osoblja su povecani za 15,3% te iznose 51,7 milijuna eura,
nakon veceg prosje¢nog broja zaposlenih te dodatnih ulaganja u
povecanje placa zaposlenicima

¢) amortizacija iznosi 34,6 milijuna eura, sto predstavlja porast od
7,5% najvec¢im dijelom zbog povecanih kapitalnih ulaganja u 2023. te
amortizacije povezane s turistickim zemljistem

d) ostali troskovi porasli su za 48,4% na 20,7 milijuna eura. Porast
je uglavnom posljedica povecanih troskova za prehranu, smijestaj i
obrazovanje zaposlenika, agencija za posredovanje zaposlenika, putnih
troskova, pripremu novih projekata te komunalne naknade

e) ostali poslovni rashodi iznose 2,4 milijuna eura sto je povecanje za 1,7
milijuna eura najve¢im dijelom zbog priznavanja troskova iz proteklih
razdoblja te troska od 1,6 milijuna eura na ime glavnice za sudski spor
(opisan detaljnije u poglavlju Poslovni rizici na str. 32).

12 Sukladno klasifikaciji prema obrascima GFI

PODRDG

13 Operativni  troskovi  uklju¢uju  materijalne
troskove,  troskove  osoblja, ostale  troskove
i ostale poslovne rashode umanjene za
izvanredne  rashode te  jednokratne  stavke
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OPERATIVNA DOBIT (EBITDA) | DOBIT RAZDOBLJA

Kao $to se i ocekivalo, rast prihoda u prvom polugodistu 2024. nije uspio
kompenzirati porast troskova te je ostvarena operativha dobit (prilagodena
EBITDA) niza od one iz prvih Sest mjeseci 2023. Na to su utjecali povecana
ulaganja u zaposlenike i ranije otvaranje objekata $to je povuklo za sobomii cijeli
niz troskova (kao sto su radna snaga i agencija za posredovanje zaposlenika,
hrana i pice, potrosni materijal, energija, odrzavanje i cis¢enje itd.). Operativna
dobit (prilagodena EBITDA) iznosi -2,0 milijuna eura $to je za 4,4 milijuna eura
nize od dobiti istog razdoblja 2023.

Nakon 7,5% vecih troskova amortizacije, nesto losijeg neto financijskog rezultata
(detaljnije objasnjeno u sliedecem odlomku) i jednokratnih troskova za sudske
postupke gubitak prije oporezivanja (EBT) iznosi 44,0 milijuna eura te je za 9,8
milijuna eura slabiji od proslogodisnjeg.

Grupa je procijenila povecanje odgodene porezne imovine na ostvareni gubitak
razdoblja i nove poticaje za ulaganja temeljem Zakona o poticanju ulaganja
(potonje se u cijelosti odnosi na Imperial Rivieru d.d.) te shodno tome priznala
porezni prihod u iznosu od 8,1 milijun eura. Neto gubitak razdoblja iznosi 35,9
milijuna eura. Zbog visoko izrazene sezonalnosti poslovanja procjena poreza na
dobit za polugodisnja izvjesc¢a nije indikator konacnog poreza na dobit na 31.
prosinca 2024.

Valamar Carolina Hotel & Villas 4*, otok Krk
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REZULTAT FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI Financijski prihodi i rashodi

Neto financijski rezultat za prvih $est mjeseci 2024. iznosi -6,6 milijuna eura te je za 2,8 milijuna (UEUR)
eura nizi u odnosu na isto razdoblje 2023., kada je iznosio -3,8 milijuna eura. 10,000,000 .
.408.154
Na pogorsanje neto financijskog rezultata najvise je utjecao rast kamatnih rashoda od 3,9
milijuna eura u odnosu na isto razdoblje 2023., kao posljedica zakonskih zateznih kamata za 8,000,000
sudske sporove u iznosu od 2,4 milijuna eura, odnosno kamatnih troskova po stavci obveze za
MSFI 16 Najam turistickog zemljista od 1,7 milijuna eura koje su uklju¢ene u bilancu Drustva i

6,000,000
Grupe od 1. 1. 2024. (objasnjeno u poglavlju Poslovni rashodi). 5.063.987
Pozitivan doprinos dosao je od nerealiziranih prihoda od financijske imovine (temeljem rasta fer 4,000,000
vrijednosti kamatnih swapova) od 1,0 milijun eura u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Rast S
kamatnih stopa na depozite rezultirao je s 0,4 milijuna eura visim ostalim prihodima s osnove
kamata. 2,000,000

1.264.769

Financijski prihodi Financijski rashodi
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Kretanje neto duga™

(u’000,000 EUR)

280 +49.3 102
I
2178
210
140
14 Neto dug: dugorocne i kratkoro¢ne
obveze prema bankama i drugim
70 financijskim institucijama + obveze za
zajmove, depozite i sli¢no + ostale obveze
473 sukladno MSFI 16 (najmovi) - novac u
L banci i blagajni - dugorocna i kratkorocna
0 ulaganja u vrijednosne papire - dani
- . kratkorocni zajmovi, depoziti i sl.
Neto dug na Smanjenje novcai Smanjenje kratkoro¢nih Povecanje dugoro¢nih Neto dug na skliuc b turistick Jiiét
31.12.2023. novcanih ekvivalenata i sl. obveza prema bankama obveza prema bankama 30.6.2024. skijucene obveze za turisticko zemijiste
i drugim financijskim i drugim financijskim po MSFI 16.

institucijamai sl. institucijamaii sl.




IMOVINA | OBVEZE

Ukupna vrijednost imovine Grupe 30. 6. 2024. iznosi 904,0 milijuna eura i veca je za 9,4% u odnosu
na 31. 12. 2023. Ukupni dionicki kapital i rezerve iznose 379,7 milijuna eura i manji su za 15,0% kao
posljedica ostvarenog gubitka te ispla¢ene dividende od 27,1 milijun eura u prvom polugodistu
2024.

Kako je objasnjeno ranije, u poglavlju Poslovni rashodi, Valamar Grupa je u prvom polugodistu 2024.
procijenila vrijednosti imovine i obveza s pravom koristenja u skladu s MSFl-jem 16 na dan 1. sije¢nja
2024. u iznosu od 62 milijuna eura. Time se za navedeni iznos povecala i bilanca Grupe: aktiva na
poziciji Zemljiste (unutar Materijalne imovine) te pasiva na poziciji Ostale dugoro¢ne obveze (unutar
Dugoroc¢nih obveza) i Ostale kratkoro¢ne obveze (unutar Kratkoroc¢nih obveza).

Ukupne dugorocne i kratkoro¢ne obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 30. 6.
2024. iznose 291,8 milijuna eura te su manje za 0,8% u odnosu na 31. 12. 2023. zbog otplate kredita.

Gotovo ukupan kreditni portfelj ¢ine dugoroc¢ni krediti s ugovorenom fiksnom kamatnom stopom,
odnosno krediti Sti¢eni derivativnim instrumentima (IRS) radi zastite od kamatnog rizika. Time je u
velikoj mjeri eliminiran kamatni rizik. Dodatno, vecina novcanih primitaka Grupe je u eurima, kao i
cijeli kreditni portfelj, ¢ime se uvelike eliminira valutni rizik.

Imovina i obveze

Iznos
(u’000,000 EUR)

900

800

700

600

500

400

300

200

100

904,0
w
826,2 17,7
60,8
3,7
94,4 21,7 167,2
84,7
331,6
264,7
] 83
| 7.8
825,0
728,0
446,8 3797
31.12.2023. 30.6.2024.
Dugotrajna imovina ] Rezerviranja
Kratkotrajna imovina Dugorocne obveze
B Placeni troskovi buduceg razdoblja i Kratkoro¢ne obveze
obracunati prihodi | ] Odgodeno placanje troskovai prihod
Kapital i rezerve buduceg razdoblja

Stanje novca Grupe 30. 6. 2024. iznosi 10,3 milijuna eura, sto predstavlja pad od
81,2% u odnosu na 31. 12. 2023. Glavni su razlozi za smanjenje novca u prvom
polugodistu 2024., tijekom kojega uobicajeno izostaju visoki sezonski priljevi,
otplate kreditnih zaduZenja, investicije u dugotrajnu imovinu, izdaci za pripremu
sezone te ispla¢ena dividenda. Stanje novca Grupe cini zajedno s i) ugovorenim
kreditnim linijama, ii) vrijednom turistickom imovinom te iii) snaznim operativnim
poslovnim modelom stabilnu bilan¢nu poziciju Grupe.
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PREGLED HOTELA | LJETOVALISTA

BROJ SMJESTAINIH

BROJ SMJESTAINIH

PREGLED HOTELA | LIETOVALISTA LOKACUA JEDINICA PREGLED KAMPING LIETOVALISTA LOKACIIA JEDINICA
Hoteli i ljetovalista 9.053 Kamping ljetovalista 11.643
VALAMAR COLLECTION 1.308 CAMPING ADRIATIC BY VALAMAR - PREMIUM
Marea Valamar Collection Suites 5* Porecd 108 RESORTS 5.473
Dubrovnik President Valamar Collection Hotel ~ 5* Dubrovnik 292 Istra Premium Camping Resort 5%  Pored 963
Isabella Valamar Collection Island Resort 4* [ 5% Porec 334 Krk Premium Camping Resort 5%  Otok Krk 500
Girandella Valamar Collection Resort 4% [ 5* Rabac 391 Lanterna Premium Camping Resort 4*  Poret 2.959
Imperial Valamar Collection Hotel 4* Otok Rab 116 Jezevac Premium Camping Resort 4% Otok Krk 632
Kesselspitze Valamar Collection Hotel 4* Austrija 67 Padova Premium Camping Resort 4*  Otok Rab 419
VALAMAR HOTELS & RESORTS 3.792 CAMPING ADRIATIC BY VALAMAR - RESORTS 4.600
Valamar Amicor Green Resort 4* Otok Hvar 131 Batka Beach Camping Resort 4*  Otok Krk 601
Valamar Parentino Hotel 4* Porec 329 Marina Camping Resort 4*  Rabac 329
Valamar Diamant Hotel & Residence 3*/4* Porec 372 Bunculuka Camping Resort 4*  Otok Krk 414
Valamar Riviera Hotel & Residence 4* Porec 130 San Marino Camping Resort 4*  Otok Rab 810
Valamar Tamaris Resort 4* Porec 506 Orsera Camping Resort 3*  poret 595
Valamar Bellevue Resort 4* Rabac 372 Solaris Camping Resort 3*  poret 1.851
Valamar Sanfior Hotel & Casa 4* Rabac 242
Valamar Atrium Baska Residence & Villa Adria  4* / 5* Otok Krk 92 CAMPING ADRIATIC BY VALAMAR - SUNNY 1.570
Valamar Padova Hotel 4* Otok Rab 175 . ) * .
Valamar Carolina Hotel & Villas 4* Otok Rab 176 §OII.tUd° sunny Car.npmg 3 Dubrovnik 341
Skrila Sunny Camping 3*  Otok Krk 342

Valamar Meteor Hotel 4* Makarska 268 L )

. Brioni Sunny Camping 2*  Pula 725
Valamar Argosy Hotel 4* Dubrovnik 308 Tunarica Sunny Camping 2*  Rabac 162
Valamar Lacroma Dubrovnik Hotel 4* Dubrovnik 401
Valamar Tirena Hotel 4* Dubrovnik 208
Valamar Obertauern Hotel 4* Austrija 82
[PLACES] by Valamar 504
Hvar [PLACESHOTEL] by Valamar 3* Otok Hvar 194
Dalmacija [PLACESHOTEL] by Valamar 3* Makarska 190
Obertauern [PLACESHOTEL] by Valamar 4* Austrija 120
SUNNY BY VALAMAR 3.449
Crystal Sunny Hotel 4* Porec 223
Zvonimir Sunny Hotel 4* Otok Krk 85
Corinthia Baska Sunny Hotel 3* Otok Krk 341
Rabac Sunny Hotel & Residence 3* Rabac 300
Rubin Sunny Hotel 3* Porec 253
Krk Sunny Hotel 3* Otok Krk 194
Club Dubrovnik Sunny Hotel 3* Dubrovnik 338
Makarska Sunny Resort 3* Makarska 250
Lanterna Resort 2* Porec 578
San Marino Sunny Resort by Valamar 3* Otok Rab 457
Arkada Hotel 2* Otok Hvar 146
Eva Sunny Hotel & Residence 2% /3% Otok Rab 284
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Dubrovnik President Valamar Collection Hotel 5%, Dubrovnik

Rezultati Drustva




U prvom polugodistu 2024. ukupni prihodi iznose 102,9 milijuna eura, $to je
povecanje od 14,4% ili 12,9 milijuna eura, u odnosu na isto razdoblje 2023, kada
su iznosili 90,0 milijuna eura. Prihodi od prodaje iznose 94,2 milijuna eura i vedi su
za 10,0% u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Na rezultate poslovanja bitno su utjecali povecani troskovi povezani s dodatnim
ulaganjima u zaposlenike te ranije otvaranje objekata.

Materijalni troskovi iznose 40,6 milijuna eura, s rastom od 14,1% zbog povecanih
troskova sirovine i materijala, troskova prodane robe, odrzavanja, ciSéenja,
potrosnog materijala, troSkova promotivnih aktivnosti i marketinga te troskova
zakupnine turistickog zemljista (objasnjeno u poglavlju Poslovni rashodi Grupe).

Troskovi osoblja iznose 41,3 milijuna eura te su u odnosu na proslu godinu vedi za
13,2%, nakon veceg prosjecnog broja zaposlenih te dodatnih ulaganja u povecanje
placa i nagrade zaposlenicima. Amortizacija iznosi 24,5 milijuna eura te je veca
za 4,6% u odnosu na proslu godinu, najve¢im dijelom zbog povecanih kapitalnih
ulaganja 2023. te amortizacije povezane s turistickim zemljistem (objasnjeno u
poglavlju Poslovni rashodi Grupe). U prvom polugodistu 2024. neto financijski
rezultat iznosi -0,5 milijuna eura (0,1 milijun eura u istom periodu 2023.). Na
smanjeni neto financijski rezultat najvise je utjecao rast kamatnih rashoda od 3,7
milijuna eura, najvec¢im dijelom kao posljedica kamatnog troska po stavci obveze
za MSFI 16 Najam turistickog zemljista od 1,5 milijuna eura te zakonskih zateznih
kamata za sudske sporove u iznosu od 2,4 milijuna eura. S druge strane najvedi
pozitivni efekt dolazi od primljene dividende od drustva Imperial Riviera d.d. (2,7
milijuna eura), neto nerealiziranih prihoda od financijske imovine (temeljem rasta
fer vrijednosti kamatnih swapova od 0,2 milijuna eura) te ostalih prihoda s osnove
kamata (0,2 milijuna eura).

U prvom polugodistu 2024. ostvarena je EBITDA u iznosu od -4,4 milijuna eura
$to predstavlja smanjenje za 6,6 milijuna eura u odnosu na EBITDA ostvarenu u
prvom polugodistu 2023. u iznosu od 2,2 milijuna eura. To je prvenstveno rezultat
ranije spomenutih povecanih ulaganja u zaposlenike te ranijeg otvaranja objekata
sto je povuklo za sobom i cijeli niz troskova (kao $to su radna snaga i agencija za
posredovanje zaposlenika, hrana i pice, potrosni materijal, energija, odrzavanje
i CiS¢enje itd.). Nakon 4,6% vecih troskova amortizacije, nesto losijeg neto
financijskog rezultata i jednokratnih troskova povezanih sa sudskim postupcima

PRIHODI OD
PRODAJE PORASLI
10% NA 94 MILIJUNA
EURA

gubitak prije oporezivanja (EBT) iznosi 29,3 milijuna eura te je za 8,3 milijuna eura
slabiji od proslogodisnjeg. Drustvo je procijenilo povecanje odgodene porezne
imovine na ostvareni gubitak te shodno tome priznalo porezni prihod u iznosu
od 5,2 milijuna eura. Neto gubitak razdoblja iznosi 24,1 milijuna eura. Zbog visoko
izrazene sezonalnosti poslovanja procjena poreza na dobit za polugodisnja
izvjeSca nije indikator konacnog poreza na dobit od 31. prosinca 2024.

Ukupna vrijednost imovine Drustva 30. 6. 2024. iznosi 727,9 milijuna eura te je
veca za 10,2% u odnosu na 31. 12. 2023. Ukupni dionicki kapital i rezerve iznose
358,0 milijuna eura te su manji za 12,2% kao posljedica ostvarenog gubitka te
isplacene dividende u promatranom periodu. Stanje novca Drustva 30. 6. 2024.
iznosi 7,1 milijun eura $to predstavlja smanjenje od 84,7% u odnosu na 31. 12.
2023.
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Tirena Sunny Hotel by Valamar 3* Dubrovnik
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Investicijski ciklus 2023/24



Kontinuirani uspjeh i rast Valamar Riviere rezultat je ulaganja u
proizvode, zaposlenike i turisticke destinacije, pri ¢emu se uvijek
vodi briga o odrzivom i drustveno odgovornom razvoju kroz
predanost smanjenju ugljicnog otiska te stalnom ulaganju u
obnovljive izvore energije. Uz obogacivanje turisticke ponude
istovremeno razvijamo i Valamarove servisne koncepte usmjerene
na zadovoljavanje aktualnih trzidnih zahtjeva i ocekivanja gostiju.
Planirani razvoj portfelja prema ponudi i uslugama visoke dodane
vrijednosti, s naglaskom na segment premium ljetovalista i
kampiranja, uz istovremenu pripremu novih projekata za buduci
rast i razvoj. Sukladno harmonizaciji portfeljnog plana i razvoja s
turisti¢kim tokovima te proaktivnom pristupu upravljanju novéanim
tokovima i financiranju, izvodenje investicija u ciklusu 2023/24
godine fokusirano je u najvecoj mjeri na realizaciju novih investicija
koje ce za cilj imati podizanje razine kvalitete i zadovoljstva gostiju.

Ukupno odobrene investicije na razini Grupe Valamar u
investicijskom ciklusu 2023/24 iznose 83 milijuna eura. Investicije
se u najvecem dijelu odnose na ulaganja u renovaciju smjestajnih
jedinica u hotelima i kampovima. Pored toga, Valamar aktivno ulaze
u zastitu okolisa i energetsku ucinkovitost, sigurnost te digitalizaciju
i inovacije za novo razdoblje rasta.

VALAMAR RIVIERA

Valamar Riviera d.d. zavrsava investicijski ciklus 2023/24 vrijedan
44,8 milijuna eura. Realizirane investicije za cilj imaju poboljsanje
poslovnih procesa, unapredenje poslovanja, podizanje kvalitete
sadrzaja i usluga te povecanje energetske ucinkovitosti i
digitalizacije.

Najvedi pojedinacni iznos kapitalnih ulaganja u 2023/24, u iznosu
od 89 milijuna eura, ulozen je u renovaciju 180 smijestajnih
jedinica u Allegro Sunny Hotelu 3* u Rapcu te 90 od ukupno 120
smjestajnih jedinica u Miramar Sunny Hotelu 3* u Rapcu, dok je
preostalih 30 smjestajnih jedinica ve¢ renovirano tijekom 2021.

Rabac Sunny Hotel & Residence 3*, Rabac (Vizualizacija)
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godine. Spajanjem tih dvaju hotela nastao je novi proizvod Sunny branda pod
nazivom Rabac Sunny Hotel & Residence 3*. Osim renovacije soba, investirano
jeiudjecje sadrzaje u oba hotela, dogradena je igraonica Allegro te je u hotelu
Miramar prenamijenjen dio Lounge zone u Play zonu. lzveden je vanjski
trampolin-park, a povecan je i kapacitet pansionskog restorana uvodenjem
vanjske terase i proSirenjem unutarnjeg restorana s dodatnih 80 mjesta. Kao
usluge F&B koncepta nude se Sunny Breakfast & Brunch te Sunny Dinner. Ovaj
jedinstveni proizvod Sunny branda pruza smjestaj na fantasti¢noj lokaciji te je
usmijeren primarno na obitelji.

Druga znacajnija investicija, od 5,8 milijuna eura, odnosi se na rekonstrukciju
smjestajnih jedinica Koralj Sunny Hotela 3* na otoku Krku i implementaciju
dje¢jih sadrzaja. U investiciju je uklju¢ena kompletna renovacija i redizajn 194
smjestajnih jedinica te povecanje kapaciteta kreveta za 120, ¢ime se kapacitet
povecao s 429 kreveta na njih 549. Uveli su se novi dje¢ji sadrzaji u prizemlju,
ukljucujuci novu igraonicu za djecu, Multimedia game lounge, Family lounge,
Maro Smart play rooms te je nadogradena Chill and play zona.

U hotelu Isabella Valamar Collection Island Resort 4*/5% u Pore¢u podignut
je standard restorana Oliva grill prosirenjem vanjske terase i kuhinje, a
rekonstruirano je i dje¢je igraliste. U Valamar Argosy Hotelu 4* u Dubrovniku
natkriven je Mezzino pool bar.

Osim ulaganja u hotele, Valamar aktivno ulazZe i u svoje kampove. S obzirom na
rastucu potraznju za camping-turizmom, u ovom investicijskom ciklusu ulozeno
je vise od 2,6 milijuna eura upravo u prosirenje i poboljsanje standarda u nasim
kampovima te njihovim popratnim sadrzajima. U Lanterna Premium Camping
Resortu 4* u Porecu rekonstruirana su dva marketa, dva sanitarna ¢vora te je
poboljsana kvaliteta 24 postojecih Standard parcela u zonama A i C u novih
25 Comfort parcela te 2 parcele u zoni K iz Comfort Mare u Premium Mare. U
Marina Camping Resortu 4* u Rapcu postavljeno je 12 novih Premium mobilnih
kudica s terasama, u Baska Beach Camping Resortu 4* na otoku Krku 7 novih
mobilnih kuéica u zoni B, dok se u Solaris Camping Resortu 3* u Porecu izgradilo
20 parcela za mobilne kucice i 5 Mega Comfort parcela. Uz sve navedeno,
poboljsana je i kvaliteta 15 postojecih parcela u Zoni A u Mega Comfort parcele
u Orsera Camping Resortu 3* u Porecu, 10 parcela u zoni A i B u Istra Premium
Camping Resortu 5% u Porecu te 7 Comfort parcela u Premium Mare parcele u
zoni F Skrila Sunny Campinga 3* na otoku Krku.

U CIKLUSU
2023./24.
INVESTICUE
VALAMAR
RIVIERE
PLANIRANE SU
U IZNOSU OD
44,1 A IMPERIAL
RIVIERE 38,4
MILIJUNA EURA

ValamarRivieravodibriguoodrzivomidrustveno odgovornom poslovanju.Stoga
je uloZzeno vise od 1,2 milijuna eura u razlic¢ite projekte energetske ucinkovitosti
te 3,6 milijuna eura u projekte odrzivosti u obliku nabave elektrovozila, sadnje
stabala, sprjecavanje nastanka biootpada i drugih projekata. Kao znacajnije
izvedene investicije mozemo navesti nastavak projekta ,Eko korneri” u kampu
Lanterna te projekt biootpada u apartmanima Lanterna i hotelu President
u Dubrovnikuy, a u planu je i finalizacija projekta u hotelu Diamant. Takoder,
postavljene su nove dizalice topline u hotelima Sanfior i Girandella.

Uz zastitu okolisa i energetsku ucinkovitost, veliku paznju pridajemo
investicijskom odrzavanju svih svojih destinacija ulaganjem u redovno
odrzavanje objekataisadrzajaza goste te ulaganjem u sigurnost. U investicijskom
ciklusu 2023/24, u investicijsko odrzavanje uloZeno je oko 11,5 milijuna eura.
Znacajnije investicije odnosile su se na rekonstrukciju dvaju sanitarnih ¢vorova
u kampu Lanterna, kao i izgradnju igralista Maro. U hotelu Tamaris u tijeku je
rekonstrukcija kupaonica u Vilama ¢ija se finalizacija o¢ekuje na jesen. Izvedeni
su radovi rekonstrukcija terase i hodnika u Casa Agavi. Uredene su smjestajne
jedinice hotela te je rekonstruiran dio suncaliSta bazena. Vrijednost ukupnih
radova u hotel Tamaris i Vile iznosi vise od milijun eura. Takoder, rekonstruirana
je terasa u restoranima Spinnaker i Miramare na otoku Isabella, a uredena je i
Piazza u kampu Baska Beach. Isto tako, veliku vaznost pridajemo ulaganju u
personalne smjestaje za sezonske radnike. U destinaciji Dubrovnik dovrsena je
treca faza uredenja smjestaja, koja je obuhvatila uredenje interijera i opremanje
dodatnih 36 soba (72 kreveta) u vrijednosti od 930 tisu¢a eura. Dovrieno je
uredenije interijera i opremanje apartmana Lanterna i Diamant, gdje je ulozeno
390 tisuca eura. Oko 600 tisuca eura ulazemo u nabavu namjestaja i opreme,
uz dodatnih 640 tisuca eura ulaganja u unapredenje plaza te 760 tisuca u
unapredenije sigurnosti.

Razvojem digitalizacije nastoji se kontinuirano unapredivati kvaliteta usluga.
Zbog toga u ovom investicijskom ciklusu ulazemo preko 5,9 milijuna eura u
projekte digitalizacije i inovacija, gdje se najvisi iznos izdvaja na razvoj Valamar.
com web-stranice. Osim ulaganja u digitalizaciju, dodatnih 1,8 milijuna eura
ulaze se u projekte informatickog odrzavanja te vise od 200 tisuca eura u
brending i signalizaciju.
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Povrh navedenih investicija, planira se ulaganje u projekt Pical s ukupnom vrijednos¢u
investicije od 139 milijuna eura unutar ove i sljedece godine. Projekt Pical najveca je
pojedinacna investicija u hrvatski turizam, koji ¢e nuditi cjelogodisnji turizam najvise
kvalitete. U Porecu je 14.03.2024. godine svecano potpisan ugovor izmedu investitora
Valamar Riviere d.d. i izvodaca Kamgrad d.o.0. o nastavku gradnje ovog ljetovalista.
Ugovor je potpisan na iznos od 81,7 milijuna eura, a cjelokupna investicija vrijedna
je 139 milijuna eura. Planirani rok zavrsetka svih radova ocekuje se u prosincu 2025.
godine. Osim same rekonstrukcije hotela, u pripremije i plan ulaganja u plaze u periodu
od 2024. do 2026. godine.

Hotel Pical 5* imat ¢e 513 smjestajnih jedinica, 10 tematskih restorana i barova, wellness-
centar, uredene plaze i beach klubove, vanjske i unutarnje bazene te sadrzaje za razlicite
oblike odmora. Za obitelji, Pical ¢e nuditi edukativnu igraonicu Maro World na vise od
1.200 m2, Maro klubove, dje¢ja igralista te zabavni program namijenjen obiteljima. U
ponudi ce biti i niz sadrzaja za aktivni odmor, kao $to su novi Bike Centar Parenzana,
outdoor staze za tréanje, sportovi na vodi te unutarnji 25 metarski bazen za plivanje.
Plaza Pical, svi sportski i zabavni sadrzaji, unutarnji bazen, setnice i ostali rekreacijski
sadrzaji bit ¢e otvoreni $iroj javnosti, odnosno moci ce ih koristiti gosti, posjetitelji i
lokalno stanovnistvo. Zona Pical postat ¢e najatraktivnija turisticka zona u Hrvatskoj te
predstaviti i jedan od najboljih kongresnih centara s multifunkcionalnom dvoranom
kapaciteta do 1.200 sudionika.

IMPERIAL RIVIERA

Drustvo Imperial Riviera d.d. nastavlja investicijski ciklus 2023/24 vrijedan 38,4 milijuna

eura, ¢iji je kljucni cilj daljnje unapredenje ponude Drustva u svim destinacijama.

Najznacajnije investicije usmjerene su na repozicioniranje i unapredenje kvalitete
usluga, digitalizaciju, zelenu gradnju, odrZive izvore energije i turisticku infrastrukturu
u svim destinacijama, a u bitnom se odnose na prvu fazu rekonstrukcije postojeceg
turistickog naselja Suha Punta (Punta Arba Resort 4*/5* Valamar Collection u destinaciji
Rab), visefaznog projekta ciji je cilj da se ta destinacija ¢vrsto pozicionira medu najbolje
destinacije za obiteljski odmor na Jadranu. Pocetkom oZujka potpisan je ugovor s

glavnim izvodacem radova, gradevinskom tvrtkom Radnik d.d, zaduzenom za izgradnju

turistickog naselja Valamar Collection Rab Resort 4*/5* u Suhoj Punti na Rabu. Iskopi za bazene
su pred zavrietkom, a betonski, izolaterski i instalaterski radovi su u tijeku.

Zavrseno je preuredenje postojec¢eg kompleksa Rivijera Sunny Resort by Valamar 2* (Makarska
Sunny Resort 3*) u destinaciji Makarska, u kojoj se kompleks repozicionirao u Sunny brand,
na trzistu vec prepoznat kao brand koji nudi ekonomican i jednostavan odmor uz odli¢nu
kvalitetu usluga i vrijednosti za novac. Takoder, dovrsena je izgradnja novog Bike Centra
Porec u sklopu Valamar Parentino Hotela 4*, dok e se na jesen 2024. godine nastaviti radovi
postavljanja solarnih elektrana na krov bike centra i krova hotela. U destinaciji Rab zavrsena
su ulaganja u unapredenje ponude u Imperial Valamar Collection Hotelu 4%, kao i uredenje
nove Zone Brdo u kampu Padova Premium Camping Resort 4* te dodatno uredenje hotela
Valamar Padova 4*. U destinaciji Dubrovnik dovr$ena su ulaganja u unapredenje ponude u
hotelu Valamar Lacroma 4*, kao i u dijelu kampa Solitudo Sunny Camping 3*.

Drustvo i dalje intenzivno radi na pripremi projektne i prostorno-planske dokumentacije za
investicije u destinaciji Rab, koje se ti¢u plaza Punta Arba Resort 4*/5* Valamar Collection, San
Marino Sunny Resort by Valamar 3* te San Marino Premium Camping Resort by Valamar 4*.

Valamar Collection Rab Resort 4*/5%, Rab, vizualizacija
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ODRZIVOST

Tijekom 2024. Valamar nastavlja snazno ulagati u strateske projekte i inicijative u
okviru ESG strategije. Ulaganja u smanjenje uglji¢cnog otiska odnose se na daljnju
dekarbonizaciju, ulaganja u obnovljive izvore energije s naglaskom na solarnu
energiju, elektricna vozila, biokompostiranje i drugo. Poticemo bioraznolikost
projektima posumljavanja i brigom za 80.000 stabala, pa ¢e tako dodatnih 883 stabla
biti posadeno u Valamaru, a s gostima ih u ostatku Hrvatske planiramo posaditi
10.000. Nastavljamo partnerstva s lokalnim proizvodacima hrane, usmjereni smo
na unapredivanje daljnje suradnje s dobavlja¢ima u pogledu odrzivog poslovanja
te uvodimo politike odgovornih praksi i ponasanja radi povecanja broja odrzivih
dobavlja¢a. Ukupna ulaganja u programe razvoja i nagradivanja zaposlenika u 2024.
godiniiznosit ¢e oko 20 milijuna eura, $to ukljucuje brojne programe edukacije, razvoja,
nagradivanja i poticaje za stanovanje u destinaciji. U svim destinacijama nastavljena su
ulaganja u turisticku infrastrukturu poput Setnica, biciklistickih staza, igralista i plaza,
zatim ulaganja u destinacijska dogadanja, podrsku zajednici i lokalnim drustveno
odgovornim organizacijama. Nastavljamo s projektima Valfresco skole u Labinu i
vrtiéem za djelatnike Valamara u Porecu. Valamar nastavlja s aktivnim sudjelovanjem
kao ¢lanica u globalnim inicijativama za odrZivi razvoj, Science Based Target inicijativi
i UN Global Compact, najvecoj svjetskoj inicijativi za odrZivi razvoj i korporativnu
odrzivost koja broji vise od 15.000 ¢lanica u 162 drzave i 69 lokalnih mreza diljem
svijeta. Valamar se ovim partnerstvom obvezao poslovati postujuci Deset nacela UN
Global Compacta koja uzimaju u obzir temeljne odgovornosti poslovanja u podrucju
ljudskih prava, rada, okolia i borbe protiv korupcije. Clanstvom u SBTi inicijativi
Valamar nastavlja poput drugih klimatskih lidera u svijetu, poduzimati konkretne
korake koji su vidljivi u smanjenju emisija na putu prema dekarbonizaciji opsega 1i 2.
U proteklom periodu (2015-2023) Valamar je smanjio emisije staklenickih plinova za
72% po zauzetoj smjestajnoj jedinici, reducirao koli¢inu otpada po nocenju, selektirao
otpad do ¢ak 53% te postavio fotonaponske elektrane u hotelima i ljetovalistima koje
proizvode 6% vlastitih potreba za elektricnom energijom.

Valamaru je dodijeljena Zahvalnica Istarske Zupanije za izniman doprinos na podrucju
turizma kroz proteklih 70 godina poslovanja.

VALAMAR
NASTAVLJA
SNAZNO ULAGATI
U STRATESKE
PROJEKTE |
INICIJATIVE U
OKVIRU ESG
STRATEGIJE

GOTOVO U
POTPUNOSTI
UKLONJENA
JEDNOKRATNA
PLASTIKA U
HOTELIMA |
KAMPOVIMA

ESG STRATEGIJA

Pocetkom 2024. Valamar je usvojio novu strategiju odrzivog razvoja poslovanja
do 2026. koja je prikazana i u okviru integriranog izvjesc¢a za 2023. Strategija
odrzivosti obuhvaca 12 klju¢nih ciljeva u podrucju okolisa (E), drustva (S)
i upravljanja (G). Valamar je prva turisticka kompanija u Hrvatskoj koja je
integrirala odrZivi razvoj u upravljanje poslovanjem i razvojem te objavila ciljeve
odrZivosti prema ESG okviru.

ESG PROJEKTI | POSTIGNUCA

Environment - Okoli§

Smanjivanje emisija staklenickih plinova jedan je od 12 ESG ciljeva definiranih
ESG strategijom. Smanjujemo ugljicni otisak zamjenom fosilnih goriva
elektricnom energijom iz obnovljivih izvora, ugradnjom toplinskih pumpi i
drugim mjerama energetske ucinkovitosti. Izgradnjom fotonaponskih elektrana
na turistickim objektima u suradnji s EON-om pokrili smo 6% ukupnih potreba
Valamara za elektricnom energijom. Tijekom 2024. nastavljamo ulagati u LED-
rasvjetu, elektricne automobile, daljnju dekarbonizaciju te osiguravamo 100%
elektricne energije iz obnovljivih izvora. Nastavljamo s mijerenjem emisija
tre¢eg opsega te smo definirali mjere za postizanje dekarbonizacije u opsegu
11 2 do 2026. godine. Valamar nastavlja ulagati u Valfresco Direkt platformu,
nasu online-trgovinu koja na jednom mijestu nudi proizvode obiteljskih
gospodarstava, vinara, maslinara i drugih domacih proizvodaca, a promocijom
lokalne proizvodnje i hrane ¢uva bioraznolikost okruzenja u kojem posluje i
potice drustveno-ekonomsku odrzivost.

Smanjenje nastanka otpada i njegovo pravilno zbrinjavanje nastavlja biti vazan
prioritet. Dodatnim ulaganjem u vlastite biokompostane, 2023. smo povecali
tonazu biokomposta na 347 tona, a nastavljamo je povecavati i dalje. Gotovo
smo u potpunosti uklonili jednokratnu plastiku u hotelima i kampovima.
Valamar objekti ne koriste mala pakiranja kozmetike, a kozmeticki pribor
proizveden je od prirodnih i/ili biorazgradivih materijala (drvo, bambus, pamuk),
papirnati jelovnici zamijenjeni su digitalnima, a sve plasti¢ne slamke zamijenjene
ekoloski prihvatljivim alternativama jos 2018. Aktivna komunikacija s gostima,
zaposlenicima i dobavlja¢ima ¢ini vazan dio ucinkovitog upravljanja otpadom.
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PRACENJE 12 ESG CILJEVA

STRATESKA INICIJATIVA UNIT 2022 PROGRESS

2026  TRACK

KG CO,E/0CC.
ROOM

U potpunosti koristenje obnovljive elektricne energije. U 2024. planovi za sman

1 DEKARBONIZACIJA OPSEGA 112 emisija CO2 uskladeni su sa inicijativom SBTi.

SMANJENJE OPSEGA EMISIJA 112 ZA75%

ZASTITA KLIME
2 15% SOLARNE ELEKTRICNE ENERGIJE ARV LSRR % OF TOTAL 6% 6% 6% 15% ®  Novi solami paneli planirani za 2025./26. dose¢i ¢e 10% od ukupne energije.

OBNOVLJIVIH IZVORA
KVALITETA JADRANSKOG MORA U NASIM VODITI BRIGU O JADRANU,
BIORAZNOLIKOSTI I HRANI

DESTINACIJAMA (EEA)
DRVECE POD UPRAVLJANJEM ZASTITA KLIME # 79.229  80.261 81.144 > 80.000 ® 883 stabala bit Ce posadeno u sklopu programa Valamar 80,000 stabala

3,1 28 25 21

3 NAJVISA KVALITETA MORSKE VODE % 100% 95% > 95% > 95% ®  Otuvanje Jadrana i njegove bioloske raznolikosti, nastavak mera Giscenja.
4 POSUMLJAVANJE | PROGRAM 80.000 STABALA

Postavljeni dodatni biokomposteri na novim lokacijama, ukupno proizvedeno 3

5 STOPA RECIKLIRANJA OTPADA VECA OD EU PROSJEKA STOPA PREUSMJERAVANJA OTPADA [%] 46,30% 53,10% >EUavg > EUavg ° biotpadz. U planu razlicite aktivnosti za povecnie odvaiania otpeda,
OSIGURATI ODGOVORNO 4 N Y - ) ; R
9 astavak optimizacije potro$nje vode - dodatne edukacije za zaposlenike i ve¢a
6 NISKI INTENZITET CRPLJENJA VODE (0.55 M3/ZAUZ. SOBI)  INTENZITET CRPLJENJA VODE UPRAVLJANJE VODOM | OTPADOM [M“/0cc. Room] 0,55 0,55 0,55 0,55 nad qubitkom u vodovodnom sustav.
[KG / OCCUPIED

7 |1ZBACIVANJE JEDNOKRATNE PLASTIKE KORISTENJE JEDNOKRATNE PLASTIKE 0,07 0,06 0,05 0 @  Nastavak zamjene jednokratne plastike u operacijama.

ROOM ! ! !

8 UDIO DOMACIH ZAPOSLENIKA 0D 70% DOMACI ZAPOSLENICI OSNAZITI ZAPOSLENIKE [%] 87% 83% 7% 70% °

program za priviacenje i Zavanje domacih

9 UDIO LOKALNE HRANE 0D 80% UDIO LOKALNE HRANE | PICA

10 ESG ULAGANJA U VRIJEDNOSTI OD 50 MILIJUNA EURA UKUPNA ULAGANJA U ESG

Valamar upravlja s preko 80,000 stabala te je nastavio s donacijskom kampanjom
,Easy as one, two, tree” u okviru koje ¢e zajedno s gostima tijekom 2024. posaditi
preko 10.000 stabala u Hrvatskoj, tisuc¢u vise nego lani. U Valamarovim objektima
postavljeno je 250 kucica za gnijezdenje ptica u suradnji s udrugom BIOM, kao i 70
hotela za kukce, 90 kudica za $iSmise i 30 za jezeve, ukupno vise od 400 nastambi.

U Padova Premium Camping Resortu 4* na otoku Rabu postavljene su 33 nove
energetski ucinkovite mobilne kucice - Camping homeovi i chaleti Hilltop Green.
Ovi modularni objekti dizajnirani su i izradeni u skladu s najvis$im standardima
zelene gradnje; koristeno je drvo kao najodrziviji gradevinski materijal, sva rasvjeta,
kucanski aparati i elektronicki uredaji odlikuju se visokim razredom energetske
ucinkovitosti, a izlazni otvori za vodu opremljeni su sustavima za smanjenje
potrosnje vode.

RAZVITI DESTINACIJE

[€M]

131

RAZVITI DESTINACIJE [%] 78% 78% 79% 80% ®  Lokalni OPG-ovi te aktivna suradnja u podrugju ESG-a prema dobavljacima.

13,4 14 15 ®  Nastavljamo ulagati u turisticku infrastrukturu, edukaciju zaposlenika i lokalne z

Angazmani prema dobavljacima, dodana je klauzula o odrZivosti u ugovore, Kod
ponasanija za sve dobavljace; Nastavlja se projekt odrzivih morskih proizvoda s

° Nastavljamo s certifikatima odrzivosti.

Valamar i WWF Adria, regionalni ogranak svjetske organizacije za zastitu prirode
World Wide Fund for Nature, predstavili su postignuca zajednicke inicijative
za oCuvanje Jadranskog mora i poticanje odrZivog ribarstva koja je zapocela
u 2023. godini. Suradnja izmedu Valamara i WWF Adrije prva je takve vrste u
turistickom sektoru u Hrvatskoj. Valamar je, u skladu s preporukama WWF Adrije,
iz svoje ponude u potpunosti iskljucio ugroZzene vrste kao $to su morski pas, raza
i sabljarka, a ostvarena je i znacajna suradnja s lokalnom ribarskom zadrugom iz
Komize koja je time privukla nove mlade ribare i osigurala dugoro¢nu odrzivost
svog poslovanja. Primjer dobre prakse koji je Valamar pokrenuo s WWF Adrijom
predstavlja odlican smjer u cilju o¢uvanja zdravlja eko sustava i smanjenja utjecaja
na okoli$ kao preduvjeta dugorocne odrZzivosti.
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Social - Drustvo

Valamar je najvedi investitor u hrvatskom turizmu, s ulozenih 915 milijua eura u posljednjih
dvadesetak godina, ¢ime je snazno repozicionirao portfelj prema turizmu visoke kvalitete i
dodane vrijednosti. Posljednjih sedam godina Valamar je prepoznat kao najbolji poslodavac
u turizmu u Hrvatskoj, a samo ove godine ulozeno je dodatnih 25 milijuna eura u primanja i
nagradivanje djelatnika. Ulaganja u drustveno odgovorno poslovanje ¢ine 3-5% godisnjeg
prihoda, s naglaskom na razvoj zaposlenika, stipendiranje ucenika, investicije u turisticku
infrastrukturu poput Setnica, biciklistickih staza, igraliSta i plaza, podrsku kulturnim i
sportskim destinacijskim dogadanjima te brojnim inicijativama usmjerenim u podizanje
kvalitete Zivota u lokalnim zajednicama. Valamar je dobitnik brojnih nagrada za zastitu
okolida i energetsku tranziciju te prepoznat na razini Europe kao jedan od klimatskih lidera
u turistickoj industriji.

Valamar i u 2024. nastavlja sa znacajnim ulaganjima u zaposlenike te, u dogovoru sa
socijalnim partnerima, povecava osnovnu placu za vise od 5.000 djelatnika ¢ime ce place u
vrhu sezone za strucne pozicije iznositi izmedu 1.400 i 2.000 eura neto. Valamar ce tijekom
2024. otvoriti dodatnih 400 radnih mjesta na neodredeno vrijeme. U okviru mjere ,Zivi
destinaciju”Valamar nudi dodatnih 400 eura neto za zaposlenike koji Zive u destinacijama te
zaposlenike koji se tamo trajno dosele, ¢Cime potice cjelogodisnji rad i lokalno zaposljavanje.

Valamar je ponovno proglasen najpozeljnijim poslodavcem u turizmu i ugostiteljstvu, a i
dalje je jedina turisticka kompanija na listi 20 najboljih hrvatskih poslodavaca - pokazalo
je najnovije istrazivanje koje tradicionalno provodi Alma Career Croatia koja upravlja
portalom MojPosao. Devetnaesto istraZivanje po redu u kojem je sudjelovalo vise od 25.000
ispitanika provedeno je tijekom 2023, a Valamar je ve¢ sedmu godinu zaredom jedina
turisticka kompanija na listi TOP poslodavaca u Hrvatskoj.

Valamar je u ozujku 2024. ponovno bio domacin najstarijeg medunarodnog teniskog
turnira u Hrvatskoj - Istarska Rivijera, s ciljem razvoja i promocije sporta u zajednicama
u kojima posluje. Valamar ¢e nastaviti ulagati u infrastrukturu i sportske sadrzaje kako bi
osigurao da destinacije u kojima posluje budu poZzeljne ljubiteljima sporta i rekreacije.

Valamar je u lipnju 2024. po tre¢i put bio domacin teniskog turnira WTA Makarska
Open hosted by Valamar, koji se smjestio u Valamarovom tenis centru u srcu Makarske.
Ovogodisnji turnir, 18. po redu, a trec¢i u Makarskoj, nosi poseban znacaj za organizatore i
lokalnu zajednicu iz razloga sto je na ovom izdanju sudjelovalo sedam vrhunskih hrvatskih
predstavnica te brojne tenisacice iz top 100, $to uvelike doprinosi promociji Makarske kao

VALAMAR

JE DOBITNIK
BROJNIH
NAGRADA ZA
ZASTITU OKOLISA
| ENERGETSKU
TRANZICIJU

U SURADNUJI

S UNICEF-OM
ORGANIZIRANA
SERIJA ONLINE
EDUKACIJA O
POZITIVNOM
RODITELJSTVU
ZADJECUODO
DO 8 GODINA B

turisticke destinacije sporta. Valamar posebnu paznju daje nastavku razvoja
turisticke infrastrukture dostupne svima, kao i unaprjedenju kvalitete Zivota
stanovnika u lokalnim zajednicama u kojima posluje.

Valamar je u na prirodnom vidikovcu unutar Bike Parka Rabac uredio i
odmoriste za bicikliste i ljubitelje prirode. Uredenje odmorista za bicikliste
i ljubitelje outdoor aktivnosti dodatno obogacuje ponudu Bike Parka Rabac
te pruza priliku za odmor i fotografiranje prekrasnog krajolika. Valamar je
izgradnjom biciklistickog centra Rabac gostima i lokalnoj zajednici omogucio
jedinstveni centar koji nudi usluge i sadrZaje za sve vrste biciklista.

Valamarov drustveno odgovorni projekt ,Valamar brine za marende fine”
nastao je kao odgovor na izazove s kojima se osnovne skole i roditelji Skolaraca
suocavaju pri organizaciji zdravih obroka za u¢enike, a podrzao ga je i Nastavni
zavod za javno zdravstvo Istarske Zupanije. Od 20 skola s podrugja Istre, Rijeke
i okolice te otoka Krka, koliko ih se prijavilo na natjecaj, dvije prvonagradene
labinske $kole, OS Matije Vlaci¢a i Centar ,Li¢e Faraguna’, osvojile su zdrave
kuhane Valfresco obroke od kvalitetnih domacih namirnica kroz cijelu skolsku
godinu 2023./2024. Nagradene su jos Cetiri osnovne $kole te je drugoplasirane
u¢enike OS Pore¢ Valamar nagradio »Danom zdrave hrane« u okviru kojeg
je za viSe od 600 ucenika i ucitelja organizirana zdrava Valfresco marenda u
kojima su ucenici uzivali nakon zajednicke Setnje organizirane na pocetku
dana u okviru programa »Hoditi i zdrav biti«. Treceplasirani u¢enici iz rijecke
0S »Nikola Tesla« posjetili su Valamar Girandella Resort, a uenici OS »lvo Lola
Ribar« iz Labina ciji je kreativni video na temu zdrave hrane osvojio cetvrtu
nagradu posjetili su OPG Zvijezdana Krizmani¢, jedan medu vise od stotinu
OPG-ova s kojima suraduje Valfresco Direkt. Petoplasirana 3kola, OS Joze
Surana iz Vi$njana, nagradena je uredenjem aromati¢nog vrta s autohtonim
biljkama koji je zasaden u podruénoj skoli u Vizinadi.

Valamar je udruzZio snage s UNICEF-om, globalnom organizacijom za
promociju i zastitu prava djece Sirom svijeta, kako bi osnazio svoje zaposlenike
i pomogao im da se nose s izazovima roditeljstva. Kompanija je u suradnji s
UNICEF-om organizirala seriju online edukacija o pozitivnom roditeljstvu za
djecu od 0 do 8 godina te radionice za roditelje adolescenata.

Valamar je organizirao radionicu na temu kako pristupiti gostima s
invaliditetom u Porecu i Rapcu. Radionice je odrzala udruga Centar za razvoj
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vrijednosti koja ima za cilj educirati zaposlenike u turizmu o potrebama gostiju s
razli¢itim tjelesnim ostecenjima.

Zaklada Ana Rukavina i Valamar organizirali su akciju upisa u Hrvatski registar
dobrovoljnih darivatelja krvotvornih mati¢nih stanica, na koju se odazvalo 402
sugradana Poreca, medu kojima je u veliki broj zaposlenika Valamara. Cilj akcije bio
je pomodi dvogodisnjem djecaku koji Zivi na podrucju Porestine, ali i svim oboljelim
osobama u potrazi za podudarnim darivateljem.

Governance - Upravljanje

Valamarovo opredjeljenje za odrZivost potvrdila su certifikacijska tijela i organizacije,
koje su drustvima Grupe Valamar i njihovim turistickim objektima dodijelile brojne
certifikate i oznake odrZivosti.

Certifikati odrzivosti su neovisna potvrda da Valamar posluje sukladno visokim
standardima zastite okolisa i drustvene odgovornosti, odnosno da pri donosenju
poslovnih odluka i svakodnevnom radu vodi racuna o ekologiji, zastiti zdravlja
i sigurnosti, radnim i ljudskim pravima te lokalnoj zajednici. Valamar nastavlja s
certificiranjem objekata i u 2024 godinu, u ovom kvartalu odradene su sve priprema
kako bi objekti i dalje nosili certifikate kvalitete ISO 9001, zastite okolisa ISO 14001 te
upravljanje energijom ISO 50001, odrZivosti Travelife za 28 hotela i EU Ecolabel za 6
kampova, kao i 16 certifikata Plave zastave na plazama.

Tijekom 2024. Valamar nastavlja suradnju s dobavlja¢cima prema kriterijima
odrzivosti. Dodatno nastavlja podizati svijest dobavljaca prikupljanjem podataka i
promjenom materijala ambalaZe proizvoda. Valamar razvija nacine kako bi ostvario
suradnju s odgovornijim dobavlja¢ima nastavkom uklanjanja jednokratne plastike
iz objekata te provodenjem ESG-anketa. Na osnovu prikupljenih podataka, Valamar
razvija kriterije, politike i suradnje kojima do 2025. Zeli postici da 80% vrijednosti
nabave dolazi od odgovornih i odrzivih dobavljaca, radi ¢ega je kreiran i Kodeks
ponasanja za dobavljace koji daje osnovne smjernice za eti¢ko ponasanje partnera
Valamara kako bi odgovorno poslovalii pridonijeli ostvarivanju odrzivog poslovanja.

Hrvatski savjet za zelenu gradnju, nacionalni partner DGNB Sustava za Hrvatsku koji
je vodedi medunarodni sustav certificiranja zelene izgradnje, dodijelio je Valamar
Amicor Green Resortu na otoku Hvaru zlatni predcertifikat za odrzivu gradnju
samostojecih Vila, ¢ime je Valamar postao prva turisticka kompanija na putu za zlatni
certifikat odrzivosti, a Valamar Amicor Green Resort prvo takvo ljetovaliste u ovom
dijelu Europe.

CILJJEDO
2025. GODINE
POSTICI DA 80%
VRIJEDNOSTI
NABAVE
DOLAZI OD
ODGOVORNIH

| ODRZIVIH
DOBAVLJACA

VALAMAR GRUPA
JENA 30.6.

2024. GODINE
ZAPOSLJAVALA
GOTOVO 7.200
ZAPOSLENIKA

Vodeca europska kamping organizacija ACSI dodijelila je Krk Premium Camping
Resortu by Valamar nagradu za najbolji kamp u Hrvatskoj, odnosno Award for
Best Campsite in Croatia, u kategoriji Best Campsite 2024 prema glasanju gostiju
europskih kampova.

Rezervacijski centar Valamara proglasen je najboljim u Hrvatskoj u 2023.
godini. Na Godi$njim nagradama CX.hr portala odrzanih u lipnju 2024. godine
rezervacijski centra Valamara osvojio je prvo mjesto u kategoriji “Kontaktni centar

s 31 i viSe radnih mjesta’, ¢ime je potvrdio izniman trud, posvecenost i izvrsnost
koju svakodnevno demonstrira u radu s gostima.

Valamar kontinuirano gradi povjerenje javnosti, zaposlenika, investitora,
institucija i partnera otvorenom komunikacijom i odgovornim poslovanjem.
Podrska klju¢nih dionika Valamaru bila je osobito vazna tijekom kriznog razdoblja
kada je Valamar uspio sacuvati sva radna mjesta s ciljem dugoro¢ne odrzivosti
poslovanja. Valamar je objavio integrirano izvjes¢e za 2023. u zakonskom roku u
prvoj polovini 2024, isti je dostupan na poveznici: https:// valamar-riviera.com/hr/
mediji/integrirana-godisnja-izvjesca/.

Valamar je usvojio strategiju odrZivog razvoja poslovanja do 2026. koja se temelji
na planu ulaganja u vrijednosti od 450 milijuna eura usmjerenih u izgradnju
premium ljetovalista Pical i Rab, nastavak podizanja kvalitete hotela i kampove,
internacionalizaciju te ulaganje u projekte drustveno odgovornog i odrZivog
turizma. Nova strategija u fokus stavlja odmorisni turizam, dobar za destinacije,
djelatnike, goste i lokalne zajednice, vodedi brigu o stvaranju nove vrijednosti za
investitore.

LJUDSKI RESURSI

| ove godine Valamar je zaposlio potrebne radnike za sezonu, a svim zaposlenicima
koji dolaze raditi u destinacije osiguran je smjestaj. Jedan od ciljeva Valamara
je kvalitetno uvodenje novih zaposlenika u posao, te je ove godine u svim
destinacijama odrzan program ValamarGO! koji nove zaposlenike priprema za
kvalitetan pocetak rada. Zaposlenici u kuhinji, restoranu i recepciji imali su priliku
uciti od najboljih mentora u Valamaru i tijekom 5 dana proci intenzivne treninge.

Valamar je jedan od najvecih poslodavaca u Hrvatskoj. 30.6.2024 Grupa Valamar
je ukupno zapoédljavala 7.184 zaposlenika, od ¢ega 2.706 stalnih te dodatnih
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2.166 djelatnika s cjelogodisnjim primanjima, mjerom stalni sezonac i ugovorom na
odredeno. Na isti je dan u Drustvu bilo zaposleno 5.448 zaposlenika od ¢ega 2.115
stalnih te dodatnih 1.690 djelatnika s cjelogodisnjim primanjima.

Nastavljena su i znadajna ulaganja u zaposlenike, a u dogovoru sa socijalnim
partnerima povecana je osnovna placa za vise od 5.000 djelatnika. Rastu i primanja
za stru¢ne pozicije — kuhara, konobara, recepcionara i niz drugih pozicija u hotelima,
kampovima i ljetovalistima koja ¢e u vrhu sezone iznositi izmedu 1.400 i 2.000 eura
neto. Sobarice, pomocni kuhari, pomo¢ni konobari, kuhinjski radnici, serviri i ostala
radna mjesta primat ¢e u vrhu sezone izmedu 1.0001i 1.300 eura.

Valamar je ove godine ponovno proglasen najpozeljnijim poslodavcem u turizmu
i ugostiteljstvu te je jedina turisticka kompanija na listi 20 najboljih hrvatskih
poslodavaca.

Kao i prethodnih godina, Valamar nastavlja i s nizom programa nagradivanja kojima
se osobito nagraduje izvrsnost, zalaganje te izvanredni rezultati. Osim povecanja
placa, pokrenuto je vise inicijativa poboljSanja uvjeta rada u turizmu kako bi se posao
u Valamaru prilagodio novim trendovima i potrebama djelatnika. Od ove godine
zaposlenici koji Zive u destinacijama, i oni koji se trajno dosele, dobit ¢e dodatnih 400
eura neto u okviru mjere “Zivi destinaciju” kojom Valamar potice cjelogodisnji rad i
lokalno zaposljavanje te nudi niz pogodnosti za djelatnike. Tu su npr. i benefiti poput
programa Krov nad glavom kojim se stalnim zaposlenicima i stalnim sezoncima u
programu V+3 nudi mogucnost ostvarenja dodatka za najam stana u iznosu do 500
eura mjesecno te popusti na vise od tristo prodajnih mjesta.

U posljednjih je pet godina uloZzeno 18,5 milijuna eura uizgradnju kvalitetnog smjestaja
za sezonske radnike pod nazivom Kuca Valamar pa je pet takvih hotela za zaposlenike
sezoncima dostupno na dvije lokacije u Porecu te u Krku, Rapcu i Dubrovniku. Iz
godine u godinu investira se u taj projekt te usavrsava koncept pruzanja modernog
i kvalitetnog smijestaja i prehrane sezonskih radnika tijekom boravka u destinaciji u
kojoj rade.

U cilju povecanja broja djelatnika koji imaju cjelogodisnja primanja Valamar svojim
sezonskim zaposlenicima nudi moguénost uklju¢enja u mjeru stalnog sezonca koju
provodi u suradniji sa Hrvatskim zavodom za zaposljavanje. Putem ove mjere radnici
u zimskim mjesecima, kada ne rade, ostvaruju pravo na nov¢anu naknadu te im se

VALAMAR
NASTAVLJA

S NIZOM
PROGRAMA
NAGRADIVANJA
KOJIMA SE
OSOBITO
NAGRADUJE
IZVRSNOST

uplacuje produzeno mirovinsko osiguranje. Dodatno djelatnici Valamara imaju
prilike raditi tijekom zime u Valamarovim hotelima na skijalistima u Austriji, Sto im
takoder osigurava mogucnost ostvarenja cjelogodisnja primanja.

Valamar je od samog pocetka uklju¢en u Program poticanja obrazovanja kadrova
u ugostiteljstvu i turizmu, koji provodi Ministarstvo turizma i sporta te kojim se
sufinancira stipendiranje ucenika strukovnih skola u turizmu. Valamar je najveci
stipenditor u Hrvatskoj, a u skolskoj godini 2023/2024. stipendira 156 ucenika te
37 studenata.

Valamar je kao poslodavac uklju¢en i u cijeli niz drugih aktivnosti medu kojima i
prezentacije u¢enicima i studentima te predstavljanja poslova u turizmu i razvoja
karijera, a koje imaju za cilj poticati motivaciju ucenika, te sadasnjih i buducih
studenata za uklju¢ivanjem u obrazovanje za poslove u turizmu. Dosad je u
ovoj godini ostvareno sedam ovakvih susreta sa osnovnim i srednjim Skolama
te devet s fakultetima.. Kroz ovakav vid prezentacije Drustva, studenti i ucenici
imaju priliku izravno od zaposlenika ¢uli $to znadi raditi u najvecoj hrvatskoj
turistickoj kompaniji te saznati sve o benefitima rada i razvoju karijere u
Valamaru. Uz navedeno kompanija aktivno sudjeluje i u podizanju same kvalitete
obrazovanja tako da Valamarovi specijalisti i mentori odraduju predavanja u
Skolama, ucenici posjecuju Valamarove hotele i kampove te se tako upoznaju sa
stvarnim potrebama i poslom. Nastavlja se i s programom poslovne edukacije u
turizmu i hotelijerstvu V-Executive, u suradniji s pet hrvatskih institucija visokog
obrazovanja: Ekonomski fakultet Sveucilista u Zagrebu, Fakultet za ekonomiju
i turizam u Puli, Fakultet za menadZment u turizmu i ugostiteljstvu u Opatiji,
Ekonomski fakultet u Splitu te Sveuciliste u Dubrovniku. Dvogodisnja poslovna
edukacija V-Executive zaposlenicima Valamara nudi cjelovit set znanja i vjestina
potrebnih za razvoj uspjesne karijere u djelatnosti turizma i ugostiteljstva.
Program V-Executive zapoceo je pocetkom godine, a dosad je realizirano 6
modula. Program je zamisljen kroz ukupno 20 modula podijeljenih u 7 tematskih
cjelina kojima je cilj upoznati polaznike s trendovima, prenijeti im nova znanja
u struci, nauciti ih kako primijeniti inovacije, sve u skladu s organizacijskom
kulturom okrenutom znanju i napretku.

Drustvo i Grupa sustavno i kontinuirano ulazu u razvoj svojih ljudskih potencijala
cjelovitim strateSkim pristupom u njihovu upravljanju koji ukljucuje transparentan
proces zaposljavanja, jasne ciljeve, mjerenje radnog ucinka zaposlenika i ulaganje
u razvoj karijere zaposlenika te poticanje dvosmjerne komunikacije.
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Bunculuka Camping Resort 4%, Krk island

Rizici Drustvai
Grupe




Turisticka je industrija u svom opsegu globalnih razmjera te je vrlo usko
povezana s realnom i financijskom ekonomijom, geopolitickim okruzenjem
te ekoloskom odrzivosc¢u. Nacin na koji turisticka industrija djeluje kao cjelina
uvelike ¢e odrediti njezin bududi razvoj. S obzirom na vaznost turisticke
industrije te utjecaj na cjelokupno okruzenje, Drustvo i Grupa prate i
procjenjuju rizike na mikro i makrorazini. Osim toga se pri definiranju strategije
osobita paznja posvecuje utjecajima rizika u kratkom i srednjom roku kako bi
se osigurala odrzivost poslovanja tijekom vremena.

Prilikom pracenja i procjene rizika Drustvo i Grupa primjenjuju proaktivni

pristup sagledavajuéi utjecaj svakog pojedinog rizika na potencijalne prilike
koje on donosi. Drustvo i Grupa smatraju upravljanje rizicima jednim od
klju¢nih ¢imbenika diferencijacije u konkurentnom okruzenju. Cilj upravljanja
rizicima je dodatno potaknuti stvaranje odrzive vrijednosti te ponuditi
povjerenje i sigurnost mnogobrojnim dionicima Drustva i Grupe.

5

SASTAVNICA
PROCESA
UPRAVLJANJA
RIZICIMA

Proces upravljanja rizicima sastoji se od sljedecih koraka:

1) Identifikacija potencijalnih rizika u poslovanju;

2) Analiza i procjena identificiranih rizika;

3) Definiranje aktivnosti i dodjeljivanje odgovornosti kako bi se omogucio
ucinkovit doprinos upravljanju rizicima;

4) Nadzor i pracenje inicijativa radi izbjegavanja pojavljivanja rizi¢nih dogadaja;

5) Razmjena informacija o rezultatima upravljanja rizicima kojima rukovodi
Uprava.

Razlicite vrste rizika s kojima se Valamar susre¢e u poslovanju mozemo
podijeliti u sljedece grupe:

- Financijski rizici - povezani su s financijskim varijablama, a mogu prouzrociti
potesko¢e u podmirivanju financijskih obveza Drustva i Grupe, likvidnosti,
upravljanju dugom, itd,;

« Poslovni rizici - svojstveni su za poslovanje kompanije, kao $to su ponuda
i potraznja, konkurencija, stalna prilagodba potrebama koje diktira trziste,
ulaganja, rast, itd.;

+ Operativni rizici - mogu proiza¢i iz neadekvatnog koristenja informacija,
propusta u operativnom upravljanju, nepostivanja internih procedura,
ljudskog faktora, IT sustava, financijskog izvjesStavanja i s njime povezanog
rizika, itd.;

« Globalni rizici - proistjecu iz prirodnih nepogoda i katastrofa, pandemija
bolesti, nestadice hrane, gradanskih nemira, ratova i sl, dakle dogadaja nad
kojima Valamar nema kontrolu niti utjecaj;

-« Regulatorni rizici - mogu se pojaviti zbog neuskladenosti sa zakonskim
propisima koje donosi drzava i lokalna samouprava ili zbog promjene poreznih
i drugih propisa
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FINANCIJSKI RIZICI

U svojem svakodnevnom djelovanju i aktivhostima koje poduzima Drustvo i
Grupa izlozeni su brojnim financijskim rizicima, a osobito:

1) valutnom riziku;

2) kamatnom riziku;

3) kreditnom riziku;

4) cjenovnom riziku;

5) riziku likvidnosti;

6) rizicima vezanim uz dionice;

7) riziku inflacije i povecanja cijena nabavnih dobara.

Drustvo i Grupa aktivho pristupaju kamatnoj i tecajnoj zastiti trziSno dostupnim
instrumentima radi smanjenja navedenih rizika. Interni ciljevi i politike upravljanja
rizikom odnose se na zastitu deviznih priljeva tijekom sezonske aktivnosti te
djelomi¢nu kamatnu zastitu kreditne glavnice.

1) Valutni rizik

Drustvo i Grupa djeluju na medunarodnoj razini i izlozeni su valutnom riziku.
Do 1.1.2023. valutni je rizik najve¢im dijelom proizlazio iz promjena nominalnog
te¢aja euro/kuna jer je veliki dio obveza bio iskazan u eurima dok se vecina
prihoda od prodaje takoder povijesno ostvarivala u eurima. Na razini Drustva i
Grupe, poslovanje s ostalim valutama ¢ini manje od 1% ukupnog prometa te se
nakon uvodenja eura kao nacionalne valute vise ne ocekuje znacajnija izlozenost
valutom riziku.

2) Kamatni rizik

ZaduZenja kod banaka ugovorena po promjenjivim kamatnim stopama izlazu
Drustvo i Grupu riziku kamatne stope novéanog toka. Drustvo i Grupa aktivno
koriste derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izlozenosti kamatnog rizika
novéanog toka i rizika vrijednosti kamatne stope tako da primjenjuje kamatnu
promjenu iz promjenjive u fiksnu kamatnu stopu. Takva promjena kamatnih
stopa ima ekonomski efekt konverzije kredita s promjenjivom kamatnom stopom
u kredite s fiksnom kamatnom stopom za unaprijed ugovoreni dio glavnice
kredita koji se Stiti. Drustvo i Grupa imaju imovinu (novcana sredstva i depozite)
koja ostvaruje prihod od kamata te su prihodi i nov¢ani tok iz poslovnih aktivnosti
ovisni o promjenama trzisnih kamatnih stopa. Ovaj je dio osobito izrazen u
sezonskom periodu kada Drustvo i Grupa raspolazu znacajnim viskovima

novéanih sredstava. Drustvo i Grupa ocekuju ograniceni utjecaj povecane
volatilnosti kamatnih stopa, s obzirom na to da veclinu kreditnog portfelja Grupe
¢ine dugoro¢ni  krediti s ugovorenom fiksnom kamatnom stopom, odnosno
krediti sticeni derivativnim instrumentima (IRS).

3) Kreditni rizik

Kreditni rizik proizlazi iz novca, orocenih depozita i potrazivanja od kupaca. U
skladu s prodajnim politikama Drustva i Grupe, suradnja se ugovara s kupcima
koji imaju odgovaraju¢u kreditnu povijest, odnosno ugovara se uz placanje
unaprijed, uplatama sigurnosnih depozita te putem znacajnijih kreditnih
kartica (za individualne kupce). Radi smanjenja kreditnog rizika, Drustvo i Grupa
kontinuirano prate svoju izlozenost prema stranama s kojima posluju i njihovu
kreditnu sposobnost, pribavlja instrumente osiguranja potrazivanja (mjenice,
zaduznice i garancije) umanjujuci tako rizike nenaplativosti svojih potraZivanja za
pruzene usluge. S obzirom na negativhe posljedice COVID-19, inflatornih kretanja
te rast kamatnih stopa na kupce Drustva i Grupe, s osobitom se pozornoséu
prati utjecaj trenutno nepovoljnih okolnosti na povezane strane uz aktivno
provjeravanje boniteta i njihovih potencijala prevladavanja trenutnih izazova.

4) Cjenovni rizik

Drustvo i Grupa imatelji su vlasnickih vrijednosnih papira i izlozeni riziku promjene
cijene vlasnickih vrijednosnih papira koji kotiraju na burzi. Drustvo i Grupa
nisu aktivni sudionici trzista kapitala u smislu trgovanja vlasnickim i duznickim
vrijednosnim papirima. Ulaganjem u dionice druStava Imperial Riviera i Helios
Faros, Drustvo je u odredenoj mijeri izlozeno riziku promjene cijene vlasni¢kog
vrijednosnog papira.

5) Rizik likvidnosti

Drustvo i Grupa razborito upravljaju rizikom likvidnosti. U svakom se trenutku
osigurava dostatna kolicina novcanih sredstava putem adekvatnih iznosa
ugovorenih kreditnih linija za podmirenje obveza, kao i osiguravanja dostupnosti
kreditnih linija u budu¢nosti. Rizik likvidnosti preuzima se i kontrolira putem
snaznih neto pozitivnih operativnih novcanih tokova te kreditnih linija kojima
se financiraju kapitalne investicije. Otplate kreditnih obveza uskladene su s
razdobljem znacajnih novcanih priljeva iz operativnih aktivnosti. Drustvo i Grupa
dnevno prate razinu dostupnih izvora novcanih sredstava putem izvjeStaja o
stanju novcanih sredstava i obveza. Na temelju utvrdenog budzeta izraduje se
novéani tok za narednu godinu po mjesecima, kao i dugoro¢ni plan novc¢anog
toka. Visak novcanih sredstava iznad iznosa koji je potreban za upravljanje
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radnim kapitalom prenosi se u riznicu Drustva i Grupe. Riznica ulaze visak novcanih
sredstava u tekuce racune, orolene depozite, depozite trzista novca i utrZive
vrijednosnice, pri tome biraju¢i instrumente s prikladnim rokovima dospijeca i
dostatnom likvidnos¢u u skladu s projekcijama potreba za likvidnim sredstvima.

6) Rizici vezani uz dionice

Kao najrizi¢cnija imovinska klasa, trziSna vrijednost dionica moze biti iznimno
volatiinog karaktera pod utjecajem volatilnosti cjelokupnog trzista kapitala,
volumena trgovanja, makroekonomskih kretanja na trzistima na kojima Drustvo i
Grupa posluju, jaza u ocekivanjima financijskih analiticara u odnosu na ostvarene
rezultate, promjenjivosti dividendne politike, aktivnosti u segmentu spajanja,
pripajanja, akvizicija i sklapanja strateSkih partnerstava, nestabilnosti poslovnog
modela Drustva i Grupe, kao i fluktuacijama u financijskim rezultatima poslovanja
Drustva i Grupe. Ukoliko navedeni faktori imaju negativhu konotaciju, postoji rizik
od pada trzisne vrijednosti dionica. Nadalje, postoji rizik da ulagatelji ne¢e modi
prodati svoje dionice u bilo koje vrijeme po fer trzisnoj cijeni.

7) Rizik inflacije i povecanja cijena nabavnih dobara

Pandemija COVID-19 i povezana ograni¢enja kretanja te poremecaji u opskrbi, uz
snazan rast cijena energije te rat u Ukrajini potaknuli su globalnu inflaciju i opci
porast cijena krajem 2021, sa zamjetnim utjecajem do danas.

Cijene dobara i usluga za osobnu potrosnju mjerene indeksom potrosackih cijena, prema
prvoj procjeni u lipnju 2024. u odnosu na lipanj 2023. u prosjeku su vise za 2,4 posto. (izvor:
Drzavni zavod za statistiku (DZS)).

U uvjetima slabljenja utjecaja proslih Sokova i snaznijeg djelovanja povoljnih baznih ucinaka
u odnosu na pocetak godine, HNB narednih mjeseci ocekuje usporavanje godisnje stope
inflacije potrosackih cijena. Tome u prilog ide i znatno popustanje inflatornih pritisaka koji
proizlaze iz kretanja u prethodnim fazama cjenovnog lanca. | dalje se ocjenjuje da bi se
prosjecna godisnja stopa inflacije potrosackih cijena u Hrvatskoj u 2024. mogla usporiti na
3,5% (s 8,4% u 2023.), kao odraz o¢ekivanog smanjivanja inflacije svih glavnih komponenata,
a ponajvise temeljne inflacije (kako inflacije cijena usluga, tako i inflacije cijena industrijskih
proizvoda) i inflacije cijena hrane. Inflacija i povecanje cijena nabavnih dobara mogu imati
ucinak na kupovnu mo¢ stranih i domacih gostiju, kao i na razinu nasih prodajnih cijena.

Drustvo i Grupa izloZeni su utjecaju promjene nabavnih cijena energenata (posebice
elektri¢ne energije), cijena hrane i pica te potroSnog materijala. Drustvo i Grupa kontinuirano

i znatno ulazu u energetsku ucinkovitost i obnovljive izvore energije kako bi ublazili
utjecaj mogucdeg rasta cijena energenata te smanijili ovisnost o dobavlja¢ima. Drustvo i
Grupa imaju vrlo visok udio direktnih kanala te drugih online-kanala u ukupnoj prodaji
te se prodajne cijene velikim dijelom formiraju dinamicki, tijekom godine. Shodno tome
Drustvo i Grupa imaju fleksibilnost upravljanja visinom prodajnih cijena.

POSLOVNI RIZICI

Drustvo i Grupa izloZzeni su poslovhom riziku vezanom uz konkurentnost i
stabilnost poslovanja. Kako su Drustvo i Grupa vlasnici znacajnih nekretnina,
ovakav poslovni model zahtijeva intenzivho angaZiranje kapitala za odrzavanje
visoke kvalitete proizvoda i usluga. Razni tekuci kapitalno intenzivni investicijski
projekti u povecanje kvalitete usluga i proizvoda mogu premasiti budzetska
ocekivanja, gradnja ne mora biti dovrSena na vrijeme te u meduvremenu mogu
na snagu stupiti izmjene urbanistickih propisa, zakona i fiskalne politike. Ovi
rizici mogu negativno utjecati na povecanje troskova Drustva i Grupe, kao i na
slabljenje nov¢anog toka i manje prihode. Drustvo i Grupa su, u visegodisnjem
proteklom razdoblju, donosenjem poslovnih odluka koje su pridonijele porastu
konkurentnosti na zahtjevnom mediteranskom trzZistu, poboljsali rezultate
poslovanja te se uz promislieno dugorocno strateSko upravljanje ocekuje
nastavak takvih pozitivnih trendova i u buduénosti.

Imaju¢i u vidu (cinjenicu da oko 90% gostiju Drustva i Grupe cine strani
gosti koji pomno biraju svoje odrediste za odmor, vrlo je vaZna stabilnost
makroekonomskih pokazatelja u njihovim domicilnim zemljama. Poseban je
naglasak na tecaju te cijeni dobara i usluga koje izravno utjecu na kupovnu moc
gostiju.

Premdaje udjelom maniji,vazanjeibrojdolazaka domacih gostiju u objekte DrustvaiGrupe.
Na njega utjecu i brojni drugi makroekonomski pokazatelji u zemlji poput zaposlenosti/
nezaposlenosti, rasta/pada domaceg bruto proizvoda, rasta/pada industrijske proizvodnje
i drugih koji neposredno utje¢u na kupovnu mo¢ hrvatskih gradana, a samim time i na
donosenje odluke o ljetovanju u nekom od nasih objekata.

Gledajudi rizik turisticke grane gospodarstva, turizam u Republici Hrvatskoj bio je jedan
od rijetkih rastuc¢ih gospodarskih sektora u godinama globalne financijske krize. Povrh
toga, izrazita sezonalnost turizma kao gospodarske grane dovodi do nedovoljnog
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koristenja raspolozivih kapaciteta i resursa Drustva i Grupe. Ulaskom u Europsku uniju
trziste Republike Hrvatske postalo je dijelom velikoga europskog trzista, dok su ¢lanstvom
Republike Hrvatske u NATO-u smanjeni sigurnosni rizici. Razvoj Drustva i Grupe nije mogu¢
bez kvalitetnog upravljanja ljudskim potencijalima, a otvaranjem i Sirenjem trzista rada
prepoznati su rizici vezani za deficitarne pozicije, razvoj novih znanja i specifi¢nih vjestina.
Valamar Riviera je i jedan od najpozZeljnijih poslodavaca te kontinuirano ulaze u edukaciju i
razvoj ljudskih potencijala. Prepoznavanje globalnih trendova u turizmu pomaze Valamar
Rivieri pri definiranju potreba za novim znanjima i vjestinama te kako uspjesno odgovarati
na izazove u okruzenju. U kontinuiranom dijalogu sa socijalnim partnerima osigurana je
visoka razina radnickih prava kako s gledista konkurentnosti placa, sustava motivacije i
nagradivanja, tako i razvoja karijera, brige o zdravlju i suradnje s obrazovnim ustanovama
diljem Hrvatske.

Drustvo je tuzena strana u dva sudska postupka iz kojih mogu proizadi potencijalno
znacajnije novéane obveze za Drustvo.

Prva je tuzba iz 2010. vezana uz isplatu iznosa na ime radova na hotelu Lacroma prilikom
njegove rekonstrukcije i dogradnje. Trgovacki sud je 2013. godine donio presudu kojom je
u cijelosti odbio tuzbene zahtjeve tuZitelja. Visoki trgovacki sud RH je 2020. godine ukinuo
prvostupanjsku presudu i predmet je vracen na ponovni postupak. U ponovljenom
postupku Trgovacki sud je presudom iz svibnja 2023. godine, u najve¢em dijelu usvojio
tuzbeni zahtjev te se Drustvo tereti za isplatu glavnice u iznosu od 2.264.861,17 EUR i
parni¢nih troskova u iznosu od 702.752, 22 EUR te pripadajuce zakonske zatezne kamate.
U Zalbenom postupku po zalbi Drustva, Visoki trgovacki sud Republike Hrvatske donio
je dana 31. sijecnja 2024. pravomoé¢nu presudu u korist Drustva kojom je preinacio
presudu Trgovackog suda u Dubrovniku iz svibnja 2023. i odbio kao neosnovane sve
tuzbene zahtjeve tuzitelja. TuZitelji su podnijeli prijedlog za dopustenje revizije protiv
presude Visokog Trgovackog suda RH od 31. sijecnja 2024. godine, na koji prijedlog je
Drustvo uputilo svoj odgovor. Drustvo do sada u svojim poslovnim knjigama nije izvrsilo
rezervaciju niti knjizilo troskove za navedeni spor.

Druga tuzba iz 2012. se takoder odnosi na isplatu iznosa na ime radova na hotelu
Lacroma. Prvostupanjskom presudom Trgovackog suda iz 2015, koju je u drugom
stupnju 2019. potvrdio Visoki trgovacki sud, odbijen je tuzbeni zahtjev tuZitelja. No,
Vrhovni sud Republike Hrvatske je 4. srpnja 2023. ukinuo presude Trgovackog suda i
Visokog trgovackog suda te predmet vratio na ponovni postupak. Temeljem potrazivanja
iz tuzbenog zahtjeva, glavnica u ovom predmetu iznosi 1.498.608,42 EUR. Trgovacki sud
u Dubrovniku je u ponovljenom postupku u velja¢i 2024. donio prvostupanjsku presudu

u korist Drustva. U Zzalbenom postupku po Zzalbi tuzitelja, Visoki trgovacki sud Republike
Hrvatske donio je dana 26. ozujka 2024. pravomoc¢nu presudu na Stetu Drustva kojom je
preinacio presudu Trgovackog suda u Dubrovniku iz veljace 2024. i usvojio tuzbene zahtjeve
tuzitelja. Drustvo je dana 28. svibnja 2024. godine podnijelo prijedlog za dopustenje revizije
protiv presude Visokog Trgovackog suda RH. Dana 23. svibnja temeljem pravomoc¢ne presude
Visokog trgovackog suda RH izvrien je prijenos sredstva s ra¢una Drustva na ra¢un Financijske
agencije. Drustvo je dana 3. lipnja 2024. podnijelo nadleznom sudu Prijedlog za odgodu
izdavanja naloga bankama za prijenos zaplijenjenih sredstava. Op¢inski sud u Pazinu je 4.
srpnja donio rjeSenje kojim se nalaze Financijskoj agenciji odgoda izdavanja naloga bankama
za prijenos zaplijenjenih sredstava do donosenja odluke Vrhovnog suda Republike Hrvatske
povodom gore navedene revizije. Drustvo je u drugom tromjesecju 2024. godine proknijizilo
troskove u visini od 4,1 milijuna eura na ime glavnice i zateznih kamata po ovom sudskom
sporu.

Drustvo je 2023. pokrenulo upravni spor radi ponistavanja RjeSenja Ministarstva mora, prometa
i infrastrukture, izdanog nakon inspekcijskog nadzora gospodarskog koristenja pomorska
dobra na podrucju kampa Jezevac na Krku, koje ukljucuje zabranu obavljanja djelatnosti
pruzanja usluga smjestaja na nekoliko katastarskih ¢estica te pruzanja usluga sidrenja. 2024.
je donesena nepravomocdna presuda na Stetu Drustva protiv koje je Drustvo ulozilo zalbu
nadleznom sudu. U srpnju je Ministarstvo mora, prometa i infrastrukture prihvatilo prijedlog
Drustva za obnovu postupka te uklonilo zabranu obavljanja pruzanja smjestaja u kampu
Jezevac. U ¢etvrtom tromjesecju 2023. Drustvo je izvrsilo rezervaciju u iznosu od 130.000 eura
te ¢e aktivno sudjelovati u budu¢em pravnom procesu.

OPERATIVNI RIZICI

Operativni rizik predstavlja rizik direktnog ili indirektnog gubitka koji proizlazi iz neadekvatnih
ili pogresnih internih ili eksternih procesa Drustva i Grupe. Oni ukljucuju i generiranje te
analizu informacija i podataka financijskog izvjestavanja (tzv. rizik financijskog izvjestavanja),
kao i potencijalno nedovoljnu i neadekvatnu internu i eksternu razmjenu informacija. Pri
implementaciji sustava upravljanja operativnim rizikom Drustvo i Grupa vodili su brigu o
njegovom kontinuitetu i kompleksnosti s obzirom na veli¢inu organizacije. Koristi njegovim
upravljanjem ogledaju se u i) definiranju i prepoznavanju rizicnog profila Drustva i Grupe u
odnosu na operativni rizik, ii) prepoznavanju i upravljanju poznatim dogadajima operativnog
rizika koji smanjuje troskove Drustva i Grupe te iii) analizi podataka koja ukazuje na poslovna
kretanja Drustva i Grupe te ekonomsku situaciju u zemilji.
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Svjesni rizika pouzdanosti informatickih poslovnih rjesenja te kiberneticke sigurnosti
poslovanja, Drustvo i Grupa kontinuirano rade na unapredenju, daljnjem razvoju i
implementaciji novih tehnologija i zastitnih mehanizama u svakodnevnom poslovanju.
Poseban je naglasak na osiguravanju dovoljnih resursa za razvoj i implementaciju novih
tehnologija na podruc¢ju ICT-a, projekata zastite podataka te unapredenja postojecih i
razvoja i implementacije novih, suvremenih poslovnih sustava.

GLOBALNI RIZICI

Unato¢ poboljsanim sigurnosno-politickim prilikama koje su jednim dijelom i potakle
investicijske cikluse u turizmu pred hrvatskim turizmom i dalje stoje brojni izazovi i rizici
kao $to su:

+ globalne gospodarske i financijske krize koje utje¢u na smanjenje kupovne modi
stanovnistva sklonijeg putovanjima;

« sigurnosno-politicki rizici vezani uz prijetnje terorizmom koje se dogadaju u svijetu;

« sigurnosno-politicka nestabilnost u neposrednom okruzenju susjednih drzava;

« geopoliti¢ki rizici vezani uz invaziju Rusije na Ukrajinu u veljaci 2022.

Na rezultate poslovanja Valamara mogu utjecati i razni okolisni stresori. Oni prvenstveno
predstavljaju opasnost po zadovoljstvo gosta cjelokupnim iskustvom boravka u
destinacijama u kojima posluje Valamar. Ono se posljedi¢cno moze odraziti na smanjeni
broj dolazaka. Takvi su stresori primjerice zagadenje mora (npr. zbog havarije tankera ili
ispustanja kemikalija u more), ali i dugoro¢na pogorsanja kvalitete mora i oneciscenje
obale zbog neodgovarajuc¢eg zbrinjavanja otpada i otpadnih voda, kao i intenzivne
upotrebe gnojiva u poljoprivredi. Istodobno klimatske promjene poput globalnog
zatopljenja, dugih susnih razdoblja ili, s druge strane, dugih ki3nih razdoblja takoder mogu
izravno utjecati na dolaske i duljinu boravka gostiju u hotelima i kampovima Valamara, ali
i na povecane troskove poslovanja. Ovome mozemo pribrojiti ostale prirodne katastrofe
i elementarne nepogode (kao $to su potresi, pozari, poplave ili orkanska nevremena),
onecis¢enje zraka i tla uzrokovano emisijama iz industrijskih postrojenja i prometnih
vozila, pretjeranu urbanizaciju i uvodenje biljnih i Zivotinjskih invazivnih vrsta. Isto
tako, epidemije i pandemije bolesti mogu negativno utjecati na Valamarove poslovne
rezultate. Kako bi se u najvecoj mogucoj mjeri umanjio njihov utjecaj, Valamar aktivno
prati razine rizika epidemija i pandemija Sirom svijeta, osobito na emitivnim trzistima
te poduzima proaktivne korake u upravljanju njima. Pandemija COVID-19 recentni je
primjer operativnog i financijskog poremecaja globalne ekonomije, osobito turistickih

tokova, s obzirom na to da su gotovo sve globalne destinacije imale ogranicenja putovanja.
Nastupom izvanrednih okolnosti u Republici Hrvatskoj te uvodenjem izvanrednih mjera
zabrane okupljanja, kretanja i rada ugostiteljskih objekata i prodavaonica, sve s prvenstvenim
ciljem zastite stanovnistva od rizika zaraze, doslo je i do oc¢ekivanog posljedi¢nog i trenutnog
poremecaja u poslovanju Drustva i Grupe, otkazivanja smjestaja i drugih ugovorenih usluga od
strane partnerskih agencija i gostiju.

Rizici vezani uz invaziju Rusije na Ukrajinu u veljaci 2022. jos su uvijek prisutni. Povijesno
gledano, emitivno rusko i ukrajinsko trziste ¢inili su najvise do 2% Valamarovog prometa te je
njihov izostanak nadoknaden s drugih emitivnih trzista.

REGULATORNI RIZICI

Rizik promjene poreznih i drugih propisa takoder je znacajan rizik za Drustvo i Grupu te jedan od
zahtjevnijih segmenata upravljanja rizicima, gdje su mogucnosti Drustva i Grupe ogranicene.

Ucestalim promjenama propisa povezanih s fiskalnim i parafiskalnim davanjima gospodarstvu,
koje se vrlo ¢esto dogadaju nakon $to su Drustvo i Grupa vec usvoijili poslovnu politiku i budzet
za sljede¢u poslovnu godinu te ugovorili komercijalne uvjete s poslovnim partnerima, u
bitnome se narusava financijski polozaj Drustva i Grupe i ugrozavaju planovi daljnjih ulaganja,
a time i povjerenje ulagaca.

Jedan od recentnih primjera je uvodenje Zakona o dodatnom porezu na dobit iz prosinca 2022.
Drustvo i Grupa izlozeni su i rizicima potencijalne promjene propisa u odnosu na koncesije i
koncesijska odobrenja, odnosno koncesijske naknade za koristenje pomorskog dobra, ali i
koncesijskih naknada, odnosno naknada za najam za koristenje turistickog zemljista, podrucja
koje do danas nije u potpunosti uredeno. S obzirom na osnovnu djelatnost Drustva i Grupe,
pravo koristenja pomorskog dobra i turistickog zemljista neki su od osobito znacajnih uvjeta za
njihovo daljnje poslovanje, poglavito u kampovima.
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Drustvo Valamar Riviera d.d, kao i Grupa, kontinuirano se razvija i djeluje u skladu s dobrom
praksom korporativnog upravljanja. Svojom poslovnom strategijom, politikom, klju¢nim
aktima i poslovnhom praksom uspostavilo je visoke standarde korporativnog upravljanja
te svime time nastoji doprinijeti transparentnom i uc¢inkovitom poslovanju i kvalitetnim
poveznicama sa sredinom u kojoj djeluje. Uprava se u cijelosti pridrzava odredbi usvojenih
akata o korporativnom upravljanju. Od uvrstenja dionica na uredeno trziste Zagrebacke
burze d.d. Drustvo primjenjuje Kodeks korporativhog upravljanja Zagrebacke burze.

Drustvo postuje i primjenjuje zakonom propisane mjere korporativnog upravljanja o
¢emu se detaljno ocituje u godisnjem upitniku koji se objavljuje sukladno propisima na
internet stranicama Zagrebacke burze i korporativnoj web stranici Valamar Riviere (upitnik
o uskladenosti za 2023. godinu dostupan na https://valamar-riviera.com/media/482337/
kodeks-korporativnog-upravljanja-upitnik-o-uskladenosti-za-2023-godinu.pdf). Drustvo
je donijelo Kodeks poslovnog ponasanja s pripadaju¢im politikama ¢ime je uskladilo
svoja interna pravila o korporativnom upravljanju s Kodeksom korporativnog upravljanja
Zagrebacke burze. Kodeks poslovnog ponasanja dostupan je na korporativnoj web stranici
Drustva (https://valamar-riviera.com/media/479267/kodeks-poslovnog-ponasanja-
valamar-riviera-dd-24-listopada-2023.pdf).

Znacajni neposredni imatelji dionica Drustva sukladno podacima iz Sredisnjeg klirinskog
depozitarnog drustva te imatelji dionica koji su ¢lanovi Uprave i ¢lanovi Nadzornog odbora
Drustva su kako slijedi: predsjednik Nadzornog odbora g. Franz Lanschiitzer imatelj je
4.448.000 dionica; zamjenik predsjednika Nadzornog odbora g. Mladen Marko¢ imatelj
je 46.267 dionica; ¢lan Nadzornog odbora g. Gustav Wurmbdck imatelj je stopostotnog
udjela u drustvu Wurmbdck Beteiligungs GmbH koiji je imatelj 25.040.000 dionica; ¢lan
Nadzornog odbora g. Georg Eltz imatelj je ukupno 6.630.511 dionica, od ¢ega neposredno
20.463 dionica, a posredno putem udjela u drustvu Satis d.o.o0. 6.610.048 dionica; ¢lan
Nadzornog odbora g. Boris Gali¢ imatelj je 10.000 dionica; ¢lan Nadzornog odbora g. Ivan
Ergovi¢ imatelj je 3.579 dionica; ¢lanica Nadzornog odbora gda. Gudrun Kuffner imatelj je
3.000 dionica; predsjednik Uprave g. Zeljko Kukurin imatelj je 209.192 dionice; ¢lan Uprave
g.Marko Cizmek imatelj je 111.035 dionica; ¢lanica Uprave gda. lvana Budin Arhani¢ imatelj
je 77.991 dionica.

Drustvo je postupak pripreme i objave financijskih izvjestaja detaljno uredilo internim
aktom ¢&ime je uspostavilo sustav unutarnje kontrole i upravljanja rizikom u odnosu na
postupak financijskog izvjestavanja. Dodatno, za nadzor i smanjenje rizika financijskog
izvjesStavanja Drustvo koristi mjere opisane u poglavlju,Rizici Drustva i Grupe”.

GRUPA JE
USPOSTAVILA
VISOKE
STANDARDE
KORPORATIVNOG
UPRAVLJANJA
U ciLu
TRANSPARENTNOG
I UCINKOVITOG
POSLOVANJA

Glavna skupstina se saziva, radi i ima ovlasti sukladno odredbama Zakona o trgovackim
drustvima i odredbama Statuta Drustva, a poziv i prijedlozi odluka, kao i donesene odluke,
javno se objavljuju sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima, odredbama
Zakona o trzistu kapitala i Pravilima Zagrebacke burze d.d. Postoji viemensko ogranicenje
vezano za koristenje prava glasa na Glavnoj skupstini sukladno odredbama Zakona o
trgovackim drustvima - od dionicara se trazi da prijave svoje sudjelovanje u zakonom
predvidenom roku. Ne postoji slucaj u kojem je financijsko pravo iz vrijednosnog papira
odvojeno od drzanja tih papira. U Drustvu ne postoje vrijednosni papiri s posebnim
pravima kontrole niti postoje ogranicenja prava glasa. Svaka dionica daje pravo na jedan
glas.

Pravila o imenovanju i opozivu ¢lanova Uprave i ¢lanova Nadzornog odbora utvrdena su
Statutom, u skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima i odredbama Postupka
imenovanja odnosno izbori i profili uprave i nadzornog odbora. Pravila o imenovanju ne
sadrze nikakva ograni¢enja u odnosu na raznolikost s obzirom na spol, dob, obrazovanje,
struku i slicna ogranicenja. Pravila o izmjeni Statuta Drustva utvrdena su Zakonom o
trgovackim drustvima te u Statutu Drudtva ne postoje dodatna ogranicenja. Ovlasti
¢lanova Uprave su u potpunosti uskladene s odredbama Zakona o trgovackim drustvima
te su detaljnije uredene odredbama Statuta i Poslovnika o radu Uprave.

Drustvo ima mogucnost stjecanja vlastitih dionica na temelju i sukladno uvjetima
odredenim odlukom Glavne skupstine o stjecanju vlastitih dionica od 9.5.2019. koja je
u primjeni od 17.11.2019. U Drustvu ne postoji program otkupa vlastitih dionica, kao ni
program radnickog dionicarstva. Drustvo drzi i stjeCe vlastite dionice radi nagradivanja
uprave i klju¢nih rukovoditelja sukladno aktima Drustva o nagradivanju te radiisplate dijela
dividende u pravima - dionicama Drustva dionicarima.

Sukladno donesenom dugorocnom planu nagradivanja klju¢nih rukovoditelja u
dionicama Drustva u razdoblju od 2023. do 2026. kojim se potice lojalnost, usmjerenost
na ostvarivanje poslovnih ciljeva i povecanje vrijednosti za dionicare, 12. ozujka 2024. u
dionicama Drustva nagradeni su klju¢ni rukovoditelji. Zbog isplate nagrade klju¢nim
rukovoditeljima otpusteno je ukupno 426.160 vlastitih dionica. Nakon otpustanja vlastitih
dionica tijekom prvog tromjesecja Drustvo drzi ukupno 2.990.862 vlastite dionice, Sto ¢ini
udio od 2,3732% temeljnog kapitala Drustva.
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ORGANI DRUSTVA
Uprava: g. Zeljko Kukurin, predsjednik i ¢lanovi g. Marko Cizmek i gda. Ivana Budin Arhanié.

Drustvo je sukladno odredbama Zakona o trzistu kapitala i odredbama Uredbe (EU) br. 596/2014
odredilo rukovoditelje vise razine u Drustvuy, koji ¢ine klju¢ni menadZzment Drustva i to 3 visa
potpredsjednika: Alen Benkovi¢, Davor Brenko i David Poropat; 2 potpredsjednika: Ines Damjanic¢
i Sebastian Palma; te 26 direktora sektora i voditelja: Tomislav Dumanci¢, Mauro Tekovi¢, Bruno
Rados, Sandi Sinozi¢, Andrea Stifani¢, Zeljko Jurcan, Ivan Karli¢, Mario Skopljakovi¢, Dario Kinkela,
Mile Pavlica, Tomislav Poljuha, Dragan Vlahovi¢, Flavio Gregorovi¢, Martina Soli¢, Vedrana Ambrosi
Barbali¢, Mirella Premeru, Ivica Vrki¢, Giorgio Cadum, Vlastimir lvancic, Lea Sosi¢, Roberto Gobo, lvan
Polak, Karmela Viskovi¢, Denis Prevoldek, Marko Vusi¢, Vlatka Kocijan i Antonio Beg.

Nadzorni odbor: g. Franz Lanschiitzer, predsjednik, g. Mladen Marko¢, zamjenik predsjednika,
g. Daniel Goldscheider, zamjenik predsjednika, g. Gustav Wurmbdck, ¢lan, gda. Gudrun Kuffner,
¢lanica, gda. Petra Stolba, ¢lanica, g. Georg Eltz, ¢lan, g. Boris Gali¢, ¢lan i g. Ivan Ergovi¢, ¢lan
(predstavnik radnika).

Nadzorni odbor je radi efikasnijeg obavljanja svoje funkcije, kao i zadaca propisanih odredbama
Zakona o reviziji i Kodeksa korporativnog upravljanja, imenovao:

Predsjednistvo u sastavu: g. Franz Lanschitzer, predsjednik te zamjenici predsjednika g. Mladen
Markoc i g. Daniel Goldscheider.

Revizijski odbor u sastavu: gda. Gudrun Kuffner, predsjednica te ¢lanovi g. Georg Eltz, g. Gustav
Wurmbock, g. Mladen Markoc i g. Boris Galic.

Komisiju za investicije u sastavu: g. Daniel Goldscheider, predsjednik te ¢lanovi g. Franz Lanschitzer
i gda. Gudrun Kuffner.

Odbor za digitalizaciju i odrZivost u sastavu: gda. Petra Stolba, predsjednica te ¢lanovi g. Franz
Lanschitzer i g. Daniel Goldscheider.

Uprava i Nadzorni odbor u pravilu rade na sjednicama te donosenjem odluka bez odrzavanja
sjednica, korespondentnim putem, sukladno odredbama pozitivnih propisa i akata Drustva.
Ugovore o radu s Drustvom imaju zakljucene predsjednik i ¢lanovi Uprave i to na vrijeme trajanja
mandata (od 1.1.2022. do 31.12.2026.), a samo jedan ¢lan Nadzornog odbora, predstavnik radnika,
ima zaklju¢en ugovor o radu na neodredeno vrijeme.
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Odnosi s povezanim
drustvima i podruznice drustva




ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA

Transakcije s povezanim drustvima unutar Grupe odvijaju se po uobicajenim
komercijalnim uvjetima i rokovima te uz primjenu trzisnih cijena.

U prvom polugodistu 2024. godine ostvareno je 8,3 milijuna eura prihoda od
transakcija s povezanim osobama (prvo polugodiste 2023. godine: 6,4 milijuna
eura) za Drustvo i 1,5 milijuna eura (prvo polugodiste 2023. godine: 989 tisuca
eura) za Grupu. Troskovi su iznosili 963 tisuce eura (prvo polugodiste 2023. godine:
704 tisuce eura) za Drustvo te 165 tisuca eura za Grupu (prvo polugodiste 2023.
godine: 61 tisucu eura). Drustvo je dana 23. svibnja 2024. godine primilo dividendu
od Imperial Riviere d.d. u iznosu od 4,9 milijuna eura.

Stanje potraZzivanja i obveza prema povezanim osobama na dan 30.6.2024. godine
iznosi: potrazivanja za Drustvo 3,6 milijuna eura (krajem 2023. godine: 4,7 milijuna
eura) te 1,3 milijuna eura za Grupu (krajem 2023. godine: 2,3 milijuna eura). Obveze
za Drustvo iznose 490 tisuca eura (krajem 2023. godine: 90 tisuca eura) te 17 tisu¢a
eura za Grupu (krajem 2023. godine: 48 tisuca eura).

TRANSAKCIJE

S POVEZANIM
DRUSTVIMA
ODVIJAJU SE PO
UOBICAJENIM
KOMERCIJALNIM
UVJETIMA

PODRUZNICE DRUSTVA

Drustvo ima podruznice u kojima obavlja poslovnu djelatnost van svog sjedista i
to: Podruznica za turizam RABAC, sa sjedistem u Rapcu, Slobode 80, Podruznica
za turizam ZLATNI OTOK, sa sjedistem u Krku, VrSanska 8, Podruznica za turizam
DUBROVNIK-BABIN KUK, sa sjedistem u Dubrovniku, Vatroslava Lisinskog 15a,
Podruznica za savjetovanja u vezi s poslovanjem i upravljanjem ZAGREB sa
sjedistem u Zagrebu, Miramarska cesta 24, Podruznica za turizam BRIONI, sa
sjedistem u Puli, PuntiZzela 155, te Podruznicu Austrija, sa sjedistem u Austriji,
Obertauern, Gamsleitenstrasse 6.

Podruznice Rabac, Zlatni otok, Dubrovnik-Babin kuk i Brioni kao gospodarski
pokretaci svojih lokalnih zajednica posluju u svojim destinacijama podupiruci
njihov razvoj daljnjim ulaganjima, kreiranjem turistickih sadrzaja i sudjelovanjem
u drustvenim i poslovnim aktivnostima, a podruznicama u Zagrebu i Austriji
osigurano je obavljanje dijela poslovanja Drustva u tim destinacijama, sve
sukladno relevantnim propisima.

Osim podruznica sa sjedistem u Hrvatskoj i Austriji, Drustvo je uspostavilo urede
na otoku Rabu, u Makarskoj, u Starom Gradu na otoku Hvaru te u Obertauernu u
Austriji poradi efikasnijeg upravljanja hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima
drustava Imperial Riviera d.d., Helios Faros d.d., Valamar Obertauern GmbH,
Kesselspitze GmbH & Co KG i Valamar Marietta GmbH, sve sukladno odredbama
zakljucenih ugovora o upravljanju hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima
(hotel management ugovora).
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Hvar [PLACESHOTEL] by Valamar 3*, otok Hvar

Dionica RIVP




Kretanje cijene dionice

115%
Valamar Riviere te svjetskih
turistickih indeksa i indeksa
Zagrebacke burze u prvom
polugodistu 2024. godine 110%
105%

95%
90%
1.1.2024 1.2.2024 1.3.2024 1.4.2024 1.5.2024
—RIVP —— CROBEX
——— CROBEX 10 FTSE 350 Travel & Leisure
Dow Jones U.S. Travel & Leisure Titans 30 =——STOXX Europe 600 Travel & Leisure

Tijekom prvog polugodista 2024. najvisa postignuta cijena dionice u
redovnom trgovanju uredenog trzista iznosila je 5,30 eura, a najniza
4,55 eura. Cijena je 30.6.2024. iznosila 5,10 eura $to predstavlja porast
od 8,1% u odnosu na zadnju cijenu iz 2023. S ukupnim prometom
od 10,9 milijuna eura ', dionica Valamar Riviere je bila peta dionica
na Zagrebackoj burzi po visini redovnog prometa tijekom prvog
polugodista 2024.

Povrh indeksa Zagrebacke burze, zajednickog dionickog indeksa
Zagrebacke i Ljubljanske burze ADRIAprime, dionica je sastavnica i
indeksa Becke burze (CROX™ i SETX") i Varsavske burze (CEEplus'®),
indeksa SEE Link regionalne platforme (SEELinX te SEELinX EWI)' te
MSCI Frontier Market Index®.

Zagrebacka banka d.d. i Interkapital vrijednosni papiri d.o.o. obavljaju
poslove specijalista s redovnim dionicama Valamar Riviere uvrstenima
na Vodece trziste Zagrebacke burze d.d.

U prvom polugodistu 2024. Drustvo nije stjecalo vlastite dionice, dok
je u vezi s LTIP (dugoroc¢ni plan nagradivanja klju¢nih rukovoditelja u
dionicama Drustva u razdoblju od 2023. do 2026.) otpustilo 426.160
vlastitih dionica. Drustvo 30. 6. 2024. ima ukupno 2.990.862 vlastitih
dionica ili 2,37% kapitala Drustva.

Valamar Riviera aktivno odrzava sastanke i konferencijske pozive s
domadim i stranim investitorima, kao i prezentacije za investitore,
pruzajuc¢i podrsku Sto vecoj razini transparentnosti, stvaranju

1.6.2024

15 Blok transakcije su iskljucene iz izracuna

16 Croatian Traded Index (CROX) predstavlja
kapitalizacijsko ponderirani cjenovni indeks koji
obuhvaca 12 najlikvidnijih i najkapitaliziranijih dionica
Zagrebace burze.

17 South-East Europe Traded Index (SETX) je
kapitalizacijsko ponderirani cjenovni indeks koji
obuhvaca“blue chip”dionice kojima se trguje na
burzama u Jugoisto¢noj Europi (Bukurest, Ljubljana,
Sofija, Beograd i Zagreb).

18 CEEplus je dionicki indeks koji ¢ine najlikvidnije dionice
uvrstene na burze u zemljama Visegradske skupine
(Poljska, Ceska, Slovacka, Madarska) te Hrvatske,
Rumunjske i Slovenije.

19 SEE Link je regionalna platforma za trgovanje
vrijednosnim papirima koju su utemeljile Bugarska,
Makedonska i Zagrebacka burza. SEE LinX i SEE LinX
EWI predstavljaju dva “blue chip”regionalna indeksa
koji se sastoje od deset najlikvidnijih regionalnih
kompanija uvrstenih na tri burze: pet iz Hrvatske, tri iz
Bugarske i dva iz Makedonije.

20 MSCI Frontier Markets Index obuhvaca drustva velike i
srednje kapitalizacije u 29 zemalja tzv. Frontier trzista
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dodatne likvidnosti, povecanju vrijednosti dionice i ukljucivanju
novih investitora. Nastavkom aktivhog predstavljanja Valamar Riviere
nastojat ¢emo dodatno doprinijeti daljnjem rastu vrijednosti za sve
dionike s namjerom da dionica Drustva bude prepoznata kao jedna od
vodedih na hrvatskom trzistu kapitala te jedna od vode¢ih u CEE regiji.
Analiticko pracenje Valamar Riviere pruzaju: 1) ERSTE bank d.d., Zagreb;
2) Interkapital vrijednosni papiri d.o.o., Zagreb; 3) Raiffeisenbank Austria
d.d., Zagreb; 4) Zagrebacka banka d.d., Zagreb i 5) Ipopema, Varsava.

Lanterna Premium Camping Resort 4%, Porec

NAJTRGOVANIJA
DIONICA NA
ZAGREBACKOJ
BURZI U PRVOM
POLUGODISTU
2024. GODINE
PO REDOVNOM
PROMETU

Nasa predanost transparentnosti i otvorenoj komunikaciji s
dionicima nagradena je prestiznom nagradom ,Building Public
Trust Award” koju su dodijelili PwC Hrvatska i Zagrebacka burza u
prosincu 2023.
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PREGLED NAJVECIH DIONICARA NA DAN 30.6.2024. GODINE:

Ostali mali dionicari - 47.375.007 - 37.59%
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[0 PBZ d.d./Skrbnicki zbirni racun Klijenta, Skrbnik,
Radnicka cesta 50, 10000 Zagreb - 2.195.753 - 1,74%

[ HPBd.d./Kapitalni fond d.d./Skrbnik, Jurisiceva 4,
10000 Zagreb - 1.419.657 - 1,13%

[l Goldscheider Keramik Gesellschaft M.BH.,
Plosslgasse 8,1040 Be¢, Republika Austria -
25.017.698 - 19,85%

OTP Banka d.d./Erste plavi OMG kategorije B/Skrbnik,
Domovinskog rata 61, 21000 Split-1.519.010-1,21%

CERP, Ivana Lucica 6, 10000 Zagreb - 1.697.486 - 1,35%

[ Enitor d.o.0, Miramarska cesta 24, 10000 Zagreb - 2.720.950 - 2,16%

OTP Banka d.d./AZ OMF kategorije B/Skrbnik, Domovinskog rata 61,
21000 Split - 3.796.992 - 3,01%

. Wurmbiéck Beteiligungs GmbH, Plosslgasse 8 ] Valamar Riviera d.d. (trezorski racun) - 2.990.862 - 2,37%

1040 Be¢, Republika Austria - 25.040.000 - 19,87%

[l Raiffeisenbank Austria d.d./Zbirni skrbnicki racun - za SF/Skrbnik,
SR Njemacke 218, 10000 Zagreb - 5.644.079 - 4,48%

Satis d.o.o0., Miramarska 24, 10000 Zagreb - 6.610.048 - 5,24%




informacije




Marea Valamar Collection Suites 5%, Porec

% Uprava Drustva zahvaljuje se na podrsci

i povjerenju svim dionicarima, poslovnim
partnerima i gostima, a posebno se zahvaljuje
na doprinosu svim zaposlenicima.

DODATNE INFORMACIJE

Uprava Drustva je tijekom prvog polugodista 2024. godine obavljala zakonom i Statutom
predvidene radnje u vodenju poslova i zastupanja Drustva te je planirala poslovnu politiku
koju je provodila s paznjom urednog i savjesnog gospodarstvenika. Uprava Drustva ce i dalje
poduzimati sve potrebne mjere kako bi osigurala odrzivost i rast poslovanja. Tromjese¢ni
nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji za razdoblje od 1.1.2024. godine do
30.6.2024. godine utvrdeni su od strane Uprave dana 31.7.2024. godine.

Uprava Drustva zahvaljuje se na podrici i povjerenju svim dioni¢arima, poslovnim
partnerima i gostima, a posebno se zahvaljuje na doprinosu svim zaposlenicima.

Uprava Drustva

Zeljko Kukurin Marko Cizmek Ivana Budin Arhani¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clanica Uprave
__--"_-_-___ 7 1
e Y
- o ~ 1
el ML?“_"-a.h'.-"' i _.r". “

=2
3
<
<
>
q.'
S
N
\0
=}
o
S
8
=<
=
<
S
(%)
o
a
=
5
)
iy
o




Valamar Collection Girandella Resort 4*/5%, Rabac

Izjava 0 odricanju
odgovornosti




Ovo izvjeS¢e moze sadrzavati odredena ocekivanja izradena na osnovi trenutno
dostupnih ¢injenica, saznanja i okolnosti te s njima povezanim procjenama. Nasa
se ocekivanja temelje na, ali ne i ograniceno na a) ostvarenim rezultatima u prvom
polugodistu 2024.; b) ostvarenim poslovnim prihodima zaklju¢no s 29.7.2024.; ¢)
trenutnom stanju rezervacija; d) prognozi rezultata poslovanja do kraja 2024.; e)
izostanku nastupa dodatnih znacajnijih negativnih posljedica rizika kojima su izloZeni
Drustvo i Grupa.

Izjave o ocekivanjima temelje se na trenutno dostupnim informacijama,
sadasnjim pretpostavkama te ocekivanjima i projekcijama budu¢ih dogadaja.
Ocekivanja nisu jamstvo buducih rezultata i podlozna su buduc¢im dogadajima,
rizicima i neizvjesnostima, od kojih su mnogi izvan kontrole ili su trenutno
nepoznati Valamar Rivieri, kao i potencijalno neto¢nim pretpostavkama
temeljem kojih bi se stvarni rezultati mogli materijalno razlikovati od ranije
iznesenih ocekivanja i prognoza. Rizici i neizvjesnosti uklju¢uju, ali nisu
ograni¢eni na, one opisane u dijelu ,Rizici Drustva i Grupe” Materijalno znacajne
razlike od danih ocekivanja mogu biti rezultat promjena u okolnostima,
nerealiziranih pretpostavki i drugih rizika, neizvjesnosti i ¢imbenika, ukljucujuci,
ali ne ogranicavajuci se na:

« makroekonomska kretanja u Republici Hrvatskoj i na emitivnim trzistima
koja obuhvacaju promjenu tecaja i cijenu dobara i usluga, deflaciju i inflaciju,
nezaposlenost, kretanja bruto domaceg proizvoda i industrijske proizvodnje
te drugih kretanja koja posredno i neposredno utjecu na kupovnu mo¢ gostiju
Valamar Riviere;

+ ekonomske i sigurnosno-politicke uvjete te kretanja i dogadanja na trziStima
kapitala u Republici Hrvatskoj i emitivnim trzistima Valamar Riviere;

« razinu potrosnje i raspoloziv dohodak gostiju te povjerenje i zadovoljstvo
gostiju proizvodima i uslugama Valamar Riviere;

« kretanje broja nocenja, trend bookinga te kretanje prosjecnih prodajnih
cijena smjestajnih jedinica u objektima Valamar Riviere;

+ promjenu trzinih kamatnih stopa, promjenu cijene vlasni¢kih vrijednosnih
papira te ostalih financijskih rizika kojima je izloZzena Valamar Riviera;

« dostupnost i troskove radne snage te troSkove prijevoza, energije, komunalne
troskove, prodajne cijene goriva i ostalih dobara i usluga, kao i poremecaje u
opskrbnom lancu;

« promjene rac¢unovodstvenih politika i nalaze revizije financijskih izvjestaja,
kao i nalaze poreznih i inih poslovnih nadzora;

« ishode i troSkove sudskih postupaka u kojima je Valamar Riviera stranka;

« gubitak konkurentnosti i smanjenu potraznju za proizvodima i uslugama
hrvatskog turizma i Valamar Riviere pod utjecajem vremenskih uvjeta i sezonalnih
kretanja;

« pouzdanost informatickih poslovnih rjeSenja te cyber-sigurnost poslovanja
Valamar Riviere i s njima povezane troskove;

« promjene poreznih i drugih propisa i zakona, trgovinskih ograni¢enja i carinskih
stopa;

« elementarne nepogode, ekoloske rizike, epidemije i pandemije bolesti; -
regionalne i globalne geopoliticke nesigurnosti i ratne sukobe.

U slucaju materijalno znacajnih promjena iznesenih ocekivanja Valamar Riviera
¢e sukladno ¢lanku 459. Zakona o trziStu kapitala bez odgode obavijestiti javnost.
Iznesena ocekivanja ne predstavljaju nagovor na kupnju, prodaju ili zadrzavanje
dionica Valamar Riviere.
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|ZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE
TROMJESECNIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

U Porecu 31.7.2024,

Temeljem odredbi Zakona o trzistu kapitala, Marko Cizmek, ¢lan Uprave i CFO te Vedrana
Ambrosi Barbali¢, direktorica sektora financija i racunovodstva i prokurist, kao osobe odgovorne
za sastavljanje tromjesecnih financijskih izvjeStaja drustva VALAMAR RIVIERA d.d. iz Poreca,
Stancija Kaligari 1, OIB 36201212847 (dalje u tekstu: Drustvo), ovime daju sljede¢u
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IZJAVU

Prema nasem najboljem saznanju

- nerevidirana konsolidirana i nekonsolidirana fnancijska izvjes¢a za prvo
polugodiste 2024. godine sastavljena uz primjenu odgovaraju¢ih standarda
fnancijskog izvjeStavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka
i dobitaka, fnancijskog poloZaja i poslovanja Drustva i drustava uklju¢enih u

konsolidaciju; e i £
— = . / L .I"IH )
__..ﬂ";‘-_ ; g T e Ly
- izvjestaj Uprave Drustva za period od 1. sije¢nja do 30. lipnja 2024. godine sadrzi e
e
istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja Drustva i drustava uklju¢enih ____,-""
u konsolidaciju, uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su izlozeni ol Marko Cizmek Vedrana Ambrosi Barbali¢

Drustvo i drustva ukljucena u konsolidaciju. Financijski izvjestaji za razdoblje Clan Uprave Direktor Sektora / Prokurist
01.01.-30.06.2024. godine nisu revidirani.
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\ VALAMAR | REZULTATI POSLOVANJA 01.01.2024. - 30.06.2024.

Razdoblje izvjeStavanja: od 01.01.2024. do 30.06.2024.

Tromjesecni financijski izvjeStaj

Godina:

Kvartal:

Mati¢ni broj (MB):

Maticni broj subjekta (MBS):
Osobni identifikacijski broj (OIB):
Sifra ustanove

Tvrtka izdavatelja:

Postanski broj i mjesto:

Ulica i ku¢ni broj:

Adresa e-poste:

Internet adresa:
Broj zaposlenih (krajem izvjeStajnog

2024.

2

3474771

40020883

36201212847

30577

Valamar Riviera d.d.

Oznaka mati¢ne drzave ¢lanice izdavatelja: HR

LEI: 529900DUWS1DGNEK4C68

52440

Porec

Stancija Kaligari 1

uprava@riviera.hr

www.valamar-riviera.com

razdoblja): 7181

Konsolidirani izvjestaj: KD (KN-nije konsolidirano/ KD-konsolidirano)
Revidirano: RN (RN-nije revidirano/RD-revidirano)
Tvrtke ovisnih subjekata

(prema MSFI): Sjediste: MB:

Magicne stijene d.o.o. Dubrovnik 2315211
Bugenvilia d.o.o. Dubrovnik 2006120
Imperial Riviera d.d. Rab 3044572
Knjigovodstveni servis: Ne

Osoba za kontakt: Sopta Anka

Telefon:
Adresa e-poste:

Revizorsko drustvo:

Ovlasteni revizor:

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

052 408 188

anka.sopta@riviera.hr

(tvrtka revizorskog drustva)

(ime i prezime)

(potpis osobe ovlastene za zastupanje) M.P.
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BILANCA (stanje na dan 30.06.2024.)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.

u eurima

AOP

Zadnji dan prethod-

Na izvjeStajni datum

Naziv pozicije oznaka ne poslovne godine tekuceg razdoblja
1 2 3 4
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 728.032.913 824.975.425
. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 7.113.034 7.186.656
1. 1zdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 5.327.241 3.915.919
3. Goodwill 006 871.672 871.672
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 914.121 2.399.065
6. Ostala nematerijalna imovina 009
1. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 662.329.502 749.916.864
1. Zemljiste 011 129.883.886 190.947.458
2. Gradevinski objekti 012 412.109.694 392.581.728
3. Postrojenja i oprema 013 57.687.356 54.733.636
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 14.412.117 14.936.124
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 117.031 18.260.656
7. Materijalna imovina u pripremi 017 41.738.408 72.737.171
8. Ostala materijalna imovina 018 6.032.708 5.390.227
9. Ulaganje u nekretnine 019 348.302 329.864
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030) 020 18.469.932 19.923.642
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 022
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe 023
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 024 16.254.440 16.623.777
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjelujué¢im interesom 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno druStvima povezanim sudjelujucim interesom 026 795.420 795.420
7. Ulaganja u vrijednosne papire 027 135.827 224
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 028 590.532 590.215
9. Ostala ulaganja koja se obrac¢unavaju metodom udjela 029
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 693.713 1.914.006
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 032
2. PotraZivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 033
3. Potrazivanja od kupaca 034
4. Ostala potraZivanja 035
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 036 40.120.445 47.948.263
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 94.414.531 60.796.571
I. ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 7.386.812 11.481.928
1. Sirovine i materijal 039 6.971.251 10.804.411
2. Proizvodnja u tijeku 040
3. Gotovi proizvodi 041
4, Trgovacka roba 042 412.423 672.364
5. Predujmovi za zalihe 043 3.138 5.153
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 044
7. BioloSka imovina 045
Il. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 6.200.436 18.394.979
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 047
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 048 1.373.496 307.224
3. PotraZivanja od kupaca 049 2.436.265 10.528.630
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 050 109.278 2.625.823
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 051 1.942.981 2.981.365
6. Ostala potraZivanja 052 338.416 1.951.937
11l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 25.641.924 20.570.137
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 055
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe 056
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 057
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 058
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno druStvima povezanim sudjeluju¢im interesom 059
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 061 24.035.528 19.739.964
9. Ostala financijska imovina 062 1.606.396 830.173
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 063 55.185.359 10.349.527
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 064 3.763.787 18.191.640
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 826.211.231 903.963.636
F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 066 7.179.343 7.178.133
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BILANCA (stanje na dan 30.06.2024.) (nastavak)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u eurima
AOP  Zadnji dan prethod- Na izvjestajni datum
Naziv pozicije oznaka ne poslovne godine tekuceg razdoblja
1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+083+086+089) 067 446.821.035 379.714.195
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 221.915.350 221.915.350
Il. KAPITALNE REZERVE 069 1.218.381 1.550.786
I1l. REZERVE IZ DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 15.901.347 17.210.332
1. Zakonske rezerve 071 11.095.768 11.095.768
2. Rezerve za vlastite dionice 072 18.158.509 18.158.509
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073 -13.743.570 -12.043.945
4. Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075 390.640
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 082) 077 39.878
1. Izg(rj\rqgjsendonroasgglor?g%%léslgg bTooa/é?ue)kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 078 39.878
2. Ucinkoviti dio zastite novcanih tokova 079
3. Ucinkoviti dio zaStite neto ulaganja u inozemstvu 080
4. Ostale rezerve fer vrijednosti 081
5. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja (konsolidacija) 082
V1. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 084 - 085) 083 42.165.052 42.062.342
1. Zadrzana dobit 084 42.165.052 42.062.342
2. Preneseni gubitak 085
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 087 - 088) 086 27.027.615 -32.382.223
1. Dobit poslovne godine 087 27.027.615
2. Gubitak poslovne godine 088 32.382.223
VIIIl. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 089 138.553.412 129.357.608
B) REZERVIRANJA (AOP 091 do 096) 090 8.330.408 7.776.443
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 091 4.156.621 4.157.069
2. Rezerviranja za porezne obveze 092
3. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 093 4.102.327 3.571.734
4. Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 094
5. Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 095
6. Druga rezerviranja 096 71.460 47.640
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 098 do 108) 097 264.707.353 331.615.121
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 098
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 099
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 100
4. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 101
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno 102
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 103 244.200.777 251.662.617
7. Obveze za predujmove 104
8. Obveze prema dobavljac¢ima 105
9. Obveze po vrijednosnim papirima 106
10. Ostale dugoroc¢ne obveze 107 14.787.692 74.524.001
11. Odgodena porezna obveza 108 5.718.884 5.428.503
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 110 do 123) 109 84.649.099 167.201.515
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 110
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 111
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 112 31.800 16.774
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih sudjelujué¢im interesom 113
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno 114
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 115 49.774.765 40.094.977
7. Obveze za predujmove 116 6.573.592 61.746.947
8. Obveze prema dobavlja¢ima 117 16.924.444 38.908.601
9. Obveze po vrijednosnim papirima 118
10. Obveze prema zaposlenicima 119 4.789.942 11.053.360
11. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 120 4.624.581 9.490.562
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 121 49.388 49.388
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 122
14. Ostale kratkoro¢ne obveze 123 1.880.587 5.840.906
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 124 21.703.336 17.656.362
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+090+097+109+124) 125 826.211.231 903.963.636

G) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 126 7.179.343 7.178.133
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RACUN DOBITI | GUBITKA (u razdoblju 01.01.2024. do 30.06.2024.)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u eurima
Naziv pozicije ozr?acliz sto razd%téléﬁnperethodne Tekuce razdoblje
Kumulativ. ~ Tromjesecje Kumulativ.  Tromjesecje
1 2 3 4 5 6
1. POSLOVNI PRIHODI (AOP 002 do 006) 001  105.293.981 98.092.928  122.293.713  111.050.972
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 002
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 003  104.175.208 97.406.748  119.586.538  108.916.639
3. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 004 39.745 20.812 45413 22.071
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 005
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 006 1.079.028 665.368 2.661.762 2.112.262
1. POSLOVNI RASHODI (AOP 008+009+013+017+018+019+022+029) 007  135.526.744 93.418.857  159.393.526  110.465.059
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 008
2. Materijalni troSkovi (AOP 010 do 012) 009 43.880.870 34.714.434 50.005.827 39.406.986
a) Troskovi sirovina i materijala 010 27.701.077 22.635.361 30.410.851 24.774.902
b) TroSkovi prodane robe 011 950.002 645.811 1.376.779 1.024.481
c) Ostali vanjski troskovi 012 15.229.791 11.433.262 18.218.197 13.607.603
3. Troskovi osoblja (AOP 014 do 016) 013 44.888.994 31.651.796 51.736.496 35.915.465
a) Neto place i nadnice 014 28.251.398 19.844.973 32.255.897 21.986.620
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 015 10.821.677 7.674.601 12.733.143 9.193.480
¢) Doprinosi na place 016 5.815.919 4.132.222 6.747.456 4.735.365
4. Amortizacija 017 32.150.373 16.237.441 34.565.117 17.317.949
5. Ostali troskovi 018 13.953.859 10.417.000 20.710.973 16.007.114
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 020+021) 019
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 020
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 021
7. Rezerviranja (AOP 023 do 028) 022 1.286 773
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 023 1.286 773
b) Rezerviranja za porezne obveze 024
) Rezerviranja za zapocete sudske sporove 025
d) Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 026
e) Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 027
f) Druga rezerviranja 028
8. Ostali poslovni rashodi 029 652.648 398.186 2.373.827 1.816.772
111. FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 031 do 040) 030 1.264.769 1.196.147 2.807.556 1.432.433
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 031
2. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im 032
interesima
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 033
poduzetnicima unutar grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe 034
5. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s poduzetnicima 035
unutar grupe
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 036
7. Ostali prihodi s osnove kamata 037 552.953 346.748 1.000.894 557.439
8. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi 038 772
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 039 352.090 607.540 1.326.460 443,368
10. Ostali financijski prihodi 040 359.726 241.859 480.202 430.854
IV. FINANCIJSKI RASHODI (AOP 042 do 048) 041 5.063.987 2.756.015 9.408.154 6.029.326
1. Rashodi s osnove kamata i slicni rashodi s poduzetnicima unutar grupe 042
2. Tecajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 043
3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi 044 4.511.807 2.440.614 8.447.713 5.482.459
4. Tecajne razlike i drugi rashodi 045 4.166 362 1.698
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 046
6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) 047
7. Ostali financijski rashodi 048 548.014 315.039 958.743 546.867
V.UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM 049
VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 050
VII.UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM 051 233.475 350.948 317.783 848.112
VIIl. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 052
IX. UKUPNI PRIHODI (AOP 001+030+049+050) 053  106.558.750 99.289.075  125.101.269  112.483.405
X. UKUPNI RASHODI (AOP 007+041+051+052) 054  140.824.206 96.525.820  169.119.463  117.342.497
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 053-054) 055 -34.265.456 2.763.255 -44.018.194 -4.859.092
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 053-054) 056 2.763.255
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 054-053) 057 -34.265.456 -44.018.194 -4.859.092
Xll. POREZ NA DOBIT 058 -9.473.525 -674.395 -8.110.523 -1.011.135
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 055-059) 059 -24.791.931 3.437.650 -35.907.671 -3.847.957
1. Dobit razdoblja (AOP 055-059) 060 3.437.650

2. Gubitak razdoblja (AOP 059-055) 061 -24.791.931 -35.907.671 -3.847.957
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RACUN DOBITI | GUBITKA (u razdoblju 01.01.2024. do 30.06.2024.) (nastavak)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u eurima
AOP Isto razdoblje prethodne . ;
Naziv pozicije oznaka godine Tekuce razdoblje
Kumulativ. ~ Tromjesecje Kumulativ. ~ Tromjesecje
1 2 3 4 5 6

PREKINUTO POSLOVANIJE (popunjava poduzetnik obveznika MSFI-a samo ako ima prekinuto poslovanje)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVAN]JA PRIJE

OPOREZIVANJA (AOP 063-064) 062

1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 063

2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 064
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 065
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 062-065) 066

2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 065-062) 067

UKUPNO POSLOVANJE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSFI-a koji ima prekinuto poslovanje)

XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 055+062) 068
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 068) 069
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 068) 070
XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 058+065) 071
XVIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 068-071) 072
1. Dobit razdoblja (AOP 068-071) 073
2. Gubitak razdoblja (AOP 071-068) 074

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjeStaj)

XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 076+077) 075 -24.791.931 3.437.649 -35.907.671 -3.847.957
1. Pripisana imateljima kapitala matice 076  -23.091.339 1.945.803  -32.382.223 -5.230.750
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 077 -1.700.592 1.491.846 -3.525.448 1.382.793

IZVJESTA] O OSTALO) SVEOBUHVATNO]J DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 078 -24.791.931 3.437.650 -35.907.671 -3.847.957
1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA
(AOP 080+087) 079 4.755 548 -47.554 -9.990
1ll. STAVKE KOJE NECE BITI REKLASIFICIRANE U DOBIT ILI GUBITAK
(AOP 081 do 085) 080 4.755 548 -47.554 -9.990
1. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 081
nematerijalne imovine
2. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja vlasni¢kih ) )
vrijednosnih papira po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 082 4.755 48 o 9.990
3. Promjene fer vrijednosti financijske obveze po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka koja se moZe pripisati promjenama kreditnog 083
rizika obveze
4. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 084
5. Ostale stavke koje nece biti reklasificirane 085
6. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 086 855 98 -7.676 -1.798
IV. STAVKE KOJE JE MOGUCE REKLASIFICIRATI U DOBIT ILI GUBITAK 087
(AOP 088 do 095)
1. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 088
2. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja duznickih 089
vrijednosnih papira po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
3. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov¢anih tokova 090
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 091
5. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku druStava povezanih 092
sudjeluju¢im interesom
6. Promjene fer vrijednosti vremenske vrijednosti opcije 093
7. Promjene fer vrijednosti terminskih elemenata terminskih ugovora 094
8. Ostale stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak 095
9. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati 096

u dobit ili gubitak
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RACUN DOBITI | GUBITKA (u razdoblju 01.01.2024. do 30.06.2024.) (nastavak)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u eurima
AOP Isto razdoblje prethodne . ;
Naziv pozicije oznaka godine Tekuce razdoblje
Kumulativ. ~ Tromjesecje Kumulativ. ~ Tromjesecje
1 2 3 4 5 6

V. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
(AOP 080+087 - 086 - 096)

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 078+097) 098 -24.788.031 3.438.100 -35.947.549 -3.856.149

097 3.900 450 -39.878 -8.192

DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani izvjeStaj)

VII. SVGEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 100+101) 099 -24.788.031 3.438.100 -35.947.549 -3.856.149
1. Pripisana imateljima kapitala matice 100 -23.087.439 1.946.254  -32.422.101 -5.238.942
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 101 -1.700.592 1.491.846 -3.525.448 1.382.793
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I1ZVJESTA) O NOVCANOM TIJEKU - indirektna metoda (u razdoblju 01.01.2024. do 30.06.2024.)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u eurima

AOP Isto razdoblje Tekuce
Naziv pozicije oznaka  Pprethodne godine razdoblje
1 2 3 4

NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije oporezivanja 001 -34.265.456 -44.018.194
2. Uskladenja (AOP 003 do 010) 002 36.059.076 41.298.330
a) Amortizacija 003 32.150.373 34.565.117
b) Dobic?.i gub_ici od proq_aje i yrijednosna uskladenja dugotrajne 004 51573 21.149
materijalne i nematerijalne imovine
¢) Dobici igybi;i od Prodgje i rjerealizirani dobici i gubici i vrijednosno 005
uskladenje financijske imovine
d) Prihodi od kamata i dividendi 006 -552.035 -1.000.057
e) Rashodi od kamata 007 4.590.011 8.524.067
f) Rezerviranja 008 -208.731 -553.965
g) TeCajne razlike (nerealizirane) 009
h) Ostala uskladenja za nenovcane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke 010 131.031 -257.981
I. Povecanije ili smanjenje novcanih tokova prije promjena u radnom kapitalu
AOP 001J+002) Jen) prije promy P on 1.793.620 -2.719.864
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 53.391.590 53.986.756
a) Povecanije ili smanjenje kratkorocnih obveza 013 80.012.256 81.069.150
b) Povecanije ili smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 014 -23.314.349 -22.987.279
) Povecanije ili smanjenje zaliha 015 -3.306.317 -4.095.115
d) Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala 016
Il. Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 55.185.210 51.266.892
4. Novcani izdaci za kamate 018 -4.230.994 -6.357.530
5. Placeni porez na dobit 019 -606 -3.356.063
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 019) 020 50.953.610 41.553.299
Novcani tokovi od investicijskih aktivnosti
1. Nov¢€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 76.468 87.276
2. Novcani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 220.165 181.281
3. Novcani primici od kamata 023 341.556 1.333.761
4. Novcani primici od dividendi 024
5. Novcani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga 025 996 5.600.000
6. Ostali novcani primici od investicijskih aktivnosti 026
Ill. Ukupno novcani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 026) 027 639.185 7.202.318
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 028 -33.580.519 -56.665.372
2. Novc€ani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029
3. Novc¢ani izdaci s osnove danih zajmova i Stednih uloga za razdoblje 030 -5.800.222
4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za steceni novac 031
5. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 032 -1.413.600 -687.120
IV. Ukupno novcani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 032) 033 -40.794.341 -57.352.492
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 027+033) 034 -40.155.156 -50.150.174
Novcani tokovi od financijskih aktivnosti
1. Novc€ani primici od povecanja temeljnog (upisanog) kapitala 035
2. Novc€ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 036
3. Novcani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 2.545.338 23.295.173
4. Ostali nov€ani primici od financijskih aktivnosti 038 336.793
V. Ukupno novcani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 2.882.131 23.295.173
1. Novcani izdaci z | lavnice kredita, pozajmica i drugih ii
2. Novc€ani izdaci za isplatu dividendi 041 -26.912.708 -32.739.057
3. Novc€ani izdaci za financijski najam 042 -2.690 -2.798
4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala 043 -17.800
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 044 -302.762 -1.071.227
VI. Ukupno novcani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -63.796.431 -59.534.130
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 039+045) 046 -60.914.300 -36.238.957
1. Nerealizirane tecajne razlike po novcu i nov€anim ekvivalentima 047
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANIH TOKOVA
(A)OP 020+O34+046J{047) JEN) 048 -50.115.846 -44.835.832
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 89.299.582 55.185.359

F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 048+049) 050 39.183.736 10.349.527




IZVJESTA] O PROMJENAMA KAPITALA (za razdoblje 01.01.2024.

VALAMAR \ REZULTATI POSLOVANJA 01.01.2024. - 30.06.2024. |

Obveznik: Valamar Riviera d.d.

do 30.06.2024.)

Raspodjeljivo imateljima kapitala matice

u eurima

Fer vrijednost

. ) B . L o - Tecajne y '
Opis pozicije AOP Ifrri]:aljnr;; Kapitalne Zakonske zgf/zlgg}c/i(tee c}/ifs;ctl:teei Ostale ofllir:aenlfrujl( géglu cLiJigglgg;Iiltté Uzca:gt'?toewr?e?éo rezoesr?elefer rraezrlgéilrfa Z?:icci)rbziir/]a guobbig/k raslf)koLiiFj)QIJino (nelliﬂcfnntjrlgﬁlrg'u- Ukupno kapital
oznaka kgpital rezerve rezerve dionice udjeli (odbit- rezerve cijske rezerve Sve.obuhvatnlv‘l_ novcanih ulaganja u vrijednosti iﬁozemnog preneseni poslovne imateljima é) interesJ i rezerve
na stavka) dobit (raspolozi- tokova inozemstvo X gubitak godine kapitala matice
va za prodaju) poslovanja
1 2 3 4 5 6 7 9 12 13 14 15 16 17 18+(§’g8$7')7 19 20 (18+19)
Prethodno razdoblje
1. Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine 01 221.915.351 693.268 11.095.768 18.158.509 16.513.142 5.114.288 7.845 46.604.740 19.601.100 306.677.727 134.448.828 441.126.555
2. Promjene rac¢unovodstvenih politika 02
3. Ispravak pogreski 03
4. Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine (prepravljeno) (AOP 01 do 03) 04 221.915.351 693.268 11.095.768 18.158.509 16.513.142 5.114.288 7.845 46.604.740 19.601.100  306.677.727 134.448.828 441.126.555
5. Dobit/gubitak razdoblja 05 27.027.615 27.027.615 6.639.711 33.667.326
6. Tecajne razlike iz prerauna inozemnog poslovanja 06
7. rr;%r\rl}jr(]ege revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne 07
8. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske imovine prema o

fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit (raspoloZiva za prodaju)

9. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novcanog toka 09 39.065 39.065 39.065
10. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 10
11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjelujucim 1

interesom
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 12
13. Ostale nevlasnitke promjene kapitala 13
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 14 -7.032 -7.032 -7.032
15. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala (osim u postupku predstecajne 15 1 1

nagodbe i nastalog reinvestiranjem dobiti)
16. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala u postupku predstecajne nagodbe 16
17. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala nastalog reinvestiranjem dobiti 17
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 18 1.772.315 -1.772.315 -1.772.315
19. Uplate ¢lanova/dionicara 19
20. Isplata udjela u dobiti/dividende 20 -24.377.581 -24.377.581 -2.535.127  -26.912.708
21. Ostale raspodjele i isplate ¢lanovima/dionicarima 21 525.112 -4.541.887 -4.723.648 336.793 680.144 680.144
22. Prijenos u pozicije rezervi po godiSnjem rasporedu 22 19.601.100  -19.601.100
23. Povecanje rezervi u postupku predstecajne nagodbe 23
24. (S‘Atgglgé{‘gozgg)“l' dan izvjestajnog razdoblja prethodne poslovne godine 24 221915350  1.218.381 11.095.768 18.158.509 13.743.570 390.640 39.878 42.165.052  27.027.615 308.267.623 138.553.412 446.821.035
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

N RTINS e
e RAZDOBLIA (AOP ooezny - BITAK PRETHODNOG 26 32.033 27.027.615  27.050.648  6.639.711  33.699.359
T INATE DIREKTNG U KAPITALD (AOP 15 0o oD OBLIA 27 1 525113 -2.769.572 -4.723.648 4.430.688 -19.601.100  -25.469.752  -2.535.127  -28.004.879
Tekuce razdoblje
1. Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine 28 221.915.350 1.218.381 11.095.768 18.158.509 13.743.570 390.640 39.878 42.165.052 27.027.615  308.267.623 138.553.412 446.821.035
2. Promjene racunovodstvenih politika 29
3. Ispravak pogreski 30
4. Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine (prepravljeno) (AOP 28 do 30) 31 221.915.350 1.218.381 11.095.768 18.158.509 13.743.570 390.640 39.878 42.165.052 27.027.615 308.267.623 138.553.412 446.821.035
5. Dobit/gubitak razdoblja 32 -32.382.223 -32.382.223 -3.525.448  -35.907.671
6. TeCajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 33
7. rr;%mjﬁge revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne 34
S Dobiak  gubta s osnove naknadnog vrednovarta financiske movine prema 35
9. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov€anog toka 36
10. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 37
11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjeluju¢im 38

interesom
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 39
13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 40
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 41 7.676 7.676 7.676
15. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala (osim u postupku predstecajne 42

nagodbe i nastalog reinvestiranjem dobiti)
16. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala u postupku predstecajne nagodbe 43
17. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala nastalog reinvestiranjem dobiti 44
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 45 17.800 -17.800 -17.800
19. Uplate ¢lanova/dionicara 46
20. Isplata udjela u dobiti/dividende 47 -27.068.701 -27.068.701 -5.670.356  -32.739.057
21. Ostale raspodjele i isplate ¢lanovima/dionicarima 48 332.405 -1.717.425 -390.640 1.659.190 1.659.190
22. Prijenos po godiSnjem rasporedu 49 27.027.615  -27.027.615
23. Povecanije rezervi u postupku predstecajne nagodbe 50
24. (i\tg{,‘l;“;ozgg)“l' dan izvjeStajnog razdoblja tekuce poslovne godine 51 221915350  1.550.786 11.095.768 18.158.509 12.043.945 42.062.342 -32.382.223  250.356.587 129.357.608 379.714.195
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

b RNy TR 4 4 e
- RAZDOBLIA (P 3ovag) - DITAKTEKUCEG 53 -39.878 61.624 -32.382.223  -32.483.725  -3.525.448  -36.009.173
1. TRANSAKCIIE S VLASNICIMA TEKUCEG RAZDOBLJA 54 332.405 -1.699.625 -390.640 41.086 -27.027.615  -25427.311  -5.670.356  -31.097.667

PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 42 do 50)
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE - TFI

(koji se sastavljaju za tromjesecna razdoblja)

Naziv izdavatelja
Valamar Riviera d.d.

OIB: 36201212847

IzvjeStajno razdoblje:

01.01.2024. do 30.06.2024.

BiljeSke uz financijske izvjeStaje za tromjesecna razdoblja ukljucuju:

a) objasnjenje poslovnih dogadaja koji su znacajni za razumijevanje promjena
u izvjestaju o financijskog poloZaju i poslovnim rezultatima za izvjeStajno
tromjesecno razdoblje izdavatelja u odnosu na zadnju poslovnu godinu,
odnosno objavljuju se informacije vezane uz te dogadaje i azuriraju odgovarajuce
informacije objavljene u posljednjem godiSnjem financijskom izvjestaju (tocke od
15. do 15C MRS 34 - Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine),

b) informacije gdje je omogucen pristup posljednjim godisnjim financijskim
izvjeStajima, radi razumijevanja informacija objavljenih u biljeSkama uz financijske
izvjeStaje sastavljene za izvjeStajno tromjesecno razdoblje,

) izjava da se iste racunovodstvene politike primjenjuju prilikom sastavljanja
financijskih izvjeStaja za izvjeStajno tromjesecno razdoblje kao i u posljednjim
godiSnjim financijskim izvjeStajima ili, ako su te racunovodstvene politike
mijenjale, opis prirode i ucinka promjene (to¢ka 16.A (a) MRS 34 - Financijsko
izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine),

d) objasnjenje poslovnih rezultata u slucaju da izdavatelj obavlja djelatnost sezonske
prirode (toCke 37. i 38. MRS 34 - Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom
godine)

e) ostale objave koje propisuje MRS 34 - Financijsko izvjeStavanje za razdoblja
tijekom godine te

f) u biljeSkama uz financijske izvjeStaje za tromjesecna razdoblja, osim gore
navedenih informacija, objavljuju se i sljedece informacije:

1. naziv, sjediSte poduzetnika (adresa), pravnioblik poduzetnika, drzavu osnivanja,
maticni broj subjekta, osobni identifikacijski broj te, ako je primjenjivo, da je
poduzetnik u likvidaciji, stecaju, skracenom postupku prestanka ili izvanrednoj
upravi

2. usvojene racunovodstvene politike (samo naznaku je li doslo do promjene u
odnosu na prethodno razdoblje)

3. ukupan iznos svih financijskih obveza, jamstava ili nepredvidenih izdataka koji
nisu uklju€eni u bilancu, te naznaku prirode i oblika eventualno uspostavljenog
stvarnog osiguranja koje je dano; sve obveze koje se odnose na mirovine
poduzetnika unutar grupe ili druStva povezana sudjeluju¢im interesom
objavljuju se odvojeno

4. iznos i prirodu pojedinih stavki prihoda ili rashoda izuzetne velicine ili pojave

5. iznose koje poduzetnik duguje i koji dospijevaju nakon viSe od pet godina, kao
i ukupna dugovanja poduzetnika pokrivena vrijednim osiguranjem koje je dao
poduzetnik, uz naznaku vrste i oblika osiguranja

6. prosjecan broj zaposlenih tijekom tekuéeg razdoblja

7. ako je poduzetnik u poslovnoj godini sukladno propisima kapitalizirao trosak
placa djelomic¢no ili u cijelosti, informaciju o iznosu ukupnog troska zaposlenih
tijekom godine raSclanjenom na iznos koji je direktno teretio troskove
razdoblja i iznos koji je kapitaliziran u vrijednost imovine tijekom razdoblja,
na nacin da se za svaki dio posebno iskaze ukupni iznos neto placa te iznos
poreza, doprinosa iz pla¢a i doprinosa na place

8. ako su u bilanci priznata rezerviranja za odgodeni porez, stanja odgodenog
poreza na kraju poslovne godine i kretanja tih stanja tijekom poslovne godine

9. naziv i sjediSte svakog poduzetnika u kojem poduzetnik, bilo sam ili preko
osobe koja djeluje u svoje ime ali za racun poduzetnika, drzi sudjelujuci udjel u
kapitalu, iskazujudi iznos kapitala koji se drzi, iznos ukupnog kapitala i rezervi, i
dobitili gubitak posljednje poslovne godine predmetnog poduzetnika, a za koje
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE - TFI (nastavak)

(koji se sastavljaju za tromjesecna razdoblja)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

su usvojeni godisnji financijski izvjeStaji; informacije u pogledu kapitala i rezervi
i dobiti ili gubitka mogu se izostaviti u slu¢aju kada predmetni poduzetnik ne
objavljuje svoju bilancu i nije pod kontrolom drugog poduzetnika

broj i nominalnu vrijednost, ili ako ne postoji nominalna vrijednost,
knjigovodstvenu vrijednost dionica ili udjela upisanih tijekom poslovne godine
u okviru odobrenog kapitala

postojanje bilo kakvih potvrda o sudjelovanju, konvertibilnih zaduznica,
jamstava, opcija ili sli¢nih vrijednosnica ili prava, s naznakom njihovog broja i
prava koja daju

naziv, sjediste te pravni oblik svakog poduzetnika u kojemu poduzetnik ima
neograni¢enu odgovornost

naziv i sjediSte poduzetnika koji sastavlja tromjesecni konsolidirani financijski
izvjeStaj najvece grupe poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao
kontrolirani ¢lan grupe

naziv i sjediste poduzetnika koji sastavlja tromjesecni konsolidirani financijski
izvjeStaj najmanje grupe poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao
kontrolirani ¢lan i koji je takoder uklju€en u grupu poduzetnika iz tocke 13.
mjesto na kojem je moguce dobiti primjerke tromjesecnih konsolidiranih
financijskih izvjeStaja iz tocaka 13. i 14., pod uvjetom da su dostupni

prirodu i poslovnu svrhu aranZzmana poduzetnika koji nisu uklju¢eni u bilancu
i financijski utjecaj tih aranZzmana na poduzetnika, pod uvjetom da su rizici
ili koristi koji proizlaze iz takvih aranZmana materijalni i u mjeri u kojoj je
objavljivanje takvih rizika ili koristi nuZzno za procjenu financijskog stanja
poduzetnika

prirodu i financijski u€inak znacajnih dogadaja koji su nastupili nakon datuma
bilance i nisu odraZeni u racunu dobiti i gubitka ili bilanci.

BiljeSke uz tromjeselne financijske izvjeStaje i detaljnije informacije o poslovnim
rezultatima i dogadajima koji su znacajni za razumijevanje promjena u financijskim
izvjeStajima dostupne su u objavllenom PDF dokumentu “Rezultati poslovanja
1.1.2024. - 30.06.2024." koji je istovremeno s ovim dokumentom objavljen na
internetskim stranicama HANFA-e, Zagrebacke burze i Izdavatelja.
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Razdoblje izvjeStavanja: od 01.01.2024. do 30.06.2024.

Tromjesecni financijski izvjeStaj

Godina:

Kvartal:

Mati¢ni broj (MB):

Maticni broj subjekta (MBS):
Osobni identifikacijski broj (OIB):
Sifra ustanove

Tvrtka izdavatelja:

Postanski broj i mjesto:

Ulica i ku¢ni broj:

Adresa e-poste:

Internet adresa:
Broj zaposlenih (krajem izvjeStajnog

2024.

2

3474771

40020883

36201212847

30577

Valamar Riviera d.d.

Oznaka mati¢ne drzave ¢lanice izdavatelja: HR

LEI: 529900DUWS1DGNEK4C68

52440

Porec

Stancija Kaligari 1

uprava@riviera.hr

www.valamar-riviera.com

razdoblja): 5445

Konsolidirani izvjestaj: KN (KN-nije konsolidirano/ KD-konsolidirano)
Revidirano: RN (RN-nije revidirano/RD-revidirano)
Tvrtke ovisnih subjekata

(prema MSFI): Sjediste: MB:
Knjigovodstveni servis: Ne

Osoba za kontakt: Sopta Anka

Telefon:
Adresa e-poste:

Revizorsko drustvo:

Ovlasteni revizor:

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

052 408 188

anka.sopta@riviera.hr

(tvrtka revizorskog drustva)

(ime i prezime)

(potpis osobe ovlastene za zastupanje) M.P.
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BILANCA (stanje na dan 30.06.2024.)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.

u eurima

AOP

Zadnji dan prethod-

Na izvjeStajni datum

Naziv pozicije oznaka ne poslovne godine tekuceg razdoblja
1 2 3 4
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 597.799.951 680.791.284
. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 6.565.018 6.714.255
1. 1zdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 4.779.225 3.443.518
3. Goodwill 006 871.672 871.672
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 914.121 2.399.065
6. Ostala nematerijalna imovina 009
1. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 446.642.084 523.333.900
1. Zemljiste 011 70.644.262 126.986.766
2. Gradevinski objekti 012 287.897.269 273.939.121
3. Postrojenja i oprema 013 38.770.695 36.994.736
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 7.487.134 8.104.376
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 69.958 18.072.025
7. Materijalna imovina u pripremi 017 36.238.653 54.300.444
8. Ostala materijalna imovina 018 5.185.811 4.606.568
9. Ulaganje u nekretnine 019 348.302 329.864
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030) 020 143.056.928 144.021.597
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021 124.258.659 124.258.659
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 022
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe 023
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 024 16.816.257 17.503.377
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjelujué¢im interesom 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno druStvima povezanim sudjelujucim interesom 026 795.420 795.420
7. Ulaganja u vrijednosne papire 027 135.603
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 028 590.532 590.215
9. Ostala ulaganja koja se obrac¢unavaju metodom udjela 029
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 460.457 873.926
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 032
2. PotraZivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 033
3. Potrazivanja od kupaca 034
4. Ostala potraZivanja 035
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 036 1.535.921 6.721.532
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 59.905.492 32.024.427
I. ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 5.945.539 9.334.547
1. Sirovine i materijal 039 5.587.078 8.759.502
2. Proizvodnja u tijeku 040
3. Gotovi proizvodi 041
4. Trgovacka roba 042 358.461 575.045
5. Predujmovi za zalihe 043
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 044
7. BioloSka imovina 045
Il. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 6.851.328 13.965.652
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 047 2.340.631 2.306.486
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 048 1.373.496 307.224
3. PotraZivanja od kupaca 049 1.909.335 6.609.998
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 050 88.956 2.177.701
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 051 893.990 936.342
6. Ostala potraZivanja 052 244.920 1.627.901
11l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 821.086 1.642.532
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 055
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe 056
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 057
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 058
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim sudjelujuc¢im interesom 059
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 061 35.528 1.339.964
9. Ostala financijska imovina 062 785.558 302.568
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 063 46.287.539 7.081.696
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 064 2.611.402 15.080.375
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 660.316.845 727.896.086
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 066 7.179.343 7.178.133
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BILANCA (stanje na dan 30.06.2024.) (nastavak)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u eurima
AOP  Zadnji dan prethod- Na izvjestajni datum
Naziv pozicije oznaka ne poslovne godine tekuceg razdoblja
1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+083+086+089) 067 407.623.536 358.029.089
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 221.915.350 221.915.350
Il. KAPITALNE REZERVE 069 1.283.035 1.615.440
11l. REZERVE 1Z DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 15.901.347 17.210.332
1. Zakonske rezerve 071 11.095.768 11.095.768
2. Rezerve za vlastite dionice 072 18.158.509 18.158.509
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073 -13.743.570 -12.043.945
4. Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075 390.640
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 082) 077 39.878
1. Izg(rj\Aggendonpas;cgg?g%%slgg ETS)&’é?f)kmz ostalu sveobuhvatnu dobit 078 39.878
2. Ucinkoviti dio zastite novcanih tokova 079
3. Ucinkoviti dio zaStite neto ulaganja u inozemstvu 080
4. Ostale rezerve fer vrijednosti 081
5. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja (konsolidacija) 082
V1. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 084 - 085) 083 143.538.707 141.353.601
1. Zadrzana dobit 084 143.538.707 141.353.601
2. Preneseni gubitak 085
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 087 - 088) 086 24.945.219 -24.065.634
1. Dobit poslovne godine 087 24.945.219
2. Gubitak poslovne godine 088 24.065.634
VIIl. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 089
B) REZERVIRANJA (AOP 091 do 096) 090 6.284.948 5.754.802
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 091 3.342.017 3.342.464
2. Rezerviranja za porezne obveze 092
3. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 093 2.942.931 2.412.338
4, Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 094
5. Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 095
6. Druga rezerviranja 096
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 098 do 108) 097 166.870.642 221.537.547
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 098
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 099
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 100
4. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 101
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno 102
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 103 151.652.565 150.819.231
7. Obveze za predujmove 104
8. Obveze prema dobavljacima 105
9. Obveze po vrijednosnim papirima 106
10. Ostale dugorocne obveze 107 13.789.397 69.355.020
11. Odgodena porezna obveza 108 1.428.680 1.363.296
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 110 do 123) 109 61.443.224 128.192.571
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 110 48.042 443.250
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 111
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 112 31.800 16.774
4. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 113
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno 114
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 115 33.001.611 29.910.817
7. Obveze za predujmove 116 5.060.911 48.349.113
8. Obveze prema dobavljac¢ima 117 13.335.698 30.243.445
9. Obveze po vrijednosnim papirima 118
10. Obveze prema zaposlenicima 119 3.834.829 8.428.539
11. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 120 4.232.394 5.422.512
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 121
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 122
14. Ostale kratkoro¢ne obveze 123 1.897.939 5.378.121
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 124 18.094.495 14.382.077
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+090+097+109+124) 125 660.316.845 727.896.086

G) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 126 7.179.343 7.178.133
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RACUN DOBITI | GUBITKA (u razdoblju 01.01.2024. do 30.06.2024.)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u eurima
Naziv pozicije ozr?acliz sto razd%téléﬁnperethodne Tekuce razdoblje
Kumulativ. ~ Tromjesecje Kumulativ.  Tromjesecje
1 2 3 4 5 6
1. POSLOVNI PRIHODI (AOP 002 do 006) 001 86.622.923 78.902.729 96.395.468 85.496.122
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 002 4.876.994 3.089.626 6.240.686 4.019.117
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 003 80.735.434 75.184.904 87.914.945 79.735.998
3. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 004 38.806 20.086 40.552 18.891
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 005 104.877 57.632 132.327 58.300
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 006 866.812 550.481 2.066.958 1.663.816
1. POSLOVNI RASHODI (AOP 008+009+013+017+018+019+022+029) 007 107.777.878 73.888.159  125.216.871 87.288.587
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnije u tijeku i gotovih proizvoda 008
2. Materijalni troSkovi (AOP 010 do 012) 009 35.585.195 27.779.736 40.594.718 32.087.599
a) TroSkovi sirovina i materijala 010 21.825.139 17.635.560 23.413.162 19.239.226
b) TroSkovi prodane robe 011 927.828 623.791 1.348.711 997.602
c) Ostali vanjski troskovi 012 12.832.228 9.520.385 15.832.845 11.850.771
3. TroSkovi osoblja (AOP 014 do 016) 013 36.488.393 25.115.982 41.299.024 28.217.707
a) Neto place i nadnice 014 22.886.187 15.710.151 25.664.571 17.255.796
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 015 8.908.462 6.146.703 10.275.348 7.260.208
¢) Doprinosi na place 016 4.693.744 3.259.128 5.359.105 3.701.703
4. Amortizacija 017 23.397.305 11.777.969 24.468.303 12.293.728
5. Ostali troSkovi 018 11.740.691 8.839.725 16.608.048 12.892.795
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 020+021) 019
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 020
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 021
7. Rezerviranja (AOP 023 do 028) 022 1.286 773
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 023 1.286 773
b) Rezerviranja za porezne obveze 024
) Rezerviranja za zapocete sudske sporove 025
d) Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 026
e) Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 027
f) Druga rezerviranja 028
8. Ostali poslovni rashodi 029 566.294 374.747 2.245.492 1.795.985
11l. FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 031 do 040) 030 3.366.735 3.043.667 6.514.884 5.799.662
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 031 2.183.287 2.183.287 4.883.391 4.883.391
2. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im 032
interesima
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 033
poduzetnicima unutar grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe 034
5. Iﬁﬁigrllreg;azgg(e i ostali financijski prihodi iz odnosa s poduzetnicima 035 92.934 45.556 47.137 7.049
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 036
7. Ostali prihodi s osnove kamata 037 538.082 336.477 715.278 407.843
8. TeCajne razlike i ostali financijski prihodi 038
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 039 207.027 249.342 413.469 91.537
10. Ostali financijski prihodi 040 345.405 229.005 455.609 409.842
IV. FINANCIJSKI RASHODI (AOP 042 do 048) 041 3.258.004 1.766.524 7.002.435 4.813.413
1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar grupe 042
2. Tecajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 043
3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi 044 2.738.573 1.472.856 6.464.473 4.551.680
4. Tecajne razlike i drugi rashodi 045 4.734 1.408 611 516
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 046
6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) 047
7. Ostali financijski rashodi 048 514.697 292.260 537.351 261.217
V.UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM 049
V1. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 050
VII. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM 051
VIIIl. UDIO U GUBITKU OD ZAjEDNIfKIH POTHVATA 052
IX. UKUPNI PRIHODI (AOP 001+030+049+050) 053 89.989.658 81.946.396  102.910.352 91.295.784
X. UKUPNI RASHODI (AOP 007+041+051+052) 054  111.035.882 75.654.683  132.219.306 92.102.000
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 053-054) 055  -21.046.224 6.291.713 -29.308.954 -806.216
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 053-054) 056 6.291.713
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 054-053) 057 -21.046.224 -29.308.954 -806.216
XIl. POREZ NA DOBIT 058 -1.911.566 3.091.870 -5.243.320 -137.726
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 055-059) 059  -19.134.658 3.199.843 -24.065.634 -668.490
1. Dobit razdoblja (AOP 055-059) 060 3.199.843

2. Gubitak razdoblja (AOP 059-055) 061 -19.134.658 -24.065.634 -668.490
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RACUN DOBITI | GUBITKA (u razdoblju 01.01.2024. do 30.06.2024.) (nastavak)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u eurima
AOP Isto razdoblje prethodne . ;
Naziv pozicije oznaka godine Tekuce razdoblje
Kumulativ. ~ Tromjesecje Kumulativ. ~ Tromjesecje
1 2 3 4 5 6

PREKINUTO POSLOVANIJE (popunjava poduzetnik obveznika MSFI-a samo ako ima prekinuto poslovanje)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVAN]JA PRIJE

OPOREZIVANJA (AOP 063-064) 062

1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 063

2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 064
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 065
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 062-065) 066

2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 065-062) 067

UKUPNO POSLOVANJE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSFI-a koji ima prekinuto poslovanje)

XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 055+062) 068
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 068) 069
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 068) 070
XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 058+065) 071
XVIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 068-071) 072
1. Dobit razdoblja (AOP 068-071) 073
2. Gubitak razdoblja (AOP 071-068) 074

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjeStaj)

XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 076+077) 075
1. Pripisana imateljima kapitala matice 076
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 077

IZVJESTA) O OSTALO) SVEOBUHVATNO]J DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 078 -19.134.658 3.199.843 -24.065.634 -668.490
1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA
(AOP 080+087) 079 4.755 548 -47.554 -9.990
1ll. STAVKE KOJE NECE BITI REKLASIFICIRANE U DOBIT ILI GUBITAK
(AOP 081 do 085) 080 4.755 548 -47.554 -9.990
1. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 081
nematerijalne imovine
2. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja vlasni¢kih ) )
vrijednosnih papira po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 082 4.755 48 o 9.990
3. Promjene fer vrijednosti financijske obveze po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka koja se moZe pripisati promjenama kreditnog 083
rizika obveze
4. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 084
5. Ostale stavke koje nece biti reklasificirane 085
6. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 086 855 98 -7.676 -1.798
IV. STAVKE KOJE JE MOGUCE REKLASIFICIRATI U DOBIT ILI GUBITAK 087
(AOP 088 do 095)
1. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 088
2. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja duznickih 089
vrijednosnih papira po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
3. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov¢anih tokova 090
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 091
5. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku druStava povezanih 092
sudjeluju¢im interesom
6. Promjene fer vrijednosti vremenske vrijednosti opcije 093
7. Promjene fer vrijednosti terminskih elemenata terminskih ugovora 094
8. Ostale stavke koje je moguce reklasificirati u dobit ili gubitak 095
9. Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati 096

u dobit ili gubitak
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RACUN DOBITI | GUBITKA (u razdoblju 01.01.2024. do 30.06.2024.) (nastavak)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u eurima
AOP Isto razdoblje prethodne . ;
Naziv pozicije oznaka godine Tekuce razdoblje
Kumulativ. ~ Tromjesecje Kumulativ. ~ Tromjesecje
1 2 3 4 5 6

V. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
(AOP 080+087 - 086 - 096) 097 3.900 450 -39.878 -8.192

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 078+097) 098 -19.130.758 3.200.293  -24.105.512 -676.682

DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani izvjeStaj)

VIIl. SVGEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 100+101) 099
1. Pripisana imateljima kapitala matice 100
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 101
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I1ZVJESTA) O NOVCANOM TIJEKU - indirektna metoda (u razdoblju 01.01.2024. do 30.06.2024.)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u eurima

AOP Isto razdoblje Tekuce
Naziv pozicije oznaka  Pprethodne godine razdoblje
1 2 3 4

NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije oporezivanja 001 -21.046.224 -29.308.954
2. Uskladenja (AOP 003 do 010) 002 23.283.193 24.829.837
a) Amortizacija 003 23.397.305 24.468.303
" materiiine i nemateriaine imovine. o O e 004 43876 32848
¢) Dobici igybi;i od Prodgje i rjerealizirani dobici i gubici i vrijednosno 005
uskladenje financijske imovine
d) Prihodi od kamata i dividendi 006 -2.720.451 -5.597.832
e) Rashodi od kamata 007 2.783.460 6.518.833
f) Rezerviranja 008 -175.862 -530.145
g) TeCajne razlike (nerealizirane) 009
h) Ostala uskladenja za nenovcane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke 010 42.617 -62.170
I. Povecanije ili smanjenje novcanih tokova prije promjena u radnom kapitalu
AOP 001J+002) Jen) prije promyj P om 2.236.969 -4.479.117
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 41.165.536 41.090.472
a) Povecanije ili smanjenje kratkorocnih obveza 013 61.938.367 60.189.002
b) Povecanije ili smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 014 -17.782.485 -15.709.522
) Povecanije ili smanjenje zaliha 015 -2.990.346 -3.389.008
d) Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala 016
Il. Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 43.402.505 36.611.355
4. Novcani izdaci za kamate 018 -2.477.706 -4.646.948
5. Placeni porez na dobit 019 -3.350.412
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 019) 020 40.924.799 28.613.995
Novcani tokovi od investicijskih aktivnosti
1. Nov¢€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 63.352 39.546
2. Novcani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 220.165 181.281
3. Novcani primici od kamata 023 326.685 826.731
4. Novcani primici od dividendi 024 2.183.287 4.883.391
5. Novcani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga 025 996
6. Ostali novcani primici od investicijskih aktivnosti 026
Ill. Ukupno novcani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 026) 027 2.794.485 5.930.949
1. Novc€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 028 -15.315.593 -41.016.951
2. Novc€ani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029
3. Novc¢ani izdaci s osnove danih zajmova i Stednih uloga za razdoblje 030 -222
4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za steceni novac 031
5. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 032 -1.413.600 -687.120
IV. Ukupno novcani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 032) 033 -16.729.415 -41.704.071
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 027+033) 034 -13.934.930 -35.773.122
Novcani tokovi od financijskih aktivnosti
1. Novc€ani primici od povecéanja temeljnog (upisanog) kapitala 035
2. Novc€ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 036
3. Novcani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 15.000.000
4. Ostali nov€ani primici od financijskih aktivnosti 038 336.793
V. Ukupno nov¢ani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 336.793 15.000.000
1. Novcani izdaci z | lavnice kredita, pozajmica i drugih ii
2. Novc€ani izdaci za isplatu dividendi 041 -24.377.581 -27.068.701
3. Novcani izdaci za financijski najam 042
4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala 043 -17.800
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 044 -385.508 -1.086.024
VI. Ukupno novcani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -53.594.206 -47.046.716
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 039+045) 046 -53.257.413 -32.046.716
1. Nerealizirane tecajne razlike po novcu i nov€anim ekvivalentima 047
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANIH TOKOVA
(A)OP 020+O34+046J{047) JEN) 048 -26.267.544 -39.205.843
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 59.268.472 46.287.539

F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 048+049) 050 33.000.928 7.081.696
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IZVJESTA] O PROMJENAMA KAPITALA (za razdoblje 01.01.2024. do 30.06.2024.)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u eurima

Raspodjeljivo imateljima kapitala matice
Fer vrijednost

. ) B . L o - Tecajne y .
Opis pozicije AOP Ifrri]:aljnr;; Kapitalne Zakonske zgf/zlgg}c/i(tee c}/ifs;ctl:teei Statutarne Ostale Revaloriza- ofllir:aenlfrujl( géglu cLiJigglgg;Iiltté Uzca:gt'?toewr?e?éo rezoesr?elefer rraezrlgéilrfa Z?:icci)rbziir/]a ;uobbi{g/k ras%l;udﬁ?glﬁvo (ng/lf)rr]#?glli(lra- Ukupno kapital
oznaka kgpital rezerve rezerve dionice udjeli (odbit- rezerve rezerve cijske rezerve Sve.obuhvatnlv‘l_ novcanih ulaganja u vrijednosti iﬁozemnog preneseni poslovne imateljima juci interes i rezerve
na stavka) dobit (raspolozi- tokova inozemstvo X gubitak godine kapitala matice
va za prodaju) poslovanja
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 A3y 19 20 (18+19)
Prethodno razdoblje
1. Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine 01 221.915.351 757.922 11.095.768 18.158.509 16.513.142 5.114.288 7.845 93.163.896  74.415.600 408.116.037 408.116.037
2. Promjene rac¢unovodstvenih politika 02
3. Ispravak pogreski 03
4. Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine (prepravljeno) (AOP 01 do 03) 04 221.915.351 757.922 11.095.768 18.158.509 16.513.142 5.114.288 7.845 93.163.896  74.415.600  408.116.037 408.116.037
5. Dobit/gubitak razdoblja 05 24.945.219 24.945.219 24.945.219
6. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 06
7. rr;%r\rl}jr?:e revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne 07
O T jecngst Kros ostal sueabumASy Ao rasholos oa prodaity T 08 39.065 39.065 39.065
9. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov€anog toka 09
10. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 10
11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjeluju¢im 11
interesom
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 12
13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 13
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 14 -7.032 -7.032 -7.032
15. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala (osim u postupku predstecajne 15 r 1
nagodbe i nastalog reinvestiranjem dobiti)
16. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala u postupku predstecajne nagodbe 16
17. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala nastalog reinvestiranjem dobiti 17
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 18 1.772.315 -1.772.315 -1.772.315
19. Uplate ¢lanova/dionicara 19
20. Isplata udjela u dobiti/dividende 20 -24.377.582 -24.377.582 -24.377.582
21. Ostale raspodjele i isplate ¢lanovima/dionicarima 21 525.112 -4.541.887 -4.723.648 336.793 680.144 680.144
22. Prijenos u pozicije rezervi po godiSnjem rasporedu 22 74.415.600 -74.415.600
23. Povecanije rezervi u postupku predstecajne nagodbe 23
24. tane na zadnii dan izvjestajnog razdoblja prethodne poslovne godine 24 221915350  1.283.035 11.095.768 18.158.509 13.743.570 390.640 30.878 143538.707 24.945.219  407.623.536 407.623.536
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

" RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AP 06 0o 14) 25 32033 32.033 32.033
e RAZDOBLIA (AOP 0oezny oo BITAK PRETHODNOG 26 32.033 24945219  24.977.252 24.977.252
I INATE DIREKING U CAPITALD (ASP 15 da SZPOBLIA 27 1 525113 -2.769.572 -4.723.648 50.374.811 -74.415.600  -25.460.753 -25.469.753
Tekuce razdoblje
1. Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine 28 221.915.350 1.283.035 11.095.768 18.158.509 13.743.570 390.640 39.878 143.538.707  24.945.219  407.623.536 407.623.536
2. Promjene racunovodstvenih politika 29
3. Ispravak pogreski 30
4. Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine (prepravljeno) (AOP 28 do 30) 31 221.915.350 1.283.035 11.095.768 18.158.509 13.743.570 390.640 39.878 143.538.707 24.945.219  407.623.536 407.623.536
5. Dobit/gubitak razdoblja 32 -24.065.634 -24.065.634 -24.065.634
6. TecCajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 33
7. rr;%r\T/]ijr?Qe revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne 34
5 Doblak  gubiak s csnove naknadnog vrednouania franciske Imovine prema 35
9. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov€anog toka 36
10. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 37
11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjeluju¢im 38

interesom
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 39
13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 40
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 41 7.676 7.676 7.676
15. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala (osim u postupku predstecajne 42

nagodbe i nastalog reinvestiranjem dobiti)
16. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala u postupku predstecajne nagodbe 43
17. Smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala nastalog reinvestiranjem dobiti 44
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 45 17.800 -17.800 -17.800
19. Uplate ¢lanova/dionicara 46
20. Isplata udjela u dobiti/dividende 47 -27.068.701 -27.068.701 -27.068.701
21. Ostale raspodjele i isplate ¢lanovima/dionicarima 48 332.405 -1.717.425 -390.640 1.659.190 1.659.190
22. Prijenos po godiSnjem rasporedu 49 24945219 -24.945.219
23. Povecanije rezervi u postupku predstecajne nagodbe 50
24. (itg’P‘J;"gozgg)"J' dan izvjeStajnog razdoblja tekuce poslovne godine 51 221915350  1.615.440 11.095.768 18.158.509 12.043.945 141.353.601 -24.065.634  358.029.089 358.029.089
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

" RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AP 33 do 41) 52 39878 61624 101502 101502

"'§X§gggﬂﬂg@ Doy, o GUBITAK TEKUCEG 53 -39.878 61.624 -24.065.634  -24.167.136 -24.167.136
1. TRANSAKCIJE S VLASNICIMA TEKUCEG RAZDOBLJA 54 332.405 -1.699.625 -390.640 2123482 24945219  -25.427.311 -25.427.311

PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 42 do 50)
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE - TFI

(koji se sastavljaju za tromjesecna razdoblja)

Naziv izdavatelja
Valamar Riviera d.d.

OIB: 36201212847

IzvjeStajno razdoblje:

01.01.2024. do 30.06.2024.

BiljeSke uz financijske izvjeStaje za tromjesecna razdoblja ukljucuju:

a) objasnjenje poslovnih dogadaja koji su znacajni za razumijevanje promjena
u izvjestaju o financijskog poloZaju i poslovnim rezultatima za izvjeStajno
tromjesecno razdoblje izdavatelja u odnosu na zadnju poslovnu godinu,
odnosno objavljuju se informacije vezane uz te dogadaje i azuriraju odgovarajuce
informacije objavljene u posljednjem godiSnjem financijskom izvjestaju (tocke od
15. do 15C MRS 34 - Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine),

b) informacije gdje je omogucen pristup posljednjim godisnjim financijskim
izvjeStajima, radi razumijevanja informacija objavljenih u biljeSkama uz financijske
izvjeStaje sastavljene za izvjeStajno tromjesecno razdoblje,

) izjava da se iste racunovodstvene politike primjenjuju prilikom sastavljanja
financijskih izvjeStaja za izvjeStajno tromjesecno razdoblje kao i u posljednjim
godiSnjim financijskim izvjeStajima ili, ako su te racunovodstvene politike
mijenjale, opis prirode i ucinka promjene (to¢ka 16.A (a) MRS 34 - Financijsko
izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine),

d) objasnjenje poslovnih rezultata u slu¢aju da izdavatelj obavlja djelatnost sezonske
prirode (toCke 37. i 38. MRS 34 - Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom
godine)

e) ostale objave koje propisuje MRS 34 - Financijsko izvjeStavanje za razdoblja
tijekom godine te

f) u biljeSkama uz financijske izvjeStaje za tromjesecna razdoblja, osim gore
navedenih informacija, objavljuju se i sljedece informacije:

1. naziv, sjediSte poduzetnika (adresa), pravnioblik poduzetnika, drzavu osnivanja,
maticni broj subjekta, osobni identifikacijski broj te, ako je primjenjivo, da je
poduzetnik u likvidaciji, stecaju, skracenom postupku prestanka ili izvanrednoj
upravi

2. usvojene racunovodstvene politike (samo naznaku je li doslo do promjene u
odnosu na prethodno razdoblje)

3. ukupan iznos svih financijskih obveza, jamstava ili nepredvidenih izdataka koji
nisu uklju€eni u bilancu, te naznaku prirode i oblika eventualno uspostavljenog
stvarnog osiguranja koje je dano; sve obveze koje se odnose na mirovine
poduzetnika unutar grupe ili druStva povezana sudjeluju¢im interesom
objavljuju se odvojeno

4. iznos i prirodu pojedinih stavki prihoda ili rashoda izuzetne velicine ili pojave

5. iznose koje poduzetnik duguje i koji dospijevaju nakon viSe od pet godina, kao
i ukupna dugovanja poduzetnika pokrivena vrijednim osiguranjem koje je dao
poduzetnik, uz naznaku vrste i oblika osiguranja

6. prosjecan broj zaposlenih tijekom tekuéeg razdoblja

7. ako je poduzetnik u poslovnoj godini sukladno propisima kapitalizirao trosak
placa djelomic¢no ili u cijelosti, informaciju o iznosu ukupnog troska zaposlenih
tijekom godine raSclanjenom na iznos koji je direktno teretio troskove
razdoblja i iznos koji je kapitaliziran u vrijednost imovine tijekom razdoblja,
na nacin da se za svaki dio posebno iskaze ukupni iznos neto placa te iznos
poreza, doprinosa iz pla¢a i doprinosa na place

8. ako su u bilanci priznata rezerviranja za odgodeni porez, stanja odgodenog
poreza na kraju poslovne godine i kretanja tih stanja tijekom poslovne godine

9. naziv i sjediSte svakog poduzetnika u kojem poduzetnik, bilo sam ili preko
osobe koja djeluje u svoje ime ali za racun poduzetnika, drzi sudjelujuci udjel u
kapitalu, iskazujudi iznos kapitala koji se drzi, iznos ukupnog kapitala i rezervi, i
dobitili gubitak posljednje poslovne godine predmetnog poduzetnika, a za koje
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE - TFI (nastavak)

(koji se sastavljaju za tromjesecna razdoblja)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

su usvojeni godisnji financijski izvjeStaji; informacije u pogledu kapitala i rezervi
i dobiti ili gubitka mogu se izostaviti u slu¢aju kada predmetni poduzetnik ne
objavljuje svoju bilancu i nije pod kontrolom drugog poduzetnika

broj i nominalnu vrijednost, ili ako ne postoji nominalna vrijednost,
knjigovodstvenu vrijednost dionica ili udjela upisanih tijekom poslovne godine
u okviru odobrenog kapitala

postojanje bilo kakvih potvrda o sudjelovanju, konvertibilnih zaduznica,
jamstava, opcija ili sli¢nih vrijednosnica ili prava, s naznakom njihovog broja i
prava koja daju

naziv, sjediste te pravni oblik svakog poduzetnika u kojemu poduzetnik ima
neograni¢enu odgovornost

naziv i sjediSte poduzetnika koji sastavlja tromjesecni konsolidirani financijski
izvjeStaj najvece grupe poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao
kontrolirani ¢lan grupe

naziv i sjediste poduzetnika koji sastavlja tromjesecni konsolidirani financijski
izvjeStaj najmanje grupe poduzetnika u kojoj poduzetnik sudjeluje kao
kontrolirani ¢lan i koji je takoder uklju€en u grupu poduzetnika iz tocke 13.
mjesto na kojem je moguce dobiti primjerke tromjesecnih konsolidiranih
financijskih izvjeStaja iz tocaka 13. i 14., pod uvjetom da su dostupni

prirodu i poslovnu svrhu aranZzmana poduzetnika koji nisu uklju¢eni u bilancu
i financijski utjecaj tih aranZzmana na poduzetnika, pod uvjetom da su rizici
ili koristi koji proizlaze iz takvih aranZmana materijalni i u mjeri u kojoj je
objavljivanje takvih rizika ili koristi nuZzno za procjenu financijskog stanja
poduzetnika

prirodu i financijski u€inak znacajnih dogadaja koji su nastupili nakon datuma
bilance i nisu odraZeni u racunu dobiti i gubitka ili bilanci.

BiljeSke uz tromjeselne financijske izvjeStaje i detaljnije informacije o poslovnim
rezultatima i dogadajima koji su znacajni za razumijevanje promjena u financijskim
izvjeStajima dostupne su u objavllenom PDF dokumentu “Rezultati poslovanja
1.1.2024. - 30.06.2024." koji je istovremeno s ovim dokumentom objavljen na
internetskim stranicama HANFA-e, Zagrebacke burze i Izdavatelja.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA PRVO POLUGODISTE KOJE ZAVRSAVA 30. LIPNJA 2024. GODINE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Valamar Riviera d.d., Porec (“Drustvo”) osnovano je i registrirano u skladu sa zakonima
Republike Hrvatske. Drustvo je registrirano i upisano u sudskom registru Trgovackog
suda u Pazinu. Osnovna djelatnost DruStva je pruzanje usluga smjestaja u hotelima,
turistickim naseljima i kampovima, pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane te
pripremanje i usluZivanje pica i napitaka. Drustvo obavlja djelatnost koja je sezonskog
karaktera. MBS DruStva je: 040020883, dok je OIB Drustva: 36201212847. Sjediste
Drustva nalazi se u Porecu, Stancija Kaligari 1.

Temeljni kapital Drustva iznosi 221.915.350 eura i podijeljen je na 126.027.542 redovne
dionice, bez nominalnog iznosa. Sukladno odredbama Zakona o uvodenju eura kao
sluzbene valute u Republici Hrvatskoj i Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o
trgovackim drusStvima, a temeljem odluke Glavne skupstine o uskladenju temeljnog
kapitala od dana 24. travnja 2023. godine, temeljni kapital Drustva, primjenom fiksnog
tecaja konverzije preracunat je u eure.

Dionice Drustva uvrStene su na Vodeéem trziStu Zagrebacke burze d.d. U 2024. godini
njima se trgovalo na organiziranom trziStu sukladno relevantnim propisima.

Grupu Valamar Riviera, Porec sacinjavaju drustvo Valamar Riviera d.d., dioni¢ko drustvo
za turizam, Pore¢ (Mati¢no drustvo) i njezina ovisna drustva (Grupa):

- Magicne stijene d.o.o., Dubrovnik u 100%-tnom vlasnistvu; do 3. kolovoza 2023.
godine kada je drustvo Magicne stijene d.o.o0. brisano iz sudskog registra;

- Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik u 100%-tnom vlasnistvu;

- Imperial Riviera d.d., Rab u 46,27%-tnom vlasnistvu zajedno s ovisnim druStvom
Praona d.o.o., Makarska.

Pridruzena drustva cine:

- Helios Faros d.d., Stari Grad u 20%-tnom vlasnistvu;

- Valamar A GmbH, Be¢, Austrija u 24,54%-tnom vlasniStvu, zajedno s ovisnim drustvima
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WBVR Beteiligungs GmbH, Be¢, Austrija, Valamar Marietta GmbH, Obertauern, Austrija,
Kesselspitze GB, Obertauern, Austrija i Kesselspitze GmbH & Co KG, Obertauern,
Austrija;

- Valamar Obertauern GmbH, Obertauern, Austrija u 10%-tnom neposrednom i
22,08%-tnom posrednom vlasnistvu.

Na Glavnoj skupstini drusStva Helios Faros d.d. odrZzanoj dana 12. listopada 2023. godine
donesena je Odluka o povecanju temeljnog kapitala izdavanjem novih dionica ulozima
u novcu uz djelomicno iskljuCenje prava prvenstva postoje¢ih dioni¢ara od strane
ulagatelja PBZ Croatia osiguranje d.d. za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima
u svoje ime, a za racun PBZ Croatia osiguranje obveznog mirovinskog fonda kategorije
A'i PBZ Croatia osiguranje obveznog mirovinskog fonda kategorije B u ukupnom iznosu
od 6.435.303 eura za 4.838.574 dionice i Valamar Riviere d.d. u iznosu od 1.608.825 eura
za 1.209.643 dionice.

U 2024. godini prema odluci dioni¢ara drustva Valamar A GmbH povecale su se kapitalne
rezerve druStva za ukupno 2.800.000 eura, i to razmjerno poslovnim udjelima kako
slijedi, Wurmbock Beteiligungs GmbH u iznosu od 2.112.880 eura te Valamar Riviera
d.d. uiznosu od 687.120 eura.

Dana 18. lipnja 2024. godine Nadzorni odbor DruStva odobrio je davanje subordiniranog
kredita drustvu Valamar A GmbH u iznosu od 1,6 mil. eura od strane drustva Valamar
Riviera d.d. Drugi ¢lan drustva Valamar A GmbH, druStvo Wurmbéck Beteiligungs GmbH,
u subordiniranom kreditu sudjelovat ¢e s iznosom od 1,6 mil. eura.

Drustvo je prema odluci Glavne skupstine od 24. travnja 2024. godine isplatilo dividendu
u iznosu od 0,22 eura po svakoj dionici i to u ukupnom iznosu od 27.068 tisuca eura.

Konsolidirane i nekonsolidirane nerevidirane financijske izvjeStaje za prvo polugodiste
koje zavrSava 30. lipnja 2024. godine odobrila je Uprava 31. srpnja 2024. godine.
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2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjeStaji DruStva i Grupe za prvo polugodiste koje zavr3ava 30. lipnja 2024.
godine sastavljeni su sukladno Medunarodnom racunovodstvenom standardu (MRS)
34 - Financijsko izvjestavanje tijekom godine. Financijski izvjeStaji izradeni su primjenom
metode povijesnog troska, osim za financijsku imovinu po fer vrijednosti u racunu dobiti
i gubitka te financijsku imovinu kroz sveobuhvatnu dobit. Konsolidirani i nekonsolidirani
financijski izvjestaji za prvo polugodiste ne ukljuCuju sve informacije i objave koje su
obavezne za godiSnje konsolidirane financijske izvjeStaje te ih se treba promatrati zajedno
s godisnjim financijskim izvjeStajima Drustva i Grupe na 31. prosinca 2023. godine koja
su dostupna na internetskim stranicama HANFA-e, Zagrebacke burze i Drustva.

2.2 Vremenska neograni€enost poslovanja

Financijski izvjeStaji za prvo polugodiSte Drustva i Grupe sastavljeni su po nacelu
neograni¢enog vremena poslovanja. Na osnovu trenutnih ocekivanja Uprava DruStva
i Grupe smatra da nije vjerojatno da ce trenutna geopoliticka situacija imati znacajno
negativan utjecaj na sposobnost Drustva i Grupe da servisiraju svoje obveze niti
dugorocniji utjecaj na prihode i poslovanje Drustva i Grupe koji bi doveli u pitanje
mogucénost nastavka poslovanja u doglednoj buduénosti.

2.3 Znacajne ra€unovodstvene politike

Financijski izvjeStaji za prvo polugodiSte koje zavrSava 30. lipnja 2024. godine
pripremljeni su na temelju istih racunovodstvenih politika, prikaza i metoda izrauna
koji su se koristili prilikom pripreme godisnjih financijskih izvjeStaja Drustva i Grupe na
31. prosinca 2023. godine.

2.4 Kljuéne racunovodstvene procjene

Prilikom izrade financijskih izvjeStaja za prvo polugodiste koje zavr3ava 30. lipnja 2024,
godine nije bilo promjena u klju¢nim racunovodstvenim procjenama u odnosu na
procjene koriStene prilikom izrade godisnjih financijskih izvjeStaja na dan 31. prosinca
2023. godine.

Drustvo i Grupa kao najmoprimci turistickog zemljiSta

Uslijed prelaska iz drustvenog u privatno vlasnistvo, odnosno pretvorbe i privatizacije
te Cinjenice da je dio nekretnina koje su Drustvo i Grupa koristili u procesu pretvorbe
procijenjeno u dionicki kapital Drustva, a dio nije, postoje odredene nejasnoce i sporovi
glede vlasniStva dijela zemljiSta u sastavu vecine turisti¢kih drustava, pa tako i DruStva i
Grupe. Prema Zakonu o turistickom i ostalom gradevinskom zemljiStu neprocijenjenom
u postupku pretvorbe i privatizacije (dalje u tekstu ZOTZ) koji je stupio na snagu 1.
kolovoza 2010. godine obracunavala se koncesijska naknada za koriStenja turistickog
zemljiSta povrSine 3,29 mil. m? za DruStvo i 3,47 mil. m? za Grupu. Stupanjem na snagu
Zakona o neprocijenjenom gradevinskom zemljiStu (dalje u tekstu ZNGZ) 2. svibnja
2020. godine prestao je vaziti ZOTZ.

ZNGZ propisuje obavezu da se u predvidenim rokovima utvrde i formiraju nekretnine
na procijenjenim dijelovima kampa, hotela, turistickih naselja i ostalog gradevinskog
zemljiSta kao predmet prava vlasnistva Drustva i Grupe te nekretnine na neprocijenjenim
dijelovima kampa, hotela, turistickih naselja i ostalog gradevinskog zemljiSta kao
predmet prava vlasniStva Republike Hrvatske odnosno jedinica lokalne samouprave. Za
dijelove zemljiSta u vlasniStvu Republike Hrvatske odnosno jedinica lokalne samouprave
Drustvo i Grupa Ce sklopiti ugovore o zakupu na rok od 50 godina. Od stupanja na snagu
ZNGZ-a do dana sklapanja ugovora o zakupu, zakupnina ¢e se plaéati prema povrsini
turistickog zemljista za koju je obracunavana koncesijska naknada na temelju ZOTZ-a
i to u visini 50% naknade do konacnog rjeSavanja imovinsko pravnih odnosa. Jedini¢ni
iznos zakupnine te nacin i rokove plac¢anja propisala je Vlada Uredbama.

Vlada Republike Hrvatske je dana 8. veljaCe 2024. godine donijela dvije uredbe kojima
se ureduju turisticka zemljista: (1) Uredbu o nacinu odredivanja jedini¢nog iznosa
zakupnine za turisticko zemljiSte na kojemu je izgraden hotel i turisticko naselje, nacinu
obracuna zakupnine i drugih naknada te obveznom sadrzaju ugovora o zakupu i (2)
Uredbu o odredivanju poCetnog iznosa jedini¢ne cijene zakupnine za turisticko zemljiste
u kampu, nacinu obracuna zakupnine i drugih naknada te obveznom sadrzaju ugovora
0 zakupu (dalje u tekstu: Uredbe).

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA PRVO POLUGODISTE KOJE ZAVRSAVA 30. LIPNJA 2024. /nastavak
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Drustvo i Grupa su nakon donesenih Uredbi revidirali povrsine turistickog zemljiSta te
utvrdili povrsine turisti¢ckog zemljiSta i to 2,6 mil. m? za Drustvo i 2,8 mil. m? za Grupu.

RaCunovodstveni tretman najmova kod najmoprimaca pa tako i zakupa turistickog
zemljista prema odredbama ZNGZ-a treba sagledati u kontekstu odredbi MSFI
16 Najmovi. Medutim, prilikom analize u¢inaka Zakona i Uredbi te same primjene
relevantnog standarda, potrebne su znacajne procjene kriterija za primjenu MSFI 16.

Naknade za zakup prema Uredbama se utvrduju kao indeksirana jedini¢na cijena
po kvadratnom metru do najviSe 4% prihoda prethodnog razdoblja predmetnog
turistickog objekta. Drustvo i Grupa su proveli detaljnu analizu naknada za svaki
pojedini turisticki objekt.

Za turisticke objekte za koje je procijenjeno da ce varijabilna granica prihoda biti

dostignuta u vecini godina, pla¢anja se smatraju varijabilnima i kao takva se isklju€uju iz
obveze po najmu, tj. kriteriji za primjenu MSFl-ja 16 nisu zadovoljeni. Varijabilna pla¢anja
najma se priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti razdoblja.

Za turisticke objekte za koje je procijenjeno da varijabilna granica prihoda vjerojatno
nece (vrlo mala vjerojatnost) nikada biti premasSena, pla¢anja su u sustini fiksna te
indeksirana jedini¢na cijena po kvadratnom metru ukljucena je u izracun obveze po
najmu.

Prema propisanim jedini¢nim cijenama zakupnina iz Uredbi i utvrdenoj diskontnoj stopi
od 5,42% do 7,96% za Grupu izvrSena je procjena vrijednosti imovine i obveza s pravom
koristenja sukladno MSFI 16 na dan 1. sijeCnja 2024. godine i iznosi 57 mil. eura za
Drustvo i 62 mil. eura za Grupu.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

3.1 Cimbenici financijskog rizika

U svojim svakodnevnim djelovanjima i aktivnostima koje poduzimaju Drustvo i Grupa
izloZeni su brojnim financijskim rizicima, a osobito: trziSnom riziku (ukljucuje valutni,
kamatni i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Drustvo i Grupa aktivno
pristupaju kamatnoj zastiti putem trziSno dostupnih instrumenata s ciljiem umanjenja
navedenih rizika. Interni ciljevi i politike upravljanja rizikom odnose se na aktivnu
kamatnu zaStitu kreditne glavnice.

3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi DruStva i Grupe prilikom upravljanja kapitalom su o€uvanje sposobnosti Drustva
i Grupe da nastave poslovanje pod pretpostavkom vremenske neogranicenosti kako
bi se omogucio povrat ulaganja vlasnicima/dioniCarima te odrzavanje optimalne
strukture kapitala kako bi umanijili troSak kapitala.

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trziStima temelji se
na kotiranim trzisnim cijenama na danizvjeStavanja. Kotirana trziSna cijena koja se koristi
za utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine predstavlja tekucu cijenu ponude. Fer
vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trziStu odredena je
uporabom tehnika procjena vrijednosti. Drustvo i Grupa koriste razne metode i utvrduju
pretpostavke koje se temelje na trziSnim uvjetima na dan izvjeStavanja.

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i
obveza prema dobavlja¢ima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.

Za dugorocni dug koriste se trziSne cijene za slicne instrumente na aktivnom trziStu. Za
potrebe objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se diskontiranjem
buducih ugovornih novcanih tokova po tekuéoj trziSnoj kamatnoj stopi koja je dostupna
DruStvu i Grupi za sli¢ne financijske instrumente.

Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 13 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili
nevidljivosti inputa. Vidljivi inputi odraZzavaju trziSne podatke iz neovisnih izvora, dok
nevidljivi inputi odraZavaju trziSne pretpostavke Drustva. Ove dvije vrste inputa stvaraju
sljedecu hijerarhiju fer vrijednosti:

+ Razina 1 - Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima za identi¢nu imovinu
ili obveze.

+ Razina 2 - Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljuene u razinu 1, a radi
se o vidljivim inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (kao cijene) ili neizravno
(izvedeni iz cijena).

* Razina 3 - Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trziSnim
podacima (nevidljivi inputi).
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Sljedece tabele prikazuje imovinu i obveze GRUPA
mjerene po fer vrijednosti na dan: (u tisu¢ama eura) Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Stanje na dan 31. prosinca 2023.

Imovina iskazana po fer vrijednosti

Financijska imovina - vlasnicke vrijednosnice 158 - - 158
Derivativni financijski instrumenti - 2.282 - 2.282
Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti 158 2.282 - 2.440

Stanje na dan 30. lipnja 2024.
Imovina iskazana po fer vrijednosti

Financijska imovina - vlasnicke vrijednosnice - 23 - 23
Derivativni financijski instrumenti - 2.726 - 2.726
Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti - 2.749 - 2.749
DRUSTVO

(u tisu¢ama eura) Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Stanje na dan 31. prosinca 2023.

Imovina iskazana po fer vrijednosti

Financijska imovina - vlasnicke vrijednosnice 154 - - 154
Derivativni financijski instrumenti - 1.227 - 1.227
Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti 154 1.227 - 1.381

Stanje na dan 30. lipnja 2024.
Imovina iskazana po fer vrijednosti

Financijska imovina - vlasnicke vrijednosnice - 19 - 19
Derivativni financijski instrumenti - 1.158 - 1.158
Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti - 1.177 - 1.177
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BILJESKA 4 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Temeljem upravljackog pristupa MSFl-a 8, poslovni segmenti iskazuju se u skladu
s internim izvjeStavanjem prema Upravi Grupe cija je funkcija donoSenje glavnih
poslovnih odluka te su odgovorni za alokaciju resursa na izvjeStajne segmente i ocjenu
njihovih rezultata.

Grupa prati svoje poslovanje po vrstama usluga koje pruza i to u tri glavna poslovna
segmenta: hoteli i apartmani, kampovi te ostali poslovni segmenti. Podjela prihoda

Informacije o pojedinim  poslovnim

po segmentima vrSena je prema principu vrste usluge koju pruza smjestajni objekt na
nacin da su svi prihodi ostvareni u smjeStajnim objektima hotela i apartmana iskazani
u segmentu Hoteli i apartmani, dok su svi prihodi ostvareni u objektima kampova
iskazani u segmentu Kampovi. U segmentu ostali poslovni segmenti obuhvacdeni su
prihodi praonice, ostalih najmova, prihodi ostvareni u centralnim sluzbama i centralnim
kuhinjama, prihodi od trgovine, prihodi agencije i prihodi od personalnog smjestaja.

segmentima za razdoblje koja zavrSava
30. lipnja 2023. su kako slijedi:

GRUPA
(u tisu¢ama eura) Hoteli i apartmani Kampovi Ostali poslovni Ukupno
segmenti

Prihod segmenta 68.251 30.137 17.232 115.620
Inter-segmentalni prihodi (372) (41) (11.032) (11.445)
Prihodi od prodaje 67.879 30.096 6.200 104.175
Amortizacija 19.593 8.747 3.810 32.150
Neto financijski prihod/(rashod) (3.197) (655) 62 (3.800)
Dobitak/(gubitak) segmenta 18.162 15.071 (26.673) 6.560

Hoteli, apartmani i kampovi (operativna imovina) se nalaze u Republici Hrvatskoj.
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Informacije o pojedinim  poslovnim GRUPA

segmentima za razdoblje koja zavrSava (u tisu¢ama eura) Hoteli i apartmani Kampovi Ostali poslovni Ukupno

30. lipnja 2024. su kako slijedi: segmenti
Prihod segmenta 81.369 30.087 22.170 133.626
Inter-segmentalni prihodi (485) (20) (3.676) (14.039)
Prihodi od prodaje 80.884 30.031 8.671 119.587
Amortizacija 20.363 9.457 4.744 34.565
Neto financijski prihod/(rashod) (3.950) (1.958) (693) (6.601)
Dobitak/(gubitak) segmenta 22.008 13.437 (31.829) 3.616
Hoteli, apartmani i kampovi (operativna imovina) se nalaze u Republici Hrvatskoj.

Informacije o ukupnoj imovini i obvezama GRUPA
po pojedinim poslovnim segmentima su (u tisu¢ama eura) Hoteli i apartmani Kampovi Ostali poslovni Ukupno
kako slijedi: segmenti
Stanje na dan 31. prosinca 2023.
Ukupna imovina 409.330 178.780 92.620 680.730
Ukupne obveze 227.543 92.153 32.425 352.121

Stanje na dan 30. lipnja 2024.
Ukupna imovina 455.765 227.580 97.806 781.151
Ukupne obveze 308.910 142.668 28.306 479.884
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Uskladenje profita segmenata s dobiti prije
poreza je sljedece:

BILJESKA 4 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA / NASTAVAK

GRUPA

(u tisu¢ama eura)

Sije€an;j - Lipanj

Sije€an;j - Lipanj

Prihod

Prihod segmenta 115.621 133.626
Eliminacija prihoda izmedu segmenata (11.446) (14.039)
Prihodi od prodaje 104.175 119.587
Dobit/(gubitak)

Dobit/(gubitak) segmenta 6.560 3.616
Ostali troSkovi - nealocirano (36.659) (40.625)
Dobit/(gubitak) od financijskih i izvanrednih aktivnosti (4.166) (7.010)
Ukupna dobit/(gubitak) prije oporezivanja (34.265) (44.018)
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Uskladenje sredstava i obveza po
segmentima s imovinom i obvezama su
kako slijedi:

Grupa svoje ugostiteljske usluge i prodajne
aktivnosti obavlja u Hrvatskoj s domacim
i inozemnim kupcima. Prihodi od prodaje
Grupe se razlikuju i prema geografskoj
pripadnosti kupaca.

BILJESKA 4 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA / NASTAVAK

GRUPA
(u tisu¢ama eura) Stanje 31. prosinca 2023. Stanje 30. lipnja 2024.
Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 680.730 352.121 781.151 479.884
Segment hoteli i apartmani 409.330 227.543 455.765 308.910
Segment kampovi 178.780 92.153 227.580 142.668
Segment ostalo 92.620 32.425 97.806 28.306
Nealocirano 145.481 27.269 122.814 44.365
Udjel u pridruzenom subjektu 16.250 - 16.620 -
Ostala financijska imovina 158 - 23 -
Krediti i depoziti 25.422 - 21.126 -
Novac i nov€ani ekvivalenti 55.185 - 10.350 -
Ostala potraZivanja 6.064 - 24.021 -
Odgodena porezna imovina/obveze 40.120 5.719 47.948 5.428
Ostale obveze - 17.376 - 35.318
Derivativna financijska imovina/obveze 2.282 - 2.726 -
Rezerviranja - 4174 - 3.619
Ukupno 826.211 379.390 903.965 524.249
GRUPA
(u tisu¢ama eura) SijeCan;j - Lipanj % Sijecanj - Lipanj %
2024.
Prihodi od prodaje domadim gostima 14.757 14,17 18.932 15,83
Prihodi od prodaje inozemnim gostima 89.418 85,83 100.654 84,17
104.175 100,00 119.587 100,00
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Prihodi od prodaje u inozemstvu, prema GRUPA
ostvarenom broju nocenja, a prema (u tisu¢ama eura) Sije€an;j - Lipanj Sije€an;j - Lipanj
R . % %
geografskoj pripadnosti kupaca, mogu se 2023. 2024.
razvrstati na sljedece udjele: EU clanice 74.651 83,49 79.983 79,46
Ostalo 14.767 16,51 20.671 20,54
89.418 100,00 100.654 100,00
BILJESKA 5 - TROSKOVI ZAPOSLENIH
Tablica u nastavku prikazuje ukupan troSak GRUPA DRUSTVO
zaposlenih tijekom razdoblja: (u tisucama eura) Sijecan; - Lipanj Sijeanj - Lipanj Sijecan;j - Lipanj Sijeanj - Lipanj
2023. 2024. 2023. 2024.
Neto place 28.251 32.256 22.886 25.665
Porezi i doprinosi iz placa 10.822 12.733 8.908 10.275
Doprinosi na place 5.816 6.747 4.694 5.359
Ukupno 44.889 51.736 36.488 41.299

Tijekom prvog polugodista koje zavrSava 30. lipnja 2024. godine prosjecan broj zaposlenih Drustva je 4.898 (30. lipnja 2023.:
4.658), dok je prosjecan broj zaposlenih Grupe 6.384 (30. lipnja 2023.: 6.157).

Drustvo je kapitaliziralo troSkove neto placa u iznosu 431 tisuca eura (30. lipnja 2023.: 400 tisuca eura), troSkove doprinosa i poreza
iz placa u iznosu 178 tisuc¢a eura (30. lipnja 2023.: 162 tisuca eura) te troSkove doprinosa na place u iznosu 93 tisuca eura (30.
lipnja 2023.: 70 tisuca eura). Grupa je kapitalizirala troSkove neto pla¢a u iznosu 529 tisuca eura (30. lipnja 2023.: 628 tisuca eura),
troSkove doprinosa i poreza iz placa u iznosu 207 tisuéa eura (30. lipnja 2023.: 258 tisuca eura) te troSkove doprinosa na place u
iznosu 114 tisuéa eura (30. lipnja 2023.: 122 tisuca eura).
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BILJESKA 6 - POREZ NA DOBIT

Drustvo i Grupa porez na dobit tijekom
razdoblja u 2024. godini procjenjuju
sukladno MRS-a 34,
odnosno temelji se na najboljoj procjeni

odredbama

ponderirane prosje¢ne stope poreza na
dobit koja se ocekuje za cijelu financijsku
godinu, uskladenu za oekivane promjene
tijekom razdoblja. Zbog visoko izrazene
sezonalnosti poslovanja procjena poreza
na dobit za kvartalna izvjes¢a nije indikator
konacnog poreza na dobit na 31. prosinac
2024. godine. Porez na dobit izraunat
je primjenom zakonske stope poreza na
dobit od 18% u Republici Hrvatskoj.

Podruznica Riviera d.d.,

Zweigniederlassung Austrija je austrijski

Valamar

porezni obveznik kod kojeg se primjenjuje
stopa poreza na dobit od 25%.

Tijekom 2024. godine Drustvo ¢e pladati
predujmove poreza na dobit utvrdene
na temelju kona¢nog obrafuna obveze
poreza na dobit za 2023. godinu.

Porez na dobit obuhvaca:

GRUPA DRUSTVO
(u tisu¢ama eura) Sije€anj - Lipanj Sijecanj - Lipanj Sije€anj - Lipanj Sijecanj - Lipanj
2023. 2024. 2023. 2024.
Odgodeni porez (9.474) (8.111) (1.912) (5.243)
Porezni (prihod)/rashod (9.474) (8.111) (1.912) (5.243)

U polugodiSnjem razdoblju koje je zavrsilo 30. lipnja 2024. godine, sukladno odredbama MRS-a 34, Drustvo i Grupa procijenili
su porezni prihod odnosno povecéanje odgodene porezne imovine na ime poreznih poticaja i ostvarenih gubitaka i to u iznosu

5,2 mil. eura za DruStvo i 8,1 mil. eura za Grupu.

Prikaz kretanja odgodene porezne imovine i odgodene porezne obveze u 2024. godini:

ODGODENA POREZNA IMOVINA

(u tisuéama eura) GRUPA DRUSTVO
Stanje na dan 1. sijeCnja 2024. 40.120 1.536
Povecanje/(smanjenje) u dobiti i gubitku 7.828 5.186
Stanje na dan 30. lipnja 2024. 47.948 6.722
ODGODENA POREZNA OBVEZA

(u tisuéama eura) GRUPA DRUSTVO
Stanje na dan 1. sijeCnja 2024. 5.719 1.429
Povecanje/(smanjenje) u dobiti i gubitku (283) (58)
Povecanje/(smanjenje) u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (8) (8)
Stanje na dan 30. lipnja 2024. 5.428 1.363
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BILJESKA 7 - ZARADA/(GUBITAK) PO DIONICI

Osnovna

Osnovna zarada/(gubitak) po dionici izracunava se na
nacin da se dobit/(gubitak) Grupe tijekom razdoblja
u 2024. godini podijeli s ponderiranim prosje¢nim
brojem redovnih dionica koje su izdane tijekom
razdoblja, umanjeno za redovne dionice kupljene od
strane Drustva, a koje se drze kao vlastite dionice.

Razrijedena

Razrijedena zarada/(gubitak) po dionici je ista kao i
osnovna jer nije bilo konvertibilnih instrumenata niti
opcijskih dionica tijekom oba razdoblja

BILJESKA 8 - PROMJENE KAPITALA

ukupno 426.160 vlastitih dionica.
2,3732% temeljnog kapitala Drustva.

to u ukupnom iznosu od 27.068 tisuca eura.

GRUPA

Sije€an;j - Lipanj Sije€an;j - Lipanj
Dobit/(gubitak) koja pripada dioni¢arima (u tisu¢ama eura) (23.091) (32.382)
Ponderirani prosjecni broj dionica 121.887.907 122.869.512
Osnovna/razrijedena zarada/(gubitak) po dionici (u eurima) (0,19) (0,26)

Sukladno donesenom dugoro¢nom planu nagradivanja klju¢nih rukovoditelja u dionicama DrusStva u razdoblju od 2023. do 2026.
godine kojim se potice lojalnost, usmjerenost na ostvarivanje poslovnih ciljeva i povecanje vrijednosti za dionicare dana 12. oZujka
2024. godine u dionicama Drustva nagradeni su klju¢ni rukovoditelji. Zbog isplate nagrade klju¢nim rukovoditeljima otpusteno je

Nakon otpusStanja vlastitih dionica na kraju prvog polugodista Drustvo drzi ukupno 2.990.862 vlastite dionice Sto €ini udio od

Drustvo je prema odluci Glavne skupsStine od 24. travnja 2024. godine isplatilo dividendu u iznosu od 0,22 eura po svakoj dionici i
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BILJESKA 9 - DUGOTRAJNA MATERIJALNA | NEMATERIJALNA IMOVINA

Tijekom prvog polugodista koje zavrSava 30. lipnja 2024. godine, Grupa je nabavila imovinu u iznosu 59.770 tisuca eura (30. lipnja
2023.: 33.581 tisuca eura), dok je Drustvo nabavilo imovinu u iznosu 43.372 tisuéa eura (30. lipnja 2023.: 15.316 tisuca eura).

Tijekom prvog polugodista koja zavrSava 30. lipnja 2024. godine, Grupa je prodala imovinu s knjigovodstvenom vrijednoS¢u
69 tisuca eura (30. lipnja 2023.: 16 tisuca eura), to je rezultiralo dobitkom od prodaje u iznosu 18 tisuéa eura (30. lipnja 2023.:

61 tisucéa eura).

Tijekom prvog polugodista koje zavrsava 30. lipnja 2024. godine, Drustvo je prodalo imovinu s knjigovodstvenom vrijednoS¢u
43 tisuca eura (30. lipnja 2023.: 15 tisuéa eura), Sto je rezultiralo gubitkom od prodaje u iznosu 4 tisuca eura (30 lipnja 2023.:

dobitak 48 tisuca eura).

BILJESKA 10 - OBVEZE ZA POSUDBE | NAJMOVE PREMA MSFI 16

Tablica u nastavku prikazuje obveze za

GRUPA DRUSTVO

posudbe i obveze za najmove prema MSFI
16 po rocnosti:

(u tisu¢ama eura)

Ukupna obveza na Dospijece preko 5 Ukupna obveza na Dospijece preko 5

30. lipnja 2024. godina 30. lipnja 2024. godina

godine godine
Obveze po kreditima banaka 291.758 79.304 180.730 52.737
Obveze za najmove prema MSFI 16 67.007 60.355 62.141 56.989
Ukupno 358.765 139.659 242.871 109.726

Na dan 30. lipnja 2024. godine obveze po dugorocnim i kratkoro¢nim kreditima Grupe
iznosile su 291.758 tisu¢a eura, od Cega je 276.742 tisuca eura osigurano hipotekama
na nekretninama i pokretninama, dok je ostatak kredita u iznosu od 15.016 tisu¢a eura
osiguran zaduznicama.

Na dan 30. lipnja 2024. godine obveze po dugoro¢nim i kratkoro¢nim kreditima Drustva
iznosile su 180.730 tisuéa eura, od Cega je 165.714 tisuca eura osigurano hipotekama
na nekretninama i pokretninama, dok je ostatak kredita u iznosu od 15.016 tisuca eura
osiguran zaduZnicama.

Na dan 30. lipnja 2024. godine obveze za najmove prema MSFI 16 Grupe iznosile su
67.007 tisuéa eura od kojih je najznacajnija stavka obveza za najam turistickog zemljista u
iznosu od 63.585 tisuca eura.

Na dan 30. lipnja 2024. godine obveze za najmove prema MSFI 16 za DruStvo iznosile su
62.141 tisuca eura od kojih je najznacajnija stavka obveza za najam turistickog zemljiSta u
iznosu od 58.660 tisuca eura.

Obveze za najmove turistickog zemljiSta detaljnije su obrazloZene u bilje3ci 2.4 Kljucne
racunovodstvene procjene.

BILJESKE UZ FINANCISKE 1ZVJESTAJE ZA PRVO POLUGODISTE KOJE ZAVRSAVA 30. LIPNJA 2024. /nastavak



| VALAMAR | REZULTATI POSLOVANJA 01.01.2024. - 30.06.2024.

BILJESKA 11 - POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Ugovorene buduce obveze DrusStva za investicije u turisticke objekte na dan 30. lipnja
2024. godine iznose 92.336 tisuca eura (30. lipnja 2023.: 72.369 tisuca eura). Ugovorene
buduce obveze Grupe za investicije u turisticke objekte na dan 30. lipnja 2024. godine
iznose 122.245 tisuca eura (30. lipnja 2023.: 82.453 tisuca eura).

Drustvo je jamac po kreditima povezanom drustvu Valamar Obertauern GmbH.
Procijenjeni maksimalni iznos jamstva koji se mozZe realizirati iznosi 5.358 tisuca eura.
Kredit povezanog drustva je osiguran hipotekama na nekretninama drustva Valamar
Obertauern GmbH. Drustvo procjenjuje vrlo malu vjerojatnost nastanka stvarne obveze
po jamstvu.

Drustvo je bilo jamac po kreditu povezanom druStvu Imperial Riviera d.d. u ukupnom
iznosu 48.889 tisuca eura, a za osiguranje traZzbine osnovano je zaloZno pravo na
nekretninama Imperial Riviere u visini osigurane trazbine. Drustvo je dana 15. travnja
2024. godine s OTP bankom d.d. zakljucilo sporazume o raskidu ugovora o jamstvu
po kreditima povezanom drustvu Imperial Riviera d.d. Nastavno na raskid ugovora
o jamstvu, Drustvo je dana 16. travnja 2024. godine s povezanim druStvom Imperial
Riviera d.d. potpisalo sporazum o raskidu ugovora o osiguranju jamstva i odobrilo
brisanje zaloZnog prava na nekretninama Imperial Riviere d.d.

Pred Ministarstvom mora, prometa i infrastrukture u tijeku je postupak inspekcijskog
nadzora zbog sumnje da je Drustvo, u razdoblju od 2011. godine do 31. kolovoza 2023.
godine, bez pravne osnove gospodarski koristilo pomorsko dobro, gradio i ograni¢avao
opc¢u upotrebu pomorskog dobra u Kampu JeZevac. Iz navedenog postupka ocekuje se
daljnje pokretanje upravnih postupaka od strane Ministarstva financija protiv Drustva,
a radi naplate koncesijske naknade i vracanja ostvarene koristi. PoCetkom veljace 2024.
godine zaprimljena je obavijest o poreznom nadzoru dostavljena od strane Ministarstva
financija koji zapocinje 27. veljace 2024. godine. DruStvo u svojim poslovnim knjigama

nije izvrSilo rezervaciju jer na osnovi do sada izloZenih Cinjenica i navoda nije moguce
procijeniti eventualni stupanj odgovornosti Drustva koje ¢e i dalje nastaviti aktivno
sudjelovati u pokrenutom postupku.

U tuZbi iz 2012. godine za isplatu iznosa na ime radova na hotelu Lacroma
prvostupanjskom presudom Trgovackog suda iz 2015. godine, koju je u drugom stupnju
2019. godine potvrdio Visoki trgovacki sud, odbijen je tuzbeni zahtjev tuZitelja. No,
Vrhovni sud Republike Hrvatske je 4. srpnja 2023. godine ukinuo presude Trgovackog
suda i Visokog trgovackog suda te predmet vratio na ponovni postupak. Temeljem
potrazivanja iz tuzbenog zahtjeva, glavnica u ovom predmetu iznosi 1.498.608,42
eura. Trgovacki sud u Dubrovniku je u ponovljenom postupku u veljaci 2024. godine
donio prvostupanjsku presudu u korist Drudtva. U Zalbenom postupku po Zzalbi
tuzitelja, Visoki trgovacki sud Republike Hrvatske donio je dana 26. oZujka 2024. godine
pravomoc¢nu presudu na Stetu Drustva kojom je preinacio presudu Trgovackog suda
u Dubrovniku iz veljate 2024. godine i usvojio tuzbene zahtjeve tuzitelja. Drustvo je
dana 28. svibnja 2024. godine podnijelo prijedlog za dopustenje revizije protiv presude
Visokog Trgovackog suda RH.

Dana 23. svibnja temeljem pravomocne presude Visokog trgovackog suda RH izvrSen
je prijenos sredstva s racuna DruStva na racun Financijske agencije. Drustvo je dana
3. lipnja 2024. godine podnijelo nadleznom sudu Prijedlog za odgodu izdavanja naloga
bankama za prijenos zaplijenjenih sredstava. Op¢inski sud u Pazinu je 4. srpnja donio
rieSenje kojim se nalaze Financijskoj agenciji odgoda izdavanja naloga bankama
za prijenos zaplijenjenih sredstava do donoSenja odluke Vrhovnog suda Republike
Hrvatske povodom gore navedene revizije.

Drustvo je u prvom polugodistu 2024. godine proknijizilo troSkove u visini od 4,1 milijuna
eura na ime glavnice i zateznih kamata po ovom sudskom sporu.
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BILJESKA 12 - PRIDRUZENA DRUSTVA

Tablica u nastavku prikazuje ukupni kapital
i rezerve te dobit ili gubitak posljednje

(u tisu¢ama eura)

poslovne godine pridruZenih drustava na
dan 31. prosinca 2023. godine:

PRIDRUZENA DRUSTVA Zemlj i Ukupni kapital i oslons gading

emlja Vlasnistvo rezerve poslovne godllri\;
Helios Faros d.d., Stari Grad Hrvatska 20,00% 52.511 (1.419)
Valamar A GmbH, Bec /i/ Austrija 24,54% 20.116 (524)
Valamar Obertauern GmbH, Obertauern /i/ Austrija ;g%gg;}p;ossrfsdn:é 3.640 (267)
WBVR Beteiligungs GmbH, Bec /i/ Austrija 24,54% posredno 4.057 (4)
Valamar Marietta GmbH, Obertauern /i/ Austrija 24,54% posredno 1.770 (848)
Kesselspitze GmbH, Obertauern /i/ Austrija 24,54% posredno 33 (1)
Kesselspitze GmbH & Co KG, Obertauern /i/ Austrija 24,54% posredno 10.727 (806)
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/i/ Detaljnije objaSnjeno u Biljesci 1 - Op¢i podaci.

/ii/ Za potrebe financijskog izvjeStavanja Grupe dobit/(gubitak) poslovne godine austrijskih drustava ukljucuje period od 1. sije¢nja
do 31. prosinca dok poslovna godina navedenih drustava traje od 1. studenog do 31. listopada.
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Transakcije s povezanim strankama su
kako slijedi:

BILJESKA 13 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

GRUPA

(u tisu¢ama eura)

Sije€anj - Lipanj

Sijecanj - Lipanj

Prodaja dobara i usluga

Drustva povezana sudjeluju¢im interesom

Kupovina usluga
DrusStva povezana sudjeluju¢im interesom

Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima

Kupci i ostala potraZivanja

DrusStva povezana sudjeluju¢im interesom

Obveze
DrusStva povezana sudjeluju¢im interesom

Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima

Dani depoziti

Drustva povezana sudjeluju¢im interesom

989 1.485
989 1.485
46 118

15 47

61 165
Stanje Stanje

31. prosinca 2023.

30. lipnja 2024.

1.374 307
1.374 307
32 17

16 30

48 47
968 968
968 968
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Transakcije s povezanim strankama su
kako slijedi:

BILJESKA 13 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA / NASTAVAK

DRUSTVO

(u tisu¢ama eura)

Sije€an;j - Lipanj

Sijecanj - Lipanj

Prodaja dobara i usluga
Ovisna drustva

DruStva povezana sudjeluju¢im interesom

Kupovina usluga
Ovisna druStva
DrusStva povezana sudjeluju¢im interesom

Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima

Prihod od dividendi

Ovisna drustva

Kupci i ostala potraZivanja
Ovisna drustva

Drustva povezana sudjelujué¢im interesom

Dobavljaci i ostale obveze
Ovisna drustva
Drustva povezana sudjeluju¢im interesom

Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima

Dani depoziti

Drustva povezana sudjeluju¢im interesom

5.380 6.802
989 1.485
6.369 8.287
648 800

46 118

10 45

704 9263
2.183 4.883
2.183 4.883
Stanje Stanje

31. prosinca 2023.

30. lipnja 2024.

2.341 2.306
1.373 307
3.714 2.613
48 443

32 17

10 30

920 490
968 968
968 9268
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BILJESKA 14 - DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Drustvo i Grupa nakon datuma bilance nisu zabiljeZili znacajnije dogadaje.
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