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KLJUCNE PORUKE

U 2020. godini Grupa Valamar Riviera je ostvarila ukupne prihode u
visini od 697 milijuna kuna, odnosno 31% ukupnih prihoda ostvarenih
proSle godine kao posljedicu zatvaranja turistickih objekata od ozujka
do kraja svibnja 2020. godine i znacajnih poremecaja turistickih tokova
uzrokovanih globalnom pandemijom koji su nastavili negativno utjecati
na volumene poslovanja u visokoj sezoni i posezoni. Tijekom lipnja,
srpnja i kolovoza Valamar je postupno otvorio 24 hotela i ljetovalista te
svih 15 kampova u osam jadranskih destinacija pri ¢emu nije zabiljezen
niti jedan slucaj prijenosa zaraze. lako je turisticka sezona krenula
dobro, nakon sto je tijekom kolovoza viSe drzava nasih glavnih emitivnih
trziSta (Italija, Slovenija, Austrija, Nizozemska i djelomi¢no Njemacka)
izdalo upozorenja i posljedi¢na ograni€enja putovanja onemogucen
je turisticki promet prema Hrvatskoj Sto je uzrokovalo snazan pad u
drugom dijelu kolovoza i posezoni.

Usprkos nepovoljnim okolnostima poslovanja, Grupa je tijekom 2020.
godine ostvarila 2,3 milijunanocenjaipozitivhu prilagodenu EBITDAuiznosu
od 126 milijuna kuna. Obzirom nainicijalno nepredvidiv konacan negativan
efekt pandemije COVID-19 na turisticke, ekonomske i gospodarske tokove
te posljedi¢no na poslovanje Valamar Riviere, zadovoljni smo s ostvarenim
rezultatima i prilikom da se barem djelomi¢no realizira turisticka sezona.

Tijekom 2020. godine Valamar je aktivnho upravljao krizom i na vrijeme
pokrenuo akcijske planove za stabilizaciju poslovanja. UspjeSno je

.pauzirano” poslovanje 15. oZujka, ofuvana su sva radna mjesta
te je Valamar spremno docekao otvaranje sezone tijekom lipnja s
modificiranim proizvodima i uslugama koje su povecale sigurnost
gostiju i kvalitetu usluga. Osigurana je potrebna likvidnost za naredni
period kroz planove operativnih uSteda, uSteda na investicijama, odgode
placanja te dogovore s bankama i ostalim investitorima. Operativni
troSkovi smanjeni su za 62% u odnosu na isto razdoblje prosle godine,
a mjere Vlade Republike Hrvatske pomogle su u oCuvanju svih radnih
mjesta za vrijeme zatvorenosti objekata.

Usprkos krizi, Valamar Riviera je i ove godine potvrdila status najboljeg
poslodavca u turizmu te se popela s proslogodiSnjeg 7. mjesta na
visoko 6. mjesto na ljestvici najboljih poslodavaca u Hrvatskoj. Valamar
Riviera osvojila je glavnu nagradu Indeksa DOP-a u kategoriji velikih
poduzeca koju dodjeljuju Hrvatski poslovni savjet za odrZivi razvoj i
Hrvatska gospodarska komora, vrednovanjem sedam klju¢nih podrucja
- ekonomske odrzivosti, ukljucenosti drustveno odgovornog poslovanja
u poslovnu strategiju, radne okoline, zastite okoliSe, trziSnih odnosa,
odnosa sa zajednicom te odgovorne politike raznolikosti i zastite [judskih
prava. Obiteljima iz Siska, Gline, Petrinje i okolnih mjesta ciji su domovi
stradali u razornom potresu 29. prosinca 2020. godine Valamar Riviera je
besplatno otvorila vrata svojih objekata u Istra Premium Camping Resortu
5%, JeZzevac Premium Camping Resortu 4* i hotelu Valamar Sanfior 4* te
donirala mobilne kudice stanovnicima potresom pogodenog podrucja.
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KLJUCNE PORUKE

/ nastavak

OCUVANA SVA RADNA MJESTA

Od 1. travnja Valamar uz pomo¢ mjera Vlade i podrSku socijalnih
partnera provodi “Pauza, Restart program” u okviru kojeg je svim
zaposlenicima koji ne rade osigurana naknada place za Cekanje na posao
u iznosu od minimalno 60% redovne place, ali ne manje od 4.250 kuna
neto. U periodu od ozZujka do lipnja preko 90% zaposlenika u Valamaru
bilo je na “Pauzi” za 3to su troSak zajednicki snosili dionicari i drzava
koja subvencionira naknadu za ¢ekanje na posao. Nakon uspjeSnog
otvaranja vecine objekata i pokretanja sezone, u Valamaru je radilo viSe
od 4.400 zaposlenika. Valamar ¢e “Pauza, Restart program” nastaviti do
prolje¢a 2021. godine u svrhu o€uvanja radnih mjesta kada se oCekuje
djelomi¢na normalizacija poslovanja.

ODRZANA JE FINANCIJSKA STABILNOST ZA
NASTAVAK RAZVOJA

Uz oCuvanje radnih mjesta, prioritet Valamara bio je osigurati dovoljno
likvidnosti za ublazavanje krize i nastavak razvoja u 2021. godini. U
ozujku je opozvana odluka o isplati dividende za 2019. godinu, a ¢lanovi
Nadzornog odbora i menadZzmenta smanijili su svoje naknade i pla¢e do
30%.

Valamar je u dogovoru s bankama odgodio otplatu vedine kredita u
2020. godini i prvoj polovici 2021. godine te uspjeSno dodatno osigurao
srednjorocnu likvidnost sklapanjem ugovora o kreditu s klubom banaka
u iznosu od 66 milijuna eura.

Time je prilagodbom poslovanja i uz podrSku dioni¢ara, banaka i
ostalih investitora osigurana dovoljna likvidnost za amortizaciju krize u
narednom razdoblju. U periodu do stabilizacije turistickog poslovanja,
Valamar ¢e intenzivno raditi na pripremi buducih razvojnih projekata,
digitalizaciji i transformaciji poslovanja za novo razdoblje rasta.

UPRAVLJANJE INVESTICIJAMA

Inicijalno planirani investicijski ciklus za 2020. godinu iznosio je preko
800 milijuna kuna, ali je do kraja lipnja smanjen za 120 milijuna kuna na
705 milijuna kuna. Valamar je takoder privremeno obustavio radove na
izgradnji Valamar Pinea Collection Resorta u Porecu na 12 do 24 mjeseca
(najvec¢em pojedina¢nom ulaganju u hrvatski turizam ukupne vrijednosti
790 milijuna kuna) te odgodio zavrSetak ove investicije. Investicija u
podizanje kvalitete i kapaciteta hotela Valamar Parentino 4* u Porecu
uspjesno je realizirana te je novi obiteljski hotel zabiljeZio dobru potraznju
od njegova otvaranja u drugoj polovici srpnja 2020. godine.
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KLJUCNE PORUKE

Valamar je pristupio zavrSetku investicijskog ciklusa zapocetog 2019.
godine te je Nadzorni odbor Valamar Riviere odobrio investicije za 2021.
godinu u iznosu od 132 milijuna kuna namijenjenih finalizaciji ranije
zapocetih ulaganja (Istra Premium Camping Resort 5* i smjestaj za
zaposlenike u Dubrovniku), zavrSetku prve faze ulaganja u Valamar Pinea
Collection Resort te projektima digitalizacije, investicijskom odrZavanju
i pripremi bududih projekata. Smanjena ulaganja planirana za 2021.
godinu fokusirana su na zavrSetak zapocetih projekata i pripremu
projekata za novi rast i razvoj kada se za to steknu uvjeti, pritom
prioritiziraju¢i maksimiziranje slobodnog novcanog toka te smanjenje
kreditne izloZzenosti kako bi se ¢im prije ponovno ostvario omjer neto dug
/ EBITDA iz poslovnih razdoblja koja su prethodila COVID-19 krizi.

U skladu s Grupnim politikama ulaganja, Nadzorni odbor Imperial Riviere
odobrio je investicije u iznosu od 41 milijun kuna prvenstveno fokusiranih
na zavrdetak investicija u hotele Valamar Meteor 4* u Makarskoj i hotel
Valamar Parentino 4* u PoreCu kako bi spremno docekali sezonu 2021.

MODIFIKACIJA PROIZVODA U SEZONI 2020.

Valamar je u drugom tromjesecju 2020. godine modificirao proizvode
i ubrzao razvoj projekata digitalizacije u cilju unaprjedenja kvalitete

i sigurnosti usluga za turisticku sezonu 2020. Time je gostima bilo
osigurano jo$ viSe prostora u restoranima, na recepciji, bazenima, na
plazi i u ostalim zajednickim sadrzajima, a pokrenute su i promotivne
kampanje #stayinnature i #beachholidays.

Klju€ne inovacije ove sezone ukljuCuju V Health & Safety program
sveobuhvatnih zdravstvenih, sigurnosnih i ekolo3kih standarda,
“CleanSpace - 100% privacy” pojacani sustav CiS¢enja, Online recepciju,
hotelski koncept “Bed & Brunch” te Valfresco Direkt uslugu online
kupovine i dostave hrane ¢ime je Valamar osnazio trziSnu poziciju malih
proizvodaca i lokalnih OPG-ova.

OCEKIVANJA

Valamar je uz podrsku svih dionika aktivno upravljao krizom i turistickom
sezonom 2020. godine te osigurao snaznu poziciju za nastavak razvoja
tijekom 2021. i 2022. godine kada se oCekuje normalizacija poslovanja.
U proteklom razdoblju u razvoj hrvatskog turizama je uloZeno 6 milijardi
kuna, a u narednom periodu fokus ¢e biti na odrZzavanju adekvatne
razine likvidnosti, oCuvanju radnih mijesta, prilagodbi poslovnog
modela utjecaju krize te pripremi projekata za novi rast i razvoj kada
se za to steknu uvjeti. Valamar oCekuje da Ce turisticki sektor i dalje biti
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KLJUCNE PORUKE

/ nastavak

pod utjecajem krize u 2021. godini, dok se povratak u normalnu fazu
poslovanja oCekuje u 2022. i 2023. godini.

U 2021. godini Hrvatska ima priliku ucvrstiti svoju poziciju sigurne i
poZeljne mediteranske destinacije te tako ostvariti snazniji oporavak i
brzi povratak gostiju vec¢ tijekom 2021. godine pod preduvjetom daljnjeg
popustanja pandemije i otvaranja granica odnosno ukidanja restrikcija
na kretanje ljudi, posebno unutar zemalja ¢lanica EU. Hrvatski turizam
takoder ima priliku za pokretanje znacajnih investicija kroz europske
fondove i sredstva koja treba usmjeriti u poticanje strateskih javnih i
privatnih investicija kako bise ubrzao oporavakipovecala konkurentnost
hrvatskog turisti¢kog sektora u budu¢nosti.
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Valamar Collection Girandella Resort 4*/5%, Rabac
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Istra Premium Camping Resort 5%, Porec

Znacajni poslovni
dogadaji




UKRATKO O VALAMAR RIVIERI

Valamar Riviera je vodeca hrvatska turisticka
kompanija koja upravlja hotelima, ljetovaliStima
i kamping ljetovaliStima u poznatim turistickim
destinacijama - u Istri, na otocima Krku, Rabu i Hvaru,
u Makarskoj i Dubrovniku te u Obertauernu u Austriji.
U 36 hotela i ljetovaliSta i 15 kamping ljetovalista s
kapacitetom od preko 21 tisu¢e smjeStajnih jedinica
Valamar moze dnevno smjestiti oko 58.000 gostiju s
ciliem pruzanja nezaboravnog odmora i autenti¢nog
doZivljaja za svakog pojedinog gosta. Strategija
kompanije pociva na nacelima ulaganja u turisticku
ponudu visoke dodane vrijednosti, razvoja talenata,
inovativnih usluga i razvoja destinacija kao glavnih
pokretacarastaiodrzavatelja kontinuiteta poslovanja.
Djelatnim promoviranjem i provodenjem navedenih
interesa, Valamar je zasluZio status odgovornog i
poZeljnog poslodavca i jednog od najvedih investitora
u turizam u Hrvatskoj i regiji s preko 6 milijardi kuna
ulaganja u proteklih 17 godina.

Valamar je lider u inovativnom upravljanju
odmoridnim turizmom i partner destinacijama
koji kroz odgovorno i odrzivo turisticko poslovanje
kontinuirano stvara novu vrijednost. Obzirom da je
dugogodiSnja otvorena i partnerska komunikacija
s klju¢nim dionicima jedan od temelja uspjeha
Valamar Riviere, na razini kompanije su usvojene
politike koje osiguravaju nastavak bivanja u samom
vrhu hrvatskog ugostiteljstva po kvaliteti usluge,
zadovoljstvu gostiju i drugih korisnika, uvaZavanju
interesa zaposlenika, kompanije, lokalne zajednice te
oCuvanju okolisa i upravljanju resursima.

Turisticki portfelj grupe Valamar Riviera

OBERTAUERN, AUSTRIJA —
828J
M

POREC, ISTRA
9.664 SJ

PULA, ISTRA
740 8J

RABAC, ISTRA
2133 8J

) ISTRA " MAKARSKA
POREC, TAR, FUNTANA, - 716 SJ
VRSAR, PULA, RABAC: \ o 3 HOTELA | LUETOVALISTA

16 HOTELA | LIETOVALISTA
7 KAMPING LJETOVALISTA

DUBROVNIK

2.100 8J

5 HOTELA | LIETOVALISTA
1 KAMPING LJETOVALISTE

- 4
OTOK KRK OTOK RAB 2
33578J 24558/

4 HOTELA | LIETOVALISTA 5 HOTELA | LIETOVALISTA® _‘\‘
5 KAMPING LJETOVALISTA 2 KAMPING LJETOVALISTA Boer iz, ey
L d "--.‘ﬁ‘_ b,

OTOK HVAR 2020*

601 SJ ‘\
. 2 HOTELA | LIETOVALISTA
SJ = SMJESTAJNA JEDINICA

*Valamar Riviera pruZa uslugu upravijanja hotelsko-turistitkim kapacitetima drustva Helios Faros.
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GLAVNA SKUPSTINA VALAMAR RIVIERE

Uslijed izvanrednih okolnosti izazvanih pojavom pandemije COVID-19
koje su dovele do nemoguc¢nosti odrzanja Glavne skupstine zakazane za
21.4.2020. godine, a sukladno odlukama StoZera civilne zastite Republike
Hrvatske, uprava Drustva je dana 25.3.2020. godine donijela odluke o
otkazivanju Glavne skupstine te o opozivu prijedloga Odluke o isplati
dividende, uz suglasnost Nadzornog odbora. Po stvaranju preduvjeta,
24.9.2020. godine odrzana je Glavna skupstina Drustva na kojoj su sve
odluke donijete prema utvrdenim prijedlozima odluka od strane Uprave
i Nadzornog odbora Drustva sadrZzanim u pozivu za Glavnu skupstinu i
objavljenim u svom propisanom sadrzaju na internetskim stranicama
sudskog registra, Zagrebacke burze, kao i na internet stranicama Drustva.

UTJECA] PANDEMIJE COVID-19 NA POSLOVANJE
VALAMAR RIVIERE

S obzirom na globalni doseg problema izazvanih nepredvidivim
Sirenjem virusa COVID-19, svi relevantni ¢imbenici utjecaja pandemije
na poslovanje Valamar Riviere su detaljnije pojasnjeni u poglavlju
“Upravljanje poslovanjem u pandemiji COVID-19" na 10. stranici ovog
izvjesca.

GODISNJI REVIDIRANI FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI

Uprava Drustva predstavlja godiSnje revidirane financijske izvjestaje
o poslovanju za 2020. godinu. U racunu dobiti i gubitka promatranog i
prethodnog razdoblja Grupe uklju¢eni su podaci drustava Imperial Riviera
d.d.', Valamar A GmbH, Valamar Obertauern GmbH, Palme Turizam
d.o.0., Magicne stijene d.o.o0., Pogaca Babin Kuk d.o.o. te Bugenvilia d.o.o.
U bilanci promatranog razdoblja Grupe, na dan 31.12.2019. godine, kao
i na dan 30.12.2020. godine uklju¢eni su podaci prethodno navedenih
drustava. Ulaganje u drustvo Helios Faros d.d. se vodi sukladno metodi
udjela obzirom da Valamar Riviera nema nad njime kontrolu, ve¢ znacajan
utjeca;.

1 28.6.2019. godine drustvo Hoteli Makarska d.d. pripojeno je Imperial Rivieri d.d.

A Uprava Valamar Riviere
predstavija godisnje revidirane
financijske izvjestaje o poslovanju za
2020. godinu

Valamar Diamant Hotel 4%, Pore¢
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Valamar Collection Marea Suites 5%, Pore¢

Upravijanje
poslovanjem u pandemiji COVID-19




Valamar Riviera kao najvece turisticko poduzece u Hrvatskoj od pocetka
pojave COVID-19 s iznimnom paznjom prati razvoj situacije te je sve svoje
resurse angaziralo i usmjerilo na poduzimanje preventivnih mjera radi
zaStite zdravlja gostiju i zaposlenika, aktivacije sveobuhvatnih standardnih
operativnih procedura kriznog postupanja te odrZavanja kontinuiteta
poslovanja uz ocCuvanje radnih mjesta. lzvanredne mjere ogranicenja
kretanja, ukljuCujudi restrikcije okupljanja, djelomi¢na ogranicenja rada
ugostiteljskih objekata i prodavaonica te ogranicenja prijelaza granice
i putnih grani¢nih kontrola, negativno utjeCu na brojne gospodarske
sektore, osobito na turizam i ugostiteljstvo putem smanjenja potraznje
za medunarodnim i domadim putovanjima, potvrduju¢i da pandemija
COVID-19 predstavlja neizvjesni operativni i financijski poremecaj
globalne ekonomije, osobito turisti¢kih tokova.

Lanterna Premium Camping Resort 4%, Pore¢

Usprkos izazovima uzrokovanih izvanrednim i nepredvidivim kona¢nim
utjecajem pandemije koronavirusa na poslovne aktivnosti, Valamar Riviera
je tijekom 2020. godine uspjeSno osigurala dostatnu likvidnost, zastitila
radna mjesta, ponovno pokrenula poslovanje, kao i omogucila djelmi¢nu
normalizaciju poslovanja u 2021. godini zahvaljuju¢i sveobuhvatnom
paketu mjera i aktivnosti pojasnjenim u nastavku ovog poglavlja.

ODBOR ZA UPRAVLJANJE RIZICIMA

Od pocetka pojave pandemije COVID-19 Valamar Riviera je aktivno
pristupila ublaZavanjuikontroliranju potencijalnih rizika te Zurno osnovala
Odbor za upravljanje rizicima i dodatno usvojila Pravilnik o upravljanju
rizicima. Zadaci i ovlasti Odbora ukljuCuju procjenu rizi¢nih dogadaja
i utjecaj na poslovanje, goste i zaposlenike, kao i odredivanje mjera
zaStite gostiju i zaposlenika, imovine te organiziranja poslovnih procesa i
poslovanja. Ovisno o okolnostima i intenzitetu rizicnog dogadaja, Odbor
odlucuje o izmjeni financijskog, poslovnog i pricuvnog plana, aktivaciji
eskalacijskih planova za o€uvanje likvidnosti i solventnosti kompanije te
odrZavanja kontinuiteta poslovanja, kao i o drugim potrebnim aktima
sukladno procjeni stanja rezervacija i prihoda. Nadalje, razvijene su i
aktivirane sveobuhvatne operativne procedure za upravljanje kriznim
situacijama kako bi se zastitilo zdravlje gostiju i zaposlenika. One ukljucuju
pruzanje opcih informacija o Sirenju COVID-19 i mjere prevencije pojave i
kontrole Sirenja respiratornih viroza.

Usporedno s pojavom pandemije koronavirusa intenzivirana je
transparentna i kontinuirana krizna komunikacija sa svim dionicima
Valamar Riviere, posebno s nadleznim drzavnim i lokalnim vlastima,
vezana za mjere potpore i pomoci gospodarstvu te turistickom sektoru
uslijed pandemije COVID-19.
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MODIFIKACIJA PROIZVODA

Valamar je u drugom tromjesecju 2020. godine modificirao proizvode
i ubrzao razvoj projekata digitalizacije u cilju unaprjedenja kvalitete
i sigurnosti usluga za turisticku sezonu 2020. godine. Osigurano je joS
viSe prostora gostima u restoranima, na recepciji, bazenima, na plazii u
ostalim zajednic¢kim sadrZajima, a pokrenute su i promotivne kampanje
#stayinnature i ,beachholidays”. Klju¢ne inovacije ove sezone ukljuCuju
V Health & Safety program sveobuhvatnih zdravstvenih, sigurnosnih
i ekoloskih standarda, “CleanSpace - 100% privacy”, pojaani sustav
CiS¢enja, Online recepciju, hotelski koncept “Bed & Brunch” te Valfresco
Direkt uslugu online kupovine i dostave hrane. Dodatno je ponuda
obogacena “Workation Deal” konceptom za goste koji svoj ured Zele
premijestiti na obalu u Valamar Diamant Hotel 4% ili u kamping ljetovalista
Istra Premium Camping Resort 5* i JeZevac Premium Camping Resort 4*
putem usluge najma smjeStaja za dulji boravak.

V Health&Safety predstavija sveobuhvatan program zdravstvenih,
sigurnosnih i ekoloSkih standarda te unaprijedenih protokola ciS¢enja
kojima je cilj dodatno pojacati standarde higijene koje Valamar
primjenjuje u svojim objektima. V Health&Safety protokoli uskladeni su sa
sigurnosnim preporukama Svjetske zdravstvene organizacije, Europskog
centra za sprefavanje i suzbijanje bolesti, Hrvatskog zavoda za javno
zdravstvo, kao i relevantnim standardima i certifikatima kao Sto su HACCP
i ISO standardi. Dodatno, svaki smjestajni objekt u Valamaru od 2020.
godine ima V Health&Safety voditelja koji je gostima na raspolaganju
24/7 tijekom cijelog boravka te u slu€aju potrebe upravlja s pruzanjem
zdravstvene skrbi za goste u suradnji s hrvatskim zdravstvenim sustavom.

»CleanSpace - 100% privacy” usluga osigurava da su klju¢ne dodirne tocke
u sobama i mobilnim kucicama temeljito ociS¢ene i dezinficirane, kao i
da prije dolaska gosta nitko nije ulazio u smjeStajnu jedinicu. Povrh toga,
usluga nudii potpunu privatnost u sobi tijekom cijelog boravka uz jamstvo
da e osoblje u smjeStajnu jedinicu ulaziti iskljucivo na poziv gosta.

Online recepcija dostupna je svim gostima hotela i kampova te omogucava
prijavu i odjavu gostiju putem interneta (web check-in i My Valamar
aplikacije) i “self check-in" kioska ¢ime se pojednostavljuju dolazak i odlazak.

Bed&Brunch je novi koncept restorana u hotelima Old Town Holiday i
Sunny B&B koji umjesto klasi¢nog polupansiona nudi produzeni dorucak
i brunch u kojem gosti mogu uzivati od 7 do 13 sati ¢ime im se osigurava
viSe prostora te pojednostavljuje prehrana i boravak u hotelima.

U okviru priprema za restart, Valamar je razvio novu uslugu pod nazivom
Valfresco Direkt koja je sluzbeno pokrenuta 8.6.2020. godine. RijeC je o
novoj on-line trgovini koja objedinjuje Siroku ponudu lokalnih, domacih
i svjezih proizvoda od najboljih obiteljskih gospodarstava. ValFresco
Direkt uz domace i svjeze proizvode lokalne proizvodnje omogucuje i
dostavu na ku¢nu adresu gotovih i polugotovih jela iz ValFresco kuZine
te vina, piva, maslinovih ulja i drugih potrepstina. Kroz suradnju s
lokalnim gospodarstvima, Valamarov novi projekt ima za cilj diverzificirati
poslovanje, ojacatilokalnu proizvodnjuitrzisnu poziciju malih proizvodaca
te im omoguditi Siru prisutnost i dostupnost.

MJERE POTPORE | POMOCI GOSPODARSTVU

Dostupne mjere potpore i pomoci gospodarstvu, zajedno s novim
kreditnim linijama prilagodenim ocuvanju gospodarske aktivnosti i
likvidnosti, predstavljaju snazan stimulans svim turistickim kompanijama
za uspjeSno suocavanje s trenutnom izvanrednom situacijom, dok se
gospodarski i turisticki tokovi ponovno ne normaliziraju. Naime, Vlada
Republike Hrvatske, Hrvatska narodna banka, Hrvatska banka za obnovu
i razvitak, nadleZzna ministarstava te ostala drzavna i lokalna tijela usvojila
su pakete mjera potpore i pomod¢i gospodarstvu radi ublaZzavanja
posljedica posebnih okolnosti uzrokovanih pandemijom COVID-19 kako
bi se prevladali kratkoroCni izazovi likvidnosti po daljnje poslovanje
poslovnih subjekata te osiguralo o€uvanje radnih mjesta. Valamar Riviera
je pristupila poduzimanju sveobuhvatnih aktivnosti s ciljem minimiziranja
negativnih efekata na vlastito poslovanje, a koje izmedu ostalog ukljucuju:
1) koriStenje potpore za o€uvanje radnih mjesta u sektorima pogodenima
koronavirusom (3.250 kuna po zaposlenom za placu u oZujku, odnosno
4.000 kuna za place od travnja do prosinca 2020. godine) te oslobodenje
i odgodu poreznih obveza cime je tijekom 2020. godine rasterecen
ukupan trosak zaposlenih za 141,3 milijuna kuna (Grupa: 163,6 milijuna
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kuna), 2) smanjenje i odgodu pla¢anja naknade za koriStenje koncesija na
turistickom zemljiStu (oslobodenje od 6 milijuna kuna; Grupa: 6,4 milijuna
kuna), 3) tromjesecnu odgodu placanja turisticke ¢lanarine te 4) uvodenje
moratorija na kreditne obveze klijenata kod postojecih plasmana (detalji
u odlomku “Osiguranje likvidnosti” ovog poglavlja). Vlada Republike
Hrvatske nastavlja s mjerama za oCuvanje radnih mjesta i tijekom 2021.
godine (koncano trajanje mjera podlozno je odlukama Vlade Republike
Hrvatske). Mjere uklju€uju financijsku potporu poslodavcima za skracenje
radnog vremena te stupnjevanjem potpore po zaposleniku sukladno
padu prometa do najviSe 4.000 kuna za pad prometa od 60% na viSe.

UTJECA)] NA PRIHODE | REZERVACIJE

Poremecaiji europskih i svjetskih turistickih tokova negativno su utjecali na
dolaske od travnja do kraja 2020. godine, a za oCekivati su snizeni volumeni
poslovanja i prihoda u narednom razdoblju, kao i pojacana volatilnost
ulaska rezervacija za 2021. godinu. U trenutnim okolnostima neizvjesnosti
vezanih za daljnji razvoj pandemije i slobodu kretanja ljudi, ne moZe se sa
sigurnoscu predvidjeti konacni negativni efekt usporenog trenda ulaska
novih rezervacija na poslovanje, posebno s obzirom na izrazeni trend
Jlast-minute” rezervacija, ali i pojednostavljene politike otkaza rezervacija.
Pritom je potrebno naglasiti da je pad potrazZnje izraZeniji u segmentu
hotela i ljetovalista, dok kod kamping ljetovaliSta biljezimo manji utjecaj na
popunjenost i ulazak novih rezervacija. Kamping ljetovalista predstavljaju
specifican proizvod kojeg obiljezava visoka lojalnost gostiju te iznimna
privlacnost njemackim, austrijskim, slovenskim, talijanskim, danskim i
nizozemskim turistima zbog blizine destinacija i percepcije umanjenog
zdravstvenog rizika s obzirom da se vecina usluga i objekata pruZaju na
otvorenom prostoru.

Diverzificiran turisticki portfelj Valamar Riviere, iznimno povoljna
geografska pozicija sjeverne regije (destinacije Porec, Rabac te otoci Krk
i Rab) kao auto-destinacije, visoko razvijen vlastiti kanal direktne prodaje
koji je 2020. godine cinio 67% prihoda Valamara, zajedno s prethodno
navedenom predno3¢u kamping ljetovaliSta omogucéuju Valamaru da
kvalitetno upravlja s trenutnim poremecajima u turistickim tokovima te
postigne vecu otpornosti na volatilnost ekonomskih ciklusa.

“PAUZA, RESTART PROGRAM” | OCUVANJE RADNIH
MJESTA

U protekla dva desetlje¢a Valamar se prometnuo u vodeceg domaceg
pruzatelja turistickih usluga, uvijek na zasadima odrzivog razvoja. Rast
svih poslovnih performansi pratio je, sa stajaliSta razvoja domaceg
gospodarstva, nuzno Zeljeni i oCekivani rast broja zaposlenika i njihovih
primanja, na 3to smo iznimno ponosni. U cilju ostvarenja kontinuiteta
poslovanja s primarnim fokusom na eskalacijske planove mjera ouvanja
likvidnosti i solventnosti DruStva, od travnja 2020. godine pokrenut je
~Pauza, Restart program” poslovanja koji obuhvaca sve zaposlenike
C¢ime se osiguralo oCuvanje radnih mjesta bez otpusStanja. Svi radnici
koji poradi izvanrednih okolnosti nisu u mogucnosti obavljati poslovne
aktivnosti upuceni su na Cekanje uz osiguranje najmanje 60% redovne
place, ali ne manje od 4.250 kuna (neto). U periodu od ozujka do lipnja
preko 90% zaposlenika u Valamaru bilo je na pauzi, a Ciji troSak zajednicki
snose dionicari i drzava koja subvencionira naknadu za ¢ekanje na posao.
Na odrzavanju ,hladnog pogona“ koji je trajao do sredine svibnja radili su
prvenstveno zaposlenici i menadzment zaduzeni za krizno upravljanje i
administraciju, radnici na poslovima odrzavanja, konzervacije i osiguranja
turistickih objekata te zaposlenici koji obavljaju poslove komunikacije s
gostima i partnerima.

Usporedno s uspjeSnim ,pauziranjem” te ocuvanjem radnih mijesta,
paralelno se pripremao ,restart’ poslovanja pri ¢emu su prioriteti
bili osiguravanje likvidnosti, prilagodenje proizvoda i usluga s ciljem
povecanja sigurnosti gostiju te ubrzavanje projekata digitalizacije.
Nakon uspjeSnog otvaranja vecine objekata, u visokoj sezoni Grupa je
zaposljavala viSe od 4.400 zaposlenika. S ciliem o€uvanja radnih mjesta
“Pauza, Restart program” se nastavlja tijekom zime do prolje¢a 2021.
godine kada se oCekuje postupna normalizacija poslovanja i turistickih
tokova.
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OSIGURANJE LIKVIDNOSTI

Na tragu ranije navedenih poremecaja u Republici Hrvatskoj i nama
vaznim emitivnim trZiStima, Valamar Riviera je proaktivno pristupila
poduzimanju odgovarajuc¢ih sveobuhvatnih financijskin mjera Stednje
koje su prvenstveno usmjerene na smanjenje troSkova, ocCuvanje
solventnosti i likvidnosti uz istodobnu sigurnost u nesmetani nastavak
poslovanja.

Novcani planovi odljeva prilagodeni su mjerama kriznog upravljanja te
uklju€uju visoku razinu usteda u direktnim i operativnim troSkovima
zbog smanjenog volumena poslovanja i minimiziranja inace fiksnih
troSkova privremenom obustavom poslovanja ugostiteljskih objekata
i ostalih turistickih sadrZaja (,Pauza, Restart program”). Dodatne mjere
Stednje ukljuCuju obustavu nagrada i bonusa djelatnicima te smanjenje
ukupnih troSkova zaposlenika, obustavu i smanjenje naknada ¢lanovima
Nadzornog odbora i generalno svih troSkova koji nisu strogo nuzni za
.Pauza, Restart program” poslovanja. U svrhu osnazivanja Valamarove
financijske fleksibilnosti opozvana je odluka o isplati dividende te su
usvojene prilagodene poslovne politike koje izmedu ostalog ukljucuju
zamjenu individualnih rezervacija za vaucere koji ¢e se moci koristiti
tijekom 2021. godine, premjeStanje ugovorenih M.L.C.E. i grupnih
dogadaja u 2021. godinu, pregovore s turoperatorima oko vremenske
dinamike koriStenja primljenih predujmova, fleksibilnije politike pla¢anja,
pregovore s dobavljacima, itd.

Na dan 31.12.2020. godine stanje novca Grupe iznosilo je 665,9 milijuna
kuna, a DruStva 522,9 milijuna kuna €inedi zajedno s vrijednom turistickom
imovinom i vlasnicko-operativnim modelom poslovanja stabilnu
bilan¢nu poziciju Drustva i Grupe. U protekla dva desetlje¢a Valamar
se prometnuo u vodeceg domaceg pruZatelja turistickih usluga, uvijek
na zasadima odrzivog razvoja i brige o financijskoj stabilnosti pritom
uspjesno suradujudi s nizom kreditnih institucija. Time je u trenutnoj fazi
odgovaranja na izazove novonastale situacije Valamar Riviera uspjesno
ugovorila moratorije na otplatu veéine kreditnih obveza sukladno vazeé¢im
mjerama. Naime, Grupa je odgodila pla¢anje ukupno 349 milijuna kuna,
a Drustvo ukupno 325 milijuna kuna glavnice kod poslovnih banaka te
Hrvatske banke za obnovu i razvitak, od Cega 272 milijuna kuna (Drustvo:

248 milijuna kuna) predstavlja odgodeno placanje glavnice za 2020.
godinu, 49 milijuna kuna za prvo tromjesecje 2021. godine te 27 milijuna
kuna za drugo tromjesecje 2021. godine. Isticemo da je Hrvatska banka za
obnovu i razvitak svojim klijentima, uklju€ujuci Valamar Rivieru, odobrila
moratorij na glavnicu i kamate od i ukljucuju¢i 31.3.2020. godine do i
uklju€ujuci 30.6.2021. godine s ciljem o€uvanja radnih mjesta, likvidnosti
gospodarskih subjekata i gospodarske aktivnosti u Hrvatskoj. Dodatno,
joS su tri poslovne banke odobrile moratorij na kamate DruStvu Valamar
Riviera, dok je jedna poslovna banka odobrila moratorij na kamate
Imperial Rivieri ¢ime ukupan iznos kamata u moratoriju iznosi oko 47
milijuna kuna na razini Grupe (Drustvo: 46 milijuna kuna). Financijski
omjeri u aranZmanima s bankama uglavnom se temelje na uobicajenim
pokazateljima za servisiranje kreditnih obveza s definiranim rokovima
usklade prema kojima su Drustvo i Grupa prilagodili postupanja shodno
uvjetima pojedinog aranZmana te dobili potvrde oslobodenja od
ispunjavanja financijskih uvjeta za 2020. godinu.

Istovremeno, 5.10.2020. godine uspjeSno je zaklju¢eno ugovaranje
dodatne srednjoroc¢ne likvidnosti u iznosu od 66 milijuna eura s domacim
poslovnim bankama (Privrednom bankom Zagreb d.d., Zagrebackom
bankom d.d. i Sberbank d.d.) te Hrvatskom bankom za obnovu i razvitak
sukladno programima ,Obrtna sredstva mjera COVID-19" i ,Osiguranje
portfelja kredita za likvidnost izvoznika (COVID-19 mijera)” Hrvatske
banke za obnovu i razvitak. Time je povrh potvrde povjerenja investitora
i financijera u daljnji razvoj Valamara, ponovno dana afirmacija njihovoj
podrsci kontinuitetu odrZivog poslovanja cjelokupnog Valamarovog
turistickog portfelja.

Isticemo kako Valamar Riviera, kao kompanija snazne pozitivne neto
vrijednosti imovine te istovremeni vlasnik i upravitelj vrijednih hotelsko-
turistickih objekata i sadrzaja uz ugovorene kreditne linije i moratorije
na kreditne obveze, ne predvida izazove pri adekvatnom pripremanju
za normalizaciju poslovanja sljede¢e godine, kao i premosScivanju
mozebitnog daljnjeg smanjenja poslovnih aktivnosti. Dodatno skre¢emo
pozornost kako su Drustvo i Grupa provedenim testovima umanjenja
sukladno Medunarodnom racunovodstvenom standardu 36 dokazali
da nema obveze umanjenja vrijednosti dugorofne materijalne i
nematerijalne imovine.
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S obzirom na globalni doseg problema izazvanih nepredvidivim Sirenjem
virusa COVID-19, niz prepreka slobodnom transferu putnika, roba i
usluga na brojnim nama vaznim emitivnim trzistima, a posljedi¢no i
zabiljezenog usporavanja Citavih industrija, u ovome je trenutku i nadalje
preuranjeno davati konacne kvantitativne procjene vezane uz negativni
utjecaj COVID-19 na poslovanje Valamara u narednom razdoblju.

Valamar Collection Dubrovnik President Hotel 5%, Dubrovnik

Valamar Riviera posebno isti¢e kako se radi o zakljucima na temelju
trenutno dostupnih Cinjenica, saznanja i okolnosti te procjenama s tim
u svezi. Pri tome se, poradi oCekivanog daljnjeg objektivnog razvoja
dogadaja izvan utjecaja Valamar Riviere, mogu oCekivati daljnje promjene
relevantnih okolnosti. Valamar ¢e sve relevantne znacajne informacije
koje bi se ticale utjecaja COVID-19 na temeljne ¢imbenike, izglede ili
financijsku stabilnost objaviti u skladu s relevantnim propisima.
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i Valamar Collection Girandella Resort 4%/5%*, Rabac




KLJUCNI FINANCIJSKI POKAZATEL)JI2

2019. 2020. 2020./2019.
Ukupni prihodi 2.218.828.166 696.901.773 -68,6%
Poslovni prihodi 2.207.678.790 675.610.635 -69,4%
Prihodi od prodaje 2.139.319.744 642.478.457 -70,0%
Prihodi pansiona (smjeStaj i hrana i pi¢e pansiona)? 1.781.619.705 531.636.818 -70,2%
Operativni troskovi* 1.385.486.291 530.527.177 -61,7%
EBITDA® 768.955.392 103.189.578 -86,6%
Rezultat izvanrednog poslovanja i jednokratnih stavaka® 10.853.838 -23.242.050 /
Prilagodena EBITDA’ 758.101.554 126.431.628 -83,3%
EBIT 293.853.214 -394.764.365 /
Prilagodeni EBIT’ 282.999.376 -371.522.315 /
EBT 232.471.771 -501.048.580 /
Neto dobit 305.851.680 -358.805.791 /
EBT marza 10,5% -74,2% -8.470 bb
EBITDA marza 34,8% 15,3% -1.950 bb
Prilagodena EBITDA marza’ 34,3% 18,7% -1.560 bb
31.12.2019. 31.12.2020. 2020./2019.
Neto dug® 2.195.286.284 2.851.116.054 29,9%
Neto dug / Prilagodena EBITDA 2,90 22,55 678,7%
Novac i nov€ani ekvivalenti 550.142.638 665.932.900 21,0%
Kapitalna ulaganja (detalji u poglavlju “Investicije”) 954.590.000 595.871.000 -37,6%
ROE® 8,8% -11,5% -2.030 bb
Prilagodena ROCE™ 5,2% -6,5% -1.170 bb
TrziSna kapitalizacija" 4.888.608.354 3.750.579.650 -23,3%
EV'2 7.814.917.851 7.303.506.632 -6,5%
EPS™ 2,32 -2,70 /
DPS™ 1,00 0 /
KLJUCNI OPERATIVNI POKAZATELJI'™
2019. 2020. 2020./2019.
Broj smjeStajnih jedinica (kapacitet) 21.266 21.247 -0,1%
Broj postelja 58.216 58.492 0,5%
Dani pune zauzetosti 139 47 -66,1%
Godisnja zauzetost (%) 38% 13% -2.500 bb
Broj prodanih smjestajnih jedinica 2.946.626 999.020 -66,1%
Broj nocenja 6.775.709 2.279.215 -66,4%
ADR'® (u kunama) 605 532 -12,0%
RevPAR'" (u kunama) 83.778 25.021 -70,1%

2 Sukladno klasifikaciji prema obrascima GFI POD-RDG. EBIT i EBITDA i
njihove marZe te EBT marZza su iskazane s osnove poslovnih prihoda.

3 Sukladno klasifikaciji po medunarodnom standardu izvjeStavanja
u hotelijerstvu USALI (Uniform System of Accounts for the Lodging
Industry).

4 Operativni trokovi uklju¢uju materijalne troSkove, troSkove osoblja,
ostale troskove i ostale poslovne rashode umanjene za izvanredne
rashode te jednokratne stavke.

5 EBITDA (eng. earnings before interest, taxes, depreciation and
amortization) je raunata po formuli: poslovni prihodi - poslovni rashodi
+amortizacija + vrijednosna uskladenja.

6 Uskladenje ukljucuje i) izvanredne prihode (u iznosu od 20,3 milijuna
kuna u 2020. godini, odnosno 63,9 milijuna kuna u prethodnoj), i)
izvanredne rashode (u iznosu od 42,3 milijuna kuna u u 2020. godini,
odnosno 50,7 milijuna kuna u prethodnoj) te iii) za ispla¢ene otpremnine
(uiznosu od 1,2 milijuna kuna u u 2020. godini, odnosno 2,4 milijuna
kuna u prethodnoj).

7 Prilagodba izvrena za rezultat izvanrednog poslovanja i jednokratnih
stavaka.

8 Neto dug: dugorocne i kratkorocne obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama + obveze za zajmove, depozite i sli¢cno + ostale
obveze sukladno MSFI 16 (najmovi) - novac u banci i blagajni - dugoro¢na
i kratkoro¢na ulaganja u vrijednosne papire - dani kratkorocni zajmovi,
depozitiisl.

9 ROE (eng. return on equity) predstavlja povrat na ukupni kapital te je
racunat kao: Dobit razdoblja / (Kapital i rezerve).

10 Prilagodeni ROCE (eng. return on capital employed) predstavlja povrat od
ukupnog angaziranog kapitala te je racunat kao: Prilagodeni EBIT / (Stanje
kapitala i rezervi na kraju razdoblja + dugoro¢ne i kratkorocne obveze
prema bankama i drugim financijskim institucijama + obveze za zajmove,
depozite i slicno + ostale obveze sukladno MSFI 16 (najmovi) - novac u
banci i blagajni - dugoro¢na i kratkoro¢na ulaganja u vrijednosne papire -
dani kratkorocni zajmovi, depoziti i sl.).

11 TrziSna kapitalizacije je izracunata kao ukupan broj dionica pomnozen s
prosje¢nom cijenom dionice na dan 31.12. pojedine godine.

12 EV (eng. enterprise value) predstavlja vrijednost poduzeca; racunat kao
trziSna kapitalizacija + neto dug + manjinski interes.

13 EPS (eng. earnings per share) predstavlja zaradu po dionici racunato po
osnovi neto dobiti pripisanoj imateljima kapitala matice. Ponderirani
prosjecni broj dionica u 2020. godini: 121.887.907. Ponderirani prosjecni
broj dionica na dan u 2019. godini: 122.507.835.

14 DPS (eng. dividends per share) predstavlja dividendu po dionici.

15 Podaci za Helios Faros nisu ukljuceni.

16 Prosjecna prodajna cijena smjestajne jedinice iskazana je temeljem
kumulativnog prihoda pansiona (prihod smjestaja i hrane i pi¢a
pansiona).

17 Prihod po smjestajnoj jedinici iskazan je temeljem kumulativnog prihoda
pansiona (prihod smjestaja i hrane i pi¢a pansiona).
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REZULTATI GRUPE
/nastavak

PRIHODI

U 2020. godini ukupni prihodi su iznosili 696,9 milijuna kuna uz pad od
68,6% (-1.521,9 milijuna kuna). Na ostvarene ukupne prihode utjecali su:

a) pad prihoda od prodaje od 70,0% (-1.496,8 milijuna kuna) na iznos
od 642,5 milijuna kuna kojeg Cine prvenstveno prihodi pansiona (-70,2%;
-1.250,0 milijuna kuna). Pomnim pripremama mno3tva zanimljivih
dolazaka i iskustava za goste Valamar Riviera je do zatvaranja turistickih
objekata 15.3.2020. godine slijedom poostravanja opéih mjera prevencije
pandemije COVID-19 od strane nadleznih tijela biljeZila bolje poslovne
rezultate u odnosu na usporedno razdoblje prosle godine. Sijecanj su
obiljezili snazni ulasci direktnog kanala, osobito u Valamar Obertauern
Hotelu 4%, dok je rastu prihoda pansiona u veljali doprinio odlican odaziv
grupnog kanala. Zatvaranje turistickih objekata rezultiralo je otkazivanjem
grupnih i M.I.C.E. plasmana te je u ozujku zabiljezeno 11 milijunsko
smanjenje prihoda pansiona. U travnju su svi turisticki objekti bili zatvoreni.
U svibnju je 22.5.2020. godine prvi otvoren Lanterna Premium Camping
Resort 4* kada je zapocelo ponovno pokretanje poslovanja nadovezujudi
se na plan otvaranja turisticke sezone u Hrvatskoj koji je objavilo
Ministarstvo turizma i olak3ani rezim prelaska granica od lipnja nadalje.
Time je do kraja svibnja otvoreno ukupno 13 od 15 kamping ljetovalista,
a polovicom lipnja i Istra Premium Camping Resort 5*. Tijekom lipnja,
srpnja i kolovoza otvoreno je ukupno 24 hotela i ljetovaliSta (od 36) i svih
15 kampova u osam jadranskih destinacija sukladno poja¢anoj potraznji
i snaznijim ulascima rezervacija obzirom na djelomi¢nu normalizaciju
turistickih tokova. lako je turisticka sezona krenula dobro, nakon Sto je
tijekom kolovoza vise drzava izdalo upozorenja za putovanja prema
Hrvatskoj je bio onemogucen turisticki promet Sto je uzrokovalo snazan
pad volumena u drugom dijelu kolovoza i posezoni. Time su u posezoni
zatvoreni svi turisticki objekti, izuzev Valamar Diamant Hotela 4* te Istra
Premium Camping Resorta 5% i JeZzevac Premium Camping Resorta 4*
u kojima je od studenog 2020. godine implementiran “Workation Deal”
koncept za goste koji svoj ured Zele premjestili na jadransku obalu.

Usprkos nepovoljnim okolnostima poslovanja u 2020. godini ostvareno je
2.279.215 (-66,4%) nocenja Sto je izniman uspjeh imajuéi u vidu izazove
s kojima se turizam suocava na globalnoj razini. ProsjeCna dnevna cijena

Isabella Valamar Collection Island Resort 4*/5%, Porec

zabiljezila je 12,0%-tni pad na razinu od 532 kune poradi zatvorenosti i
manje potraznje za hotelskim turisti¢kim objektima koji generalno nose
viSu prosjecnu dnevnu cijenu u odnosu na kamping ljetovaliSta. Naime,
kamping ljetovaliSta zabiljeZila su jako dobru potraznju s gotovo 50%-tnim
udjelom u prihodima pansiona u odnosu na proslogodidnji 24%-tni udjel.
Skre¢emo pozornost kako su prosjecne dnevne cijene hotela i ljetovalista
te kamping ljetovalita zabiljeZile 11,1%-tni, odnosno 6,3%-tni porast.

Prihodi od prodaje u zemljiiznose 199,6 milijuna kuna s udjelom od 11,9%
u ukupnim prihodima (9,0% u 2019.). U odnosu na prethodno usporedno
razdoblje manji su za 116,9 milijun kuna. S udjelom od 80,3% u ukupnim
prihodima (87,4% u 2019.), prihodi od prodaje na inozemnim trzistima
iznose 559,8 milijuna kuna te su manji za 1.380,0 milijun kuna.

b) ostali poslovni prihodi'® s padom od 35,2 milijuna kuna na iznos od
33,1 milijuna kuna prvenstveno kao posljedica izostanka proslogodisnjih
jednokratnih prihoda od izvan-grupne prodaje dugotrajne materijalne
neoperativne imovine.

¢) povecanje financijskih prihoda u iznosu od 10,6 milijuna kuna na
razinu od 21,3 milijuna kuna prvenstveno je posljedica povecanja ostalih
financijskih prihoda uslijed isknjizenja negativne fer vrijednosti (obveze) po
forward ugovorima.

Ostali poslovni i financijski prihodi ¢ine 7,8% ukupnih prihoda (3,6% 2019.
godine).

18 Ostali poslovni prihodi ukljucuju prihode na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga te ostale
poslovne prihode.
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REZULTATI GRUPE
/nastavak

POSLOVNI RASHODI GRUPE VALAMAR RIVIERA"

(u kunama) 2019. 2020. 2020./2019.
Operativni troSkovi® 1.385.486.291 530.527.177 -61,7%
Ukupni poslovni rashodi 1.913.825.576 1.070.375.000 -44,1%
Materijalni troskovi 609.249.061 254.642.998 -58,2%
TroSkovi osoblja 583.409.043 189.951.093 -67,4%
Amortizacija 474.514.405 496.444.044 4,6%
Ostali troSkovi 197.392.249 89.097.655 -54,9%
Rezerviranja i vrijednosna uskladenja 9.415.580 30.223.911 221,0%
Ostali poslovni rashodi 39.845.238 10.015.299 -74,9%

POSLOVNI RASHODI

Ukupni poslovni rashodi iznose 1.070,4 milijuna kuna
uz pad od 44,1% (-843,5 milijuna kuna). Strukturu
ukupnih poslovnih rashoda cCine:

a) materijalni troSkovi s udjelom od 23,8% (31,8% u
2019.). 58,2%-tni pad (-354,6 milijuna kuna) na razinu od
254,6 milijuna kuna posljedica je znacajnog smanjenja
volumena  poslovanja  uzrokovanog  COVID-19
pandemijskim poremecajem turistickih tokova.

b) troSkovi osoblja s visokim padom udjela u ukupnim
poslovnim rashodima (17,7%) u odnosu na proslo
usporedno razdoblje (30,5% u 2019. godini). Razloge
67,4%-tnog pada (-393,5 milijuna kuna) na iznos od
190,0 milijuna kuna nalazimo u i) zatvorenosti turistickih
objekata od 15.3.2020. godine do 22.5.2020. godine
te njihovom djelomi¢nom otvaranju tijekom sezone
i posezone, ii) posljedi¢noj niZoj potrebi za radnom
snagom, osobito sezonskom, iii) potporama drzave za
oCuvanjem radnih mjesta (ukupan pozitivan utjecaj na
troSak osoblja iznosi 163,6 milijuna kuna) te iv) ukidanju

mjesecnog ukalkuliravanja bonusa za 2020. godinu.

c) amortizacija s udjelom od 46,4% (24,8% u 2019.).
Njezin 4,6%-tni rast (+21,9 milijuna kuna) na razinu od
496,4 milijuna kuna rezultat je provedenog intenzivnog
investicijskog ciklusa Grupe.

d) ostali troSkovi s udjelom od 83% u ukupnim
poslovnim rashodima (10,3% u 2019.). 54,9%-tni pad
(-108,3 milijuna kuna) na iznos od 89,1 milijuna kuna
prvenstveno posljedica je skromnijeg operativnog
poslovanja, kao i vezanog smanjenja troSka smjestaja,
prehrane, prijevoza, dnevnica i ostalih usluga
zaposlenika obzirom na njihov maniji broj.

e) rezerviranja i vrijednosna uskladenja s porastom
od 20,8 milijuna kuna na iznos od 30,2 milijuna kuna
poradi rezerviranja za sudske sporove te dugorocnih
rezerviranja za otpremnine prilikom regularnog odlaska
u mirovnu i jubilarne nagrade.

19 Sukladno klasifikaciji prema obrascima GFI
POD-RDG.

20 Operativni troskovi ukljucuju materijalne
troskove, troskove osoblja, ostale troskove
i ostale poslovne rashode umanjene za
izvanredne rashode te jednokratne stavke.
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REZULTATI GRUPE

/nastavak

f) ostali poslovni rashodi s udjelom od 0,9% (2,1%
u 2019.). Pad od 29,8 milijuna kuna na razinu od 10,0
milijuna kuna rezultat je nize neotpisane vrijednosti
rashodovane imovine.

OPERATIVNI TROSKOVI2®

Operativni troSkovi iznose 530,5 milijuna kuna s
padom od 61,7% u odnosu na isto razdoblje prosle
godine. Razloge 855,0 milijuna kuna nizih operativnih
troSkova nalazimo u smanjenom obujmu poslovanja
te aktiviranju sveobuhvatnih mjerai aktivnosti Stednje
(detaljnije u poglavlju “Upravljanje poslovanjem u
pandemiji COVID-19") s obzirom na globalni doseg
problema izazvanih nepredvidivim Sirenjem virusa
COVID-19.

OPERATIVNA ZARADA (EBITDA) I DOBIT
RAZDOBLJA

Zabiljezena prilagodena EBITDA u iznosu od 126,4
milijun kuna (-631,7 milijuna kuna u odnosu na
proSlo usporedno razbolje) posljedica je poremecaja i
ogranicenosti svjetskih i europskih turistickih tokova te
vezane zatvorenosti objekata uzrokovanih COVID-19
pandemijom.

U odnosu na usporedno razdoblje prosle godine,
dobit prije oporezivanja je smanjena za 733,5 milijuna
kuna na gubitak od -501,0 milijun kuna zbog ranije
navedenog pada operativhog rezultata (EBITDA-e),
nizeg rezultata iz financijskog poslovanja (-42,8 milijuna
kuna; detalji na sljedecoj stranici) te pove¢anog troska
amortizacije (+21,9 milijuna kuna). U 2020. godini neto
gubitak Grupe iznosi 358,8 milijuna kuna (neto dobitak
od 305,9 milijuna kuna u 2019.).

Valamar Parentino Hotel 4%, Porec
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REZULTATI GRUPE FINANCIJSKI REZULTAT Financijski prihodi i rashodi

/nastavak
(u kunama)

U 2020. godini financijski rezultat iznosi -104,6 milijuna kuna (-61,9 3
s . e v 125.931.773
milijuna kuna 2019. godine). Glavne razloge 42,7 milijuna kuna loSijeg 125.000.000 s
financijskog rezultata u odnosu na proslo usporedno razdoblje <>C
prvenstveno nalazimo u povecanju neto negativnih tecajnih razlika
(prvenstveno nerealiziranih na dugoro¢ne kredite) za 40,4 milijuna kuna 100.000.000 =
uslijed snazne deprecijacije kune naspram eura u prvom kvartalu 2020. g
. N
godine. O
75.000.000 72.530.819 M
L
>
N
[UN]
50.000.000 =
g
(@)
(]
()
25.000.000 21.291.138 -
10.673.119
0
Financijski prihodi Financijski rashodi
B 2019, W 2020.
Kretanje neto duga %'
(u‘000.000 kuna)
3.000,0 +508,4 2.851,1
2.500,0
+263,1
- = -
2.000,0 21 Neto dug: dugorocne i kratkorocne
obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama + obveze za
+655,8 zajmove, depozite i slicno + ostale obveze
N N NN NN BN BN EEN BN BN NN BN NN BN BN NN BN NN B B sukladno MSFI 16 (najmovi) - novac u
1.500,0 banci i blagajni - dugoro¢na i kratkoro¢na
Neto dug na Povecanje novca i Povecanije kratkoro¢nih Povecanje dugorocnih Neto dug na ulaganja u vrijednosne papire - dani
31.12.2019. novéanih ekvivalenata i sl. obveza prema bankama obveza prema bankama 31.12.2020. kratkorocni zajmovi, depoziti i sl. Ukljucuje
i drugim financijskim i drugim financijskim

efekte nerealiziranih tecajnih razlika na
dugorocne kredite.

institucijama i sl. institucijama i sl.




REZULTATI GRUPE

/nastavak

—_——

Marina Camping

IMOVINA | OBVEZE

Na dan 31.12.2020. godine ukupna vrijednost imovine Grupe iznosi
6.879,6 milijuna kuna te je veca za 5,9% u odnosu na 31.12.2019. godine.

Ukupni dionicki kapital i rezerve iznose 2.863,9 milijuna kuna te su manji
za 11,0% kao posljedica ostvarenog gubitka u poslovnoj godini. Ukupne
dugorocne obveze povecane sus 2.546,9 milijuna kuna na 2.867,3 milijuna
kuna uslijed povlacenja kredita za financiranje ovogodiSnjeg investicijskog
ciklusate reklasifikacije dijela tekuée otplate odgodenog dugoro¢nog duga
s kratkoro¢nih obveza u dugorocne obzirom na ugovorene moratorije s
poslovnim bankama i Hrvatskom bankom za obnovu i razvitak (detalji
u poglavlju “Upravljanje poslovanjem u pandemiji COVID-19"). Velik dio
kreditnog portfelja (80%) Cine dugoroc¢ni krediti s ugovorenom fiksnom
kamatnom stopom, odnosno krediti Sticeni derivativnim instrumentima
(IRS) u svrhu zastite od kamatnog rizika.

Ukupne kratkoro¢ne obveze iznose 934,4 milijuna kuna te su vece za
77,5% (+408,1 milijun kuna) u odnosu na 31.12.2019. godine. Rast je
najvecim dijelom posljedica povlacenja kratkorocnih kreditnih linija (298
milijuna kuna).

Imovina i obveze

Iznos

(u ‘000 kuna)
7.000.000 6,880 milijardi
6,495 milijardi 55350 N )
20339 U 77.495
6.400.000 737.066 934.437
618.567 526.342
5.800.000
5.200.000
4.600.000
4.000.000 5.856.396 2.546.866 6.087.158 2.867.349
3.400.000
125.530
2.800.000 141.118
3.219.070 2.863.857
2.200.000
31.12.2019. 31.12.2020.

Dugotrajna imovina B Rezerviranja

Kratkotrajna imovina Dugorocne obveze

B Placeni troskovi buduceg razdoblja Kratkorocne obveze

i obracunati prihodi

B Odgodeno placanje troskova i
W Kapital i rezerve

prihod buduceg razdoblja

Na dan 31.12.2020. godine stanje novca Grupe iznosi 665,9 milijuna kuna
(+115,8 milijuna kuna u odnosu na 31.12.2019. godine) ¢inedi zajedno s i)
ugovorenim kreditnim linijama i moratorijima na kreditnim obvezama, ii)
vrijednom turistickom imovinom te iii) vlasnicko-operativnim poslovnim
modelom stabilnu bilan€u poziciju Grupe za eventualno daljnje smanjenje
poslovnih aktivnosti.
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REZULTATI GRUPE PREGLED HOTELA | LJETOVALISTA Kategorizacija Segment Destinacija [~
/nastavak 2019. 2020. 2019. 2020. <
Valamar Collection Dubrovnik President Hotel wAARE AR Premium Premium Dubrovnik E
Valamar Collection Isabella Island Resort Fkkdk [ dkdkdk Fhkk [ kkkkk Premium Premium Porec <
Valamar Collection Girandella Resort R wkAk hkkkk Premium Premium Rabac |
Valamar Collection Imperial Hotel AAAE w K Premium Premium Otok Rab <
Valamar Collection Marea Suites HkAAA R Premium Premium Porec >
Valamar Lacroma Dubrovnik Hotel kg Fhkky Premium Premium Dubrovnik
Valamar Tamaris Resort wkkk wkkk Upscale Upscale Porec -
Valamar Riviera Hotel & Residence HkkE wkxk Upscale Upscale Porec
Valamar Zagreb Hotel A wkAA Upscale Upscale Porec
Valamar Sanflor Hotel & Casa i wAE Upscale Upscale Rabac E
Valamar Argosy Hotel HkkE kK Upscale Upscale Dubrovnik )g
Valamar Padova Hotel i wkkE Upscale Upscale Otok Rab w
TUI Family Life Bellevue Resort Ak kK Upscale Upscale Rabac 5
TUI Sensimar Carolina Resort by Valamar HkAE kK Upscale Upscale Otok Rab >
Valamar Obertauern Hotel wEEE wkAA Upscale Upscale Obertauern, Austrija >
Valamar Diamant Hotel & Residence wAK [ A wH [ Ak Midscale Midscale Porec %)
Valamar Crystal Hotel Fokkk ek Midscale Midscale Pore¢ Q
Valamar Pinia Hotel A wEE Midscale Midscale Porec 8
Rubin Sunny Hotel Hkx i Midscale Midscale Porec
Allegro Sunny Hotel & Residence FEk wkk Midscale Midscale Rabac -
Miramar Sunny Hotel & Residence A wEE Midscale Midscale Rabac
Corinthia Baska Sunny Hotel Hkk ok Midscale Midscale Otok Krk
Valamar Atrium Baska Residence Hkkk [ Ak R A Midscale Midscale Otok Krk
Valamar Zvonimir Hotel & Villa Adria Ak w K Midscale Midscale Otok Krk
Valamar Koralj Hotel Ak ok Midscale Midscale Otok Krk
Valamar Club Dubrovnik Hotel wAE wEE Midscale Midscale Dubrovnik
San Marino Sunny Resort FkE wH Midscale Midscale Otok Rab
Valamar Meteor Hotel ke dededede Midscale Midscale Makarska
Dalmacija Sunny Hotel A wEE Midscale Midscale Makarska
Pical Sunny Hotel wx - Economy - Porec
Tirena Sunny Hotel Fk wHE Economy Economy Dubrovnik
Lanterna Sunny Resort b wx Economy Economy Porec
Eva Sunny Hotel & Residence wE wx Economy Economy Otok Rab
Riviera Sunny Resort - wx Economy Economy Makarska
PREGLED KAMPING LJETOVALISTA Kategorizacija Segment Destinacija
2019. 2020. 2019. 2020.
Istra Premium Camping Resort Ak A wdkAK Premium Premium Porec
Krk Premium Camping Resort Fkkkk Fhkkk Premium Premium Otok Krk
JeZevac Premium Camping Resort IR wkAA Premium Premium Otok Krk
Lanterna Premium Camping Resort A wkkk Premium Premium Porec
Padova Premium Camping Resort Fhkk Fhkk Premium Premium Otok Rab 5 4 O/
Marina Camping Resort IR wkAA Upscale Upscale Rabac O
Bunculuka Camping Resort Hkkk kK Upscale Upscale Otok Krk .
Baska Beach Camping Resort A wkAA Upscale Upscale Otok Krk SMJESTAINIH
San Marino Camping Resort wkkk i Upscale Upscale Otok Rab KAPACITETA
Orsera Camping Resort Fkk wHE Midscale Midscale Pore¢ CINI PREMIUM |
Solaris Camping Resort wAE wEE Midscale Midscale Pore¢ UPSCALE SEGMENT
Skrila Sunny Camping Fkk i Midscale Midscale Otok Krk
Solitudo Sunny Camping hidd wkk Midscale Midscale Dubrovnik
Brioni Sunny Camping - wx Economy Economy Pula - Puntizela
Tunarica Sunny Camping o o Economy Economy Rabac




JeZevac Premium Camping Resort 4%, otok Krk
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U 2020. godini ukupni prihodi biljeze pad od 71% na iznos od 591,8
milijuna kuna. Ukupni prihodi od prodaje iznose 547,0 milijuna kuna s
udjelom u ukupnim prihodima od 92% (90% u 2019.). U odnosu na isto
razdoblje prosle godine maniji su za 71%, odnosno 1.327,5 milijuna kuna
kao posljedica visokog smanjenja volumena poslovanja uzrokovanog
COVID-19 pandemijskim poremecajem turistickih tokova.

Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe iznose 6,6 milijuna kuna
(31,2 milijuna kuna u 2019.), a najvec¢im dijelom se odnose na naknadu za
upravljanje turistickim objektima u drustvima Imperial Riviera, Valamar
Obertauern te Helios Faros. Prihodi od prodaje izvan grupe iznose 540,4
milijuna kuna (1.843,3 milijuna kuna u 2019.). Prihodi od prodaje u zemlji
iznose 67,8 milijuna kuna s udjelom od 11% u ukupnim prihodima (9%
u 2019.) te su manji za 63% u odnosu na proslo usporedno razdoblje.
Prihodi od prodaje na inozemnim trzistima iznose 479,2 milijuna kuna
s udjelom od 81% u ukupnim prihodima (81% u 2019.). U odnosu na
prethodno usporedno razdoblje maniji su za 72%. Udio ostalih poslovnih
prihoda u ukupnom prihodu iznosi 4% (9% u 2019.) uz smanjenje od 155,9
milijuna kuna na 24,9 milijuna kuna prvenstveno kao posljedica izostanka
jednokratnih prihoda od prodaje dugotrajne materijalne neoperativne
imovine. Ostali poslovni i financijski prihodi ¢ine 8% ukupnih prihoda
(10% u 2019.).

Materijalni troSkovi iznose 224,0 milijuna kuna s padom udjela u ukupnim
poslovnim rashodima na 25% (33% u 2019.). Smanjenje od 316,9 milijuna
kuna posljedica je nizeg volumena poslovanja uzrokovanog COVID-19
pandemijskim poremecajem turistickih tokova.

Troskoviosobljaiznose 162,8 milijuna kuna s udjelom od 18% u poslovnim
rashodima (31% u 2019.). U odnosu na isto razdoblje prosle godine maniji
suza343,3milijuna kunakao posljedica: i) zatvorenosti turistickih objekata
od 15.3.2020. godine do 22.5.2020. godine te njihovom djelomi¢nom
otvaranju tijekom visoke sezone i posezone, ii) posljedi¢noj nizoj potrebi
za radnom snagom, osobito sezonskom, iii) potpora drzave za o€uvanjem
radnih mjesta (ukupan pozitivan utjecaj na troSak osoblja iznosi 141,3
milijuna kuna), iv) ukidanja mjesecnog ukalkuliravanja bonusa za 2020.
godinu te v) prodaje Valamar Parentino Hotela (ex Valamar Hotel Zagreb)
Imperial Rivieri Cime je dio zaposlenika presao u Imperial.

Amortizacija s udjelom u poslovnim rashodima od 44% (23% u 2019.)
iznosi 392,0 milijuna kuna (380,1 milijun kuna u 2019.). Njezin 3%-tni rast
posljedica je ranije provedenog intenzivnog investicijskog ciklusa.

Ostali troskovi iznose 75,4 milijuna kuna uz 57%-tni pad kao rezultat
skromnijeg operativnog poslovanja i vezanog smanjenja troska smjestaja,
prehrane, prijevoza, dnevnica i ostalih usluga zaposlenika obzirom na
njihov maniji broj.

Vrijednosna uskladenja i rezerviranja iznose 27,0 milijuna kuna. Rast
od 18,2 milijuna kuna posljedica je rezerviranja za sudske sporove te
dugorocnih rezerviranja za otpremnine prilikom regularnog odlaska u
mirovnu i jubilarne nagrade.

Ostali poslovni rashodi iznose 9,2 milijuna kuna te su manji za 21,4 milijuna
kuna kao posljedica niZze neotpisane vrijednosti rashodovane imovine.

U 2020. godini financijski rezultat iznosi -95,1 milijuna kuna (-48,0 milijuna
kuna 2019. godine). Glavne razloge 47,1 milijuna kuna loSijeg financijskog
rezultata u odnosu na proslo usporedno razdoblje prvenstveno nalazimo u
i) povecanju neto negativnih tecajnih razlika (prvenstveno nerealiziranih na
dugorocne kredite) za 36,9 milijuna kuna uslijed snazne deprecijacije kune
naspram eura u prvom tromjesecju 2020. godine, ii) smanjenja prihoda
od ulaganja u udjele poduzetnika unutar grupe za 8,7 milijuna kuna zbog
izostanka dividende povezanog drustva Imperial Riviera u 2020. godini.

Zabiljezena EBITDA u iznosu od 74,9 milijuna kuna (-720,2 milijuna
kuna u odnosu na proslo usporedno razbolje) posljedica je poremedaja
i ograniCenosti svjetskih i europskih turistickih tokova te vezane
zatvorenosti objekata uzrokovanih COVID-19 pandemijom. U odnosu na
usporedno razdoblje proSle godine, dobit prije oporezivanja je smanjena
za 780,0 milijuna kuna na gubitak od -413,5 milijuna kuna zbog ranije
navedenog pada operativnog rezultata (EBITDA-e), niZeg rezultata
iz financijskog poslovanja (-47,1 milijuna kuna) te povecanog troska
amortizacije (+11,9 milijuna kuna). U 2020. godini neto gubitak Drustva
iznosi 308,6 milijuna kuna (neto dobitak od 377,0 milijuna kuna u 2019.).

Ukupna imovina DruStva na dan 31.12.2020. godine iznosi 5.954,1
milijuna kuna te je vecéa za 8% u odnosu na 31.12.2019.
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Valamar Parentino Hotel 4%, Pore¢

Investicije




Ambiciozni planovi inovativnog unaprjedenja turisticke Krk Premium Camping Resort 5%, otok Krk
ponude s fokusom na upscale i premium dio portfelja,
kako u segmentu hotela i ljetovalista, tako i u segmentu
kamping ljetovalista predstavljaju klju¢ni dio Valamarove
strategije razvoja turistickih proizvoda i sadrZaja visoke
dodane vrijednosti kao jednog od glavnih pokretaca
rasta i odrzivog kontinuiteta poslovanja. Istovremeno s
obogacenjem turisticke ponude, kontinuirano se razvijaju
i Valamarovi servisni koncepti usmjereni harmonizaciji
ponude s aktualnim trziSnim zahtjevima, prvenstveno
trendovima i oekivanjima gostiju.

| VALAMAR |
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U 2020. godini investicijski projekti Grupe Valamar
bili su planirani u iznosu od preko 800 milijuna kuna s
daljnjim fokusom na repozicioniranje portfelja prema
ponudi i uslugama visoke dodane vrijednosti uz
naglasak na segment premium ljetovalista i kampiranja
u Istri. Medutim, uslijed izvanrednih okolnosti izazvanih
pojavom pandemije COVID-19, u oZujku 2020. godine
Valamar Riviera je pristupila razmatranju opcija
odgodenog vremenskog i financijskog planiranja
izvodenja gradevinskih radova u cilju zaStite zdravlja
radnika i partnera, aktivnhog upravljanja novcanim
tokovima te adekvatnog nastavka radova za pripremu
sezone obzirom da su se gradilita u trenutku proglasenja
pandemije nalazila u fazi visoke dovrSenosti. Time je
investicijski ciklus Grupe za 2019/20 godinu sniZen
za 120 milijuna kuna na iznos od 705 milijuna kuna?2.
Smanjenje je realizirano izvodenjem nuznih radova kako
bi turisticki objekti bili u potpunosti spremni za otvaranje
uz minimalan utjecaj na kvalitetu ponude i smjestaja.

22 Tijekom 2020. godine 596 milijuna kuna investicija je kapitalizirano u portfelj dugotrajne
materijalne i nematerijalne imovine, a Sto predstavlja ukupno proknjizeno povecanje dugotrajne
materijalne i nematerijalne imovine tijekom 2020. godine, ukljuCujuci time osim investicijskog
ciklusa 2019/20 i ostale cikluse. Razliku u odnosu na 705 milijuna kuna investicijskog ciklusa
2019/20 prvenstveno predstavlja imovina u pripremi knjizena tijekom 2019. godine.




INVESTICIE

/nastavak

VALAMAR RIVIERA

Valamar je privremeno obustavio radove na izgradnji Valamar Pinea Collection
Resorta u Porecu, najve¢em pojedinathom ulaganju u hrvatski turizam
ukupne vrijednosti 790 millijuna kuna te odgodio zavrSetak ove investicije.

U 2020. godini zavrSena je treca faza ulaganja u Istra Premium Camping
Resort 5* u Funtani koji je 2019. godine postao najveci kamp s pet zvjezdica
u Hrvatskoj. Ulaganja su ukljucivala nove premium kamping kucice (200),
glamping Satore (43) te nove i unaprijedene parcele (170), kao i daljnje
povecanije kvalitete plaZa i Setnica te sanitarnih ¢vorova.

U Lanterna Premium Camping Resortu 4* uspjeSno je unaprijeden
premium segmenta smjeStaja podizanjem kvalitete, postavljanjem
dodatnih kamping kucica (3) te unaprjedenjem postojecih (64) i uredenjem
novih kamping parcela (16).

Centralna kuhinja Vinez u svibnju 2020. godine postala je okosnica
Valamarovog novog projekta Valfresco Direkt, online trgovine koja na
jednom mjestu okuplja lokalne proizvodace vina, maslinovih ulja, svjezeg
voca i povréa, mesa i ribe, s dugogodiSnjom tradicijom u proizvodnji
zdravih i kvalitetnih namirnica. Centralna kuhinja i distributivni centar
Vinez sredidnje je mjesto za otkup i obradu svjezih domacih namirnica u
kojem se vrsi i priprema gotovih i polugotovih proizvoda. Moderni pogon
opremljen vrhunskom tehnologijom prostire se na 3.400 m? povrsine te
osigurava brzu i jednostavniju pripremu hrane uz rasterecenje hotelskih
kuhinja u Valamarovim objektima, posebice u dijelu obrade svjezih
namirnica, kao i ujednacenje kvalitete te uStedu energije i nize troskove
nabave. Dnevno mozZe pripremiti do 25.000 obroka za goste uz najvise
standarde zdravstvene sigurnosti i ispravnosti. Vise od stotinu djelatnika
radi u Centralnoj kuhinji Vinez u dvije smjene svih sedam dana u tjednu 3to
osigurava visoku produktivnost.

Okoncani su i drugi projekti ulaganja u proizvode i sadrzaje za goste u
svim destinacijama s ciljem podizanja konkurentnostii kvalitete proizvoda
te projekte energetske ucinkovitosti i projekte digitalizacije. Aktivnim
vodenjem brige o zaposlenicima u 2020. godini nastavilo se s ulaganjima
u podizanje kvalitete smjeStaja za sezonske zaposlenike.

Nadzorni odbor Valamar Riviere odobrio je investicije
za 2021. godinu u iznosu od 132 milijuna kuna u
finalizaciju ranije zapocetih ulaganja (Istra Premium
Camping Resort 5* i smjeStaj za zaposlenike u
Dubrovniku), zavrSetka prve faze ulaganja u Valamar
Pinea Collection Resort te projekte digitalizacije,
investicijsko odrzavanje te pripremu buducih
projekata. Smanjena ulaganja planirana za 2021.
godinufokusiranasu nazavrietak zapocetih projekata
i pripremu projekata za novi rast i razvoj kada se za
to steknu uvjeti, pritom prioritiziraju¢i maksimiziranje
slobodnog novcanog toka te smanjenje kreditne
izlozenosti kako bi se ¢im prije ponovno ostvario
omjer neto dug / EBITDA iz poslovnih razdoblja koja
su prethodila COVID-19 krizi.

Istra Premium Camping Resort 5%, Porec

| VALAMAR |

GODISNJE 1ZVJESCE 2020.




INVESTICIJE
/nastavak

IMPERIAL RIVIERA

Preko 225 milijuna kuna investicija drustva Imperial
Riviera bilo je namijenjeno za turisticku sezonu 2020.
godine s fokusom na daljnje unaprjedenje kvalitete
turistickih usluga i sadrZaja. Zbog izvanrednih
okolnosti izazvanih pandemijom virusa COVID-19
iznos investicijskog ciklusa 2019/20 je smanjen
na 188 milijuna kuna. Valamarovom prodajom
Valamar Zagreb Hotela 4* Imperial Rivieri, izvrSeno
je repozicioniranje poreckog hotela putem ulaganja u
nove kapacitete i sadrZaje za turisticku sezonu 2020.
godine. Tako je Valamar Zagreb Hotel 4* zasjao kao
Valamar Parentino Hotel 4* s Maro Holiday ponudomi
smjeStajem za obitelji. Ulaganje je ukljucivalo dodatne
smjeStajne jedinice (99), unapredenje ponude Maro
klubova, prosirenje povrSine bazena i suncalista te
vodene tobogane, kao i unapredenje F&B ponude.
Valamar Meteor Hotel 4* zavrSio je drugu fazu
investicije koja obuhvaca preuredenje preostalih
smjeStajnih jedinica (166), kao i recepcije i lobbya,
unaprjedenje ponude bazena i SPA zone, izgradnju
Maro kluba te preuredenje kongresne zone. U Padova
Premium Camping Resortu 4* zavr3ena je treca faza
investicije koja je ukljucivala uredenje dvije kamping
zone s 55 novih mobilnih kuéica te repozicioniranje
kamping parcela prema premium segmentu.
Dodatno se uredilo multifunkcionalno sportsko
igraliSte, sanitarni ¢vor te recepcija, kao i hortikultura
cjelokupnog prostora kamping ljetovaliSta.

Investicijskim ciklusom 2021. godine planirane
investicije iznose 41 milijun kuna te se ve¢im dijelom
odnose na zavrSne faze investicijskih projekata
u Valamar Meteor Hotelu te Valamar Parentino
Hotelu koje su bile odgodene zbog ranije navedenih
izvanrednih okolnosti izazvanih pandemijom bolesti
COVID-19.

Padova Premium Camping Resort 4*, otok Rab
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Arkada Sunny Hotel, otok Hvar

Rizici Drustva
I Grupe




Turisticka industrija je u svom opsegu globalnih razmjera te je vrlo
usko povezana s realnom i financijskom ekonomijom, geopolitickim
okruzenjem te ekoloSkom odrzivoS¢u. Nacin na koji turisti¢ka industrija
djeluje kao cjelina uvelike ¢e odrediti njezin bududi razvoj. S obzirom na
vaznost turisticke industrije te utjecaj na cjelokupno okruzenje, Drustvo
i Grupa prate i procjenjuju rizike na mikro i makro razini. Osim toga,
u definiranju strategije osobita se paZnja posveluje utjecajima rizika
u kratkom i srednjom roku kako bi se osigurala odrzZivost poslovanja
tijekom vremena.

Tijekom pracenja i procjene rizika Drustvo i Grupa primjenjuju proaktivni
pristup sagledavajuéi utjecaj svakog pojedinog rizika na potencijalne
prilike koje on donosi. Drustvo i Grupa smatraju upravljanje rizicima
jednim od klju¢nih ¢imbenika diferencijacije u konkurentnom okruzenju.
Cilj upravljanja rizicima je dodatno potaknuti stvaranje odrzive vrijednosti
te ponuditi povjerenje i sigurnost mnogobrojnim dionicima DruStva i
Grupe.

Valamar Meteor Hotel 4%, Makarska

=

5

SASTAVNICA
PROCESA
UPRAVLJANJA
RIZICIMA

Proces upravljanja rizicima sastoji se od sljedecih koraka:

1) Identifikacija potencijalnih rizika u poslovanju;

2) Analiza i procjena identificiranih rizika;

3) Definiranje aktivnosti i dodjeljivanje odgovornosti kako bi se omogucio
ucinkovit doprinos upravljanju rizicima;

4) Nadzor i pracenje inicijativa s ciljem izbjegavanja pojavljivanja rizi¢nih
dogadaja;

5) Razmjena informacija o rezultatima upravljanja rizicima
kojima rukovodi Uprava.

Razlicite vrste rizika s kojima se Valamar Riviera susrece u poslovanju
moZemo podijeliti u sljedece grupe:

* Financijski rizici
- povezani su s financijskim varijablama, a mogu prouzrociti poteSkoce
u podmirivanju financijskin obveza Drustva i Grupe, likvidnosti,
upravljanju dugom, itd.;

* Poslovni rizici
- svojstveni su za poslovanje kompanije, kao 5to su ponuda i potraznja,
konkurencija, stalna prilagodba potrebama koje diktira trziste,
ulaganja, rast, itd.;

+ Operativni rizici
- mogu proizadi iz neadekvatnog koriStenja informacija, propusta u
operativhom upravljanju, nepoStivanja internih procedura, ljudskog
faktora, IT sustava, financijskog izvjeStavanja i s njime povezanog
rizika, itd.;

* Globalni rizici
- proistjeCu iz prirodnih nepogoda i katastrofa, pandemija bolesti,
nestasice hrane, gradanskih nemira, ratova i sl., dakle dogadaja nad
kojima Valamar Riviera nema kontrolu niti utjecaj;

* Regulatorni rizici
- mogu se pojaviti zbog neuskladenosti sa zakonskim propisima koje
donosi drzava i lokalna samouprava ili zbog promjene poreznih i

drugih propisa.
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RIZICI DRUSTVA
I GRUPE
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FINANCIJSKI RIZICI

U svojem svakodnevnom djelovanju i aktivnostima koje poduzima
Drustvo i Grupa izloZeni su brojnim financijskim rizicima, a osobito:

1) valutnom riziku;

2) kamatnom riziku;

3) kreditnom riziku;

4) cjenovnom riziku;

5) riziku likvidnosti;

6) rizicima vezanim uz dionice.

Drustvo i Grupa aktivno pristupaju kamatnoj i tecajnoj zastiti putem
trziSno dostupnih instrumenata s ciliem umanjenja navedenih rizika.
Interni ciljevi i politike upravljanja rizikom odnose se na zastitu deviznih
priljeva tijekom sezonske aktivnosti te djelomi¢nu kamatnu zastitu
kreditne glavnice.

1) Valutni rizik

Drustvo i Grupa djeluju na medunarodnoj razini i izloZeni su valutnom
riziku koji ve¢inom proizlazi iz promjena nominalnog tecaja euro/kuna.
Valutni rizik nastaje iz budu¢ih komercijalnih transakcija te priznate
imovine i obveza. Povijesno je veéina prihoda od prodaje u inozemstvu
ostvarena u eurima, valuti u kojoj je denominiran najveci dio dugoro¢nog
kreditnog duga. Shodno tome, Drustvo i Grupa su u tom dijelu najve¢im
dijelom prirodno zaSti¢eni od valutnog rizika. Odredeni dio obveza
iskazan je u kunama, zbog Cega DruStvo i Grupa aktivno upravljaju
valutnim rizikom putem derivativnih financijskih instrumenata dostupnih
na financijskom trzistu, u skladu s operativnim procjenama i oCekivanim
kretanjima trzista. Time se Grupa i Drustvo Stite od efektuiranja valutnog
rizikaiutjecajanepovoljnih kretanjanominalnogtecajanaimovinu, obveze
i nov€ane tokove. Uslijed nastupa izvanrednih okolnosti uzrokovanih
pandemijom COVID-19 u 2020. godini, potencijalno snazni deprecijacijski
pritisci na kunu naspram eura utjeCu na vrijednost dugorocnog kreditnog
duga denominiranog u eurima te ugovorenih terminskih transakcija
Ciji se potencijalno negativni efekti nastoje kontrolirati proaktivnim
upravljanjem zaklju€enih derivativnih financijskih instrumenata. U slucaju
iznimnog smanjenja eurskih priljeva, Drustvo i Grupa e za servisiranje

otplata dugoro¢nog duga koristiti postojece eurske likvidonosne rezerve
te pristupiti adekvatnom koristenju financijskih instrumenta zastite,
sukladno trenutnom stanju i buduéoj procjeni devizne pozicije Drustva
i Grupe, oCekivanja kretanja vrijednosti valutnog para kuna/euro, kao i
ostalih intervalutarnih odnosa medu svjetskim valutama.

2) Kamatni rizik

ZaduZenja kod banaka ugovorena po promjenjivim kamatnim stopama
izlazu DruStvo i Grupu riziku kamatne stope novanog toka. Drustvo
i Grupa aktivno koriste derivativne instrumente za aktivhu zastitu od
izloZzenosti kamatnog rizika nov€anog toka i rizika vrijednosti kamatne
stope na nacin da primjenjuje kamatnu promjenu iz promjenjive u
fiksnu kamatnu stopu. Takva promjena kamatnih stopa ima ekonomski
efekt konverzije kredita s promjenjivom kamatnom stopom u kredite s
fiksnom kamatnom stopom za unaprijed ugovoreni dio glavnice kredita
koji se Stiti. DruStvo i Grupa imaju imovinu (nov€ana sredstva i depozite)
koja ostvaruje prihod od kamata te su prihodi i nov€ani tok iz poslovnih
aktivnosti ovisni o promjenama trziSnih kamatnih stopa. Ovaj je dio
osobito izrazen u sezonskom periodu kada DruStvo i Grupa raspolazu
znacajnim viskovima nov€anih sredstava. DruStvo i Grupa ocekuju
ograniCeni utjecaj povecane volatilnosti kamatnih stopa uslijed recentne
pandemije koronavirusa, obzirom da velik dio kreditnog portfelja (80%)
Grupe Cine dugorocni krediti s ugovorenom fiksnom kamatnom stopom,
odnosno krediti Sti¢eni derivativnim instrumentima (IRS).

3) Kreditni rizik

Kreditnirizik proizlaziiz novca, oro€enih depozita i potrazivanja od kupaca.
U skladu s prodajnim politikama DrusStva i Grupe, suradnja se ugovara s
kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu povijest, odnosno ugovara se
uz pla¢anje unaprijed, uplatama sigurnosnih depozita te putem znacajnijih
kreditnih kartica (za individualne kupce). U cilju smanjenja kreditnog rizika
Drustvo i Grupa kontinuirano prate svoju izlozenost prema stranama
s kojima posluju i njihovu kreditnu sposobnost, pribavlja instrumente
osiguranja potrazivanja (mjenice, zaduZnice i garancije) umanjujuci na
taj nacin rizike nenaplativosti svojih potrazivanja za pruZene usluge.
Obzirom na negativne posljedice COVID-19 na kupce Drustva i Grupe,
osobito turoperatore i turisticke agencije, s osobitom se pozornosc¢u prati
utjecaj trenutno nepovoljnih okolnosti na povezane strane uz aktivno
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provjeravanje boniteta i njihovih potencijala prevladavanja trenutnih
izazova.

4) Cjenovni rizik

Drustvo i Grupa imatelji su vlasnickih vrijednosnih papira i izlozeni su
riziku promjene cijene vlasnickih vrijednosnih papira koji kotiraju na
burzi. Drustvo i Grupa nisu aktivni sudionici trziSta kapitala u smislu
trgovanja s vlasnickim i duznickim vrijednosnim papirima. Ulaganjem u
dionice druStava Imperial Riviera i Helios Faros, Drustvo je u odredenoj
mjeri izloZzeno riziku promjene cijene vlasnickog vrijednosnog papira.

5) Rizik likvidnosti

Drustvo i Grupa razborito upravljaju rizikom likvidnosti. U svakom se
trenutku osigurava dostatna koli¢ina nov€anih sredstava putem adekvatnih
iznosa ugovorenih kreditnih linija za podmirenje obveza, kao i osiguravanja
dostupnosti kreditnih linija u budu¢nosti. Rizik likvidnosti preuzima se i
kontrolira putem snaznih neto pozitivnih operativnih novcanih tokova
te kreditnih linija kojima se financiraju kapitalne investicije. Kreditne
linije za 2020. i 2021. godinu ugovorene su s renomiranim financijskim
institucijama, dok su opcenito otplate kreditnih obveza uskladene su s
razdobljem znacajnih nov€anih priljeva iz operativnih aktivnosti. Drustvo
i Grupa dnevno prate razinu dostupnih izvora nov€anih sredstava putem
izvjeStaja o stanju nov€anih sredstava i obveza. Na temelju utvrdenog
budZeta izraduje se novcani tok za narednu godinu po mjesecima, kao i
dugorocni plan novcanog toka. Visak novcanih sredstava iznad iznosa
koji je potreban za upravljanje radnim kapitalom prenosi se u riznicu
DruStva i Grupe. OvogodiSnja pandemija COVID-19 kao vanjski stresor
poslovanju DruStva i Grupe, stvarat ¢e neizvjesne pritiske po operativni
novcani tok. Sukladno razboritom upravljanju sada povecanim rizikom
likvidnosti razvijeni su i aktivirani eskalacijski planovi minimiziranja
troSkova, ocuvanja likvidnosti, solventnosti poduze¢a te odrZavanja
kontinuiteta poslovanja zajedno s prijavama na mjere potpora i pomodi
gospodarstvu i turistickom sektoru, uklju€ujudi trenutnu odgodu pladanja
dospjelih glavnica po dugorocnim kreditima sukladno danoj mogu¢nosti
moratorija na otplatu kreditnih obveza (detaljnije u poglavlju “Upravljanje
poslovanjem u pandemiji COVID-19" na 10. stranici ovog izvje3¢a). Riznica
ulaZe visak nov€anih sredstava u tekuce racune koji nose kamatu, orocene
depozite, depozite trziSta novca i utrzive vrijednosnice, pri tome birajuci

instrumente s prikladnim rokovima dospijeca ili dostatnom likvidnoS¢u u
skladu s projekcijama potreba za likvidnim sredstvima.

6) Rizici vezani uz dionice

Kao najrizi¢nija imovinska klasa, trziSna vrijednost dionica moze biti
iznimnovolatilnog karaktera pod utjecajem volatilnosti cjelokupnog trzista
kapitala, volumena trgovanja, makroekonomskih kretanja na trzistima
na kojima Drustvo i Grupa posluju, jaza u ocekivanjima financijskih
analitiCara u odnosu na ostvarene rezultate, promjenjivosti dividendne
politike, aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija i sklapanja
stratedkih partnerstava, nestabilnosti poslovnog modela Drustva i Grupe,
kao i fluktuacijama u financijskim rezultatima poslovanja DruStva i Grupe.
Ukoliko navedeni faktori imaju negativnu konotaciju, postoji rizik od pada
trziSne vrijednosti dionica. Nadalje, postoji rizik da ulagatelji ne¢e moci
prodati svoje dionice u bilo koje vrijeme po fer trZiSnoj cijeni.

POSLOVNI RIZICI

Drustvo i Grupa izloZeni su poslovnom riziku vezanom uz konkurentnost
i stabilnost poslovanja. Kako su DrusStvo i Grupa vlasnici nekretnina,
ovakav poslovni model zahtjeva intenzivno angaZiranje kapitala za
odrzavanje visoke kvalitete proizvoda i usluga. Razni tekudi kapitalno
intenzivni investicijski projekti u povecanje kvalitete usluga i proizvoda
mogu premasiti budZetska oCekivanja, gradnja ne mora biti dovrSena na
vrijeme te u meduvremenu mogu na snagu stupiti izmjene urbanistickih
propisa, drugih zakona i fiskalne politike. Ovi rizici mogu negativno
utjecati na povecanje troskova Drustva i Grupe, kao i na slabiji nov¢ani
tok i manje prihode. Drustvo i Grupa su u viSegodiSnjem proteklom
razdoblju donoSenjem poslovnih odluka, a koje su pridonijele porastu
konkurentnosti na zahtjevnom mediteranskom trziStu, poboljsali
rezultate i efikasnost poslovanja te se uz promisljeno dugorocno
strateSko upravljanje oCekuje nastavak takvih pozitivnih trendova i u
buducnosti. Imajuci u vidu cinjenicu da gotovo 95% gostiju Drustva i
Grupe Cine strani gosti koji pomno biraju svoje odrediste za odmor, vrlo
je vazna stabilnost makroekonomskih pokazatelja u njihovim domicilnim
zemljama. Poseban naglasak je na tecaju i cijeni dobara i usluga koje
izravno utjeCu na kupovnu mo¢ gostiju. Premda je udjelom maniji,
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vazan je i broj dolazaka domacih gostiju u objekte Drustva i Grupe. Na
njega utjeCu i brojni drugi makroekonomski pokazatelji u zemlji poput
zaposlenosti/nezaposlenosti, rasta/pada domacdeg bruto proizvoda,
rasta/pada industrijske proizvodnje i drugih koji neposredno utje¢u na
kupovnu mo¢ hrvatskih gradana i samim time na donoSenje odluke o
ljetovanju u nekoj od jadranskih destinacija.

Gledaju¢i rizik turisticke grane gospodarstva, turizam u Republici
Hrvatskoj jedan je od rijetkih rastuéih gospodarskih sektora u proteklim
godinama globalne financijske krize i gospodarske stagnacije koja
se znacajno odrazila i na hrvatsko gospodarstvo. Povrh toga, izrazita
sezonalnost turizma kao gospodarske grane dovodi do nedovoljnog
koriStenja raspolozivih kapaciteta i resursa DruStva i Grupe. Ulaskom
u Europsku uniju trziste Republike Hrvatske postalo je dijelom velikoga
europskog trzista, dok su ¢lanstvom Republike Hrvatske u NATO-u
smanjeni sigurnosni rizici. Donesena Strategija razvoja turizma Republike
Hrvatske do 2020. godine (Narodne novine br. 55/13) daje odgovore na
pitanja kakav turizam Republika Hrvatska Zelii treba razvijati, koristeci sve
svoje komparativne prednosti i stru¢na znanja, a sve s ciljem poboljSanja
konkurentske sposobnosti hrvatskog turizma. Vazno je da se postignute
stope rasta hrvatskog turizma uspiju odrzati i u sljede¢im godinama,
Sto ¢e biti moguce jedino daljnjim strateSkim promiSljanjima u razvoju
turistickog proizvoda te ulaganjima u stvaranje dodatnih vrijednosti koje
¢e diferencirati hrvatski turizam od konkurentskog okruzenja ukazujudi
na njegovu posebnost, atraktivnost i kvalitetu.

Razvoj DruStva i Grupe nije mogu¢ bez kvalitetnog upravljanja ljudskim
potencijalima, a otvaranjem i Sirenjem trziSta rada prepoznati su rizici
vezani za deficitarne pozicije, razvoj novih znanja i specificnih vjestina.
Valamar Riviera je i jedan od najpoZeljnijih poslodavaca te kontinuirano
ulaZe u edukaciju i razvoj ljudskih potencijala. Prepoznavanje globalnih
trendova u turizmu pomaze Valamar Rivieri pri definiranju potreba za
novim znanjima i vjeStinama te kako uspjeSno odgovarati na izazove u
okruzenju. U kontinuiranom dijalogu sa socijalnim partnerima osigurana je
visoka razina radnickih prava kako s glediSta konkurentnosti placa, sustava
motivacije i nagradivanja, tako i razvoja karijera, brige o zdravlju i suradnje
s obrazovnim ustanovama diljem Hrvatske.

OPERATIVNI RIZICI

Operativni rizik predstavlja rizik direktnog ili indirektnog gubitka koji
proizlazi iz neadekvatnih ili pogresnih internih ili eksternih procesa
DruStva i Grupe. Oni ukljuCuju i generiranje te analizu informacija i
podataka financijskog izvjeStavanja (tzv. rizik financijskog izvjeStavanja),
kao i potencijalno nedovoljnu i neadekvatnu internu i eksternu razmjenu
informacija. Pri implementaciji sustava upravljanja operativnim rizikom
Drustvo i Grupa vodili su brigu o njegovom kontinuitetu i kompleksnosti s
obzirom na veli¢inu organizacije. Koristi njegovim upravljanjem ogledaju
se u i) definiranju i prepoznavanju rizicnog profila Drustva i Grupe u
odnosu na operativni rizik, ii) prepoznavanju i upravljanju poznatim
dogadajima operativnog rizika koji smanjuje troskove Drustva i Grupe te
iii) analizi podataka koja ukazuje na poslovna kretanja Drustva i Grupe te
ekonomsku situaciju u zemlji.

Svjesnirizika pouzdanosti informatickih poslovnih rjeSenja te kiberneticke
sigurnosti poslovanja, Drustvo i Grupa kontinuirano rade na unapredeniju,
daljnjem razvoju i implementaciji novih tehnologija u svakodnevnom
poslovanju. Poseban je naglasak na osiguravanju dovoljnih resursa za
razvoj i implementaciju novih tehnologija na podrucju ICT-a, projekata
zaStite podataka te unapredenja postojecih i razvoja i implementacije
novih, suvremenih poslovnih sustava.

GLOBALNI RIZICI

Unato¢ poboljSanim sigurnosno-politickim prilikama koje su jednim
dijelom i potakle investicijske cikluse u turizmu i dalje pred hrvatskim
turizmom stoje brojni izazovi i rizici kao Sto su:
+ globalne financijske krize koje utjeCu na smanjenje kupovne moci
stanovnistva sklonijeg putovanjima;
* sigurnosno-politicki rizici vezani uz sve izraZenije prijetnje terorizmom
koje se dogadaju u svijetu;
* sigurnosno-politicka nestabilnost u neposrednom okruZenju
susjednih drzava.
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Na rezultate poslovanja Valamar Riviere mogu utjecati i razni okolisni
stresori. Oni prvenstveno predstavljaju opasnost po zadovoljstvo gosta
cjelokupnim iskustvom boravka u destinacijama u kojima posluje Valamar
Riviera. Ono se posljedicno moze odraziti na smanjeni broj dolazaka.
Takvi su stresori primjerice zagadenje mora (npr. zbog havarije tankera ili
ispustanja kemikalija u more), ali i dugorocna pogorSanja kvalitete mora
i onecis¢enje obale zbog neodgovarajuceg zbrinjavanja otpada i otpadnih
voda, kao i intenzivne upotrebe gnojiva u poljoprivredi. Istodobno klimatske
promjene poput globalnog zatopljenja, dugih susnih razdoblja ili, s druge
strane, dugih kiSnih razdoblja takoder mogu izravno utjecati na dolaske i
duljinu boravka gostiju u hotelima i kampovima Valamar Riviere, ali i na
povecane troskove poslovanja. Ovome mozemo pribrojiti ostale prirodne
katastrofe i elementarne nepogode (kao Sto su potresi, pozari, poplave
ili orkanska nevremena), onecis¢enje zraka i tla uzrokovano emisijama
iz industrijskih postrojenja i prometnih vozila, pretjeranu urbanizaciju i
uvodenje invazivnih vrsta. Isto tako, epidemije i pandemije bolesti mogu
negativno utjecati na Valamarove poslovne rezultate. Kako bi se u najvecoj
mogucoj mjeri umanijio njihov utjecaj, Valamar aktivno prati razine rizika
epidemija i pandemija Sirom svijeta, osobito na emitivnim trzistima, te
poduzima proaktivne korake u upravljanju njima. Pandemija COVID-19
predstavlja recentni primjer operativnog i financijskog poremecaja globalne
ekonomije, osobito turistickih tokova obzirom da gotovo sve globalne
destinacije imaju ogranicenja ili potpune zabrane putovanja. Nastupom
izvanrednih okolnosti u Republici Hrvatskoj te uvodenjem izvanrednih mjera
zabrane okupljanja, kretanja i rada ugostiteljskih objekata i prodavaonica,
sve s prvenstvenim ciljem zastite stanovniStva od rizika zaraze, doslo je i
do ocekivanog posljedi¢nog i trenutnog poremecaja u poslovanju Drustva
i Grupe, otkazivanja smjeStaja i drugih ugovorenih usluga od strane
partnerskih agencija i gostiju. Detalji mjera za ublaZzavanje i kontroliranje
navedenog rizika se nalaze u poglavlju “Upravljanje poslovanjem u
pandemiji COVID-19" na 10. stranici ovog izvje3¢a.

REGULATORNI RIZICI

Rizik promjene poreznih i drugih propisa takoder predstavlja znacajan
rizik za Drustvo i Grupu te je jedan od zahtjevnijih segmenata upravljanja

rizicima gdje su moguc¢nosti Drustva i Grupe ogranicene. U¢estale promjene
fiskalnih i parafiskalnih propisa proteklih godina negativno su utjecale na
pad konkurentnosti u odnosu na okruzenje te na profitabilnost Drustva i
Grupe, od kojih su najznacajnije:

« povecanje opce stope poreza na dodanu vrijednost s 23% na 25%
(ozujak 2012. godine), smanjenje medustope poreza na dodanu
vrijednost s 25% na 10% (sije¢anj 2013. godine), potom u roku od
godine dana povecanje medustope poreza na dodanu vrijednost u
ugostiteljstvu i turizmu s 10% na 13% (sijeCanj 2014. godine) te ponovno
povecanje medustope poreza na dodanu vrijednost na ugostiteljske
usluge (hrana i pi¢e) s 13% na 25% (sijecanj 2017. godine);

* smanjenje stope doprinosa za zdravstveno osiguranje s 15% na 13%
(svibanj 2012. godine), a potom nakon dvije godine povecanje s 13%
na 15% (travanj 2014. godine);

+ uCestala povecanja raznih naknada i tro3arina vezanih uz vodu,
elektricnu energiju, gospodarenja otpadom i sl.;

+ povecanje boravisne pristojbe za 2018. godinu u rasponu od 2,5 do 8,0 kuna
po osobi i nocenju, ovisno o razredu turistickog mjesta i razdoblju koristenja;

+ smanjenje stope PDV-a s 25% na 13% za pripremanje i usluzivanje
hrane u ugostiteljskim objektima (sijecanj 2020.).

Ovakvim ucestalim promjenama propisa povezanih s fiskalnim i
parafiskalnim davanjima gospodarstvu, koje se vrlo Cesto dogadaju
nakon $to su Drustvo i Grupa vec usvojili poslovnu politiku i budzet za
sliede¢u poslovnu godinu te ugovorili komercijalne uvjete s poslovnim
partnerima, u bithome se naruSava financijski poloZaj DrusStva i Grupe i
ugrozavaju planovi daljnjih ulaganja, a time i povjerenje ulagaca. Drustvo
i Grupa izloZeni su i rizicima potencijalne promjene propisa u odnosu
na koncesije i koncesijska odobrenja, odnosno koncesijske naknade za
koristenje pomorskog dobra, ali i koncesijskih naknada, odnosno naknada
za najam za koriStenje turistickog zemljista, a koje podrucje do danas nije
u potpunosti uredeno. S obzirom na osnovnu djelatnost Drustva i Grupe,
pravo koriStenja pomorskog dobra i turisti¢ckog zemljista neki su od osobito
znacajnih uvjeta za njegovo daljnje poslovanje, poglavito u kampovima.
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Skrila Sunny Camping 3*, otok Krk

orporativno
upravijanje




Drudtvo Valamar Riviera d.d., kao i Grupa, kontinuirano se razvija i
djeluje u skladu s dobrom praksom korporativnog upravljanja. Svojom
poslovnom strategijom, politikom, klju¢nim aktima i poslovnom praksom
uspostavilo je visoke standarde korporativnog upravljanja te svime time
nastoji doprinijeti transparentnom i ucinkovitom poslovanju i kvalitetnim
poveznicama sa sredinom u kojoj djeluje. Uprava se u cijelosti pridrzava
odredbi usvojenih akata o korporativnom upravljanju. Od uvrStenja
dionica na uredeno trziste Zagrebacke burze d.d. DruStvo primjenjuje
Kodeks korporativnog upravljanja Zagrebacke burze. DruStvo poStuje
i primjenjuje zakonom propisane mjere korporativnog upravljanja o
Cemu se detaljno ocituje u godisnjem upitniku koji se objavljuje sukladno
propisima na internet stranicama Zagrebacke burze i Valamar Riviere.
Drustvo je u znacajnom dijelu dodatno uskladilo svoje opce akte o
korporativnom upravljanju s novim Kodeksom korporativnog upravljanja
u primjenjivoj mjeri.

Od pocetka pojave pandemije COVID-19 Valamar Riviera je aktivno
pristupila ublaZavanju i kontroliranju potencijalnih rizika te 2.3.2020.
godine osnovala Odbor za upravljanje rizicima i dodatno usvojila Pravilnik
0 upravljanju rizicima. Zadaci i ovlasti Odbora ukljuCuju procjenu rizi¢nih
dogadaja i utjecaj na poslovanje, goste i zaposlenike, kao i odredivanje
mjera zastite gostiju i zaposlenika, imovine te organiziranja poslovnih
procesa i poslovanja. Ovisno o okolnostima i intenzitetu rizicnog
dogadaja, Odbor odlucuje o izmjeni financijskog, poslovnog i pri¢uvnog
plana, aktivaciji eskalacijskih planova za o€uvanje likvidnosti i solventnosti
kompanije te odrZzavanja kontinuiteta poslovanja, kao i o drugim
potrebnim aktima sukladno procjeni stanja rezervacija i prihoda. Odbor
za upravljanje rizicima duzan je najmanje jednom mjesecno, a ovisno o
okolnostima i ¢eSce, izvijestiti PredsjedniStvo Nadzornog odbora o stanju,
aktivnostima i procjenama utjecaja rizicnog dogadaja na poslovanje
Drustva. Odbor za upravljanje rizicima ¢ine: ¢lanovi Uprave (Zeljko
Kukurin, predsjednik i Marko Cizmek, ¢lan), potpredsjednici divizija (Alen
Benkovi¢, Davor Brenko, lvana Budin Arhanic¢ i David Poropat), direktorica
sektora ljudskih potencijala (Ines Damjani¢ Sturman) te voditeljica odjela
pravnih poslova (Vesna Tomic).

Znacajni neposredni imatelji dionica sukladno podacima iz SrediSnjeg
klirinSkog depozitarnog drustva te imatelji dionica koji su ¢lanovi Uprave

i ¢lanovi Nadzornog odbora Valamar Riviere su kako slijedi: predsjednik
Nadzornog odbora g. Gustav Wurmboeck imatelj je 100%-tnog udjela u
drustvu Wurmbdck Beteiligungs GmbH koji je imatelj 25.017.698 dionica
RIVP-R-A; zamjenik predsjenika Nadzornog odbora g. Franz Lanschuetzer
imatelj je 4.437.788 dionica RIVP-R-A; zamjenik predsjenika Nadzornog
odbora g. Mladen Marko¢ imatelj je 17.000 dionica RIVP-R-A; ¢lan
Nadzornog odbora g. Georg Eltz imatelj je ukupno 6.545.367 dionica
RIVP-R-A, od Cega neposredno 20.463 dionica RIVP-R-A, a posredno
putem 100%-tnog udjela u drustvu Satis d.o.o0. 6.524.904 dionica RIVP-
R-A; predsjenik Uprave g. Zeljko Kukurin imatelj je 126.360 dionica RIVP-
R-A; ¢lan Uprave g. Marko Cizmek imatelj je 53.128 dionica RIVP-R-A.
Drustvo je postupak pripreme i objave financijskih izvjeStaja detaljno
uredilo internim aktom ¢ime je uspostavilo sustav unutarnje kontrole i
upravljanja rizikom u odnosu na postupak financijskog izvjeStavanja.
Dodatno, za nadzor i smanjenje rizika financijskog izvjeStavanja Drustvo
koristi mjere opisane u poglavlju ,Rizici Drustva i Grupe”.

Glavna skupstina se saziva, radiiima ovlasti sukladno odredbama Zakona
o trgovackim drustvima i odredbama Statuta DruStva, a poziv i prijedlozi
odluka, kao i donesene odluke, se javno objavljuju sukladno odredbama
Zakona o trgovackim drustvima, odredbama Zakona o trziStu kapitala i
Pravilima Zagrebacke burze d.d. Postoji vremensko ogranienje vezano
za koriStenje prava glasa na Glavnoj skupstini sukladno odredbama
Zakona o trgovackim druStvima - od dionicara se trazi da prijave svoje
sudjelovanje u zakonom predvidenom roku. Ne postoji slucaj u kojem je
financijsko pravo iz vrijednosnog papira odvojeno od drzanja tih papira.
U Drustvu ne postoje vrijednosni papiri s posebnim pravima kontrole niti
postoje ogranicenja prava glasa. Svaka dionica daje pravo na jedan glas.

Zbog nastupa izvanrednih okolnosti uslijed pandemije COVID-19 i mjera
StoZera civilne zaStite Republike Hrvatske o zabrani kretanja izvan mjesta
prebivaliSta i strogog socijalnog distanciranja, bila je otkazana Glavna
skupsStina DruStva sazvana za 21.4.2020. godine. Nakon toga je Glavna
skupstina sazvanaiodrzana 24.9.2020. godine te su sukladno relevantnim
propisima objavljene donesene odluke.

Pravila o imenovanju i opozivu ¢lanova Uprave i ¢lanova Nadzornog
odbora utvrdena su Statutom, u skladu s odredbama Zakona o trgovackim
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drustvima i odredbama Postupka imenovanja odnosno izbora i profil
uprave i nadzornog odbora. Pravila o imenovanju ne sadrze nikakva
ograni€enja u odnosu na raznolikost s obzirom na spol, dob, obrazovanije,
struku i sli€na ogranicenja. Pravila o izmjeni Statuta DruStva utvrdena
su Zakonom o trgovackim drustvima te u Statutu Drustva ne postoje
dodatna ogranicenja. Ovlasti ¢lanova Uprave su u potpunosti uskladene
s odredbama Zakona o trgovackim drustvima te su detaljnije uredene
odredbama Statuta i Poslovnika o radu Uprave.

Drustvo ima mogucénost stjecanja vlastitih dionica na temelju i
sukladno uvjetima odredenim odlukama Glavne skupstine o stjecanju
vlastitih dionica od 9.5.2019. godine koja je u primjeni od 17.11.2019.
godine. U Drustvu ne postoji program otkupa vlastitih dionica kao ni
program radni¢kog dioniCarstva. DruStvo drZi i stjeCe vlastite dionice
radi nagradivanja uprave i klju¢nih rukovoditelja sukladno aktima o
dugorocnom planu nagradivanja u Drustvu te radi isplate dijela dividende
u pravima - dionicama Drustva dionicarima. Tijekom 2020. godine Drustvo
nije stjecalo vlastite dionice.

ORGANI DRUSTVA

Uprava: g. Zeljko Kukurin, predsjednik i g. Marko Cizmek, ¢lan.

Drustvo je sukladno odredbama Zakona o trzistu kapitala i odredbama
Uredbe (EU) br.596/2014 odredilo rukovoditelje viSe razine u Drustvu, koje
su u 2020. godini Cinili klju¢ni menadZment Drustva i to 4 potpredsjednika:
Alen Benkovi¢, Davor Brenko, lvana Budin Arhani¢ i David Poropat; te 23
direktora sektora i voditelja: Ines Damjani¢ Sturman, Tomislav Dumancic,
Ljubica Grbac, Flavio Gregorovi¢, Marin Gulan, Vlastimir Ivanci¢, Zeljko
Jurcan, Ivan Karli¢, Dario Kinkela, David Manojlovi¢, Mile Pavlica, Tomislav
Poljuha, Mirella Premeru, Bruno Rado$, Sandi SinoZi¢, Martina Soli¢,
Andrea Stifani¢, Mauro Tekovi¢, Dragan Vlahovi¢, Ivica Vrki¢, Mario
Skopljakovi¢, Marko Vusi¢ i Vesna Tomic.

Nadzorni odbor: g. Gustav Wurmbdck, predsjednik, g. Franz Lanschutzer
i g. Mladen Marko¢, zamjenici predsjednika te ¢lanovi: g. Georg Eltz, g.
Hans Dominik Turnovszky, g. Vicko Feri¢ i g. Valter Knapi¢ (predstavnik
radnika).

Nadzorni odbor je radi efikasnijeg obavljanja svoje funkcije kao i zadaca
propisanih odredbama Zakona o reviziji i Kodeksa korporativhog
upravljanja, imenovao:

PredsjedniStvo Nadzornog odbora: g. Gustav Wurmbock, predsjednik te
g. Franz Lanschitzer i g. Mladen Marko¢, ¢lanovi PredsjedniStva.

Revizijski odbor: Georg Eltz, predsjednik odbora te clanovi Franz
Lanschitzer, Mladen Markoc, Vicko Feri¢, Gustav Wurmbock i Hans Dominik
Turnovszky.

Komisiju za investicije: g. Franz Lanschutzer, predsjednik te ¢lanovi: g.
GeorgEltz, g. Vicko Feri¢, g. Hans Dominik Turnovszky i g. Gustav Wurmback.

Uprava i Nadzorni odbor u pravilu rade na sjednicama te donoSenjem
odluka bez odrzavanja sjednica, korespondentnim putem, sukladno
odredbama pozitivnih propisa i akata Drustva. Detaljniji pregled odrzanih
sjednica Nadzornog odbora i odbora/komisija Nadzornog odbora i izvjeS¢a
o njihovom radu izneseni su u lzvje$¢u Glavnoj skupstini Valamar Riviere o
obavljenom nadzoru vodenja poslova za 2020. godinu.

Osim ugovora o radu predsjednika i ¢lana Uprave s Drustvom zaklju€enih
2018. godine na vrijeme trajanja mandata na koji su imenovani te ugovora
o radu c¢lana Nadzornog odbora, predstavnika radnika, s Drustvom
zaklju¢enog na neodredeno vrijeme, izmedu clanova uprave i izmedu
¢lanova Nadzornog odbora i Drustva nema zakljucenih drugih ugovora ili
sporazuma.

| VALAMAR |

=}
N
o
o~
L
0
(%]
L
>
N
i)
—
Z
50
(@)
o
(U]




Valamar Collection Dubrovnik President Hotel 5%, Dubrovnik

dnosi s povezanim
rustvima i podruznice drustva




ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA

Transakcije s povezanim druStvima unutar Grupe odvijaju se po
uobicajenim komercijalnim uvjetima i rokovima te uz primjenu trzisnih
cijena.

U promatranom razdoblju ostvareno je 8,7 milijuna kuna prihoda® od
transakcija s povezanim osobama (2019. godine 158,9 milijuna kuna?*) za
Drustvo te 1,9 milijuna kuna (2019. godine 4,9 milijuna kuna) za Grupu.
TroSkovi su iznosili 1,4 milijuna kuna (2019. godine 8,2 milijuna kuna) za
Drustvo te 235 tisu¢a kuna (2019. godine 549 tisu¢a kuna) za Grupu.

Stanje potraZzivanja i obveza prema povezanim osobama na dan
31.12.2020. godine iznosi: potrazivanja za DruStvo 546 tisu¢a kuna
(krajem 2019. godine 2,6 milijuna kuna) te 331 tisu¢u kuna za Grupu
(krajem 2019. godine 24 tisuc¢e kune). Obveze za DruStvo iznose 220
tisu¢a kuna (krajem 2019. godine 241 tisuca kuna) te 84 tisuce kuna za
Grupu (krajem 2019. godine 18 tisuca kuna).

Uprava je 18.2.2021. godine, sukladno odredbi 497. Zakona o trgovackim
drustvima usvojila posebno izvjes¢e o odnosima Drustva s povezanim
drustvima te sukladno stavku 3. ¢lanka 497. izjavljuje da je Drustvo, prema
okolnostima koje su bile poznate u trenutku kada je poduzet pojedini
pravni posao ili neka radnja s povezanim drustvom, primilo odgovarajucu
protucinidbu, bez nastupa Stete za Drustvo.

23 Najvec¢im dijelom se odnosi na naknadu s osnove Ugovora o upravljanju hotelsko-turistickim objektima i
sadrzajima drustava Imperial Riviera d.d., Helios Faros d.d. te Valamar Obertauern GmbH.

24 122 milijuna kuna se odnosi na prodaju Valamar Hotela Zagreb drustvu Imperial Riviera, dok se ostatak
prvenstveno odnosi na naknadu s osnove Ugovora o upravljanju hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima
drustava Imperial Riviera d.d. te Valamar Obertauern GmbH.

PODRUZNICE DRUSTVA

U sudski registar dana 2.9.2011. godine upisano je osnivanje podruznica
i to: PodruZnice za turizam RABAC, sa sjedistem u Rapcu, Slobode 80 i
Podruznice za turizam ZLATNI OTOK, sa sjedistem u Krku, VrSanska 8.
4.10.2013. godine wupisano je osnivanje Podruznice za turizam
DUBROVNIK-BABIN KUK, sa sjediStem u Dubrovniku, Vatroslava Lisinskog
15a. Dana 1.10.2014. godine upisano je osnivanje Podruznice za
savjetovanja u vezi s poslovanjem i upravljanjem ZAGREB sa sjediStem u
Zagrebu, Miramarska cesta 24, a 1.4.2017. godine PodruZnice za turizam
BRIONI, sa sjediStem u Puli, Puntizela 155.

PodruZnice Rabac, Zlatni otok, Dubrovnik-Babin kuk i Brioni kao
gospodarski pokretaci svojih lokalnih zajednica, nastavljaju poslovati
u svojim destinacijama podupiruci njihov razvoj daljnjim ulaganjima,
kreiranjem turistickih sadrzaja i sudjelovanjem u druStvenim i poslovnim
aktivnostima.

Osim podruznica, DruStvo je uspostavilo urede na otoku Rabu, u
Makarskoj i u Starom Gradu na otoku Hvaru poradi efikasnijeg upravljanja
hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima druStava Imperial Riviera i
Helios Faros sukladno odredbama zakljucenih hotelskih menadZment
ugovora.
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Family Life Bellevue Resort 4%, Rabac

Dionica RIVP




Kretanje cijene dionice Valamar
Riviere te svjetskih turistickih
indeksa i indeksa Zagrebacke
burze

43,28 (113%)

38,28 (100%)

33,28 (87%)

28,28 (74%)

50,78 (132%)

Prosjecna cijena dionice RIVP
(u kunama; %)

-9,5%

-15,6%
-21,3%

‘/ S -223%

23,28 (61%)
18,28 (48%)
15,78 (41%)
2.1.2020. 31.3.2020. 30.6.2020. 30.9.2020. 31.12.2020.
W rvP CROBEX (indeksirano na bazi prosje¢ne B CROBEX 10 (indeksirano na bazi prosjecne

Drustvo nije stjecalo niti otpuStalo vlastite dionice
u razdoblju od 1.1.2020. do 31.12.2020. godine.
Na dan 31.12.2020. godine Drustvo drZi 4.139.635
vlastitih dionica Sto €ini 3,28% temeljnog kapitala.

Tijekom 2020. godine najviSa postignuta cijena
dionice u redovnom trgovanju uredenog trzista je
iznosila 39,00 kuna, a najniza 18,00 kuna. Usporedno
sa snaznim negativnim trendovima svjetskih
trziSta kapitala izazvanih izvanrednim okolnostima
epidemije COVID-19, cijena dionice Valamar Riviere
je zabiljezila 22%-tni pad. S prosjecnim redovnim
prometom od 1,3 milijuna kuna dnevno?®, dionica

cijene dionice RIVP na dan 2.1.2020.)
Dow Jones U.S. Travel & Leisure Titans 30 B STOXX Europe 600 Travel & Leisure

(indeksirano na bazi prosjecne cijene (indeksirano na bazi prosjecne cijene dionice
dionice RIVP na dan 2.1.2020.)

Valamar Riviere je druga najtrgovanija dionica na Zagrebackoj burzi
tijekom 2020. godine.

Povrh indeksa Zagrebacke burze, zajednickog dionickog indeksa
Zagrebacke i Ljubljanske burze ADRIAprime, dionica je sastavnica i
indeksa BecCke burze (CROX2¢ i SETX?) i VarSavske burze (CEEplus?),
indeksa SEE Link regionalne platforme (SEELinX te SEELinX EWI)* te
svjetskog indeksa MSCI Frontier Markets Index. Zagrebacka banka d.d.
i Interkapital vrijednosni papiri d.o.o. obavljaju poslove specijalista
s redovnim dionicama Valamar Riviere uvrStenim na Vodece trziste
Zagrebacke burze d.d. Time pruZaju podrS8ku prometu dionicama
Drustva, a koja je u promatranom razdoblju prosjecno iznosila 27,6%%.

cijene dionice RIVP na dan 2.1.2020.)

B FTSE 350 Travel & Leisure (indeksirano na
bazi prosjecne cijene dionice RIVP na dan
RIVP na dan 2.1.2020.) 2.1.2020.)

25 Blok transakcije su isklju¢ene iz izracuna.

26 Croatian Traded Index (CROX) predstavlja
kapitalizacijsko ponderirani cjenovni indeks koji
obuhvaca 12 najlikvidnijih i najkapitaliziranijih dionica
Zagrebace burze.

27 South-East Europe Traded Index (SETX) je
kapitalizacijsko ponderirani cjenovni indeks koji
obuhvaca “blue chip” dionice kojima se trguje na
burzama u Jugoistocnoj Europi (Bukurest, Ljubljana,
Sofija, Beograd i Zagreb).

28 CEEplus je dionicki indeks koji €ini najlikvidnije dionice
uvrstene na burze u zemljama ViSegradske skupine
(Poljska, Ceska, Slovacka, Madarska) te Hrvatske,
Rumunjske i Slovenije.

29 SEE Link je regionalna platforma za trgovanje
vrijednosnim papirima koju su utemeljile Bugarska,
Makedonska i Zagrebacka burza. SEE LinX i SEE LinX
EWI predstavljaju dva “blue chip” regionalna indeksa
koji se sastoje od deset najlikvidnijih regionalnih
kompanija uvrstenih na tri burze: pet iz Hrvatske, tri iz
Bugarske i dvije iz Makedonije.

30 Razdoblje: 1.1. - 31.12.2020. godine; blok transakcije su
iskljucene iz izracuna.
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DIONICA RIVP Valamar Riviera aktivno odrzava sastanke i konferencijske pozive s
/nastavak domacim i stranim investitorima, kao i prezentacije za investitore
pruzajuci podrsku Sto vedoj razini transparentnosti, stvaranju dodatne
likvidnosti, poveéanju vrijednosti dionice i uklju€ivanju potencijalnih
investitora. Nastavkom aktivnog predstavljanja Valamar Riviere nastojat
¢emo dodatno doprinijeti daljnjem rastu vrijednosti za sve dionike s
namjerom da dionica DruStva bude prepoznata kao jedna od vodecih
na hrvatskom trzistu kapitala te jedna od vodecih u CEE regiji.

Valamar Collection Imperial Hotel 5%, otok Rab

2.

NAJTRGOVANIJA
DIONICA NA
ZAGREBACKO]
BURZI

Analiticko pracenje Valamar Riviere pruzaju:
1) ERSTE bank d.d., Zagreb;
2) FIMA vrijednosnice d.o.o0., Varazdin;
3) Interkapital vrijednosni papiri d.o.o., Zagreb;
4) Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb;
5) Zagrebacka banka d.d., Zagreb.
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DIONICA RIVP PREGLED NAJVECIH DIONICARA NA DAN 31.12.2020. GODINE

/nastavak

| VALAMAR |
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Ostali mali dionicari - 47.294.252 - 37,53%

[ Privredna banka Zagreb d.d./Skrbnicki zbirni racun klijenta
Skrbnik, Radnicka cesta 50, 10000 Zagreb - 1.327.484 - 1,05%

[l OTP Banka d.d./Erste plavi OMF kategorije B /Skrbnik,
Domovinskog rata 61, 21000 Split - 1.371.093 - 1,09%
HPB d.d./Kapitalni fond d.d./Skrbnik, Strojarska 20/7,
10000 Zagreb - 1.699.550 - 1,35%

CERP, Ivana Luci¢a 6, 10000 Zagreb - 2.431.271 - 1,93%

[ Goldscheider Keramik Gesellschaft M.B.H.,
Plosslgasse 8,1040 Be¢, Republika Austrija -
25.017.698 - 19,85%

[ Enitor d.o.0., Miramarska cesta 24, 10000 Zagreb - 2.720.950 - 2,16%

OTP Banka d.d./AZ OMF kategorije B/Skrbnik, Domovinskog rata 61,
21000 Split - 2.895.219 - 2,30%

B Wurmbsck Beteiligungs GmbH, Plossigasse 8 [ Valamar Riviera d.d. (trezorski racun) - 4.139.635 - 3,28%

1040 Be¢, Republika Austrija - 25.017.698 - 19,85%

B Raiffeisenbank Austria d.d./Zbirni skrbnicki racun - za SF/Skrbnik,
SR Njemacke 2 | 8, 10000 Zagreb - 5.587.788 - 4,43%

Satis d.o.0., Miramarska 24, 10000 Zagreb - 6.524.904 - 5,18%




Valamar Obertauern Hotel 4%, Obertuaern? J'

informacije



AV VALAMAR

r?/ﬂ\i\‘,' All you can holiday

2019

INTEGRIRANO <
GODISNJE [ZVJESCE.| DRUSTVENO
ODGOVORNO POSLOVANJE

VALAMAR RIVIERAd.d.

Uprava Drustva zahvaljuje se na podrsci
| povjerenju svim dionicarima, poslovnim
partnerima i gostima, a posebno se zahvaljuje
na doprinosu svim zaposlenicima.

28.8.2020. godine objavljeno je Integrirano godisnje izvjeSée i drustveno
odgovorno poslovanje za 2019. godinu koje obuhvaéa i nefinancijsko
izvjes¢e®'. Glavni cilj izvjeS¢a, radenog sukladno G4 GRI smjernicama, je
daljnje predstavljanje strateskog i dugoro¢nog uvida u poslovanje tvrtke
svim klju¢nim dionicima, ukljucujuci dioni¢are, zaposlenike, partnere,
goste i Siru zajednicu, uz osobit fokus na drustveno odgovorno poslovanje
koje predstavlja temelj odrzivog poslovanja i daljnjeg razvoja kompanije.
Unutar izvjeSéa su isto tako uklju€eni ekoloski, drustveni i upravljacki
¢imbenici sukladno ESG komponentama odgovornog ulaganja. lzvjeSce
je dostupno na internet stranicama Zagrebacke burze te Valamar Riviere:
www.valamar-riviera.com.

Kao jedan od najvecih poslodavaca u Hrvatskoj (na dan 31.12.2020. Grupa
je ukupno zaposljavala 2.620 zaposlenika, od ¢ega 2.005 stalnih, a Drustvo
2.121 zaposlenika, od cega 1.650 stalnih), Drustvo i Grupa sustavno i
kontinuirano ulazu u razvoj svojih ljudskih potencijala putem vrhunske
prakse i cjelovitog strateSkog pristupa u njihovu upravljanju koji ukljucuje
transparentan proces zapoSljavanja, jasne ciljeve, mjerenje radnog
ucinka zaposlenika i nagradivanje ostvarenja rezultata, ulaganje u razvoj
zaposlenika, kao i njihove karijere te poticanje dvosmjerne komunikacije.

Uprava Drustva je tijekom 2020. godine obavljala zakonom i Statutom
predvidene radnje u vodenju poslova i zastupanja DrusStva te je planirala
poslovnu politiku koju je provodila s paZnjom urednog i savjesnog
gospodarstvenika. Uprava Drustva ¢e i dalje poduzimati sve potrebne
mjere kako bi osigurala odrZivost i rast poslovanja. Godisnji revidirani
financijski izvjeStaji za 2020. godinu te utvrdeni su od strane Uprave dana
18.2.2021. godine.

Uprava DrusStva zahvaljuje se na podrsci i povjerenju svim dioni¢arima,
poslovnim partnerima i gostima, a posebno se zahvaljuje na doprinosu

svim zaposlenicW /

Uprava Drustva

Zeljko Kukurin VALAMAR Marko Cizmek

Predsjednik Uprave ge'iﬁ“c"'“ R'V'ERA(%D. Clan Uprave

{3

31 Nefinancijsko izvjeS¢e za 2020. godinu bit ¢e objavljeno u rokovima propisanim zakonskim propisima
(narednih 6 mjeseci) na internet stranicama Zagrebacke burze te Valamar Riviere.
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1ZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE
GODISNJIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

U Porecu, 18.2.2021. godine

Temeljem odredbi Zakona o trzistu kapitala, Marko Cizmek, ¢lan Uprave, zaduZen za poslove
financija, raCunovodstva, riznice, informatike i odnosa s institucionalnim investitorima te
Ljubica Grbac, direktorica sektora financija i racunovodstva i prokurist, osoba zaduZena

za financije i racunovodstvo, sve kao osobe odgovorne za sastavljanje godisnjih izvjeStaja
druStva VALAMAR RIVIERA d.d. iz Poreca, Stancija Kaligari 1, OIB 36201212847 (dalje u tekstu:
Drustvo), ovime daju sljedecu

1Z)JAV U
Prema naSem najboljem saznanju

- godiSnja konsolidirana i nekonsolidirana financijska izvjeS¢a za 2020.
godinu sastavljena su uz primjenu odgovarajucih standarda financijskog
izvjeStavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i
dobitaka, financijskog poloZzaja i poslovanja Drustva i druStava uklju¢enih
u konsolidaciju;

- izvjeStaj Uprave Drustva za period od 1. sijecnja do 31. prosinca 2020.
godine sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i poloZaja
DruStva i druStava uklju¢enih u konsolidaciju, uz opis najznacajnijih
rizika i neizvjesnosti kojima su izloZzeni DruStvo i drustva ukljucena u
konsolidaciju

=

Marko Cizmek Ljubica Grbac
Clan Uprave Direktor Sektora / Prokurist

BB VALAMAR

VALAMAR RIVIERA D
POREC (4) -
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| VALAMAR | GODISNJE 1zVJESCE 2020.

Razdoblje izvjeStavanja: od 1.1.2020. do 31.12.2020.

Godisnji financijski izvjeStaji
Mati¢ni broj (MB):

Maticni broj subjekta (MBS):
Osobni identifikacijski broj (OIB):
Sifra ustanove:

Tvrtka izdavatelja:

Postanski broj i mjesto:

Ulica i kuéni broj:

Adresa e-poste:

Internet adresa:
Broj zaposlenih (krajem izvjeStajnog

3474771

40020883

36201212847

30577

Valamar Riviera d.d.

52440

Oznaka maticne drzave clanice izdavatelja:

LEI: 529900DUWS1DGNEK4C68

HR

Porec

Stancija Kaligari 1

uprava@riviera.hr

www.valamar-riviera.com

razdoblja): 2620

Konsolidirani izvjestaj: KD (KN-nije konsolidirano/ KD-konsolidirano)
Revidirano: RD (RN-nije revidirano/RD-revidirano)
Tvrtke ovisnih subjekata

(prema MSFI): Sjediste: MB:
Valamar Obertauern GmbH Obertauern 195893 D
Valamar A GmbH Tamsweg 486431S
Hoteli Makarska d.d. Makarska 3324877
Palme Turizam d.o.o. Dubrovnik 2006103
Magicne stijene d.o.o. Dubrovnik 2315211
Bugenvilia d.o.o. Dubrovnik 2006120
Imperial Riviera d.d. Rab 3044572
Knjigovodstveni servis: Ne

Osoba za kontakt: Sopta Anka

Telefon:
Adresa e-poste:

Revizorsko drustvo:

Ovlasteni revizor:

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

052 408 188

anka.sopta@riviera.hr

Ernst & Young d.o.o0.

(tvrtka revizorskog drustva)

Berislav Horvat

(ime i prezime)

M.P.

(potpis osobe ovlastene za zastupanje)
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BILANCA (stanje na dan 31.12.2020.)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.

u kunama

AOP  Zadnji dan prethod- Na izvjestajni datum
Naziv pozicije oznaka ne poslovne godine tekuceg razdoblja
1 2 3 4
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 5.856.396.314 6.087.157.859
1. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 56.189.081 46.400.186
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 48.975.762 37.551.928
3. Goodwill 006 6.567.609 6.567.609
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 645.710 2.280.649
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 5.558.203.413 5.662.917.241
1. Zemljiste 011 977.452.631 976.429.207
2. Gradevinski objekti 012 3.587.267.668 3.560.463.801
3. Postrojenja i oprema 013 516.603.969 488.743.200
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 145.663.553 116.542.756
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 2.947.521 988.061
7. Materijalna imovina u pripremi 017 247.269.828 443.016.063
8. Ostala materijalna imovina 018 74.548.777 72.791.725
9. Ulaganje u nekretnine 019 6.449.466 3.942.428
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030) 020 48.171.781 46.430.294
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 022
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe 023
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 024 47.667.787 46.054.207
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 026
7. Ulaganja u vrijednosne papire 027 220.656 147.054
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 028 113.338 89.033
9. Ostala ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 029
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 170.000 140.000
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 032
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 033
3. PotraZivanja od kupaca 034
4. Ostala potrazivanja 035
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 036 193.832.039 331.410.138
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 618.567.076 737.066.269
1. ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 25.825.011 30.335.208
1. Sirovine i materijal 039 25.557.290 29.329.354
2. Proizvodnja u tijeku 040
3. Gotovi proizvodi 041
4. Trgovacka roba 042 221.443 973.867
5. Predujmovi za zalihe 043 46.278 31.987
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 044
7. BioloSka imovina 045
Il. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 41.771.516 40.184.920
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 047 383
2. PotraZivanja od drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom 048 2.382.857 1.598.603
3. Potrazivanja od kupaca 049 18.474.596 23.776.150
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 050 936.299 297.549
5. PotraZivanja od drZave i drugih institucija 051 18.377.083 10.162.443
6. Ostala potrazivanja 052 1.600.298 4.350.175
11l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 827.911 613.241
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 055
3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima unutar grupe 056
4. Ulaganja u udjele (dionice) druStava povezanih sudjelujué¢im interesom 057
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 058
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim sudjelujuc¢im interesom 059
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 061 687.761 613.241
9. Ostala financijska imovina 062 140.150
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 063 550.142.638 665.932.900
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 064 20.339.193 55.358.952
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 6.495.302.583 6.879.583.080
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 066 54.355.927 54.261.380
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BILANCA (stanje na dan 31.12.2020.) (nastavak)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.

u kunama

AOP  Zadnji dan prethod- Na izvjestajni datum
Naziv pozicije oznaka ne poslovne godine tekuceg razdoblja
1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+081+084+087) 067 3.219.069.759 2.863.857.326
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 1.672.021.210 1.672.021.210
1. KAPITALNE REZERVE 069 5.223.432 5.223.432
11l. REZERVE 1Z DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 95.998.078 98.511.512
1. Zakonske rezerve 071 83.601.061 83.601.061
2. Rezerve za vlastite dionice 072 136.815.284 136.815.284
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073 -124.418.267 -124.418.267
4. Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075 2.513.434
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 080) 077 61.474 872
1. Fer vrijednost financijske imovine raspoloZive za prodaju 078 61.474 872
2. Ucinkoviti dio zastite nov€anih tokova 079
3. UCinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080
V1. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 082 - 083) 081 430.206.412 715.882.878
1. Zadrzana dobit 082 430.206.412 715.882.878
2. Preneseni gubitak 083
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 085 - 086) 084 284.535.940 -329.593.506
1. Dobit poslovne godine 085 284.535.940
2. Gubitak poslovne godine 086 329.593.506
VIIl. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 087 731.023.213 701.810.928
B) REZERVIRANJA (AOP 089 do 094) 088 125.529.523 141.118.430
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 089 13.875.517 26.089.854
2. Rezerviranja za porezne obveze 090
3. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 091 51.607.209 57.420.166
4. Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 092
5. Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 093
6. Druga rezerviranja 094 60.046.797 57.608.410
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 096 do 106) 095 2.546.866.358 2.867.349.347
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 096
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 097
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuc¢im interesom 098
4. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 099
5. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 100 2.652.000
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 101 2.443.662.677 2.770.275.555
7. Obveze za predujmove 102
8. Obveze prema dobavlja¢ima 103
9. Obveze po vrijednosnim papirima 104
10. Ostale dugorocne obveze 105 37.505.640 38.781.433
11. Odgodena porezna obveza 106 63.046.041 58.292.359
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 108 do 121) 107 526.341.998 934.437.190
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 108 23.725
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 109
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 110
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih sudjelujué¢im interesom 111
5. Obveze za zajmove, depozite i sli¢cno 112 2.755.000 5.304.000
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 113 285.262.246 733.061.607
7. Obveze za predujmove 114 38.363.694 69.608.737
8. Obveze prema dobavljac¢ima 115 145.722.270 61.808.783
9. Obveze po vrijednosnim papirima 116 6.625.196
10. Obveze prema zaposlenicima 117 29.133.042 19.186.775
11. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 118 12.309.349 6.130.006
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 119 389.276 389.276
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 120
14. Ostale kratkoro¢ne obveze 121 12.383.396 32.322.810
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 122 77.494.945 72.820.787
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+088+095+107+122) 123 6.495.302.583 6.879.583.080
G) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 124 54.355.927 54.261.380
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RACUN DOBITI | GUBITKA (u razdoblju 01.01.2020. do 31.12.2020.)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u kunama
) o AOP Isto razdoblje Tekuce
Naziv pozicije oznaka prethodne godine razdoblje
1 2 3 4
1. POSLOVNI PRIHODI (AOP 126 do 130) 125 2.207.678.790 675.610.635
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 126
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 127 2.139.319.744 642.478.457
3. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 128 510.082 460.699
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 129
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 130 67.848.964 32.671.479
1. POSLOVNI RASHODI (AOP 132+133+137+141+142+143+146+153) 131 1.913.825.576 1.070.375.000
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 132
2. Materijalni troskovi (AOP 134 do 136) 133 609.249.061 254.642.998
a) Trodkovi sirovina i materijala 134 364.623.025 136.855.464
b) TroSkovi prodane robe 135 4.812.122 4.306.456
¢) Ostali vanjski troSkovi 136 239.813.914 113.481.078
3. Troskovi osoblja (AOP 138 do 140) 137 583.409.043 189.951.093
a) Neto place i nadnice 138 363.407.404 122.043.480
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 139 144.444.646 46.270.696
¢) Doprinosi na place 140 75.556.993 21.636.917
4. Amortizacija 141 474.514.405 496.444.044
5. Ostali troSkovi 142 197.392.249 89.097.655
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 144+145) 143 587.773 1.509.899
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 144
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 145 587.773 1.509.899
7. Rezerviranja (AOP 147 do 152) 146 8.827.807 28.714.012
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 147 4.890.058 19.091.188
b) Rezerviranja za porezne obveze 148
) Rezerviranja za zapocete sudske sporove 149 3.937.749 9.622.824
d) Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 150
e) Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 151
f) Druga rezerviranja 152
8. Ostali poslovni rashodi 153 39.845.238 10.015.299
11l. FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 155 do 164) 154 10.673.119 21.291.138
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 155
2.Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih 156
sudjelujuéim interesima
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 157
poduzetnicima unutar grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe 158
5. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s poduzetnicima 159
unutar grupe
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 160
7. Ostali prihodi s osnove kamata 161 654.052 674.539
8. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi 162 4.215.065 889.846
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 163
10. Ostali financijski prihodi 164 5.804.002 19.726.753
IV. FINANCIJSKI RASHODI (AOP 166 do 172) 165 72.530.819 125.931.773
1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar grupe 166
2. TeCajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 167
3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi 168 55.020.340 63.062.608
4. Tecajne razlike i drugi rashodi 169 4.868.851 41.917.880
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 170 10.651.214 17.843.787
6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) 171 1.690
7. Ostali financijski rashodi 172 1.988.724 3.107.498
V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM 173 476.257
VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 174
VII. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM 175 1.643.580
VIIl. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 176
IX. UKUPNI PRIHODI (AOP 125+154+173 + 174) 177 2.218.828.166 696.901.773
X. UKUPNI RASHODI (AOP 131+165+175 + 176) 178 1.986.356.395 1.197.950.353
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 177-178) 179 232.471.771 -501.048.580
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 177-178) 180 232.471.771
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 178-177) 181 -501.048.580
XIl. POREZ NA DOBIT 182 -73.379.909 -142.242.789
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 179-182) 183 305.851.680 -358.805.791
1. Dobit razdoblja (AOP 179-182) 184 305.851.680
2. Gubitak razdoblja (AOP 182-179) 185 -358.805.791
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RACUN DOBITI | GUBITKA (u razdoblju 01.01.2020. do 31.12.2020.) (nastavak)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u kunama

AOP Isto razdoblje Tekuce
Naziv pozicije oznaka prethodne godine razdoblje
1 2 3 4

PREKINUTO POSLOVANJE (popunjava poduzetnik obveznika MSFI-a samo ako ima prekinuto poslovanje)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE

OPOREZIVANJA (AOP 187-188) 186

1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 187

2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 188
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 189
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 186-189) 190

2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 189-186) 191

UKUPNO POSLOVANJE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSFI-a koji ima prekinuto poslovanje)

XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 179+186) 192
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 192) 193
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 192) 194
XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 182+189) 195
XVIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 192-195) 196
1. Dobit razdoblja (AOP 192-195) 197
2. Gubitak razdoblja (AOP 195-192) 198

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$nji financijski izvjeStaj)

XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 200+201) 199 305.851.680 -358.805.791
1. Pripisana imateljima kapitala matice 200 284.535.940 -329.593.506
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 201 21.315.740 -29.212.285

IZVJESTA) O OSTALOJ SVEOBUHVATNO]J DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 202 305.851.680 -358.805.791
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA
(AOP 204 do 211) ) 203 -1.060.800 -73.904
1. Te€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 204
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 205
nematerijalne imoviné
3. Pn?g\}fr:lelz gggégléisiyggg\ﬁgggj%adnog vrednovanja financijske 206 1.060.800 73.904
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novcanih tokova 207
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u 208
inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih 209
sudjeluju¢im interesom
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 210
8. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 211
11l. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 212 -216.991 -13.302
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK (AOP 203-212) 213 -843.809 -60.602
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 202+213) 214 305.007.871 -358.866.393

DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani izvjestaj)

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 216+217) 215 305.007.871 -358.866.393
1. Pripisana imateljima kapitala matice 216 283.692.131 -329.654.108
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 217 21.315.740 -29.212.285
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I1ZVJESTA] O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda (u razdoblju 01.01.2020. do 31.12.2020.)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u kunama
AOP Isto razdoblje Tekuce
Naziv pozicije oznaka  prethodne godine razdoblje
1 2 3 4
NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije oporezivanja 001 232.471.771 -501.048.580
2. Uskladenja (AOP 003 do 010) 002 522.775.137 627.709.571
a) Amortizacija 003 474.514.405 496.444.044
b) Dobic?.i gub?ci od proqaje i yrijednosna uskladenja dugotrajne 004 -10.784.061 -3.245 751
materijalne i nematerijalne imovine
¢) Dobici i gubici od prodaje i nerealizirani dobici i gubici i vrijednosno
) uskladeﬁje financi?ske irJnovine ¢ : 005 143.240
d) Prihodi od kamata i dividendi 006 -341.761 -513.802
e) Rashodi od kamata 007 56.867.514 68.613.120
f) Rezerviranja 008 -11.828.932 22.152.112
g) Tecajne razlike (nerealizirane) 009 4.868.877 41.917.849
h) Ostala uskladenja za nenovcane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke 010 9.335.855 2.341.999
I. Povecanije ili smanjenje novcanih tokova prije promjena u radnom kapitalu
Ao 001’+002) Jen) prije promyj P 01 755.246.908 126.660.991
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 92.191.314 -133.339.351
a) Povecanije ili smanjenje kratkoro¢nih obveza 013 74.485.565 -82.313.496
b) Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 014 18.083.409 -46.515.658
) Povedanije ili smanjenje zaliha 015 -377.660 -4.510.197
d) Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala 016
Il. Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 847.438.222 -6.678.360
4. Novcani izdaci za kamate 018 -57.152.922 -34.290.832
5. Placeni porez na dobit 019 -5.372.100 3.491.984
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 019) 020 784.913.200 -37.477.208
Novcani tokovi od investicijskih aktivnosti
1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 56.786.329 9.326.474
2. Novc€ani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 1.437.948
3. Novcani primici od kamata 023 382.503 495.675
4. Novcani primici od dividendi 024 115.822
5. Novcani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga 025 10.879.251 324.339
6. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 026
lll. Ukupno novcani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 026) 027 69.601.853 10.146.488
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 028 -954.589.856 -595.870.921
2. Novcani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029
3. Novcani izdaci s osnove danih zajmova i Stednih uloga za razdoblje 030 -10.770.778 -225.514
4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za steceni novac 031
5. Ostali novcani izdaci od investicijskih aktivnosti 032 -47.667.787
IV. Ukupno novcani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 032) 033 -1.013.028.421 -596.096.435
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 027+033) 034 -943.426.568 -585.949.947
Novcani tokovi od financijskih aktivnosti
1. Nov€ani primici od povecanja temeljnog (upisanog) kapitala 035
2. Novc€ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 036
3. Novcani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 742.204.883 785.615.083
4. Ostali nov€ani primici od financijskih aktivnosti 038 329.030.148 3.389.998
V. Ukupno novcani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 1.071.235.031 789.005.081
1. Novcani izdaci z | lavnice kredita, pozajmica i drugih ii
2. Novc€ani izdaci za isplatu dividendi 041 -130.151.483
3. Novcani izdaci za financijski najam 042 -72.300
4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala 043 -39.436.690
5. Ostali novcani izdaci od financijskih aktivnosti 044 -4.280.260 -3.676.476
VI. Ukupno novcani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -624.421.378 -49.787.664
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 039+045) 046 446.813.653 739.217.417
1. Nerealizirane tecajne razlike po novcu i nov€anim ekvivalentima 047
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANIH TOKOVA
(A)OP 020+034+046£047) JEN) 048 288.300.285 115.790.262
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 261.842.353 550.142.638
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 048+049) 050 550.142.638 665.932.900
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IZVJESTA) O PROMJENAMA KAPITALA (u razdoblju 01.01.2020. do 31.12.2020.)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u kunama
Raspodjeljivo imateljima kapitala matice
: Fer vrijednost . . - L 5 ; Ukupno o
Opis pozicije AOP IL?TS% Kapitalne Zakonske nglzl:g}[ﬁe (;/ilc?rfltclzteei Statutarne  iie reserve  REVAlorizaci- ﬂ;ﬂrgg\clyrflge clijigr;l;g‘zlilctel Uzggtl?fevﬁlegclao bzi?(/jrzraer;\aeggr;i gDuobk?'ltg/k r?ri%?glj.?rlg\éo (nek’\ggprjcljrl]isrlg'u ¢ Ukupno kapi-
oznaka kgpital rezerve rezerve dionice udjeli (odbitna rezerve jske rezerve raspoloZive za novcanih ‘ulaganja u gﬂbitak poslovne kapitJaIa interesJ tal i rezerve
stavka) prodaju tokova inozemstvo godine matice
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 A Sre-y 17 18 (16+17)
Prethodno razdoblje

1. Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine 01 1.672.021.210 5.304.283 83.601.061 96.815.284 86.119.149 905.282 348.674.430  235.337.282 2.356.539.683 231.125.940 2.587.665.623

2. Promjene racunovodstvenih politika 02

3. Ispravak pogreski 03

4. Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine (prepravljeno) (AOP 01 do 03) 04 1.672.021.210 5.304.283 83.601.061 96.815.284 86.119.149 905.282 348.674.430  235.337.282 2.356.539.683 231.125.940 2.587.665.623

5. Dobit/gubitak razdoblja 05 284.535.940  284.535.940 21.315.740  305.851.680

6. TeCajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 06

7. IiDrrrw%r\T/]ijr?ge revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne 07

8. E)acjsl:)|é?(l)<i|il\|/§gg|E?Iégacjgtsjnove naknadnog vrednovanja financijske imovine 08 -1.060.800 -1.060.800 -1.060.800

9. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zaStite novanog toka 09

10. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 10

11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjelujucim 1

interesom

12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 12

13. Ostale nevlasnitke promjene kapitala 13 -487.131 487.131

14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 14 216.992 216.992 216.992

15. Povecanje/smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala (osim reinvestiranjem 15

dobiti i u postupku predstecajne nagodbe)

16. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitala reinvestiranjem dobiti 16

17. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitala u postupku predstecajne nagodbe 17

18. Otkup vlastitih dionica/udjela 18 39.396.090 -39.396.090 -39.396.090

19. Isplata udjela u dobiti/dividende 19 406.280 -1.096.972 -122.586.614 -121.083.362 -121.083.362

20. Ostale raspodjele vlasnicima 20

21. Prijenos u pozicije rezervi po godiSnjem rasporedu 21 40.000.000 203.631.465 -235.337.282 8.294.183 478.581.533  486.875.716

22. Povecanije rezervi u postupku predstecajne nagodbe 22

23. (SAtgng na ga;z";‘l' dan izvjeStajnog razdoblja prethodne poslovne godine 23 1.672.021.210 5223432  83.601.061 136.815.284  124.418.267 61.474 430.206.412 284.535.940 2.488.046.546  731.023.213 3.219.069.759
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

e fﬁ%ﬂ’:‘%‘&%@%‘%;gg&%ﬁ,w‘3? ” 24 -487.131 -843.808 487.131 -843.808 -843.808
R AZDOBLIA (AOP 0oz - BITAK PRETHODNOG 25 -487.131 -843.808 487.131 284.535.940 283.692.132 21315740  305.007.872
B ZNATE DIREINO L KAPITALL (AOP 15 do ol OBLIA 26 406.280 40.000.000  38.299.118 81.044.851 -235.337.282 -152.185.260  478.581.533  326.396.264
Tekuée razdoblje

1. Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine 27 1.672.021.210 5.223.432 83.601.061  136.815.284  124.418.267 61.474 430.206.412  284.535.940 2.488.046.546 731.023.213 3.219.069.759

2. Promjene racunovodstvenih politika 28

3. Ispravak pogreski 29

4. Stanje na dan pocetka tekuée poslovne godine (prepravljeno) (AOP 27 do 29) 30 1.672.021.210 5.223.432 83.601.061  136.815.284  124.418.267 61.474 430.206.412  284.535.940 2.488.046.546 731.023.213 3.219.069.759

5. Dobit/gubitak razdoblja 31 -329.593.506  -329.593.506 -29.212.285  -358.805.791

6. TeCajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 32 263.962 263.962 263.962

7. rr;%mjr?ge revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne 33

8. E)atjsl?)|é?(l)<i|il\|/§gg|[t)a;l(<)3a?anove naknadnog vrednovanja financijske imovine 34 73.904 -73.904 73.904

9. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zaStite nov€anog toka 35

10. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 36

11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjelujucim 37

interesom

12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 38

13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 39

14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 40 13.302 13.302 13.302

15. Povecanje/smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala (osim reinvestiranjem a1

dobiti i u postupku predstecajne nagodbe)

16. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitala reinvestiranjem dobiti 42

17. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitala u postupku predstecajne nagodbe 43

18. Otkup vlastitih dionica/udjela 44

19. Isplata udjela u dobiti/dividende 45

20. Ostale raspodjele vlasnicima 46 2.249.472 1.140.526 3.389.998 3.389.998

21. Prijenos u pozicije rezervi po godiSnjem rasporedu 47 284.535.940 -284.535.940

22. Povecanje rezervi u postupku predstecajne nagodbe 48

23. Stanje ha zagnii dan fzvjestajnog razdoblja tekuce poslovne godine 49 1672021210 5223432  83.601.061 136.815.284  124.418.267 2.513.434 872 715.882.878 -320.503.506 2.162.046.398  701.810.928 2.863.857.326
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

I Sﬂé‘é’éEK%WE%QL%AZR%%EEZEE"&%E%Z do 40) 50 263.962 -60.602 203.360 203.360

R AZDOBIIA AR o1 ey CUBITAKTEKUCES 51 263.962 -60.602 -329.593.506 -320.390.146  -29.212.285 -358.602.431
1. TRANSAKCIIE S VLASNICIMA TEKUCEG RAZDOBLJA 52 2.249.472 285.676.466 -284.535.940 3.389.998 3.389.998

PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 41 do 48)
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BILJESKE UZ GODISNJE FINANCIJSKE IZVJESTAJE - GFI

Naziv izdavatelja

Valamar Riviera d.d.

OIB: 36201212847

lzvjeStajno razdoblje:

01.01. do 31.12.2020.

BiljeSke uz financijske izvjeStaje sastavljaju se sukladno odredbama Medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja (dalje: MSFI) na nacin da trebaju:

a) pruziti informacije o osnovi za sastavljanje financijskih izvjeStaja i odredenim
raCunovodstvenim politikama primijenjenim u skladu s Medunarodnim
racunovodstvenim standardom 1 (MRS 1),

b) objaviti informacije prema MSFI-a koje nisu prezentirane u izvjeStaju o financijskom
poloZaju, izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaju o novcanim tokovima i
izvjeStaju o promjenama kapitala,

¢) pruziti dodatne informacije koje nisu prezentirane u izvjeStaju o financijskom
polozaju, izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaju o nov€anim tokovima i
izvjeStaju o promjeni kapitala, ali su vazne za razumijevanje bilo kojeg od njih.

d) U biljeSkama uz godisSnje financijske izvjeStaje, osim gore navedenih informacija,
objavljuju se i sljedece informacije:

1. naziv, sjediSte (adresa) izdavatelja, pravni oblik izdavatelja, drzavu osnivanja,
maticni broj subjekta, osobni identifikacijski broj te, ako je primjenjivo, da je
izdavatelj u likvidaciji, stecaju, skraéenom postupku prestanka ili izvanrednoj
upravi

2. usvojene racunovodstvene politike

3. ukupan iznos svih financijskih obveza, jamstava ili nepredvidenih izdataka koji
nisu ukljuceni u bilancu, te naznaku prirode i oblika eventualno uspostavljenog
stvarnog osiguranja koje je dano; sve obveze koje se odnose na mirovine
izdavatelja unutar grupe ili drustva povezana sudjeluju¢im interesom objavljuju
se odvojeno

4. iznos predujmova i odobrenih kredita ¢lanovima administrativnih, upravljackih i
nadzornih tijela, s naznakama kamatnih stopa, glavnih uvjeta i svih otplacenih,
otpisanih ili ukinutih iznosa, kao i obveza dogovorenih u njihovu korist preko bilo
kakvih jamstava, s naznakom ukupnog iznosa za svaku kategoriju

5. iznos i prirodu pojedinih stavki prihoda ili rashoda izuzetne veli¢ine ili pojave

6. iznose koje izdavatelj duguje i koji dospijevaju nakon vise od pet godina, kao
i ukupna dugovanja izdavatelja pokrivena vrijednim osiguranjem koje je dao
izdavatelj, uz naznaku vrste i oblika osiguranja

7. prosjecan broj zaposlenih tijekom poslovne godine

8. ako je izdavatelj u poslovnoj godini sukladno propisima kapitalizirao troSak placa
djelomicno ili u cijelosti, informaciju o iznosu ukupnog troSka zaposlenih tijekom
godine ras¢lanjenom na iznos koji je direktno teretio troSkove razdoblja i iznos
koji je kapitaliziran u vrijednost imovine tijekom razdoblja, na nacin da se za svaki
dio posebno iskaze ukupniiznos neto placa te iznos poreza, doprinosa iz placa i
doprinosa na place

9. iznos pla¢a i naknada odobrenih za tu poslovnu godinu clanovima
administrativnih, upravljackih i nadzornih tijela zbog njihovih odgovornosti i sve
obveze koje proizlaze ili koje su dogovorene u vezi s umirovljenjima za bivse
¢lanove tih tijela uz naznaku ukupnog iznosa za svaku kategoriju tijela

10. prosjecan broj zaposlenika tijekom poslovne godine, ras¢lanjen po kategorijama,
i ako to nije odvojeno objavljeno u racunu dobiti i gubitka, troSkovi osoblja koji se
odnose na tu poslovnu godinu, ras¢lanjeni izmedu neto plaéa i nadnica, troSkova
poreza i doprinosa iz pla¢a, doprinosa na place te ostalih troSkova placa koji ne
uklju€uju naknade troskova.

11.ako su u bilanci priznata rezerviranja za odgodeni porez, stanja odgodenog
poreza na kraju poslovne godine i kretanja tih stanja tijekom poslovne godine

12.naziv i sjediSte svakog drustva u kojem izdavatelj, bilo sam ili preko osobe koja
djeluje u svoje ime ali za racun izdavatelja, drzi sudjelujuci udjel u kapitalu,
iskazujudi iznos kapitala koji se drzi, iznos ukupnog kapitala i rezervi, i dobit ili
gubitak posljednje poslovne godine predmetnog drustva, a za koje su usvojeni
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BILJESKE UZ GODISNJE FINANCIJSKE IZVJESTAJE - GFI (nastavak)

godisnji financijski izvjeStaji; informacije u pogledu kapitala i rezervi i dobiti ili
gubitka mogu se izostaviti u slucaju kada predmetno drustvo ne objavljuje svoju
bilancu i nije pod kontrolom drugog drustva

13.broj i nominalnu vrijednost, ili ako ne postoji nominalna vrijednost,
knjigovodstvenu vrijednost dionica ili udjela upisanih tijekom poslovne godine u
okviru odobrenog kapitala

14.u slucaju kada postoji vise rodova dionica, broj i nominalnu vrijednost, ili ako ne
postoji nominalna vrijednost, knjigovodstvenu vrijednost svakog roda

15. postojanje bilo kakvih potvrda o sudjelovanju, konvertibilnih zaduznica, jamstava,
opcija ili sli¢nih vrijednosnica ili prava, s naznakom njihovog broja i prava koja
daju

16. naziv, sjediste te pravnioblik svakog drustva u kojemuizdavateljimaneogranicenu
odgovornost

17.naziv i sjediSte druStva koje sastavlja godisnji konsolidirani financijski izvjestaj
najvece grupe drustava u kojoj izdavatelj sudjeluje kao kontrolirani ¢lan grupe

18.naziv i sjediste drustva koje sastavlja godisnji konsolidirani financijski izvjestaj
najmanje grupe drustava u kojoj izdavatelj sudjeluje kao kontrolirani ¢lan i koji je
takoder uklju¢en u grupu drustava iz tocke 17.

19. mjesto na kojem je moguce dobiti primjerke godiSnjih konsolidiranih financijskih
izvjeStaja iz to€aka 17.i18., pod uvjetom da su dostupni

20. predloZenu raspodjelu dobiti ili predloZzeno postupanje s gubitkom, ili, ako je to
primjenjivo, raspodjelu dobiti ili postupanje s gubitkom

21.prirodu i poslovnu svrhu aranZmana drustava koji nisu ukljuceni u bilancu i
financijski utjecaj tih aranZzmana na izdavatelja, pod uvjetom da su rizici ili koristi
koji proizlaze iz takvih aranZmana materijalni i u mjeri u kojoj je objavljivanje
takvih rizika ili koristi nuzno za procjenu financijskog stanja izdavatelja

22.prirodu i financijski ucinak znacajnih dogadaja koji su nastupili nakon datuma
bilance i nisu odraZeni u racunu dobiti i gubitka ili bilanci

23.neto prihod rasclanjen po kategorijama aktivnosti i zemljopisnim trzistima, ako
se te kategorije i trziSta znatno medusobno razlikuju, uzimajuéi u obzir nacin na
koji je organizirana prodaja proizvoda i pruzanje usluga.

24, ukupan iznos naknada koji za odredenu poslovnu godinu naplacuje samostalni
revizor ili revizorsko drustvo za zakonski propisanu reviziju godisnjih financijskih
izvjeStaja odnosno godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja, ukupan iznos
naknada za druge usluge provjere, ukupan iznos naknada za usluge poreznog
savjetovanja, te ukupan iznos naknada za druge usluge savjetovanja osim
revizorskih, ukupan iznos izdataka za istrazivanje i razvoj koji su osnova za
dodjelu drzavne potpore.

Detaljnije informacije o financijskim izvjeStajima dostupne su u objavljenom PDF
dokumentu “Godisnje izvjeS¢e 2020.” koji je istovremeno s ovim dokumentom objavljen
na internetskim stranicama HANFA-e, Zagrebacke burze i Izdavatelja.

Informacije o osnovizasastavljanje financijskih izvjestajaiodredenim racunovodstvenim
politikama dostupne su u objavljenom PDF dokumentu ,Godidnje izvjeS¢e 2020." koji
je istovremeno s ovim dokumentom objavljen na internetskim stranicama HANFA-e,
Zagrebacke burze i Izdavatelja.

Grupa Valamar Riviera u nastavku predstavlja tablice usporedbe stavki GFI POD
financijskih izvjeStaja i revidiranih Biljeski za 2019. i 2020. godinu.
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD bilance i konsolidirane bilance iz Revidiranih izvjeStaja za 2020. godinu

GRUPA u tisu¢ama kuna
GFI-POD Revidirani
GFI-POD BILANCA AOP izvjestaj Revidirani
stanje na dan 31.12.2020 oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+036) 002 14+15+16+ 6.087.157 6.087.157 0
dio 18+20+
dio 21+25+
dio 30
I. Nematerijalna imovina 003 16 46.400 46.400
Il. Materijalna imovina 010 14+15+30 5.662.917 5.662.917 0 GFI-POD stavka “Materijalna imovina” (AOP 010; HRK 5.662.917 tis.) je u Revidiranom izvjestaju

iskazana u stavkama “Nekretnine, postrojenja i oprema” (BiljeSka 14 u usporedivom iznosu
HRK 5.647.311 tis.), “Ulaganja u nekretnine” (BiljeSka 15 u usporedivom iznosu HRK 3.942 tis.)
te “Imovina s pravom koristenja” (BiljeSka 30 u usporedivom iznosu HRK 11.664 tis.).

Ill. Dugotrajna financijska imovina 020 Dio18+20+ 46.430 46.430 0 GFI-POD stavka “Financijska imovina” (AOP 020; HRK 46.430 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju
dio 21 iskazana u stavkama “Udjel u pridruzenom subjektu” (BiljeSka 18 u usporedivom iznosu
HRK 46.024 tis.), “Financijska imovina” (BiljeSka 20 u usporedivom iznosu HRK 317 tis.) te u
dugoro¢nom dijelu stavke “Krediti i depoziti” (BiljeSka 21 u usporedivom iznosu HRK 89 tis.).

IV. PotraZivanja 031 Dio 23 0 0
V. Odgodena porezna imovina 036 25 331.410 331.410
KRATKOTRAJNA IMOVINA 037 Dio 21+22+ 737.067 737.067 0 Obzirom na drukciji prikaz, a radi usporedivosti GFI-POD i Revidiranog izvjeStaja nuzno
(AOP 038+046+053+063) dio 23+ je zbirno promatrati GFI-POD stavke “Kratkotrajna imovina” (AOP 037; HRK 737.067 tis.)
dio 24+26 i “Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi” (AOP 064; HRK 55.359 tis.) u
odnosu na stavku “Kratkotrajna imovina” Revidiranog izvjeS¢a (HRK 792.425 tis.).
I. Zalihe 038 22 30.336 30.336 0
Il. PotraZivanja 046 Dio 23 40.185 40.185 0 GFI-POD stavka “Potrazivanja” (AOP 046; HRK 40.185 tis.) je u Revidiranom izvjestaju iskazana
unutar stavaka “Kupci i ostala potrazivanja” (BiljeSka 23; “PotraZivanja od kupaca - neto” HRK
25.375 tis., “Potrazivanja za viSe plac¢eni PDV" HRK 4.900 tis., “Predujmovi dobavljacima” HRK
2.304 tis., “Potrazivanja od zaposlenih” HRK 298 tis., “PotraZivanja od drzavnih institucija” HRK
4.529 tis., "Ostala kratkoro¢na potrazivanja” HRK 2.047 tis.) te “PotraZivanja za preplaceni
porez na dobit” (u usporedivom iznosu HRK 733 tis. - prikazan u bilanci kao zasebna stavka).
Napomena: Ukupna stavka “Kupci i ostala potrazivanja” Revidiranog izvjes¢a (BiljeSka 23) u
iznosu HRK 94.811 tis. je iskazana u stavkama “PotraZivanja” (AOP 046: HRK 39.452 tis.) te
“Placeni troskovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi” (AOP 064; HRK 55.359 tis.).
Il. Financijska imovina 053 Dio 21 613 613 0 GFI-POD stavka “Financijska imovina” (AOP 053; HRK 613 tis.) je u Revidiranom izvjestaju
iskazana u stavci “Krediti i depoziti” - kratkoro¢ni dio (BiljeSka 21 u usporedivom iznosu HRK
613 tis.).
IV. Novac u banci i blagajni 063 26 665.933 665.933 0 GFI-POD stavka "Novac u banci i blagajni" (AOP 063; HRK 665.933 tis.) je u Revidiranom
izvjestaju iskazana u stavci "Novac i novcani ekvivalenti” (BiljeSka 26 u usporedivom iznosu
HRK 665.933 tis.).
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA I 064 Dio 23 55.359 55.359 0 GFI-POD stavka “Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi” (AOP
OBRACUNATI PRIHODI 064; HRK 55.359 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar stavke “Kupci i

ostala potraZivanja” (BiljeSka 23; “Obracunati nefakturirani prihodi” HRK 715 tis.,
“PotraZivanja za kamatu” HRK 43 tis., “Unaprijed placeni troSkovi” HRK 54.600 tis.).
Napomena: Ukupna stavka “Kupci i ostala potraZivanja” Revidiranog izvjeS¢a
(BiljeSka 23) u iznosu HRK 94.811 tis. je iskazana u stavkama “PotraZivanja” (AOP 046:
HRK 39.452 tis.) te “Placeni troSkovi buduéeg razdoblja i obracunati prihodi” (AOP 064;
HRK 55.359 tis.).

UKUPNO AKTIVA 6.879.583 6.879.583 0




| VALAMAR | GODISNJE izvjESCE 2020. |

Rekapitulacija usporedbe GFI-POD bilance i konsolidirane bilance iz Revidiranih izvjeStaja za 2020. godinu

GRUPA (nastavak) u tisucama kuna
GFI-POD Revidirani
GFI-POD BILANCA AOP izvjesta) Revidirani
stanje na dan 31.12.2020. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
KAPITAL | REZERVE 067 27+28 2.863.857 2.863.857 0 GFI-POD stavka “Kapital i rezerve” (AOP 067; HRK 2.863.857 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana u stavci “Dionicka glavnica” (BiljeSke 27 i 28 u usporedivom
iznosu HRK 2.863.857 tis.).
REZERVIRANJA 088 Dio 31+ 141.118 141.118 0 GFI-POD stavka “Rezerviranja” (AOP 088; HRK 141.118 tis.) je u Revidiranom
dio 32 izvjeStaju iskazana u dugorocnim obvezama u stavci “Rezerviranja” (BiljeSka 32; dio
stavke “Otpremnine i jubilarne nagrade” u iznosu HRK 26.090 tis. te stavka “Pravni
sporovi” u usporedivom iznosu HRK 57.420 tis.) te u dugoro¢nim obvezama stavke
“Naknade za koncesije” (BiljeSka 31 u usporedivom iznosu HRK 57.608 tis).
DUGOROCNE OBVEZE (AOP 101+105+106) 095  Dio 24+25+ 2.867.349 2.867.349 0 Obzirom na drukciji prikaz, a radi usporedivosti GFI-POD i Revidiranog izvjeStaja
dio 29+dio nuzno je zbirno promatrati GFI-POD stavke “Dugoro¢ne obveze” (AOP 095; HRK
30+ dio 31 + 2.867.349 tis.) i “Rezerviranja” (AOP 088; HRK 141.118 tis.) u odnosu na stavku
dio 39 “Dugorotne obveze” Revidiranog izvjeS¢a (HRK 3.008.468 tis.).
|. Obveze prema bankama i drugim financijskim 1011100 Dio 29 2.770.276 2.770.276 0 GFI-POD stavke "Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama” (AOP 101;
institucijama HRK 2.770.276 tis.) je u Revidiranom izvjestaju iskazane u dugorocnom dijelu stavke
“Posudbe” (BiljeSka 29 u usporedivom iznosu HRK 2.770.276 tis.).
. Ostale dugorocne obveze 105 Dio 24+ 38.781 38.781 0 GFI-POD stavka “Ostale dugoro¢ne obveze” (AOP 105; HRK 38.781 tis.) je u Revidiranom
dio 30 + izvjeStaju iskazana unutar dugorocnog dijela stavke “Derivativni financijski instrumenti”
dio 32 (BiljeSka 24 u usporedivom iznosu HRK 11.602 tis.), “Obveze za imovinu s pravom
koristenja” (BiljeSka 30 u usporedivom iznosu HRK 6.926 tis.) te dio dugoro¢nih obveza u
stavci “Rezerviranja” (BiljeSka 32 “Otpremnine i jubilarne nagrade” HRK 502 tis. te “Bonusi”
HRK 19.751 tis.).
Napomena: Ukupni iznos stavke “Derivativni financijski instrumenti” Revidiranog izvjeS¢a
(BiljeSka 24) u iznosu 16.982 tis. je iskazan u stavkama “Ostale dugoro¢ne obveze” (AOP
105; HRK 11.602 tis.) i “Ostale kratkoro¢ne obveze” (AOP 121; HRK 5.380 tis.).
Ill. Odgodena porezna obveza 106 25 58.292 58.292
IV. Obveze prema dobavlja¢ima 103 Dio 31 0 0 0
KRATKOROCNE OBVEZE 107 Dio 24+29 + 934.438 934.438 0 Obzirom na drukciji prikaz, a radi usporedivosti GFI-POD i Revidiranog izvjeStaja
(AOP 108+113+114+115+117+118+119+121) dio 30 + nuzno je zbirno promatrati GFI-POD stavke “Kratkorocne obveze” (AOP 107; HRK
dio 31 934.438 tis.) i “Odgodeno placanje troSkova i prihod buduceg razdoblja” (AOP 122;
HRK 72.821 tis.) u odnosu na stavke “Kratkoro¢ne obveze” Revidiranog izvjeSc¢a
(HRK 1.007.258 tis.).
I. Obveze prema bankama i drugim financijskim 1131112 Dio 29 738.366 738.366 0 GFI-POD stavke “Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama” (AOP 113;
institucijama HRK 733.062 tis.) i “Obveze za zajmove, depozite i slicno” (AOP 112; HRK 5.304 tis.) su u
Revidiranom izvjestaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Posudbe” (BiljeSka
29; “Obveze po kreditima banaka” u usporedivom iznosu HRK 738.366 tis.).
Il. Obveze za predujmove 114 Dio 31 69.609 69.609 0 GFI-POD stavka “Obveze za predujmove” (AOP 114; HRK 69.6009 tis.) je u Revidiranom

izvjestaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Dobavljaci i ostale obveze” (Biljeska
31; “Obveze za predujmove” u usporedivom iznosu HRK 69.609 tis.).

Napomena: Ukupan kratkoro¢ni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog
izvjeS¢a (BiljeSka 31) u iznosu HRK 241.390 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 69.6009 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i
obveze prema dobavljacima” (AOP 108 i 115; HRK 61.809 tis.),” Obveze po vrijednosnim
papirima” (AOP 116; HRK 6.625 tis.), “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117; HRK 19.187
tis.), “Obveze za poreze, doprinose i sli¢cna davanja” (AOP 118; HRK 6,130 tis.), “Obveze

s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 389 tis.), “ Ostale kratkoro¢ne obveze” (AOP
121; HRK 10.706 tis.) te “Odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja” (AOP
122; HRK 66.936 tis.).
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD bilance i konsolidirane bilance iz Revidiranih izvjeStaja za 2020. godinu

GRUPA (nastavak)

u tisu¢ama kuna

GFI-POD

GFI-POD BILANCA AOP
stanje na dan 31.12.2020. oznaka

Revidirani
izvjestaj
BiljeSka

GFI-POD

Revidirani
izvjestaj

Razlika

Objasnjenje

[ll. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i 108i 115

obveze prema dobavlja¢ima

IV. Obveze po vrijednosnim papirima 116

V. Obveze prema zaposlenicima 117

VI. Obveze za poreze, doprinose i slicha davanja 118

Dio 31

Dio 31

Dio 31

Dio 31

61.809

6.625

19.187

6.130

61.809

6.625

19.187

6.130

GFI-POD stavke “Obveze prema dobavlja¢ima” (AOP 115; HRK 61.809 tis.) je u
Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Dobavljaci i ostale
obveze” (BiljeSka 31; “Obveze prema dobavlja¢ima” HRK 61.725 tis., “Obveze prema
dobavljatima - povezana drustva” HRK 84 tis.).

Napomena: Ukupan kratkoro¢ni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog
izvjeSc¢a (BiljeSka 31) u iznosu HRK 241.390 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 69.6009 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i
obveze prema dobavljacima” (AOP 108 i 115; HRK 61.809 tis.),” Obveze po vrijednosnim
papirima” (AOP 116; HRK 6.625 tis.), “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117; HRK 19.187
tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja” (AOP 118; HRK 6.130 tis.), “Obveze
s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 389 tis.), “ Ostale kratkoro¢ne obveze” (AOP
121; HRK 10.706 tis.) te “Odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja” (AOP
122; HRK 66.936 tis.).

GFI-POD stavka “Obveze po vrijednosnim papirima” (AOP 116; HRK 6.625 tis.) je u
Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Dobavljaci i ostale
obveze” (BiljeSka 31; “Obveze po mjenicama” u usporedivom iznosu HRK 6.625 tis.).

GFI-POD stavka “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117; HRK 19.187 tis.) je u
Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Dobavljaci i ostale
obveze” (BiljeSka 31; “Obveze prema zaposlenima” u usporedivom iznosu HRK 19.187 tis.).
Napomena: Ukupan kratkorocni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze" Revidiranog
izvjeSca (BiljeSka 31) u iznosu HRK 241.390 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 69.6009 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i
obveze prema dobavljacima” (AOP 108 i 115; HRK 61.809 tis.),” Obveze po vrijednosnim
papirima” (AOP 116; HRK 6.625 tis.), “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117; HRK 19.187
tis.), “Obveze za poreze, doprinose i sli¢cna davanja” (AOP 118; HRK 6,130 tis.), “Obveze

s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 389 tis.), “ Ostale kratkoro¢ne obveze” (AOP
121; HRK 10.706 tis.) te “Odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja” (AOP
122; HRK 66.936 tis.).

GFI-POD stavka “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja” (AOP 118; HRK 6.130
tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Dobavljaci i
ostale obveze” (BiljeSka 31; “Obveze za poreze i doprinose i druge obveze” u usporedivom
iznosu HRK 6.129 tis.) te “Obveze za porez iz dobit” (u usporedivom iznosu HRK 1 tis.).
Napomena: Ukupan kratkoro¢ni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog
izvjeSca (BiljeSka 31) u iznosu HRK 241.390 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 69.6009 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i
obveze prema dobavljacima” (AOP 108 i 115; HRK 61.809 tis.),” Obveze po vrijednosnim
papirima” (AOP 116; HRK 6.625 tis.), “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117; HRK 19.187
tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja” (AOP 118; HRK 6,130 tis.), “Obveze

s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 389 tis.), “ Ostale kratkoro¢ne obveze” (AOP
121; HRK 10.706 tis.) te “Odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja” (AOP
122; HRK 66.936 tis.).
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VII. Obveze s osnove udjela u rezultatu i ostale 1191121
kratkorocne obveze

Dio 24+
dio 30+
dio 31+

dio 39

32.712

32.712

GFI-POD stavka “Obveze s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 389 tis.) i “Ostale
kratkorocne obveze” (AOP 121; HRK 32.323 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana
unutar kratkoroc¢nih dijelova stavki “Dobavljaci i ostale obveze” (BiljeSka 31; “Obveza

za dividendu” HRK 389 tis., “Ostale obveze” HRK 10.706 tis.), kratkorocni dio “Obveze

za imovinu s pravom koristenja” (BiljeSka 30 u usporedivom iznosu HRK 2.243 tis),
“Derivativni financijski instrumenti” (BiljeSka 24 u usporedivom iznosu HRK 5.380 tis.) te
biljeSka 39 u usporedivom iznosu HRK 13.994 tis.

Napomena: Ukupan kratkoro¢ni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog
izvjeSca (BiljeSka 31) u iznosu HRK 241.390 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 69.6009 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i
obveze prema dobavljacima” (AOP 108 i 115; HRK 61.809 tis.),” Obveze po vrijednosnim
papirima” (AOP 116; HRK 6.625 tis.), “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117; HRK 19.187
tis.), “Obveze za poreze, doprinose i sli¢cna davanja” (AOP 118; HRK 6,130 tis.), “Obveze

s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 389 tis.), “ Ostale kratkoro¢ne obveze” (AOP
121; HRK 10.706 tis.) te “Odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja” (AOP
122; HRK 66.936 tis.).

Ukupan kratkorocni dio stavke “Derivativni financijski instrumenti” Revidiranog izvje$¢a
(BiljeSka 24) u iznosu HRK 5.380 tis. je iskazan u stavci “Ostale kratkoro¢ne obveze” (AOP
121; HRK 5.380 tis.).

ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD 122
BUDUCEGA RAZDOBLJA

Dio 31+
dio 32

72.821

72.821

GFI-POD stavka “Odgodeno placanje troSkova i prihod buduceg razdoblja” (AOP 122;
HRK 72.821 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar stavaka “Dobavljaci

i ostale obveze” (BiljeSka 31; “Obveze po kamatama” HRK 33.727 tis., kratkoro¢ni
dio stavke “Naknada za koncesije” HRK 1.920 tis., “Obveze za ukalkulirani godiSnji
odmor i sate preraspodjele” HRK 2.496 tis., “Obracunate obveze za porez na dodanu
vrijednost u nerealiziranim prihodima” HRK 121 tis., “Obveze za ukalkulirane
troSkove” HRK 28.673 tis.) te kratkorocnog dijela stavki “Rezerviranja” (BiljeSka 32;
kratkorocni dio stavke “Otpremnine i jubilarne nagrade” HRK 5.884 tis.).
Napomena: Ukupan kratkorocni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog
izvjeSca (BiljeSka 31) u iznosu HRK 241.390 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 69.6009 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar
grupe i obveze prema dobavljacima” (AOP 108 i 115; HRK 61.809 tis.),” Obveze po
vrijednosnim papirima” (AOP 116; HRK 6.625 tis.), “Obveze prema zaposlenicima”
(AOP 117; HRK 19.187 tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicha davanja” (AOP

118; HRK 6,130 tis.), “Obveze s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 389 tis.),

“ Ostale kratkorocne obveze” (AOP 121; HRK 10.706 tis.) te “Odgodeno placanje
troSkova i prihod buduceg razdoblja” (AOP 122; HRK 66.936 tis.).

Ukupan kratkorocni dio stavke “Rezerviranja” Revidiranog izvjeSca (BiljeSka 32) u
iznosu 5.884 tis. je iskazan u stavci “Odgodeno placanje troskova i prihod buduceg
razdoblja” (AOP 122; HRK 5.884 tis.).

UKUPNO PASIVA

6.879.583

6.879.583
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD racuna dobiti i gubitka te konsolidiranog izvjeStaja
o sveobuhvatnoj dobiti iz Revidiranog izvjeStaja za 2020. godinu / GRUPA
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GFI-POD

AOP
oznaka

Revidirani
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GFI-POD

Revidirani
izvjeStaj

Razlika

Objasnjenje

POSLOVNI PRIHODI (AOP 126+127+128+129+130)

125

675.611

675.611

I. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar
grupe i prihodi od prodaje (izvan grupe)

IIl. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda,
roba i usluga, ostali poslovni prihodi s
poduzetnicima unutar grupe te ostali poslovni
prihodi (izvan grupe)

126+127

128+129
+130

Dio 6+
dio 10

642.479
33.132

642.479
33.132

GFI-POD stavke “Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, roba i usluga” (AOP

128; HRK 461 tis.) i “Ostali poslovni prihodi (izvan grupe)” (AOP 130; HRK 32.671 tis.) su

u Revidiranom izvjeStaju iskazane unutar stavki “Ostali prihodi” (BiljeSka 6; “Prihod od
donacija i ostalo” HRK 12.255 tis., “Prihod od ukidanja rezervacija” HRK 1.650 tis., “Prihod
od prefakturiranja” HRK 2.055 tis., “Prihod od osiguranja i po sudskim Zalbama” HRK 2.798
tis., “Prihod od upotrebe vlastitih proizvoda i usluga” HRK 461 tis., “Naplata otpisanih
potraZivanja” HRK 1.111 tis., “Ostali prihodi” HRK 8.025 tis.) te “Ostali dobici/(gubici) - neto”
(BiljeSka 10; “Neto dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme” HRK 4.777 tis.).
Napomena: Ukupan iznos stavke “Ostali prihodi” Revidiranog izvjeSca (BiljeSka 6) u iznosu
HRK 28.355 tis. je iskazan u stavci “Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, roba

i usluga, ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe te ostali poslovni prihodi
(izvan grupe)” (AOP 128, 129 130; HRK 28.355 tis.).

Ukupan iznos stavke “Ostali dobici/(gubici) - neto” Revidiranog izvjes¢a (BiljeSka 10) u iznosu
HRK 4.777 tis. je iskazan u stavci “Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, roba

i usluga, ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe te ostali poslovni prihodi
(izvan grupe)” (AOP 128, 129 130; HRK 4.777 tis.).

POSLOVNI RASHODI
(AOP 133+137+141+142+143+146+153)

131

1.070.376

1.070.376

Obzirom na drukciji prikaz, a radi usporedivosti GFI-POD i Revidiranog izvjeStaja
nuZno je zbirno promatrati GFI-POD stavke “TroSkovi osoblja” (AOP 137; HRK 189,951
tis.), “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 89.098 tis.), “Vrijednosna uskladenja” (AOP

143; HRK 1.510 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; 28.714 tis.) i “Ostali poslovni rashodi”
(AOP 153; HRK 10.015 tis.) u odnosu na stavke “Tro3kovi zaposlenih” (BiljeSka 8;

HRK 227.051 tis.) te “Ostali poslovni rashodi (BiljeSka 9; HRK 92.236 tis.) Revidiranog
izvjeSca.

I. Materijalni troSkovi

II. TroSkovi osoblja

Ill. Amortizacija
IV. Ostali troSkovi

133

137

141
142

7

Dio 8

14+15+16+30

Dio 8+
dio9

254.644

189.951

496.444
89.098

254.644

189.951

496.444
89.098

GFI-POD stavka “Materijalni troSkovi” (AOP 133; HRK 254.644 tis.) je u Revidiranom izvjestaju
iskazana u stavci “Nabavna vrijednost materijala i usluga” (BiljeSka 7 u usporedivom iznosu
HRK 254.644 tis.).

GFI-POD stavka “Troskovi osoblja” (AOP 137; HRK 189.951 tis.) je u Revidiranom izvjestaju
iskazana unutar stavke “TroSkovi zaposlenih” (BiljeSka 8; “Place - neto” HRK 122.043 tis.,
“TroSkovi mirovinskog osiguranja” HRK 36.138 tis., “TroSkovi zdravstvenog osiguranja” HRK
24.606 tis., “Ostalo (doprinosi i porezi)’ HRK 7.163 tis.

Napomena: Ukupan iznos stavke “Tro$kovi zaposlenih” Revidiranog izvjeS¢a (Biljeska 8) u
iznosu HRK 227.051 tis. je iskazan u stavkama “TroSkovi osoblja” (AOP 137; HRK 189.951
tis.), “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 23.509 tis.) i “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 13.592 tis.).

GFI-POD stavka “Ostali troskovi” (AOP 142; HRK 89.098 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju
iskazana unutar stavki “Troskovi zaposlenih” (Biljeska 8; “Tro3ak otpremnina” HRK 466

tis., “Ostali troSkovi zaposlenih” HRK 23.044 tis.) te “Ostali poslovni rashodi” (BiljeSka 9;
“Komunalne naknade, koncesije i dr.” HRK 38.689 tis., “Profesionalne usluge i dr. naknade”
HRK 14.452 tis., “TroSkovi reprezentacije” HRK 2.199 tis. HRK, “Premije osiguranja” HRK
7.043 tis., “Bankarske usluge” HRK 880 tis., “Stru¢ni Casopisi i dr. administrativni troSkovi”
HRK 2.325 tis.).

Napomena: Ukupan iznos stavke “Tro$kovi zaposlenih” Revidiranog izvjeS¢a (BiljeSka 8) u
iznosu HRK 227.051 tis. je iskazan u stavkama “TroSkovi osoblja” (AOP 137; HRK 189.951
tis.), “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 23.509 tis.) i “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 13.592 tis.).
Ukupan iznos stavke “Ostali poslovni rashodi” Revidiranog izvjeSc¢a (BiljeSka 9) u iznosu HRK
92.236 tis. je iskazan u stavkama “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 65.588 tis.), “Vrijednosna
uskladenja” (AOP 143; HRK 1.510 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 15.123 tis.) te “Ostali
poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 10.015 tis.).
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD racuna dobiti i gubitka te konsolidiranog izvjeStaja

o sveobuhvatnoj dobiti iz Revidiranog izvjeStaja za 2020. godinu / GRUPA (nastavak) u tisuéama kuna
GFI-POD Revidirani
GFI-POD RACUN DOBITI | GUBITKA AOP izvjestaj Revidirani
u razdoblju od 1.1.2020. do 31.12.2020. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
V. Vrijednosna uskladenja 143 Dio 9 1.510 1.510 0 GFI-POD stavka “Vrijednosna uskladenja” (AOP 143; HRK 1.510 tis.) je u Revidiranom

izvjeStaju iskazana unutar stavke “Ostali poslovni rashodi” (BiljeSka 9; “Vrijednosno
uskladenje imovine” u usporedivom iznosu HRK 1.510 tis.).

Ukupan iznos stavke “Ostali poslovni rashodi” Revidiranog izvjeSc¢a (BiljeSka 9) u iznosu HRK
92.236 tis. je iskazan u stavkama “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 65.588 tis.), “Vrijednosna
uskladenja” (AOP 143; HRK 1.510 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 15.123 tis.) te “Ostali
poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 10.015 tis.).

VI. Rezervira nja 146 Dio 8+ 28.714 28.714 0 GFI-POD stavka ”Rezerviranja" (AOP 146; HRK 28.714 tis.) je u Revidiranom izvjesStaju

dio9 iskazana unutar stavki “Troskovi zaposlenih” (Biljeska 8; “Rezerviranja za otpremnine i
jubilarne nagrade” HRK 13.591 tis.) te “Ostali poslovni rashodi” (BiljeSka 9; “Rezerviranja” HRK
9.623 tis. i “Rezerviranja za otpremnine” HRK 5.500 tis.).
Napomena: Ukupan iznos stavke “TroSkovi zaposlenih” Revidiranog izvjeS¢a (BiljeSka 8) u
iznosu HRK 227.051 tis. je iskazan u stavkama “Troskovi osoblja” (AOP 137; HRK 189.951 tis.),
“Ostali troskovi” (AOP 142; HRK 23.509 tis.) i “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 13.592 tis.).
Ukupan iznos stavke “Ostali poslovni rashodi” Revidiranog izvjeSca (BiljeSka 9) u iznosu HRK
92.236 tis. je iskazan u stavkama “Ostali troskovi” (AOP 142; HRK 65.588 tis.), “Vrijednosna
uskladenja” (AOP 143; HRK 1.510 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 15.123 tis.) te “Ostali
poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 10.015 tis.).

VIII. Ostali poslovni rashodi 153 Dio 9 10.015 10.015 0 GFI-POD stavka “Ostali poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 10.015 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana unutar stavki “Ostali poslovni rashodi” (BiljeSka 9; “Otpisi nekretnina,
postrojenja i oprema” HRK 1.532 tis., “Ostali poslovni rashodi” HRK 8.484 tis.).

Ukupan iznos stavke “Ostali poslovni rashodi” Revidiranog izvjeSc¢a (BiljeSka 9) u iznosu HRK
92.236 tis. je iskazan u stavkama “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 65.588 tis.), “Vrijednosna
uskladenja” (AOP 143; HRK 1.510 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 15.123 tis.) te “Ostali
poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 10.015 tis.).

FINANCIJSKI PRIHODI 154 Dio 11 21.291 21.291 0 GFI-POD stavka “Financijski prihodi” (AOP 154; HRK 21.291 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana unutar stavki “Neto financijski prihodi/(rashodi)” u dijelu
financijskih Erihoda (BiljeSka 11; “Prihodi od kamata” HRK 514 tis., “Neto pozitivhe
tecajne razlike - ostale” HRK 890 tis., “Realizirani neto dobici od promjene vrijednosti
valutnih terminskih ugovora i kamatnog swap-a” HRK 17.770 tis., “Prihodi od cassa
sconto” HRK 1.957 tis., “Ostali nov€ani prinosi” HRK 160 tis.).

Napomena: Ukupan iznos stavke “Neto financijski rashodi” Revidiranog izvjeS¢a
(BiljeSka 11) u iznosu HRK 104.641 tis. je iskazan u stavkama “Financijski prihodi” (AOP
154; HRK 21.291 tis.) i “Financijski rashodi” (AOP 165; HRK 125.932 tis.).

FINANCIJSKI RASHODI 165 Dio 11 125.932 125.932 0 GFI-POD stavka “Financijski rashodi” (AOP 165; HRK 125.932 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana unutar stavki “Neto financijski prihodi/(rashodi)” u dijelu
financijskih rashoda (BiljeSka 11; “Rashod od kamata” HRK 66.170 tis., “Neto negativne
tecajne razlike od financijskih aktivnosti” HRK 41.918 tis., “Promjena vrijednosti
valutnih terminskih ugovora i kamatno%swap-a" HRK 17.844 tis.).

Napomena: Ukupan iznos stavke “Neto financijski rashodi” Revidiranog izvjeS¢a
(BiljeSka 11) u iznosu HRK 104.641 tis. je iskazan u stavkama “Financijski prihodi” (AOP
154; HRK 21.291 tis.) i “Financijski rashodi” (AOP 165; HRK 125.932 tis.).

UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH 173 18 1.644 1.644 0 GFI-POD stavka “Udio u dobiti od drustava poveznih sudjeluju¢im interesom” (AOP 175;
SUDjELUjUCIM INTERESOM (AOP 173) HRK 1.644 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana u usporedivom iznosu HRK 1.644 tis.
UKUPNI PRIHODI (AOP 125+154+173) 177 696.902 696.902 0
UKUPNI RASHODI (AOP 131+165) 178 1.197.952 1.197.952 0
&%BPI-I'; ;I;I_‘IG;é?ITAK PRIJE OPOREZIVANJA 179 -501.050 -501.050 0
POREZ NA DOBIT 182 -142.243 -142.243 0
DOBIT RAZDOBLJA (AOP 179-182) 184 -358.806 -358.806 0
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD reklasificirane bilance i bilance iz Revidiranih izvjeStaja za 2019. godinu

GRUPA u tisucama kuna
GFI-POD Revidirani
GFI-POD BILANCA AOP izvjestaj  Reklasificirani Revidirani
stanje na dan 31.12.2019. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
DUGOTRAJNA IMOVINA 002 14+15+16+ 5.856.396 5.856.396 0
(AOP 003+010+020+036) dio 18b+20+
dio 21+25+
dio 30
I. Nematerijalna imovina 003 16 56.189 56.189
Il. Materijalna imovina 010 14+15+30 5.558.203 5.558.203 0 GFI-POD stavka “Materijalna imovina” (AOP 010; HRK 5.558.203 tis.) je u Revidiranom

izvjeStaju iskazana u stavkama “Nekretnine, postrojenja i oprema” (BiljeSka 14 u
usporedivom iznosu HRK 5.536.230 tis.), “Ulaganja u nekretnine” (BiljeSka 15 u
usporedivom iznosu HRK 6.449 tis.) te “Imovina s pravom koristenja” (BiljeSka 30 u
usporedivom iznosu HRK 15.524 tis.).

111, Dugotrajna financijska imovina 020 Dio 18b+20 48.172 48.172 0 GFI-POD stavka “Financijska imovina” (AOP 020; HRK 48.172 tis.) je u Revidiranom
+dio 21 izvjeStaju iskazana u stavkama “Udjel u pridruzenom subjektu” (BiljeSka 18b u
usporedivom iznosu HRK 47.668 tis.), “Financijska imovina” (BiljeSka 20 u usporedivom
iznosu HRK 391 tis.) te u dugoro¢nom dijelu stavke “Krediti i depoziti” (BiljeSka 21 u
usporedivom iznosu HRK 113 tis.).

IV. PotraZivanja 031 Dio 23 0 0 0
V. Odgodena porezna imovina 036 25 193.832 193.832 0
KRATKOTRAJNA IMOVINA 037 Dio 21+22+ 618.568 618.568 0 Obzirom na drukéiji prikaz, a radi usporedivosti GFI-POD i Revidiranog izvjeStaja nuzno
(AOP 038+046+053+063) dio 23+ je zbirno promatrati GFI-POD stavke “Kratkotrajna imovina” (AOP 037; HRK 618.568 tis.)
dio 24+26 i “Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi” (AOP 064; HRK 20.339 tis.) u
odnosu na stavku “Kratkotrajna imovina” Revidiranog izvjeS¢a (HRK 638.907 tis.).
I. Zalihe 038 22 25.825 25.825
IIl. PotraZivanja 046 Dio 23 41.772 41.772 0 GFI-POD stavka “Potrazivanja” (AOP 046; HRK 41.772 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju
iskazana unutar stavaka “Kupci i ostala potrazivanja” (BiljeSka 23; “PotraZivanja od kupaca
- neto” HRK 20.858 tis., “PotraZivanja za viSe plac¢eni PDV" HRK 13.000 tis., “Predujmovi
dobavlja¢ima” HRK 1.136 tis., “PotraZivanja od zaposlenih” HRK 936 tis., “Potrazivanja
od drzavnih institucija” HRK 1.119 tis., “Ostala kratkoroc¢na potraZzivanja” HRK 465 tis.)
te “"PotraZivanja za preplaceni porez na dobit” (u usporedivom iznosu HRK 4.258 tis. -
prikazan u bilanci kao zasebna stavka).
Napomena: Ukupna stavka “Kupci i ostala potraZivanja” Revidiranog izvjeS¢a (Biljeska 23)
u iznosu HRK 57.852 tis. je iskazana u stavkama “Potrazivanja” (AOP 046: HRK 37.514 tis.)
te “Placeni troskovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi” (AOP 064; HRK 20.339 tis.).
IIl. Financijska imovina 053 Dio 21+ 828 828 0 GFI-POD stavka “Financijska imovina” (AOP 053; HRK 828 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju
dio 24 iskazana u stavci “Financijska imovina po kategorijama” (BiljeSka 24; “Derivativni finan.

istrumenti” u usporedivom iznosu HRK 140 tis.) te “Krediti i depoziti” - kratkorocni dio
(BiljeSka 21 u usporedivom iznosu HRK 688 tis.).

IV. Novac u banci i blagajni 063 26 550.143 550.143 0 GFI-POD stavka “Novac u banci i blagajni” (AOP 063; HRK 550.143 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana u stavci “Novac i novcéani ekvivalenti” (BiljeSka 26 u usporedivom
iznosu HRK 550.143 tis.).




| VALAMAR | GODISNJE izvjESCE 2020. |

Rekapitulacija usporedbe GFI-POD reklasificirane bilance i bilance iz Revidiranih izvjeStaja za 2019. godinu

GRUPA (nastavak) u tisucama kuna
GFI-POD Revidirani
GFI-POD BILANCA AOP izvjestaj  Reklasificirani Revidirani
stanje na dan 31.12.2019. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | 064 Dio 23 20.339 20.339 0 GFI-POD stavka “Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi” (AOP
OBRACUNATI PRIHODI 064; HRK 20.339 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar stavke “Kupci i
ostala potraZivanja” (BiljeSka 23; “Obracunati nefakturirani prihodi” HRK 3.222 tis.,
“PotraZivanja za kamatu” HRK 24 tis., “Unaprijed placeni troSkovi” HRK 17.093 tis.).
Napomena: Ukupna stavka “Kupci i ostala potraZivanja” Revidiranog izvjeS¢a
(BiljeSka 23) u iznosu HRK 57.852 tis. je iskazana u stavkama “PotraZivanja” (AOP
046: HRK 37.514 tis.) te “Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi”
(AOP 064; HRK 20.339 tis.).

UKUPNO AKTIVA 6.495.303 6.495.303 0

KAPITAL | REZERVE 067 27+28 3.219.070 3.219.070 0 GFI-POD stavka “Kapital i rezerve” (AOP 067; HRK 3.219.070 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana u stavci “Dionicka glavnica” (BiljeSke 27 i 28 u usporedivom
iznosu HRK 3.219.070 tis.).

REZERVIRANJA 088 Dio 32+ 125.530 125.530 0 GFI-POD stavka “Rezerviranja” (AOP 088; HRK 125.530 tis.) je u Revidiranom

dio 31 izvjeStaju iskazana u dugoro€nim obvezama u stavci “Rezerviranja” (BiljeSka 32 u
usporedivom iznosu HRK 66.858 tis.) i u dugorocnim obvezama stavke “Naknade za
koncesije” (BiljeSka 31 u usporedivom iznosu HRK 58.672 tis.).

DUGOROCNE OBVEZE (AOP 101+105+106) 095 Dio 24+25+ 2.546.867 2.546.867 0 Obzirom na drukciji prikaz, a radi usporedivosti GFI-POD i Revidiranog izvjeStaja
dio 29+ dio nuzZno je zbirno promatrati GFI-POD stavke “Dugorocne obveze” (AOP 095; HRK
30+ dio 31+ 2.546.867 tis.) i “Rezerviranja” (AOP 088; HRK 125.530 tis.) u odnosu na stavku

dio 39 “Dugorocne obveze” Revidiranog izvjeS¢a (HRK 2.672.396 tis.).
|. Obveze prema bankama i drugim financijskim GFI-POD stavke “Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama” (AOP 101;
instituciiama : HRK 2.443.663 tis.) i “Obveze za zajmove, depozite i slicno” (AOP 100 HRK 2.652 tis.) su
) 101+100 Dio 29 2.446.315 2.446.315 0 u Revidiranom izvjestaju iskazane u dugoro¢nom dijelu stavke “Posudbe” (BiljeSka 29 u
usporedivom iznosu HRK 2.446.315 tis.).
. Ostale dugorocne obveze 105 Dio 24+ 37.506 37.506 0 GFI-POD stavka “Ostale dugorocne obveze” (AOP 105; HRK 37.506 tis.) je u Revidiranom
dio 30+ izvjesStaju iskazana unutar dugorocnog dijela stavke “Derivativni financijski instrumenti”
dio 39 (BiljeSka 24 u usporedivom iznosu HRK 11.023 tis.), “Obveze za imovinu s pravom
koristenja” (BiljeSka 30 u usporedivom iznosu HRK 8.189 tis.) te “Stjecanje udjela u
pridruZzenom subjektu Helios Faros d.d.” (BiljeSka 39 u usporedivom iznosu HRK 18.294 tis.).
Napomena: Ukupni iznos stavke “Derivativni financijski instrumenti” Revidiranog izvjeS¢a
(BiljeSka 24) u iznosu 17.048 tis. je iskazan u stavkama “Ostale dugoro¢ne obveze” (AOP
105; HRK 11.023 tis.) i “Ostale kratkoro¢ne obveze” (AOP 121; HRK 6.025 tis.).
Ill. Odgodena porezna obveza 106 25 63.046 63.046 0
IV. Obveze prema dobavljacima 103 Dio 31 0 0 0
KRATKOROCNE OBVEZE 107 Dio 24+29+ 526.342 526.342 0 Obzirom na drukciji prikaz, a radi usporedivosti GFI-POD i Revidiranog izvjeStaja
(AOP 108+113+114+115+117+118+119+121) dio 30+ nuzno je zbirno promatrati GFI-POD stavke “Kratkorocne obveze” (AOP 107; HRK
dio 31 526.342 tis.) i “Odgodeno placanje troSkova i prihod buduceg razdoblja” (AOP 122;
HRK 77.495 tis.) u odnosu na stavke “Kratkoro¢ne obveze” Revidiranog izvjeSc¢a
(HRK 603.836 tis.).
|. Obveze prema bankama i drugim financijskim 113+112 Dio 29 288.017 288.017 0 GFI-POD stavke “Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama” (AOP 113;

institucijama

HRK 285.262 tis.) i “Obveze za zajmove, depozite i slicno” (AOP 112; HRK 2.755 tis.) su u
Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar kratkorocnog dijela stavke “Posudbe” (BiljeSka 29;
“Obveze po kreditima banaka” u usporedivom iznosu HRK 288.017 tis.).
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD reklasificirane bilance i bilance iz Revidiranih izvjeStaja za 2019. godinu

GRUPA (nastavak) u tisu¢ama kuna
GFI-POD Revidirani
GFI-POD BILANCA AOP izvjesta)  Reklasificirani Revidirani
stanje na dan 31.12.2019. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
Il. Obveze za predujmove 114 Dio 31 38.364 38.364 0 GFI-POD stavka “Obveze za predujmove” (AOP 114; HRK 38.364 tis.) je u Revidiranom

izvjeStaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Dobavljaci i ostale obveze” (BiljeSka
31; “Obveze za predujmove” u usporedivom iznosu HRK 38.364 tis.).

Napomena: Ukupan kratkoro¢ni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog
izvjeSca (BiljeSka 31) u iznosu HRK 284.708 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 38.364 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe

i obveze prema dobavlja¢ima” (AOP 108 i 115; HRK 145.746 tis.), “Obveze prema
zaposlenicima” (AOP 117; HRK 29.133 tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja”
(AOP 118; HRK 12.306 tis.), “Obveze s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 389 tis.),
“ Ostale kratkorocne obveze” (AOP 121; HRK 2.542 tis.) te “Odgodeno placanje troskova i
prihod buduceg razdoblja” (AOP 122; HRK 56.228 tis.).

[ll. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i 108115 Dio 31 145.746 145.746 0 GOFL_POD stavke ;Ott)’velze prem?A%)g:J%%tnlj‘%??:Snggr grl)Jpe” (QOPd1 08; HRK 24 tis.) i

i i “Obveze prema dobavljacima” ; . tis.) je u Revidiranom izvjestaju
obveze prema dobavljatima iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Dobavljaci i ostale obveze” (BiljeSka 31;
“Obveze prema dobavlja¢ima” HRK 145.728 tis., “Obveze prema dobavlja¢ima - povezana
drustva” HRK 18 tis.).
Napomena: Ukupan kratkoro¢ni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog
izvjeSca (BiljeSka 31) u iznosu HRK 284.708 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 38.364 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe
i obveze prema dobavlja¢ima” (AOP 108 i 115; HRK 145.746 tis.), “Obveze prema
zaposlenicima” (AOP 117; HRK 29.133 tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja”
(AOP 118; HRK 12.306 tis.), “Obveze s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 389 tis.),
“ Ostale kratkorocne obveze” (AOP 121; HRK 2.542 tis.) te “Odgodeno placanje troskova i
prihod buduceg razdoblja” (AOP 122; HRK 56.228 tis.).

IV. Obveze prema zaposlenicima 117 Dio 31 29.133 29.133 0 GFI-POD stavka “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117; HRK 29.133 tis.) je u
Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Dobavljaci i ostale
obveze” (BiljeSka 31; “Obveze prema zaposlenima” u usporedivom iznosu HRK 29.133 tis.).
Napomena: Ukupan kratkorocni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog
izvjeS¢a (BiljeSka 31) u iznosu HRK 284.708 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 38.364 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe
i obveze prema dobavlja¢ima” (AOP 108 i 115; HRK 145.746 tis.), “Obveze prema
zaposlenicima” (AOP 117; HRK 29.133 tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja”
(AOP 118; HRK 12.306 tis.), “Obveze s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 389 tis.),
“ Ostale kratkorocne obveze” (AOP 121; HRK 2.542 tis.) te “Odgodeno placanje troskova i
prihod buduceg razdoblja” (AOP 122; HRK 56.228 tis.).

V. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 118 Dio 31 12.309 12.309 0 GFI-POD stavka “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja” (AOP 118; HRK 12.309
tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Dobavljaci i
ostale obveze” (BiljeSka 31; “Obveze za poreze i doprinose i druge obveze” u usporedivom
iznosu HRK 12.306 tis.) te “Obveze za porez iz dobit” (u usporedivom iznosu HRK 3 tis.).
Napomena: Ukupan kratkoro¢ni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog
izvjeSca (BiljeSka 31) u iznosu HRK 284.708 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 38.364 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe
i obveze prema dobavljac¢ima” (AOP 108 i 115; HRK 145.746 tis.), “Obveze prema
zaposlenicima” (AOP 117; HRK 29.133 tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja”
(AOP 118; HRK 12.306 tis.), “Obveze s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 389 tis.),
“ Ostale kratkorocne obveze” (AOP 121; HRK 2.542 tis.) te “Odgodeno placanje troskova i
prihod buduceg razdoblja” (AOP 122; HRK 56.228 tis.).
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GRUPA (nastavak)

u tisu¢ama kuna

GFI-POD

GFI-POD BILANCA AOP
stanje na dan 31.12.2019. oznaka

Revidirani
izvjestaj
BiljeSka

Reklasificirani
GFI-POD

Revidirani
izvjestaj

Razlika

Objasnjenje

VI. Obveze s osnove udjela u rezultatu i ostale 1191121

kratkoroc¢ne obveze

Dio 24+
dio 30+
dio 31

12.773

12.773

GFI-POD stavka “Obveze s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 389 tis.) i “Ostale
kratkorocne obveze” (AOP 121; HRK 12.383 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana
unutar kratkoroc¢nih dijelova stavki “Dobavljaci i ostale obveze” (BiljeSka 31; “Obveza

za dividendu” HRK 389 tis., “Ostale obveze” HRK 2.542 tis.), kratkorocni dio “Obveze

za imovinu s pravom koristenja” (BiljeSka 30 u usporedivom iznosu HRK 3.817 tis) te
“Derivativni financijski instrumenti” (BiljeSka 24 u usporedivom iznosu HRK 6.025 tis.).
Napomena: Ukupan kratkoro¢ni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog
izvjeS¢a (BiljeSka 31) u iznosu HRK 284.708 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 38.364 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe

i obveze prema dobavljac¢ima” (AOP 108 i 115; HRK 145.746 tis.), “Obveze prema
zaposlenicima” (AOP 117; HRK 29.133 tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja”
(AOP 118; HRK 12.306 tis.), “Obveze s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 389 tis.),
“ Ostale kratkorocne obveze” (AOP 121; HRK 2.542 tis.) te “Odgodeno placanje troskova i
prihod buduceg razdoblja” (AOP 122; HRK 56.228 tis.).

Ukupan kratkorocni dio stavke “Derivativni financijski instrumenti” Revidiranog izvje3¢a
(BiljeSka 24) u iznosu HRK 6.025 tis. je iskazan u stavci “Ostale kratkoro¢ne obveze” (AOP
121; HRK 6.025 tis.).

ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD 122
BUDUCEGA RAZDOBLJA

Dio 31+
dio 32

77.495

77.495

GFI-POD stavka “Odgodeno placanje troSkova i prihod buduceg razdoblja” (AOP 122;
HRK 77.495 tis.) je u Revidiranom izvjestaju iskazana unutar stavaka “Dobavljaci

i ostale obveze” (BiljeSka 31; “Obveze po kamatama” HRK 2.513 tis., kratkoro¢ni

dio stavke “Naknada za koncesije” HRK 2.982 tis., “Obveze za ukalkulirani godisnji
odmor i sate preraspodjele” HRK 23.284 tis., “Obracunate obveze za porez na dodanu
vrijednost u nerealiziranim prihodima” HRK 383 tis., “Obveze za ukalkulirane
troSkove” HRK 27.066 tis.) te kratkorocnog dijela stavki “Rezerviranja” (BiljeSka 32;
kratkorocni dio stavke “Otpremnine i jubilarne nagrade” HRK 1.425 tis. te “Bonusi”
HRK 19.842 tis.).

Napomena: Ukupan kratkorocni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog
izvjeSca (BiljeSka 31) u iznosu HRK 284.708 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 38.364 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe
i obveze prema dobavljacima” (AOP 108 i 115; HRK 145.746 tis.), “Obveze prema
zaposlenicima” (AOP 117; HRK 29.133 tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicna
davanja” (AOP 118; HRK 12.306 tis.), “Obveze s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119;
HRK 389 tis.), “ Ostale kratkorocne obveze” (AOP 121; HRK 2.542 tis.) te “Odgodeno
placanje troSkova i prihod buduceg razdoblja” (AOP 122; HRK 56.228 tis.).

Ukupan kratkorocni dio stavke “Rezerviranja” Revidiranog izvjeS¢a (BiljeSka 32) u
iznosu 21.267 tis. je iskazan u stavci “Odgodeno plac¢anje troskova i prihod buduceg
razdoblja” (AOP 122; HRK 21.267 tis.).

UKUPNO PASIVA

6.495.303

6.495.303
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD reklasificiranog racuna dobiti i gubitka te konsolidiranog izvjeStaja

o sveobuhvatnoj dobiti iz Revidiranog izvjeStaja za 2019. godinu / GRUPA u tisucama kuna
GFI-POD Revidirani
GFI-POD RACUN DOBITI | GUBITKA AOP izvjesta)  Reklasificirani Revidirani
u razdoblju od 1.1.2019. do 31.12.2019. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
POSLOVNI PRIHODI (AOP 126+127+128+129+130) 125 2.207.679 2.207.679 0
I. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar 126+127 5 2139320 2139320 0
grupe i prihodi od prodaje (izvan grupe)
IIl. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih 128+129 Dio 6+ 68.359 68.359 0 GFI-POD stavke “Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, roba i usluga” (AOP
proizvoda, roba i usluga, ostali poslovni prihodi +130 dio 10 128, :RKdeO tis.) i.”QSEi”.p‘?Sll(o"”i priho‘:t" (iz‘;ankgf,‘épi)';.(p‘oﬁ 1d3‘92;|m<'|§7'§4'2>ti‘?{)d
e ; ; su u Revidiranom izvjeStaju iskazane unutar stavki “Ostali prihodi” (BiljeSka 6; “Priho
s pﬁdg;gtnlama unutar grupe te ostali poslovni od donacija i ostalo” HRK 3.519 tis., “Prihod od ukidanja rezervacija” HRK 4.527 tis.,
prihodi (izvan grupe) “Prihod od prefakturiranja” HRK 2.197 tis., “Prihod od osiguranja i po sudskim Zalbama”
HRK 3.494 tis., “Prihod od upotrebe vlastitih proizvoda i usluga” HRK 510 tis., “Naplata
otpisanih potraZivanja” HRK 656 tis., “Ostali prihodi” HRK 10.701 tis.) te “Ostali dobici/
(gubici) - neto” (BiljeSka 10; “Neto dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme”
HRK 42.755 tis.).
Napomena: Ukupan iznos stavke “Ostali prihodi” Revidiranog izvjeSca (BiljeSka 6) u iznosu
HRK 25.603 tis. je iskazan u stavci “Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, roba
i usluga, ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe te ostali poslovni prihodi
(izvan grupe)” (AOP 128, 129i 130; HRK 25.603 tis.).
Ukupan iznos stavke “Ostali dobici/(gubici) - neto” Revidiranog izvje$¢a (BiljeSka 10) u
iznosu HRK 42.755 tis. je iskazan u stavci “Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda,
roba i usluga, ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe te ostali poslovni
prihodi (izvan grupe)” (AOP 128, 129 i 130; HRK 42.755 tis.).
POSLOVNI RASHODI 131 1.913.824 1.913.824 0 Obzirom na drukciji prikaz, a radi usporedivosti GFI-POD i Revidiranog izvjeStaja
(AOP 133+137+141+142+143+146+153) nuZno je zbirno promatrati GFI-POD stavke “TroSkovi osoblja” (AOP 137; HRK

583.4009 tis.), “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 197.392 tis.), “Vrijednosna uskladenja”
(AOP 143; HRK 588 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; 8.828 tis.) i “Ostali poslovni
rashodi” (AOP 153; HRK 39.845 tis.) u odnosu na stavke “TroSkovi zaposlenih”
(BiljeSka 8; HRK 681.902 tis.) te”Ostali poslovni rashodi (BiljeSka 9; HRK 148.161 tis.)
Revidiranog izvjesca.

I. Materijalni troSkovi 133 7 609.248 609.248 0 GFI-POD stavka “Materijalni troskovi” (AOP 133; HRK 609.248 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana u stavci “Nabavna vrijednost materijala i usluga” (BiljeSka 7 u
usporedivom iznosu HRK 609.248 tis.).

IIl. Troskovi osoblja 137 Dio 8 583.409 583.409 0 GFI-POD stavka “Troskovi osoblja” (AOP 137; HRK 583.4009 tis.) je u Revidiranom izvjestaju
iskazana unutar stavke “TroSkovi zaposlenih” (BiljeSka 8; “Place - neto” HRK 363.402 tis.,
“TroSkovi mirovinskog osiguranja” HRK 106.620 tis., “TroSkovi zdravstvenog osiguranja”
HRK 77.657 tis., “Ostalo (doprinosi i porezi)’ HRK 35.731 tis.
Napomena: Ukupan iznos stavke “Tro3kovi zaposlenih” Revidiranog izvjesc¢a (BiljeSka 8) u
iznosu HRK 681.902 tis. je iskazan u stavkama “TroSkovi osoblja” (AOP 137; HRK 583.409
tis.), “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 93.601 tis.) i “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 4.890 tis.).

Ill. Amortizacija 141 14+15+16+30 474.514 474.514 0
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD reklasificiranog racuna dobiti i gubitka te konsolidiranog izvjeStaja

o sveobuhvatnoj dobiti iz Revidiranog izvjeStaja za 2019. godinu / GRUPA (nastavak) u tisu¢ama kuna
GFI-POD Revidirani
GFI-POD RACUN DOBITI | GUBITKA AOP izvjesta) Revidirani
u razdoblju od 1.1.2019. do 31.12.2019. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
IV. Ostali troskovi 142 Dio 8+ 197.392 197.392 0 GFI-POD stavka “Ostali troskovi” (AOP 142; HRK 197.392 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju
dio 9 iskazana unutar stavki “TroSkovi zaposlenih” (BiljeSka 8; “TroSak otpremnina” HRK

1.063 tis., “Ostali troSkovi zaposlenih” HRK 92.538 tis.) te “Ostali poslovni rashodi”
(Biljeska 9; “Komunalne naknade, koncesije i dr.” HRK 60.374 tis., “Profesionalne usluge

i dr. naknade” HRK 22.636 tis., “TroSkovi reprezentacije” HRK 8.246 tis. HRK, “Premije
osiguranja” HRK 7.169 tis., “Bankarske usluge” HRK 3.102 tis., “Stru¢ni ¢asopisi i dr.
administrativni troskovi” HRK 2.263 tis.).

Napomena: Ukupan iznos stavke “Tro3kovi zaposlenih” Revidiranog izvjesc¢a (BiljeSka 8) u
iznosu HRK 681.902 tis. je iskazan u stavkama “TroSkovi osoblja” (AOP 137; HRK 583.409
tis.), “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 93.601 tis.) i “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 4.890 tis.).
Ukupan iznos stavke “Ostali poslovni rashodi” Revidiranog izvjeS¢a (BiljeSka 9) u iznosu
HRK 148.161 tis. je iskazan u stavkama “Ostali troskovi” (AOP 142; HRK 103.790 tis.),
“Vrijednosna uskladenja” (AOP 143; HRK 588 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 3.938 tis.)
te “Ostali poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 39.845 tis.).

V. Vrijednosna uskladenja 143 Dio 9 588 588 0 GFI-POD stavka “Vrijednosna uskladenja” (AOP 143; HRK 588 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana unutar stavke “Ostali poslovni rashodi” (BiljeSka 9; “Vrijednosno
uskladenje imovine” u usporedivom iznosu HRK 588 tis.).

Napomena: Ukupan iznos stavke “Ostali poslovni rashodi” Revidiranog izvjes¢a (Biljeska 9)
u iznosu HRK 148.161 tis. je iskazan u stavkama “Ostali troskovi” (AOP 142; HRK 103.790
tis.), “Vrijednosna uskladenja” (AOP 142; HRK 588 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 3.938
tis.) te “Ostali poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 39.845 tis.).

VI. Rezerviranja 146 Dio 8+ 8.828 8.828 0 GFI-POD stavka “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 8.828 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju
dio 9 iskazana unutar stavki “Troskovi zaposlenih” (Biljeska 8; “Rezerviranja za otpremnine i

jubilarne nagrade” HRK 4.890 tis.) te “Ostali poslovni rashodi” (BiljeSka 9; “Rezerviranja”
HRK 3.938 tis.).
Napomena: Ukupan iznos stavke “Troskovi zaposlenih” Revidiranog izvjesca (BiljeSka 8) u
iznosu HRK 681.902 tis. je iskazan u stavkama “TroSkovi osoblja” (AOP 137; HRK 583.409
tis.), “Ostali troskovi” (AOP 142; HRK 93.601 tis.) i “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 4.890 tis.).
Ukupan iznos stavke “Ostali poslovni rashodi” Revidiranog izvjes¢a (BiljeSka 9) u iznosu
HRK 148.161 tis. je iskazan u stavkama “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 103.790 tis.),
“Vrijednosna uskladenja” (AOP 142; HRK 588 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 3.938 tis.)
te “Ostali poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 39.845 tis.).

VIII. Ostali poslovni rashodi 153 Dio 9 39.845 39.845 0 GFI-POD stavka “Ostali poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 39.845 tis.) je u Revidiranom
izvjestaju iskazana unutar stavki “Ostali poslovni rashodi” (BiljeSka 9; “Otpisi nekretnina,
postrojenja i oprema” HRK 31.971 tis., “Ostali poslovni rashodi” HRK 7.874 tis.).
Napomena: Ukupan iznos stavke “Ostali poslovni rashodi” Revidiranog izvje3¢a (BiljeSka 9)
uiznosu HRK 148.161 tis. je iskazan u stavkama “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 103.790
tis.), “Vrijednosna uskladenja” (AOP 142; HRK 588 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 3.938
tis.) te “Ostali poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 39.845 tis.).
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD reklasificiranog racuna dobiti i gubitka te konsolidiranog izvjeStaja

o sveobuhvatnoj dobiti iz Revidiranog izvjeStaja za 2019. godinu / GRUPA (nastavak) u tisu¢ama kuna
GFI-POD Revidirani

GFI-POD RACUN DOBITI | GUBITKA AOP izvjesta) Revidirani

u razdoblju od 1.1.2019. do 31.12.2019. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje

FINANCIJSKI PRIHODI 154 Dio 11 10.673 10.673 0 GFI-POD stavka “Financijski prihodi” (AOP 154; HRK 10.673 tis.) je u Revidiranom

izvjeStaju iskazana unutar stavki “Neto financijski prihodi/(rashodi)” u dijelu
financijskih prihoda (BiljeSka 11; “Prihodi od kamata” HRK 342 tis., “Neto pozitivne
tecajne razlike - ostale” HRK 4.099 tis., “Realizirani neto dobici od promjene
vrijednosti valutnih terminskih ugovora i kamatnog swap-a” HRK 1.359 tis., “Neto
dobici od prodaje financijske imovine” HRK 1.438 tis., “Prihodi od cassa sconto” HRK
3.007 tis., “Prihod od dividendi” 116 tis., “Ostali novcani prinosi” HRK 312 tis.).
Napomena: Ukupan iznos stavke “Neto financijski rashodi” Revidiranog izvjeS¢a
(BiljeSka 11) u iznosu HRK 61.858 tis. je iskazan u stavkama “Financijski prihodi”
(AOP 154; HRK 10.673 tis.) i “Financijski rashodi” (AOP 165; HRK 72.531 tis.).

FINANCIJSKI RASHODI 165 Dio 11 72.531 72.531 0 GFI-POD stavka “Financijski rashodi” (AOP 165; HRK 72.531 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana unutar stavki “Neto financijski prihodi/(rashodi)” u dijelu
financijskih rashoda (BiljeSka 11; “Rashod od kamata” HRK 56.868 tis., “Neto
negativne tecajne razlike od financijskih aktivnosti” HRK 4.869 tis., “Promjena
vrijednosti valutnih terminskih ugovora i kamatnog swap-a” HRK 10.651 tis.,
“Promjena vrijednosti financijske imovine” HRK 143 tis.).

Napomena: Ukupan iznos stavke “Neto financijski rashodi” Revidiranog izvjeS¢a
(BiljeSka 11) u iznosu HRK 61.858 tis. je iskazan u stavkama “Financijski prihodi”
(AOP 154; HRK 10.673 tis.) i “Financijski rashodi” (AOP 165; HRK 72.531 tis.).

UDIO U GUBITKU OD ZAjEDNIC'KIH POTHVATA 176 18b 476 476 0 GFI-POD stavka “Udio u dobiti od drustava poveznih sudjeluju¢im interesom” (AOP

(AOP 176) 173; HRK 476 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana u usporedivom iznosu HRK
476 tis.

UKUPNI PRIHODI (AOP 125+154) 177 2.218.828 2.218.828 0

UKUPNI RASHODI (AOP 131+165+176) 178 1.986.356 1.986.356 0

DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA

(AOP 177-178) 179 232.472 232.472 0

POREZ NA DOBIT 182 -73.380 -73.380 0

DOBIT RAZDOBLJA (AOP 179-182) 184 305.852 305.852 0
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD novcanog toka te konsolidiranog izvjeStaja o novéanom toku iz Revidiranog izvjeStaja za 2020. godinu

/ GRUPA u tisu¢ama kuna
GFI-POD Revidirani
GFI-POD 1ZVJESTA] O NOVCANOM TOKU AOP izvjestaj Revidirani
u razdoblju od 1.1.2020. do 31.12.2020. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjeStaj Razlika ObjaSnjenje
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH 020 -37.477 -37.477 0 GFI-POD stavka “Neto nov&ani tokovi od poslovnih aktivnosti” (AOP 020; HRK
AKTIVNOSTI -37.477 tis.) je u Revidiranom izvjestaju iskazana u stavkama “Nov€ani tok od
poslovnih aktivnosti” u usporedivom iznosu HRK -3.186 tis. te stavci “Placena
kamata” (Novcani tok od financijskih aktivnosti) u iznosu HRK -34.291 tis.
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH 034 -585.950 -585.950 0 GFI-POD stavka “Neto novcani tokovi od investicijskih aktivnosti” (AOP 034;
AKTIVNOSTI HRK -585.950 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana u stavci “Novcani tok od
ulagackih aktivnosti” u usporedivom iznosu HRK -585.950 tis.
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH 046 739.217 739.217 0 GFI-POD stavka “Neto novcani tokovi od financijskih aktivnosti” (AOP 046;
AKTIVNOSTI HRK 739.217 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana u stavci “Novcani tok od
financijskih aktivnosti” u usporedivom iznosu HRK 704.926 tis. uvecanoj za stavku
“Plac¢ena kamata” u iznosu HRK 34.291 tis.
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANIH
TOKOVA (AOP 020+034+046) 048 115.790 115.790 0
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU
RAZDOBLJA 049 550.143 550.143 0
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU 050 665.933 665.933 0

RAZDOBLJA (AOP 048+049)

Rekapitulacija usporedbe GFI-POD novcanog toka te konsolidiranog izvjeStaja o novéanom toku iz Revidiranog izvjeStaja za 2019. godinu

/ GRUPA u tisu¢ama kuna
GFI-POD Revidirani
GFI-POD 1ZVJESTA] O NOVCANOM TOKU AOP izvjestaj Revidirani
u razdoblju od 1.1.2019. do 31.12.2019. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH 020 784.914 784.914 0 GFI-POD stavka “Neto nov&ani tokovi od poslovnih aktivnosti” (AOP 020; HRK
AKTIVNOSTI 784.914 tis.) je u Revidiranom izvjestaju iskazana u stavkama “Novcani tok od
poslovnih aktivnosti” u usporedivom iznosu HRK 842.067 tis. te stavci “Placena
kamata” (Novcani tok od financijskih aktivnosti) u iznosu HRK -57.153 tis.
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH 034 -943.427 -943.427 0 GFI-POD stavka “Neto novcani tokovi od investicijskih aktivnosti” (AOP 034;
AKTIVNOSTI HRK -943.427 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana u stavci “Novcani tok od
ulagackih aktivnosti” u usporedivom iznosu HRK -943.427 tis.
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH 046 446.814 446.814 0 GFI-POD stavka “Neto novcani tokovi od financijskih aktivnosti” (AOP 046;
AKTIVNOSTI HRK 446.814 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana u stavci “Novcani tok od
financijskih aktivnosti” u usporedivom iznosu HRK 389.661 tis. uvecanoj za stavku
“Plac¢ena kamata” u iznosu HRK 57.153 tis.
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANIH
TOKOVA (AOP 020+034+046) 048 288.301 288.301 0
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU
RAZDOBLJA 049 261.842 261.842 0
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU 050 550.143 550.143 0

RAZDOBLJA (AOP 048+049)
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD IzvjeStaja o promjenama kapitala te konsolidiranog izvjeStaja o promjenama kapitala iz Revidiranog

izvjeStaja za 2020. godinu / GRUPA

u tisu¢ama kuna

GFI-POD Revidirani
GFI-POD I1ZVJESTA] O PROMJENAMA KAPITALA AOP izvjestaj Revidirani
u razdoblju od 1.1.2020. do 31.12.2020. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika ObjaSnjenje
KAPITAL | REZERVE 067 27+28+33 2.863.857 2.863.857 0 GFI-POD stavka “Kapital i rezerve” (AOP 067; HRK 2.863.857 tis.) je u Revidiranom

(AOP 068 do 070+076+077+081+084+087)

izvjeStaju iskazana u stavkama “Dionicki kapital” (BiljeSka 27 u usporedivom
iznosu HRK 1.672.021 tis.), “Vlastite dionice” (BiljeSka 27 u usporedivom iznosu HRK
-124.418 tis.), “Kapitalne rezerve” (BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 5.224 tis.),
“Rezerve za fer vrijednost” (BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 1 tis.), “Zakonske
rezerve” (BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 83.601 tis.), “Ostale rezerve”
(BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 161.993 tis.), “ZadrZana dobit” (BiljeSka 28

u usporedivom iznosu HRK 363.625 tis.) te “Nekontrolirajuci interes” (BiljeSka 33 u
usporedivom iznosu HRK 701.810 tis.).

Napomena: Radi potpune usporedivosti, slijedece stavke treba promatrati kako je
navedeno: Stavka Revidiranog izvjeStaja “Ostale rezerve” (BiljeSka 28; HRK 161.993
tis.) odgovara GFl POD stavci “Rezerve za vlastite dionice” (AOP 072; HRK 136.815
tis.), dijelu GFI POD stavke “ZadrZana dobit” (AOP 081; HRK 22.846 tis.) te GFI POD
stavke “Ostale rezerve” (AOP 075 HRK 2.332 tis.). Stavka Revidiranog izvjeStaja
~ZadrZana dobit” (BiljeSka 28; HRK 363.626 tis.) odgovara zbroju GFI POD stavki
“Gubitak poslovne godine” (AOP 084; HRK -329.594 tis.) te dijela stavke “ZadrZana
dobit” (AOP 081; HRK 693.220 tis.).

Rekapitulacija usporedbe GFI-POD lzvjeStaja o promjenama kapitala te konsolidiranog izvjeStaja o promjenama kapitala iz Revidiranog

izvjeStaja za 2019. godinu / GRUPA

u tisu¢ama kuna

GFI-POD Revidirani
GFI-POD I1ZVJESTA] O PROMJENAMA KAPITALA AOP izvjestaj Revidirani
u razdoblju od 1.1.2019. do 31.12.2019. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
KAPITAL | REZERVE 067 27+28+33 3.219.070 3.219.070 0 GFI-POD stavka “Kapital i rezerve” (AOP 067; HRK 3.219.070 tis.) je u Revidiranom

(AOP 068 do 070+076+077+081+084+087)

izvjeStaju iskazana u stavkama “Dionicki kapital” (BiljeSka 27 u usporedivom
iznosu HRK 1.672.021 tis.), “Vlastite dionice” (BiljeSka 27 u usporedivom iznosu
HRK -124.418 tis.), “Kapitalne rezerve” (BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 5.224
tis.), “Rezerve za fer vrijednost” (BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 61 tis.),
“Zakonske rezerve” (BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 83.601 tis.), “Ostale
rezerve” (BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 160.851 tis.), “ZadrZana dobit”
(BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 690.708 tis.) te “Nekontrolirajuci interes”
(BiljeSka 33 u usporedivom iznosu HRK 731.022 tis.).

Napomena: Radi potpune usporedivosti, slijedece stavke treba promatrati kako je
navedeno: Stavka Revidiranog izvjeStaja “Ostale rezerve” (BiljeSka 28; HRK 160.851
tis.) odgovara GFI POD stavci “Rezerve za vlastite dionice” (AOP 072; HRK 136.815
tis.) te dijelu GFI POD stavke “ZadrZana dobit” (AOP 081; HRK 24.036 tis.). Stavka
Revidiranog izvjeStaja ,ZadrZana dobit” (BiljeSka 28; HRK 690.708 tis.) odgovara
zbroju GFI POD stavki “Dobit poslovne godine” (AOP 084; HRK 284.536 tis.) te dijela
stavke “ZadrZana dobit” (AOP 081; HRK 406.172 tis.).




| VALAMAR | GODISNJE 1zVJESCE 2020.

Razdoblje izvjeStavanja: od 01.01.2020. do 31.12 .2020.

Godisnji financijski izvjeStaji

Mati¢ni broj (MB):

Mati¢ni broj subjekta (MBS):
Osobni identifikacijski broj (OIB):
Sifra ustanove

Tvrtka izdavatelja:

Postanski broj i mjesto:

Ulica i ku¢ni broj:

Adresa e-poste:

Internet adresa:
Broj zaposlenih (krajem izvjeStajnog

Oznaka maticne drzave Clanice HR
3474771 izdavatelja
40020883
36201212847 LEI 529900DUWS1DGNEK4C68
30577
Valamar Riviera d.d.
52440 Porec

Stancija Kaligari 1

uprava@riviera.hr

www.valamar-riviera.com

razdoblja): 2121

Konsolidirani izvjestaj: KN (KN-nije konsolidirano/ KD-konsolidirano)
Revidirano: RD (RN-nije revidirano/RD-revidirano)
Tvrtke subjekata konsolidacije

(prema MSFI): Sjediste: MB:
Knjigovodstveni servis: Ne

Osoba za kontakt: Sopta Anka

Telefon:
Adresa e-poste:

Revizorsko drustvo:

Ovlasteni revizor:

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

052 408 188

anka.sopta@riviera.hr

Ernst & Young d.o.o0.

(tvrtka revizorskog drustva)

Berislav Horvat

(ime i prezime)

M.P.

(potpis osobe ovlastene za zastupanje)
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BILANCA (stanje na dan 31.12.2020.)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.

u kunama

AOP  Zadnjidan prethod- Na izvjeStajni datum
Naziv pozicije oznaka ne poslovne godine tekuceg razdoblja
1 2 3 4
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 5.186.667.284 5.324.136.157
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 54.104.271 42.275.329
1. 1zdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 46.920.962 35.550.820
3. Goodwill 006 6.567.609 6.567.609
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 615.700 156.900
6. Ostala nematerijalna imovina 009
1. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 4.247.236.790 4.292.520.443
1. Zemljiste 011 630.175.338 629.012.020
2. Gradevinski objekti 012 2.765.966.791 2.722.066.344
3. Postrojenja i oprema 013 441.226.355 409.245.659
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 112.390.110 91.158.729
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 1.957.700 159.973
7. Materijalna imovina u pripremi 017 217.024.655 366.577.576
8. Ostala materijalna imovina 018 72.046.375 70.357.714
9. Ulaganje u nekretnine 019 6.449.466 3.942.428
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030) 020 774.968.081 774.869.872
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021 727.328.038 727.328.038
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 022
3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima unutar grupe 023
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom 024 47.191.530 47.191.530
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjelujué¢im interesom 025
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no druStvima povezanim sudjeluju¢im interesom 026
7. Ulaganja u vrijednosne papire 027 195.175 121.271
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 028 113.338 89.033
9. Ostala ulaganja koja se obrac¢unavaju metodom udjela 029
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 140.000 140.000
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 032
2. PotraZivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 033
3. Potrazivanja od kupaca 034
4. Ostala potrazivanja 035
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 036 110.358.142 214.470.513
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 299.370.071 583.232.857
1. ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 22.384.906 27.296.274
1. Sirovine i materijal 039 22.202.305 26.356.791
2. Proizvodnja u tijeku 040
3. Gotovi proizvodi 041
4. Trgovacka roba 042 182.601 939.483
5. Predujmovi za zalihe 043
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 044
7. BioloSka imovina 045
Il. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 28.464.473 32.385.214
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 047 2.556.854 186.829
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 048 23.688 330.822
3. Potrazivanja od kupaca 049 13.342.394 23.158.299
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 050 911.253 277.464
5. PotraZivanja od drZave i drugih institucija 051 10.124.258 4.795.299
6. Ostala potraZivanja 052 1.506.026 3.636.501
11l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 671.420 578.131
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 055
3. Dani zajmovi, depoziti i slitno poduzetnicima unutar grupe 056 28.300 28.300
4. Ulaganja u udjele (dionice) drudtava povezanih sudjelujuc¢im interesom 057
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom 058
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno druStvima povezanim sudjeluju¢im interesom 059
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 061 502.970 549.831
9. Ostala financijska imovina 062 140.150
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 063 247.849.272 522.973.238
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 064 17.874.753 46.702.706
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 5.503.912.108 5.954.071.720
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 066 54.355.927 54.261.380
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BILANCA (stanje na dan 30.12.2020.) (nastavak)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.

u kunama

AOP Zadnjidan prethod- Na izvjeStajni datum
Naziv pozicije oznaka ne poslovne godine tekuceg razdoblja
1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+081+084+087) 067 2.690.444.302 2.385.224.020
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 1.672.021.210 1.672.021.210
1. KAPITALNE REZERVE 069 5.710.563 5.710.563
11l. REZERVE IZ DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 95.998.079 98.247.551
1. Zakonske rezerve 071 83.601.061 83.601.061
2. Rezerve za vlastite dionice 072 136.815.284 136.815.284
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073 -124.418.266 -124.418.266
4. Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075 2.249.472
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 080) 077 61.473 872
1. Fer vrijednost financijske imovine raspoloZive za prodaju 078 61.473 872
2. Ucinkoviti dio zastite novcanih tokova 079
3. Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 082 - 083) 081 539.646.072 917.793.503
1. Zadrzana dobit 082 539.646.072 917.793.503
2. Preneseni gubitak 083
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 085 - 086) 084 377.006.905 -308.549.679
1. Dobit poslovne godine 085 377.006.905
2. Gubitak poslovne godine 086 308.549.679
VIIl. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 087
B) REZERVIRANJA (AOP 089 do 094) 088 99.091.523 113.213.704
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 089 11.847.096 21.180.405
2. Rezerviranja za porezne obveze 090
3. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 091 30.791.013 36.378.988
4. Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 092
5. Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 093
6. Druga rezerviranja 094 56.453.414 55.654.311
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 096 do 106) 095 2.199.023.800 2.524.889.178
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 096
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 097
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 098
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 099
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno 100
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 101 2.146.746.486 2.474.586.439
7. Obveze za predujmove 102
8. Obveze prema dobavljatima 103
9. Obveze po vrijednosnim papirima 104
10. Ostale dugoroc¢ne obveze 105 38.086.903 36.995.567
11. Odgodena porezna obveza 106 14.190.411 13.307.172
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 108 do 121) 107 463.253.429 865.350.845
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 108 218.328 135.664
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 109
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 110
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 111
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno 112
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 113 257.433.437 693.967.037
7. Obveze za predujmove 114 31.610.147 61.767.845
8. Obveze prema dobavljacima 115 127.477.774 49.993.663
9. Obveze po vrijednosnim papirima 116 6.625.196
10. Obveze prema zaposlenicima 117 24.837.226 15.921.399
11. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 118 10.114.318 4.664.984
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 119 9.600 9.600
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 120
14. Ostale kratkoro¢ne obveze 121 11.552.599 32.265.457
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 122 52.099.054 65.393.973
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+088+095+107+122) 123 5.503.912.108 5.954.071.720
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 124 54.355.927 54.261.380
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RACUN DOBITI | GUBITKA (u razdoblju 01.01.2020. do 31.12.2020.)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u kunama
AOP Isto razdoblje Tekuce
Naziv pozicije oznaka  prethodne godine razdoblje
1 2 3 4
1. POSLOVNI PRIHODI (AOP 126 do 130) 125 2.055.240.465 571.818.875
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 126 31.164.184 6.559.169
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 127 1.843.331.491 540.402.390
3. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 128 218.490 208.649
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 129 122.524.005 269.761
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 130 58.002.295 24.378.906
1. POSLOVNI RASHODI (AOP 132+133+137+141+142+143+146+153) 131 1.640.753.043 890.254.827
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 132
2. Materijalni troSkovi (AOP 134 do 136) 133 540.847.277 223.980.434
a) TroSkovi sirovina i materijala 134 313.355.800 118.752.994
b) TroSkovi prodane robe 135 4.561.489 4.218.790
c) Ostali vanjski troSkovi 136 222.929.988 101.008.650
3. Troskovi osoblja (AOP 138 do 140) 137 506.079.536 162.756.912
a) Neto place i nadnice 138 313.346.838 103.705.374
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 139 126.884.338 40.219.038
c) Doprinosi na place 140 65.848.360 18.832.500
4. Amortizacija 141 380.123.705 391.987.115
5. Ostali troSkovi 142 174.347.691 75.372.719
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 144+145) 143 543.947 1.394.462
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 144
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 145 543.947 1.394.462
7. Rezerviranja (AOP 147 do 152) 146 8.235.940 25.566.223
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 147 4.683.291 16.210.160
b) Rezerviranja za porezne obveze 148
C) Rezerviranja za zapocete sudske sporove 149 3.552.649 9.356.063
d) Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 150
e) Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 151
f) Druga rezerviranja 152
8. Ostali poslovni rashodi 153 30.574.947 9.196.962
111. FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 155 do 164) 154 18.969.797 19.931.425
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 155 8.703.256
2.Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im 156
interesima
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova poduzetnicima 157
unutar grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe 158 186.986
5. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s poduzetnicima unutar 159
grupe
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 160
7. Ostali prihodi s osnove kamata 161 642.261 639.146
8. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi 162 3.713.047 824.514
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 163
10. Ostali financijski prihodi 164 5.724.247 18.467.765
IV. FINANCIJSKI RASHODI (AOP 166 do 172) 165 66.983.683 115.027.459
1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar grupe 166
2. Te€ajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 167
3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi 168 49.875.564 56.628.643
4. Tecajne razlike i drugi rashodi 169 4.622.702 38.603.478
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 170 10.651.214 16.832.811
6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) 171
7. Ostali financijski rashodi 172 1.834.203 2.962.527
V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM 173
VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 174
VII. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM 175
VIIl. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 176
IX. UKUPNI PRIHODI (AOP 125+154+173 + 174) 177 2.074.210.262 591.750.300
X. UKUPNI RASHODI (AOP 131+165+175 + 176) 178 1.707.736.726 1.005.282.286
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 177-178) 179 366.473.536 -413.531.986
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 177-178) 180 366.473.536
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 178-177) 181 -413.531.986
XIl. POREZ NA DOBIT 182 -10.533.369 -104.982.307
Xlll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 179-182) 183 377.006.905 -308.549.679
1. Dobit razdoblja (AOP 179-182) 184 377.006.905
2. Gubitak razdoblja (AOP 182-179) 185 -308.549.679
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RACUN DOBITI | GUBITKA (u razdoblju 01.01.2020. do 31.12.2020.) (nastavak)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u kunama

AOP Isto razdoblje Tekuce
Naziv pozicije oznaka  prethodne godine razdoblje
1 2 3 4

PREKINUTO POSLOVANJE (popunjava poduzetnik obveznika MSFl-a samo ako ima prekinuto poslovanje)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE

OPOREZIVANJA (AOP 187-188) 186

1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 187

2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 188
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 189
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 186-189) 190

2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 189-186) 191

UKUPNO POSLOVANJE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSFI-a koji ima prekinuto poslovanje)

XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 179+186) 192
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 192) 193
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 192) 194
XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 182+189) 195
XVIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 192-195) 196
1. Dobit razdoblja (AOP 192-195) 197
2. Gubitak razdoblja (AOP 195-192) 198

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godiSnji financijski izvjeStaj)

XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 200+201) 199 377.006.905 -308.549.679
1. Pripisana imateljima kapitala matice 200 377.006.905 -308.549.679
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 201

IZVJESTA) O OSTALOJ SVEOBUHVATNO]J DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 202 377.006.905 -308.549.679
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA

(AOP 204 do 211) ) 203 -1.060.800 -73.904

1. Te€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 204

2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 205

3. %%gglbhz;gyebglérso%sér}gve naknadnog vrednovanja financijske imovine 206 -1.060.800 73.904

4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novcanih tokova 207

5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zaStite neto ulaganja u inozemstvu 208

6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjeluju¢im 209

interesom

7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 210

8. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 211
I1l. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 212 -216.991 -13.303
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK (AOP 203-212) 213 -843.809 -60.601
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 202+213) 214 376.163.096 -308.610.280

DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani izvjestaj)

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 216+217) 215
1. Pripisana imateljima kapitala matice 216
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 217
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1ZVJESTA) O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda (u razdoblju 01.01.2020. do 31.12.2020.)

Obveznik: Valamar Riviera d.d. u kunama
) o AOP Isto razdoblje Tekuce
Naziv pozicije oznaka prethodne godine razdoblje
1 2 3 4
NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije oporezivanja 001 366.473.536 -413.531.986
2. Uskladenja (AOP 003 do 010) 002 314.542.033 509.075.504
a) Amortizacija 003 380.123.705 391.987.115
b) Dobici i gubici od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne materijalne i
)nematefjalne imo‘\’/me je v Ja dugotra) ! 004 -137.506.122 -3.978.000
Dobici i ici rodaje i nerealizirani icii ici i vrijednosn
! u:Iijlacdeﬁjibﬁcn:r?cipj)slsg?fnovir?eea an! dobicgubic Jednosne 005 141.550
d) Prihodi od kamata i dividendi 006 -516.939 -507.817
e) Rashodi od kamata 007 51.568.217 62.034.183
f) Rezerviranja 008 6.938.793 20.421.285
g) Tecajne razlike (nerealizirane) 009 4.622.702 38.603.447
h) Ostala uskladenja za nenov¢ane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke 010 9.170.127 515.291
I. Povecanije ili smanjenje novcanih tokova prije promjena u radnom kapitalu
Ao 001‘+002) Jen) prije promyj P 01 681.015.569 95.543.518
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 59.705.723 -105.109.538
a) Povecanije ili smanjenje kratkoro¢nih obveza 013 45.682.363 -58.984.649
b) Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 014 13.508.480 -41.213.521
c) Povecanje ili smanjenje zaliha 015 514.880 -4.911.368
d) Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala 016
Il. Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 740.721.292 -9.566.020
4. Nov¢ani izdaci za kamate 018 -49.590.156 -27.934.882
5. Placeni porez na dobit 019 9.342
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 019) 020 691.140.478 -37.500.902
Novcani tokovi od investicijskih aktivnosti
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 241.471.194 8.932.090
2. Novc€ani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 1.430.785
3. Novcani primici od kamata 023 557.681 489.691
4. Novcani primici od dividendi 024 8.790.336
5. Nov€ani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga 025 60.931.237 189.339
6. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 026
lll. Ukupno novcani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 026) 027 313.181.233 9.611.120
1. Novc€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 028 -753.941.548 -428.835.136
2. Novc€ani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029
3. Novc€ani izdaci s osnove danih zajmova i Stednih uloga za razdoblje 030 -60.957.764 -211.896
4. Stjecanje ovisnog druStva, umanjeno za steceni novac 031 -111.127.097
5. Ostali novcani izdaci od investicijskih aktivnosti 032 -47.191.530
IV. Ukupno novcani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 032) 033 -973.217.939 -429.047.032
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 027+033) 034 -660.036.706 -419.435.912
Novcani tokovi od financijskih aktivnosti
1. Nov¢ani primici od povecanja temeljnog (upisanog) kapitala 035
2. Novc€ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 036
3. Novcani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 519.662.929 776.471.599
4, Ostali nov¢ani primici od financijskih aktivnosti 038 3.389.999
V. Ukupno novcani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 519.662.929 779.861.598
1. Noyéin! |2daC| za ot'plgtu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i 040 -304.739.929 -43.659. 164
duznickih financijskih instrumenata
2. Novcani izdaci za isplatu dividendi 041 -122.586.614
3. Novcani izdaci za financijski najam 042
4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala 043 -39.396.089
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 044 -4.727.943 -4.141.654
VI. Ukupno novcani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -471.450.575 -47.800.818
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 039+045) 046 48.212.354 732.060.780
1. Nerealizirane tecajne razlike po novcu i nov€anim ekvivalentima 047
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANIH TOKOVA
(b 00r 0oty T AENS 048 79.316.126 275.123.966
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 168.533.146 247.849.272
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 048+049) 050 247.849.272 522.973.238
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IZVJE§TAJ O PROMJENAMA KAPITALA (u razdoblju 01.01.2020. do 31.12.2020.)
Obveznik: Valamar Riviera d.d. u kunama

Raspodjeljivo imateljima kapitala matice

: Fer vrijednost - o - P 5 . ; Ukupno o
Opis pozicije AOP (lear?s(zljnni; Kapitalne Zakonske z?%zlgg}c/i?e a/iltfrsnitéteei Statutarne  cioio regerve  R€Valorizaci- f'Pnig\clzjslge cliJif)lrz”;g;/iltté Uzggtl??evﬁle?cl)o Za/drrzgggsggiblt gDuobti)'lcEa/k r?rsr%?g .?m\éo (nellzgan?g(l)rlli?la('luc'i) Ukupno kapital
oznaka kgpital rezerve rezerve dionice udjeli (odbitna rezerve jske rezerve raspoloZive za novcanih ‘ulaganja u %ubitak poslovne kapitJaIa interesJ i rezerve
stavka) prodaju tokova inozemstvo godine matice
1 2 3 4 5 6 7 9 10 11 14 15 16(3do o5/ 18 (16+17)
Prethodno razdoblje
1. Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine 01 1.672.021.210 5.304.283 83.601.061 96.815.284 86.119.149 905.282 462.953.210 239.279.476 2.474.760.657 2.474.760.657
2. Promjene racunovodstvenih politika 02
3. Ispravak pogreski 03
4. Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine (prepravljeno) (AOP 01 do 03) 04  1.672.021.210 5.304.283 83.601.061 96.815.284 86.119.149 905.282 462.953.210 239.279.476 2.474.760.657 2.474.760.657
5. Dobit/gubitak razdoblja 05 377.006.905  377.006.905 377.006.905
6. TeCajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 06
7. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 07
8. lrjaostr))lé?cl)(ilil\llengjgI[Eariégaﬁanove naknadnog vrednovanja financijske imovine 08 -1.060.800 -1.060.800 -1.060.800
9. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zaStite nov€anog toka 09
10. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 10
11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjeluju¢im 1
interesom
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 12
13. Ostale nevlasnitke promjene kapitala 13
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 14 216.991 216.991 216.991
15. Povecanje/smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala (osim reinvestiranjem dobi- 15
ti i u postupku predstecajne nagodbe)
16. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitala reinvestiranjem dobiti 16
17. Povecanje temeljno%(upisanog) kapitala u postupku 17
predstecajne nagodbe
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 18 39.396.089 -39.396.089 -39.396.089
19. Isplata udjela u dobiti/dividende 19 406.280 -1.096.972 -122.586.614 -121.083.362 -121.083.362
20. Ostale raspodjele vlasnicima 20
21. Prijenos u pozicije rezervi po godiSnjem rasporedu 21 40.000.000 199.279.476  -239.279.476
22. Povecanje rezervi u postupku predstecajne nagodbe 22
23-(5/;%‘{,“;4"(]'302232";"1' dan izvjeStajnog razdoblja prethodne poslovne godine 23 1.672.021.210 5710563  83.601.061 136.815.284  124.418.266 61.473 530.646.072  377.006.905 2.690.444.302 2.690.444.302
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
| QSTALASIEORUKVATNA DOBI PRETHOONOS, 24
. fz"AEZ%%%"L'J‘Q\A(&'\C')‘F‘, Doran T CUBITAK PRETHODNOG 25 -843.809 377.006.905  376.163.096 376.163.096
R INATE DIREKYNG U KAPITALL (Aop S G AeDOBLIA 26 406.280 40.000.000  38.299.117 76.602.862 -239.279.476  -160.479.451 -160.479.451
Tekuée razdoblje
1. Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine 27 1.672.021.210 5.710.563 83.601.061 136.815.284 124.418.266 61.473 539.646.072 377.006.905 2.690.444.302 2.690.444.302
2. Promjene racunovodstvenih politika 28
3. Ispravak pogreski 29
4. Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine (prepravljeno) (AOP 27 do 29) 30 1.672.021.210 5.710.563 83.601.061 136.815.284  124.418.266 61.473 539.646.072  377.006.905 2.690.444.302 2.690.444.302
5. Dobit/gubitak razdoblja 31 -308.549.679  -308.549.679 -308.549.679
6. TeCajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 32
7. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 33
8. Pa%%lg?cl)(ilil\llegl;gIé)?lé)gaj?anove naknadnog vrednovanja financijske imovine 34 73.904 73.904 73.904
9. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novcanog toka 35
10. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 36
11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjeluju¢im 37
interesom
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 38
13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 39
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 40 13.303 13.303 13.303
15. P_c;vec'anje/smanjer(}je temeljnog (lfisanog) kapitala (osim reinvestiranjem dobi- 41
ti i u postupku predstecajne nagodbe)
16. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitala reinvestiranjem dobiti 42
17. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitala u postupku predstecajne nagodbe 43
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 44
19. Isplata udjela u dobiti/dividende 45
20. Ostale raspodjele vlasnicima 46 2.249.472 1.140.526 3.389.998 3.389.998
21. Prijenos u pozicije rezervi po godiSnjem rasporedu 47 377.006.905  -377.006.905
22. Povecanje rezervi u postupku predstecajne nagodbe 48
23. (SAtgglgo"gozjg)“J' dan izvjeStajnog razdoblja tekuce poslovne godine 49 1.672.021.210 5710563  83.601.061 136.815.284  124.418.266 2.249.472 872 917.793.503 -308.549.679 2.385.224.020 2.385.224.020
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
Ry BB Seco 5
 RAZDOBLIAAOP 31 B0 BITAKTEKUCES 51 -60.601 -308.549.679  -308.610.280 -308.610.280
HIl. TRANSAKCIJE S VLASNICIMA TEKUCEG RAZDOBLJA 52 2.249.472 378.147.431  -377.006.905 3.389.998 3.389.998

PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 41 do 48)
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BILJESKE UZ GODISNJE FINANCIJSKE IZVJESTAJE - GFI

Naziv izdavatelja

Valamar Riviera d.d.

OIB: 36201212847

lzvjeStajno razdoblje:

01.01. do 31.12.2020.

BiljeSke uz financijske izvjeStaje sastavljaju se sukladno odredbama Medunarodnih
standarda financijskog izvjeStavanja (dalje: MSFI) na nacin da trebaju:

a) pruziti informacije o osnovi za sastavljanje financijskih izvjeStaja i odredenim
raCunovodstvenim politikama primijenjenim u skladu s Medunarodnim
racunovodstvenim standardom 1 (MRS 1),

b) objaviti informacije prema MSFI-a koje nisu prezentirane u izvjeStaju o financijskom
poloZaju, izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaju o novcanim tokovima i
izvjeStaju o promjenama kapitala,

¢) pruziti dodatne informacije koje nisu prezentirane u izvjeStaju o financijskom
polozaju, izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaju o nov€anim tokovima i
izvjeStaju o promjeni kapitala, ali su vazne za razumijevanje bilo kojeg od njih.

d) U biljeSkama uz godisSnje financijske izvjeStaje, osim gore navedenih informacija,
objavljuju se i sljedece informacije:

1. naziv, sjediSte (adresa) izdavatelja, pravni oblik izdavatelja, drzavu osnivanja,
maticni broj subjekta, osobni identifikacijski broj te, ako je primjenjivo, da je
izdavatelj u likvidaciji, stecaju, skraéenom postupku prestanka ili izvanrednoj
upravi

2. usvojene racunovodstvene politike

3. ukupan iznos svih financijskih obveza, jamstava ili nepredvidenih izdataka koji
nisu ukljuceni u bilancu, te naznaku prirode i oblika eventualno uspostavljenog
stvarnog osiguranja koje je dano; sve obveze koje se odnose na mirovine
izdavatelja unutar grupe ili drustva povezana sudjeluju¢im interesom objavljuju
se odvojeno

4. iznos predujmova i odobrenih kredita ¢lanovima administrativnih, upravljackih i
nadzornih tijela, s naznakama kamatnih stopa, glavnih uvjeta i svih otplacenih,
otpisanih ili ukinutih iznosa, kao i obveza dogovorenih u njihovu korist preko bilo
kakvih jamstava, s naznakom ukupnog iznosa za svaku kategoriju

5. iznos i prirodu pojedinih stavki prihoda ili rashoda izuzetne veli¢ine ili pojave

6. iznose koje izdavatelj duguje i koji dospijevaju nakon vise od pet godina, kao
i ukupna dugovanja izdavatelja pokrivena vrijednim osiguranjem koje je dao
izdavatelj, uz naznaku vrste i oblika osiguranja

7. prosjecan broj zaposlenih tijekom poslovne godine

8. ako je izdavatelj u poslovnoj godini sukladno propisima kapitalizirao troSak placa
djelomicno ili u cijelosti, informaciju o iznosu ukupnog troSka zaposlenih tijekom
godine ras¢lanjenom na iznos koji je direktno teretio troSkove razdoblja i iznos
koji je kapitaliziran u vrijednost imovine tijekom razdoblja, na nacin da se za svaki
dio posebno iskaze ukupniiznos neto placa te iznos poreza, doprinosa iz placa i
doprinosa na place

9. iznos pla¢a i naknada odobrenih za tu poslovnu godinu clanovima
administrativnih, upravljackih i nadzornih tijela zbog njihovih odgovornosti i sve
obveze koje proizlaze ili koje su dogovorene u vezi s umirovljenjima za bivse
¢lanove tih tijela uz naznaku ukupnog iznosa za svaku kategoriju tijela

10. prosjecan broj zaposlenika tijekom poslovne godine, ras¢lanjen po kategorijama,
i ako to nije odvojeno objavljeno u racunu dobiti i gubitka, troSkovi osoblja koji se
odnose na tu poslovnu godinu, ras¢lanjeni izmedu neto plaéa i nadnica, troSkova
poreza i doprinosa iz pla¢a, doprinosa na place te ostalih troSkova placa koji ne
uklju€uju naknade troskova.

11.ako su u bilanci priznata rezerviranja za odgodeni porez, stanja odgodenog
poreza na kraju poslovne godine i kretanja tih stanja tijekom poslovne godine

12.naziv i sjediSte svakog drustva u kojem izdavatelj, bilo sam ili preko osobe koja
djeluje u svoje ime ali za racun izdavatelja, drzi sudjelujuci udjel u kapitalu,
iskazujudi iznos kapitala koji se drzi, iznos ukupnog kapitala i rezervi, i dobit ili
gubitak posljednje poslovne godine predmetnog drustva, a za koje su usvojeni
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BILJESKE UZ GODISNJE FINANCIJSKE IZVJESTAJE - GFI (nastavak)

godisnji financijski izvjeStaji; informacije u pogledu kapitala i rezervi i dobiti ili
gubitka mogu se izostaviti u slucaju kada predmetno drustvo ne objavljuje svoju
bilancu i nije pod kontrolom drugog drustva

13.broj i nominalnu vrijednost, ili ako ne postoji nominalna vrijednost,
knjigovodstvenu vrijednost dionica ili udjela upisanih tijekom poslovne godine u
okviru odobrenog kapitala

14.u slucaju kada postoji vise rodova dionica, broj i nominalnu vrijednost, ili ako ne
postoji nominalna vrijednost, knjigovodstvenu vrijednost svakog roda

15. postojanje bilo kakvih potvrda o sudjelovanju, konvertibilnih zaduznica, jamstava,
opcija ili sli¢nih vrijednosnica ili prava, s naznakom njihovog broja i prava koja
daju

16. naziv, sjediste te pravnioblik svakog drustva u kojemuizdavateljimaneogranicenu
odgovornost

17.naziv i sjediSte druStva koje sastavlja godisnji konsolidirani financijski izvjestaj
najvece grupe drustava u kojoj izdavatelj sudjeluje kao kontrolirani ¢lan grupe

18.naziv i sjediste drustva koje sastavlja godisnji konsolidirani financijski izvjestaj
najmanje grupe drustava u kojoj izdavatelj sudjeluje kao kontrolirani ¢lan i koji je
takoder uklju¢en u grupu drustava iz tocke 17.

19. mjesto na kojem je moguce dobiti primjerke godiSnjih konsolidiranih financijskih
izvjeStaja iz to€aka 17.i18., pod uvjetom da su dostupni

20. predloZenu raspodjelu dobiti ili predloZzeno postupanje s gubitkom, ili, ako je to
primjenjivo, raspodjelu dobiti ili postupanje s gubitkom

21.prirodu i poslovnu svrhu aranZmana drustava koji nisu ukljuceni u bilancu i
financijski utjecaj tih aranZzmana na izdavatelja, pod uvjetom da su rizici ili koristi
koji proizlaze iz takvih aranZmana materijalni i u mjeri u kojoj je objavljivanje
takvih rizika ili koristi nuzno za procjenu financijskog stanja izdavatelja

22.prirodu i financijski ucinak znacajnih dogadaja koji su nastupili nakon datuma
bilance i nisu odraZeni u racunu dobiti i gubitka ili bilanci

23.neto prihod rasclanjen po kategorijama aktivnosti i zemljopisnim trzistima, ako
se te kategorije i trziSta znatno medusobno razlikuju, uzimajuéi u obzir nacin na
koji je organizirana prodaja proizvoda i pruzanje usluga.

24, ukupan iznos naknada koji za odredenu poslovnu godinu naplacuje samostalni
revizor ili revizorsko drustvo za zakonski propisanu reviziju godisnjih financijskih
izvjeStaja odnosno godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja, ukupan iznos
naknada za druge usluge provjere, ukupan iznos naknada za usluge poreznog
savjetovanja, te ukupan iznos naknada za druge usluge savjetovanja osim
revizorskih, ukupan iznos izdataka za istrazivanje i razvoj koji su osnova za
dodjelu drzavne potpore.

Detaljnije informacije o financijskim izvjeStajima dostupne su u objavljenom PDF
dokumentu “Godisnje izvjeS¢e 2020.” koji je istovremeno s ovim dokumentom objavljen
na internetskim stranicama HANFA-e, Zagrebacke burze i Izdavatelja.

Informacije o osnovizasastavljanje financijskih izvjestajaiodredenim racunovodstvenim
politikama dostupne su u objavljenom PDF dokumentu ,Godidnje izvjeS¢e 2020." koji
je istovremeno s ovim dokumentom objavljen na internetskim stranicama HANFA-e,
Zagrebacke burze i Izdavatelja.

Drustvo Valamar Riviera d.d. u nastavku predstavlja tablice usporedbe stavki GFI POD
financijskih izvjeStaja i revidiranih Biljeski za 2019. i 2020. godinu.
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD bilance i nekonsolidirane bilance iz Revidiranih izvjeStaja za 2020. godinu

DRUSTVO u tisu¢ama kuna
GFI-POD Revidirani
GFI-POD BILANCA AOP izvjestaj Revidirani
stanje na dan 31.12.2020. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+036) 002 14+15+16+17 5.324.136 5.324.136 0
+ dio 18+20
+dio 21+25
+dio 30
I. Nematerijalna imovina 003 16 42.275 42.275
Il. Materijalna imovina 010 14+15+ 4.292.520 4.292.520 0 GFI-POD stavka “Materijalna imovina” (AOP 010; HRK 4.292.520 tis.) je u Revidiranom
dio 30 izvjestaju iskazana u stavkama “Nekretnine, postrojenja i oprema” (BiljeSka 14 u

usporedivom iznosu HRK 4.276.132 tis.), “Ulaganja u nekretnine” (BiljeSka 15 u
usporedivom iznosu HRK 3.942 tis.), te “Imovina s pravom koriStenja” (BiljeSka 30 u
usporedivom iznosu HRK 12.446 tis.).

Ill. Dugotrajna financijska imovina 020 17+ dio 18+ 774.870 774.870 0 GFI-POD stavka “Financijska imovina” (AOP 020; HRK 774.870. tis.) je u Revidiranom
20+ dio 21 izvjeStaju iskazana u stavkama “Ulaganja u ovisna drustva (BiljeSka 17 u usporedivom
iznosu HRK 727.328 tis.), “Udjel u pridruZene subjekte” (BiljeSka 18 u usporedivom iznosu
HRK 47.192 tis. (prikazan u bilanci kao zasebna stavka)), “Financijska imovina” (Biljeska
20 u usporedivom iznosu HRK 261 tis.) te u dugoroc¢nom dijelu stavke “Krediti i depoziti”
(BiljeSka 21 u usporedivom iznosu HRK 89 tis.).

IV. PotraZivanja 031 Dio 23 0 0
V. Odgodena porezna imovina 036 25 214.471 214.471
KRATKOTRAJNA IMOVINA 037 Dio 21+22+ 583.233 583.233 0 Obzirom na drukciji prikaz, a radi usporedivosti GFI-POD i Revidiranog izvjeStaja nuzno
(AOP 038+046+053+063) dio 23+26 je zbirno promatrati GFI-POD stavke “Kratkotrajna imovina” (AOP 037; HRK 583.233 tis.)
i “Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi” (AOP 064; HRK 46.703 tis.) u
odnosu na stavku “Kratkotrajna imovina” Revidiranog izvjeS¢a (HRK 629.936 tis.).

I. Zalihe 038 22 27.296 27.296

IIl. PotraZivanja 046 Dio 23 32.385 32.385 0 GFI-POD stavka “PotraZivanja” (AOP 046; HRK 32.385 tis.) je u Revidiranom izvjestaju
iskazana unutar stavaka “Kupci i ostala potrazivanja” (BiljeSka 23; “PotraZivanja od kupaca
- neto” HRK 23.650 tis., “PotraZivanja za viSe pla¢eni PDV" HRK 3.482 tis., “Predujmovi
dobavlja¢ima” HRK 1.698 tis., “PotraZivanja od zaposlenih” HRK 277 tis., “PotraZivanja od
drzavnih institucija” HRK 1.313 tis., te “Ostala kratkoro¢na potraZivanja” HRK 1.967 tis.).
Napomena: Ukupna stavka “Kupci i ostala potraZivanja” Revidiranog izvjeS¢a (BiljeSka 23)
u iznosu 79.088 tis. je iskazana u stavkama “Potrazivanja” (AOP 046; HRK 32.385 tis.) te
“Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi” (AOP 064; HRK 46.703 tis.).

111, Financijska imovina 053 Dio 21 578 578 0 GFI-POD stavka “Financijska imovina” (AOP 053; HRK 578 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju
iskazana u stavci “Krediti i depoziti” - kratkorocni dio (BiljeSka 21 u usporedivom iznosu
HRK 578 tis.).

IV. Novac u banci i blagajni 063 26 522.974 522.974 0 GFI-POD stavka “Novac u banci i blagajni” (AOP 063; HRK 522.974 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana u stavci “Novac i novcéani ekvivalenti” (BiljeSka 26 u usporedivom
iznosu HRK 522.974 tis.).

PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | 064 Dio 23 46.703 46.703 0 GFI-POD stavka “Placeni troskovi buduceg razdoblja i obratunati prihodi” (AOP
OBRACUNATI PRIHODI 064; HRK 46.703 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar stavke “Kupci i

ostala potraZivanja” (BiljeSka 23; “Obracunati nefakturirani prihodi” HRK 769 tis.,
“PotraZivanja za kamatu” HRK 43 tis., “Unaprijed placeni troSkovi” HRK 45.889 tis.).
Napomena: Ukupna stavka “Kupci i ostala potraZivanja” Revidiranog izvjeSca (BiljeSka
23) uiznosu 79.088 tis. je iskazana u stavkama “PotraZivanja” (AOP 046; HRK 32.385 tis.)
te “Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi” (AOP 064; HRK 46.703 tis.).

UKUPNO AKTIVA 5.954.072 5.954.072 0
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD bilance i nekonsolidirane bilance iz Revidiranih izvjeStaja za 2020. godinu

DRUSTVO (nastavak)

u tisu¢ama kuna

GFI-POD Revidirani
GFI-POD BILANCA AOP izvjestaj Revidirani
stanje na dan 31.12.2020. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjeStaj Razlika ObjaSnjenje
KAPITAL | REZERVE 067 27+28 2.385.224 2.385.224 0 GFI-POD stavka “Kapital i rezerve” (AOP 067; HRK 2.385.224 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana u stavci “Dionicka glavnica” (BiljeSke 27 i 28 u usporedivom
iznosu HRK 2.385.224 tis.).
REZERVIRANJA 088 Dio 32+ 113.214 113.214 GFI-POD stavka “Rezerviranja” (AOP 088; HRK 113.214 tis.) je u Revidiranom
dio 31 izvjeStaju iskazana u dugorocnim obvezama u stavci “Rezerviranja” (Biljeska 32; dio
0 stavke “Otpremnine i jubilarne nagrade” u iznosu HRK 21.180 tis. te stavka “Pravni
sporovi” u usporedivom iznosu HRK 36.379 tis.) te u dugoro¢nim obvezama stavke
“Naknade za koncesije” (BiljeSka 31 u usporedivom iznosu HRK 55.656 tis).
DUGOROCNE OBVEZE (AOP 101+105+106) 095 Dio 24+25+ 2.524.889 2.524.889 0 Obzirom na drukciji prikaz, a radi usporedivosti GFI-POD i Revidiranog izvjeStaja
dio 29+dio nuzno je zbirno promatrati GFI-POD stavke “Dugoroéne obveze” (AOP 095; HRK
30+ dio 31 + 2.709.898 tis.) i “Rezerviranja” (AOP 088; HRK 113.214 tis.) u odnosu na stavku
dio 32 “Dugoro¢ne obveze” Revidiranog ozvje3ca (HRK 2.823.112 tis.).
|. Obveze prema bankama i drugim financijskim 101 Dio 29 2.474.586 2.474.586 0 GFI-POD stavka “Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama” (AOP 101;
institucijama HRK 2.474.586 tis.) je u Revidiranom izvjestaju iskazana u dugoro¢nom dijelu stavke
“Posudbe” (BiljeSka 29 u usporedivom iznosu HRK 2.474.586 tis.).
. Ostale dugorocne obveze 105 Dio 24+ 36.996 36.996 0 GFI-POD stavka “Ostale dugorocne obveze” (AOP 105; HRK 36.996 tis.) je u Revidiranom
dio 30 + izvjestaju iskazana unutar dugorocnog dijela stavke “Derivativni financijski instrumenti”
dio 32 (BiljeSka 24 u usporedivom iznosu HRK 11.602 tis.), “Obveze za imovinu s pravom
koristenja” (BiljeSka 30 u usporedivom iznosu HRK 7.391 tis.), dio dugorocnih obveza u
stavci “Rezerviranja” (BiljeSka 32; “Otpremnine i jubilarne nagrade” HRK 439 tis. te “Bonusi”
HRK 17.563 tis.).
Napomena: Ukupna stavka “Derivativni financijski instrumenti” Revidiranog izvjeS¢a
(BiljeSka 24) u iznosu 16.982 tis. je iskazana u stavkama “Ostale dugorocne obveze” (AOP
105; HRK 11.602 tis.) i “Ostale kratkorocne obveze” (AOP 121; HRK 5.380 tis.).
[ll. Odgodena porezna obveza 106 25 13.307 13.307 0
KRATKOROCNE OBVEZE 107 Dio 24+ dio 865.350 865.350 0 Obzirom na drukéiji prikaz, a radi usporedivosti GFI-POD i Revidiranog izvjeStaja
(AOP 108+113+114+115+117+118+119+121) 29+ dio 30 + nuZno je zbirno promatrati GFI-POD stavke “Kratkorocne obveze” (AOP 107; HRK
dio 31+ 680.341 tis.) i “Odgodeno placanje troSkova i prihod buduceg razdoblja” (AOP 122;
di HRK 65.394 tis.) u odnosu na stavke “Kratkoro€ne obveze” Revidiranog izvjes¢a
io 39 (HRK 745.736 tis.).
|. Obveze prema bankama i drugim financijskim 113 Dio 29 693.967 693.967 0 GFI-POD stavka “Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama” (AOP 113;
institucijama HRK 693.967 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke
“Posudbe” (BiljeSka 29; “Obveze po kreditima banaka” u usporedivom iznosu HRK
693.967 tis.).
Il. Obveze za predujmove 114 Dio 31 61.768 61.768 0 GFI-POD stavka “Obveze za predujmove” (AOP 114; HRK 61.768 tis.) je u Revidiranom

izvjeStaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Dobavljaci i ostale obveze” (BiljeSka
31; “Obveze za predujmove” u usporedivom iznosu HRK 61.768 tis.).

Napomena: Ukupan kratkoro¢ni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze" Revidiranog
izvjeSca (BiljeSka 31) u iznosu HRK 209.237 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 61.768 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i
obveze prema dobavljacima” (AOP 108 i 115; HRK 50.129 tis.), “Obveze po vrijednosnim
papirima” (AOP 116; HRK 6.625 tis.), “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117; HRK
15.921 tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja” (AOP 118; HRK 4.665 tis.),
“Obveze s osnove udjela u rezultatu” (dio AOP 119 i AOP 121; HRK 10.320 tis.), te
“Odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja” (dio AOP 122; HRK 59.809 tis.).




| VALAMAR | GODISNJE izvjESCE 2020. |

Rekapitulacija usporedbe GFI-POD bilance i nekonsolidirane bilance iz Revidiranih izvjeStaja za 2020. godinu

DRUSTVO (nastavak)

u tisu¢ama kuna

GFI-POD

GFI-POD BILANCA AOP
stanje na dan 31.12.2020. oznaka

Revidirani
izvjestaj
BiljeSka

GFI-POD

Revidirani
izvjeStaj

Razlika

Objasnjenje

Ill. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i 108115

obveze prema dobavlja¢ima

IV. Obveze po vrijednosnim papirima 116

V. Obveze prema zaposlenicima 117

VI. Obveze za poreze, doprinose i slicha davanja 118

Dio 31

Dio 31

Dio 31

Dio 31

50.129

6.625

15.921

4.665

50.129

6.625

15.921

4.665

GFI-POD stavke “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe” (AOP 108; HRK 136 tis.)

i “Obveze prema dobavljac¢ima” (AOP 115; HRK 49.993 tis.) je u Revidiranom izvjestaju
iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Dobavljaci i ostale obveze” (BiljeSka 31;
“Obveze prema dobavljacima” HRK 49.910 tis., “Obveze prema dobavlja¢ima - povezana
drustva” HRK 220 tis.).

Napomena: Ukupan kratkoro¢ni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog
izvjeS¢a (BiljeSka 31) u iznosu HRK 209.237 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 61.768 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i
obveze prema dobavljacima” (AOP 108 i 115; HRK 50.129 tis.), “Obveze po vrijednosnim
papirima” (AOP 116; HRK 6.625 tis.), “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117; HRK
15.921 tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja” (AOP 118; HRK 4.665 tis.),
“Obveze s osnove udjela u rezultatu” (dio AOP 119 i AOP 121; HRK 10.320 tis.), te
“Odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja” (dio AOP 122; HRK 59.809 tis.).

GFI-POD stavka “Obveze po vrijednosnim papirima” (AOP 116; HRK 6.625 tis.) je u
Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Dobavljaci i ostale
obveze” (BiljeSka 31; “Obveze po mjenicama” u usporedivom iznosu HRK 6.625 tis.).

GFI-POD stavka “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117; HRK 15.921 tis.) jeu
Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Dobavljaci i ostale
obveze” (BiljeSka 31; “Obveze prema zaposlenima” u usporedivom iznosu HRK 15.921 tis.).
Napomena: Ukupan kratkorocni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog
izvjeSca (BiljeSka 31) u iznosu HRK 209.237 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 61.768 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i
obveze prema dobavljacima” (AOP 108 i 115; HRK 50.129 tis.), “Obveze po vrijednosnim
papirima” (AOP 116; HRK 6.625 tis.), “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117; HRK
15.921 tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja” (AOP 118; HRK 4.665 tis.),
“Obveze s osnove udjela u rezultatu” (dio AOP 119 i AOP 121; HRK 10.320 tis.), te
“Odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja” (dio AOP 122; HRK 59.8009 tis.).

GFI-POD stavka “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja” (AOP 118; HRK 4.665 tis.)
je u Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Dobavljaci i ostale
obveze” (BiljeSka 31 “Obveze za poreze i doprinose i druge obveze” u usporedivom iznosu
HRK 4.665 tis.).

Napomena: Ukupan kratkorocni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog
izvjeS¢a (BiljeSka 31) u iznosu HRK 209.237 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 61.768 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i
obveze prema dobavljacima” (AOP 108 i 115; HRK 50.129 tis.), “Obveze po vrijednosnim
papirima” (AOP 116; HRK 6.625 tis.), “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117; HRK
15.921 tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja” (AOP 118; HRK 4.665 tis.),
“Obveze s osnove udjela u rezultatu” (dio AOP 119 i AOP 121; HRK 10.320 tis.), te
“Odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja” (dio AOP 122; HRK 59.809 tis.).
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DRUSTVO (nastavak)

u tisu¢ama kuna

GFI-POD

GFI-POD BILANCA AOP
stanje na dan 31.12.2020. oznaka

Revidirani
izvjestaj

BiljeSka GFI-POD

Revidirani
izvjeStaj

Razlika

Objasnjenje

VII. Obveze s osnove udjela u rezultatu i ostale 1191121

kratkoroc¢ne obveze

Dio 24+ dio
30+ dio 31+
dio 39

32.275

32.275

GFI-POD stavka “Obveze s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 10 tis.) i “Ostale
kratkorocne obveze” (AOP 121; HRK 32.265 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana
unutar kratkoro¢nih dijelova stavki “Dobavljaci i ostale obveze” (BiljeSka 31 “Obveza

za dividendu” HRK 10 tis. te “Ostale obveze” HRK 10.310 tis.), “Derivativni financijski
instrumenti” (BiljeSka 24 u usporedivom iznosu HRK 5.380 tis.), “Obveze za imovinu s
pravom koristenja” (BiljeSka 30 u usporedivom iznosu HRK 2.582 tis.), te biljeSka 39 u
usporedivom iznosu HRK 13.994 tis.

Napomena: Ukupan kratkoro¢ni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog
izvjeSc¢a (BiljeSka 31) u iznosu HRK 209.237 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 61.768 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i
obveze prema dobavljacima” (AOP 108 i 115; HRK 50.129 tis.), “Obveze po vrijednosnim
papirima” (AOP 116; HRK 6.625 tis.), “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117; HRK
15.921 tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja” (AOP 118; HRK 4.665 tis.),
“Obveze s osnove udjela u rezultatu” (dio AOP 119 i AOP 121; HRK 10.320 tis.), te
“Odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja” (dio AOP 122; HRK 59.809 tis.).
Ukupan iznos stavke “Derivativni financijski instrumenti” Revidiranog izvjeS¢a (BiljeSka 24)
uiznosu HRK 16.982 tis. je iskazan u stavkama “Ostale dugorocne obveze” (AOP 105; HRK
11.603 tis.) i “Ostale kratkoro¢ne obveze” (AOP 121; HRK 5.379 tis.).

ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD 122
BUDUCEGA RAZDOBLJA

Dio 31+
dio 32

65.394

65.394

GFI-POD stavka “Odgodeno placanje troSkova i prihod buduceg razdoblja” (AOP 122;
HRK 65.394 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar stavaka “Dobavljaci

i ostale obveze” (BiljeSka 31; “Obveze po kamatama” HRK 32.895 tis., kratkorocni
dio stavke “Naknada za koncesije” HRK 1.919 tis., “Obveze za ukalkulirani godiSnji
odmor i sate preraspodjele” HRK 1.533 tis., “Obracunate obveze za porez na dodanu
vrijednost u nerealiziranim prihodima” HRK 121 tis., “Obveze za ukalkulirane
troSkove” HRK 23.340 tis.) te kratkorocnog dijela stavki “Rezerviranja” (BiljeSka 32;
kratkorocni dio stavke “Otpremnine i jubilarne nagrade” HRK 5.585 tis.).
Napomena: Ukupan kratkorocni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog
izvjeSca (BiljeSka 31) u iznosu HRK 209.237 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 61.768 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar
grupe i obveze prema dobavljac¢ima” (AOP 108 i 115; HRK 50.129 tis.), “Obveze po
vrijednosnim papirima” (AOP 116; HRK 6.625 tis.), “Obveze prema zaposlenicima”
(AOP 117; HRK 15.921 tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja” (AOP 118;
HRK 4.665 tis.), “Obveze s osnove udjela u rezultatu” (dio AOP 119 i AOP 121; HRK
10.320 tis.), te “Odgodeno placanje troSkova i prihod buduceg razdoblja” (dio AOP
122; HRK 59.809 tis.).

Ukupan kratkorocni dio stavke “Rezerviranja” Revidiranog izvjeS¢a (BiljeSka 32) u
iznosu 5.585 tis. je iskazan u stavci “Odgodeno plac¢anje troSkova i prihod buduceg
razdoblja” (AOP 122: HRK 5.585 tis.).

UKUPNO PASIVA 123

5.954.072

5.954.072
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD racuna dobiti i gubitka te nekonsolidiranog izvjeStaja

o sveobuhvatnoj dobiti iz Revidiranog izvjetaja za 2020. godinu / DRUSTVO u tisu¢ama kuna
GFI-POD Revidirani

GFI-POD RACUN DOBITI | GUBITKA AOP izvjestaj Revidirani

u razdoblju od 1.1.2020. do 31.12.2020. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje

POSLOVNI PRIHODI (AOP 126+127+128+129+130) 125 571.819 571.819 0

I. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar

. - o 126+127 5 546.962 546.962 0
grupe i prihodi od prodaje (izvan grupe)
Il. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, 128+129 Dio 6+ 24.857 24.857 0 GFI-POD stavke “Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, roba i usluga” (AOP 128;
roba i usluga, ostali poslovni prihodi s +130 dio 10 HRK 208 tis.), “Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe” (AOP 129; HRK 270

d SO I | . tis.) i “Ostali poslovni prihodi (izvan grupe)” (AOP 130; HRK 24.379 tis.) su u Revidiranom
po uzgtnluma unutar grupe te ostali poslovni izvjeStaju iskazane unutar stavki “Ostali prihodi” (BiljeSka 6; “Prihod od donacija i ostalo”
prihodi (izvan grupe) HRK 7.506 tis., “Prihod od ukidanja rezervacija” HRK 233 tis., “Prihod od prefakturiranja”
HRK 2.140 tis., “Prihod od osiguranja i po sudskim Zalbama" HRK 1.829 tis., “Prihod od
upotrebe vlastitih proizvoda i usluga” HRK 209 tis., “Ostali prihodi” HRK 7.760 tis.), te
“Ostali dobici/(gubici) - neto” (BiljeSka 10; “Neto dobici od prodaje nekretnina, postrojenja
i opreme” HRK 5.180 tis.).
Napomena: Ukupan iznos stavke “Ostali prihodi” Revidiranog izvjeSca (BiljeSka 6) u iznosu
HRK 19.677 tis. je iskazan u stavci “Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, roba
i usluga, ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe te ostali poslovni prihodi
(izvan grupe)” (AOP 128, 129 i 130; HRK 19.677 tis.).
Ukupan iznos stavke “Ostali dobici/(gubici) - neto” Revidiranog izvjeS¢a (BiljeSka 10) u
iznosu HRK 5.180 tis. je iskazan u stavci “Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda,
roba i usluga, ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe te ostali poslovni
prihodi (izvan grupe)” (AOP 128, 129 i 130, HRK 5.180 tis.).

POSLOVNI RASHODI 131 890.255 890.255 0 Obzirom na drukciji prikaz, a radi usporedivosti GFI-POD i Revidiranog izvjeStaja nuzno
+137+141+142+143+146+ je zbirno promatrati GFI-POD stavke “TroSkovi osoblja” (AOP 137; HRK 162.757 tis.),
(AOP 133+137+141+142+143+146+153) “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 75.373 tis.), “Vrijednosna uskladenja” (AOP 143; HRK
1.394 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 25.566 tis.) i “Ostali poslovni rashodi” (AOP 153;
HRK 9.198 tis.) u odnosu na stavke “TroSkovi zaposlenih” (BiljeSka 8; HRK 194.267 tis.) te
“Ostali poslovni rashodi (BiljeSka 9; HRK 80.020 tis.) Revidiranog izvjeSca.

I. Materijalni troSkovi 133 7 223.981 223.981 0 GFI-POD stavka “Materijalni troskovi” (AOP 133; HRK 223.981 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana u stavci “Nabavna vrijednost materijala i usluga” (BiljeSka 7 u
usporedivom iznosu HRK 223.981 tis.).

II. TroSkovi osoblja 137 Dio 8 162.757 162.757 0 GFI-POD stavka “Troskovi osoblja” (AOP 137; HRK 162.757 tis.) je u Revidiranom izvjestaju
iskazana unutar stavke “TrosSkovi zaposlenih” (BiljeSka 8; “Place - neto” HRK 103.705 tis.,
“TroSkovi mirovinskog osiguranja” HRK 30.087 tis., “Troskovi zdravstvenog osiguranja”
HRK 21.802 tis., “Ostalo (doprinosi i porezi)’ HRK 7.163 tis.).
Napomena: Ukupan iznos stavke “TroSkovi zaposlenih” Revidiranog izvjeS¢a (BiljeSka 8) u
iznosu HRK 194.267 tis. je iskazan u stavkama “Troskovi osoblja” (AOP 137; HRK 162.757
tis.), “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 20.800 tis.) i “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 10.710 tis.).

[ll. Amortizacija 141 14+15+16+30 391.987 391.987
IV. Ostali troskovi 142 Dio 8+ 75.372 75.372 0 GFI-POD stavka “Ostali troskovi” (AOP 142; HRK 75.372 tis.) je u Revidiranom izvjestaju
dio9 iskazana unutar stavki “TroSkovi zaposlenih” (BiljeSka 8; “Tro3ak otpremnina” HRK 329

tis., “Ostali troskovi zaposlenih” HRK 20.471 tis.) te “Ostali poslovni rashodi” (Biljeska 9;
“Komunalne naknade, koncesije i dr.” HRK 32.959 tis., “Profesionalne usluge” HRK 11.872 tis.,
“TroSkovi reprezentacije” HRK 2.023 tis. HRK, “Premije osiguranja” HRK 6.075 tis., “Bankarske
usluge” HRK 574 tis., “Strucni €asopisi i dr. administrativni troskovi” HRK 1.069 tis.).
Napomena: Ukupan iznos stavke “TroSkovi zaposlenih” Revidiranog izvje¢a (BiljeSka 8) u
iznosu HRK 194.267 tis. je iskazan u stavkama “TroSkovi osoblja” (AOP 137; HRK 162.757 tis.),
“Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 20.800 tis.) i “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 10.710 tis.).
Ukupan iznos stavke “Ostali poslovni rashodi” Revidiranog izvjeSca (BiljeSka 9) u iznosu HRK
80.020 tis. je iskazan u stavkama “Ostali troskovi” (AOP 142; HRK 54.572 tis.), “Vrijednosna
uskladenja” (AOP 143; HRK 1.394 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 14.856 tis.) te “Ostali
poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 9.198 tis.).
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD racuna dobiti i gubitka te nekonsolidiranog izvjeStaja

o sveobuhvatnoj dobiti iz Revidiranog izvjeStaja za 2020. godinu / DRUSTVO (nastavak) u tisu¢ama kuna
GFI-POD Revidirani
GFI-POD RACUN DOBITI | GUBITKA AOP izvjesta) Revidirani
u razdoblju od 1.1.2020. do 31.12.2020. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
V. Vrijednosna uskladenja 143 Dio 9 1.394 1.394 0 GFI-POD stavka “Vrijednosna uskladenja” (AOP 143; HRK 1.394 tis.) je u Revidiranom

izvjestaju iskazana unutar stavke “Ostali poslovni rashodi” (Biljeska 9; “Vrijednosno
uskladenje imovine” u usporedivom iznosu HRK 1.394 tis.).

Napomena: Ukupan iznos stavke “Ostali poslovni rashodi” Revidiranog izvjeSca (BiljeSka 9)
u iznosu HRK 80.020 tis. je iskazan u stavkama “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 54.572 tis.),
“Vrijednosna uskladenja” (AOP 143; HRK 1.394 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 14.856
tis.) te “Ostali poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 9.198 tis.).

VI. Rezerviranja 146 Dio 8+ 25.566 25.566 0 GFI-POD stavka “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 25.566 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju
dio 9 iskazana unutar stavki “TroSkovi zaposlenih” (BiljeSka 8; “Rezerviranja za otpremnine i

jubilarne nagrade” HRK 10.710 tis.) te “Ostali poslovni rashodi” (BiljeSka 9; “Rezerviranja”
HRK 9.356 tis. i “Rezerviranja za otpremnine” HRK 5.500 tis.).
Napomena: Ukupan iznos stavke “TroSkovi zaposlenih” Revidiranog izvjeS¢a (BiljeSka 8) u
iznosu HRK 194.267 tis. je iskazan u stavkama “Troskovi osoblja” (AOP 137; HRK 162.757
tis.), “Ostali troskovi” (AOP 142; HRK 20.800 tis.) i “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 10.710 tis.).
Ukupan iznos stavke “Ostali poslovni rashodi” Revidiranog izvjesc¢a (BiljeSka 9) u iznosu
HRK 80.020 tis. je iskazan u stavkama “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 54.572 tis.),
“Vrijednosna uskladenja” (AOP 143; HRK 1.394 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 14.856
tis.) te “Ostali poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 9.198 tis.).

VII. Ostali poslovni rashodi 153 Dio 9 9.198 9.198 0 GFI-POD stavka “Ostali poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 9.198 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana unutar stavki “Ostali poslovni rashodi” (BiljeSka 9; “Otpisi nekretnina,
postrojenja i oprema” HRK 1.202 tis., te “Ostali poslovni rashodi” HRK 7.996 tis.).
Napomena: Ukupan iznos stavke “Ostali poslovni rashodi” Revidiranog izvje$¢a (BiljeSka 9)
u iznosu HRK 80.020 tis. je iskazan u stavkama “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 54.572 tis.),
“Vrijednosna uskladenja” (AOP 143; HRK 1.394 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 14.856
tis.) te “Ostali poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 9.198 tis.).

FINANCIJSKI PRIHODI 154 1 19.931 19.931 0 GFI-POD stavka “Financijski prihodi” (AOP 154; HRK 19.931 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana unutar stavki “Neto financijski prihodi/(rashodi)” u dijelu
financijskih prihoda (Biljeska 11; “Prihodi od kamata” HRK 508 tis., “Neto pozitivne
tecajne razlike - ostalo “ HRK 825 tis.,”Realizirani neto dobici od promjene
vrijednosti valutnih terminskih ugovora i kam. swap-a” HRK 16.759 tis., “Prihodi od
cassa sconto” HRK 1.709 tis., te ostali finan. prihodi HRK 130 tis.).

Napomena: Ukupan iznos stavke “Neto financijski rashodi” Revidiranog izvjes¢a
(BiljeSka 11) u iznosu HRK 95.096 tis. je iskazan u stavkama “Financijski prihodi”
(AOP 154; HRK 19.931 tis.) i “Financijski rashodi” (AOP 165; HRK 115.027 tis.).

FINANCIJSKI RASHODI 165 11 115.027 115.027 0 GFI-POD stavka “Financijski rashodi” (AOP 165; HRK 115.027 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana unutar stavki “Neto financijski prihodi/(rashodi)” u dijelu
financijskih rashoda (BiljeSka 11; “Rashod od kamata” HRK 59.591 tis., “Neto
negativne tecajne razlike od financijskih aktivnosti “ HRK 38.603 tis., te “Promjena
vrijednosti valutnih terminskih ugovora i kamatnog swap-a” HRK 16.833 tis.).
Napomena: Ukupan iznos stavke “Neto financijski rashodi” Revidiranog izvjeS¢a
(BiljeSka 11) u iznosu HRK 95.096 tis. je iskazan u stavkama “Financijski prihodi”
(AOP 154; HRK 19.931 tis.) i “Financijski rashodi” (AOP 165; HRK 115.027 tis.).

UKUPNI PRIHODI (AOP 125+154) 177 591.750 591.750
UKUPNI RASHODI (AOP 131+165) 178 1.005.282 1.005.282

DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA
(AOP 177-178)

POREZ NA DOBIT 182 -104.982 -104.982
DOBIT RAZDOBLJA (AOP 179-182) 184 -308.550 -308.550

179 -413.532 -413.532

o o © o | o
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD reklasificirane bilance i bilance iz Revidiranih izvjeStaja za 2019. godinu

DRUSTVO u tisu¢ama kuna
GFI-POD Revidirani
GFI-POD BILANCA AOP izvjestaj  Reklasificirani Revidirani
stanje na dan 31.12.2019. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjeStaj Razlika Objasnjenje
DUGOTRAJNA IMOVINA 002 14+15+16+ 5.186.667 5.186.667 0
(AOP 003+010+020+036) 17+ dio 18b+
20+ dio 21+
25+ dio 30
I. Nematerijalna imovina 003 16 54.104 54.104 0
Il. Materijalna imovina 010 14+15+30 4.247.237 4.247.237 0 GFI-POD stavka “Materijalna imovina” (AOP 010; HRK 4.247.237 tis.) je u Revidiranom

izvjeStaju iskazana u stavkama “Nekretnine, postrojenja i oprema” (BiljeSka 14 u
usporedivom iznosu HRK 4.224.948 tis.), “Ulaganja u nekretnine” (BiljeSka 15 u usporedivom
iznosu HRK 6.449 tis.), te “Imovina s pravom koristenja” (BiljeSka 30 u usporedivom iznosu

HRK 15.839).
Ill. Dugotrajna financijska imovina 020 17+ dio 18b+ 774.968 774.968 0 GFI-POD stavka “Financijska imovina” (AOP 020; HRK 774.968 tis.) je u Revidiranom izvjetaju
20+ dio 21 iskazana u stavkama “Ulaganja u ovisna drustva (BiljeSka 17 u usporedivom iznosu HRK

727.328 tis.), “Udjel u pridruzenom subjektu” (BiljeSka 18b u usporedivom iznosu HRK 47.192
tis.), “Financijska imovina” (BiljeSka 20 u usporedivom iznosu HRK 335 tis.) te u dugoro¢nom
dijelu stavke “Krediti i depoziti” (BiljeSka 21 u usporedivom iznosu HRK 113 tis.).

IV. PotraZivanja 031 Dio 23 0 0 0
V. Odgodena porezna imovina 036 25 110.358 110.358 0
KRATKOTRAJNA IMOVINA 037 Dio 21+22+ 299.370 299.370 0 Obzirom na drukciji prikaz, a radi usporedivosti GFI-POD i Revidiranog izvjeStaja nuzno
(AOP 038+046+053+063) dio 23+ je zbirno promatrati GFI-POD stavke “Kratkotrajna imovina” (AOP 037; HRK 299.370 tis.)
dio 24+26 i “Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi” (AOP 064; HRK 17.875 tis.) u
odnosu na stavku “Kratkotrajna imovina” Revidiranog izvjeS¢a (HRK 317.245 tis.).
. Zalihe 038 22 22.385 22.385 0
IIl. PotraZivanja 046 Dio 23 28.465 28.465 0 GFI-POD stavka “PotraZivanja” (AOP 046; HRK 28.465 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju
iskazana unutar stavaka “Kupci i ostala potrazivanja” (BiljeSka 23; “PotraZivanja od kupaca
- neto” HRK 15.897 tis., “Potrazivanja za viSe pla¢eni PDV”" HRK 9.616 tis., “Predujmovi
dobavlja¢ima” HRK 1.115 tis., “PotraZivanja od zaposlenih” HRK 911 tis., “PotraZivanja od
drzavnih institucija” HRK 508 tis., te “Ostala kratkoro¢na potrazivanja” HRK 417 tis.).
Napomena: Ukupna stavka “Kupci i ostala potrazivanja” Revidiranog izvjeSca (BiljeSka 23)
u iznosu 46.339 tis. je iskazana u stavkama “PotraZzivanja” (AOP 046; HRK 28.465 tis.) te
“Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi” (AOP 064; HRK 17.875 tis.).
Il. Financijska imovina 053 Dio 21+ 671 671 0 GFI-POD stavka “Financijska imovina” (AOP 053; HRK 671 tis.) je u Revidiranom izvjestaju
dio 24 iskazana u stavci “Krediti i depoziti” - kratkorocni dio (BiljeSka 21 u usporedivom iznosu HRK
531 tis.), te “Financijska imovina” (BiljeSka 24 “Derivativni finan. instrumenti” u usporedivom
iznosu HRK 140 tis.)
IV. Novac u banci i blagajni 063 26 247.849 247.849 0 GFI-POD stavka “Novac u banci i blagajni” (AOP 063; HRK 247.849 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana u stavci “Novac i novcani ekvivalenti” (BiljeSka 26 u usporedivom iznosu
HRK 247.849 tis.).
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | 064 Dio 23 17.875 17.875 0 GFI-POD stavka “Placeni troskovi buduceg razdoblja i obragunati prihodi” (AOP
OBRACUNATI PRIHODI 064; HRK 17.875 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar stavke “Kupci i

ostala potraZivanja” (BiljeSka 23; “Obracunati nefakturirani prihodi” HRK 3.034 tis.,
“PotraZivanja za kamatu” HRK 24 tis., “Unaprijed placeni troSkovi” HRK 14.816 tis.).
Napomena: Ukupna stavka “Kupci i ostala potraZivanja” Revidiranog izvjesca (BiljeSka
23) u iznosu 46.339 tis. je iskazana u stavkama “PotraZivanja” (AOP 046; HRK 28.465 tis.)
te “Placeni troSkovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi” (AOP 064; HRK 17.875 tis.).

UKUPNO AKTIVA 5.503.912 5.503.912 0
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD reklasificirane bilance i bilance iz Revidiranih izvjeStaja za 2019. godinu

DRUSTVO (nastavak)

u tisu¢ama kuna

GFI-POD Revidirani
GFI-POD BILANCA AOP izvjesta)  Reklasificirani Revidirani
stanje na dan 31.12.2019. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjeStaj Razlika ObjasSnjenje
KAPITAL | REZERVE 067 27+28 2.690.444 2.690.444 0 GFI-POD stavka “Kapital i rezerve” (AOP 067; HRK 2.690.444 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana u stavci “Dionicka glavnica” (BiljeSke 27 i 28 u usporedivom iznosu
HRK 2.690.444 tis.).
REZERVIRANJA 088 Dio 32+ 99.092 99.092 0 GFI-POD stavka “Rezerviranja” (AOP 088; HRK 99.092 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju
dio 31 iskazana u dugorocnim obvezama u stavci “Rezerviranja” (BiljeSka 32 u usporedivom
iznosu HRK 42.638 tis.) i u dugorocnim obvezama stavke “Naknade za koncesije” (BiljeSka
31 u usporedivom iznosu HRK 56.453).
DUGOROCNE OBVEZE (AOP 101+105+106) 095 Dio 24+25+ dio 2.199.023 2.199.023 0 Obzirom na drukciji prikaz, a radi usporedivosti GFI-POD i Revidiranog izvjeStaja nuzno
29+ dio 30+ je zbirno promatrati GFI-POD stavke “Dugorocne obveze” (AOP 095; HRK 2.199.023 tis.)
di di i “Rezerviranja” (AOP 088; HRK 99.092 tis.) u odnosu na stavku “Dugorocne obveze”
io 31+ dio 39 Revidiranog izvje$¢a (HRK 2.298.116 tis.).
|. Obveze prema bankama i drugim financijskim GFI-POD stavka “Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama” (AOP 101; HRK
instituciiama 101 Dio 29 2.146.746 2.146.746 0 2.146.746 tis.) je u Revidiranom izvjestaju iskazana u dugoro¢nom dijelu stavke “Posudbe”
) (BiljeSka 29 u usporedivom iznosu HRK 2.146.746 tis.).
IIl. Ostale dugorocne obveze 105 Dio 24+ dio 38.087 38.087 0 GFI-POD stavka “Ostale dugorocne obveze” (AOP 105; HRK 38.087 tis.) je u Revidiranom
30+ dio 39 izvjeStaju iskazana unutar dugorocnog dijela stavke “Derivativni financijski instrumenti” (Biljeska
24 u usporedivom iznosu HRK 11.023 tis.), “Obveze za imovinu s pravom koristenja” (BiljeSka 30
u usporedivom iznosu HRK 8.770 tis.) te biljeSka 39 u usporedivom iznosu HRK 18.294 tis.
Napomena: Ukupna stavka “Derivativni financijski instrumenti” Revidiranog izvje$¢a (Biljeska
24) u iznosu 17.048 tis. je iskazana u stavkama “Ostale dugoro¢ne obveze” (AOP 105; HRK
11.023 tis.) i “Ostale kratkoro¢ne obveze” (AOP 121; HRK 6.025 tis.).
Ill. Odgodena porezna obveza 106 25 14.190 14.190 0
KRATKOROCNE OBVEZE 107 Dio 24+29+ 463.253 463.253 0 Obzgrom na drukdiji prikaz, a radi :(xspored:(vosti GFI-'I;OD i Revidiranog izvjestaja nuzno
f je zbirno promatrati GFI-POD stavke “Kratkorocne obveze” (AOP 107; HRK 463.253 tis.)
(AOP 108+113+114+115+117+118+119+121) d'? 30+ 1“0Odgodeno placanje troSkova i prihod buduceg razdoblja” (AOP 122; HRK 52.099 tis.) u
dio 31 odnosu na stavke “Kratkoro€ne obveze” Revidiranog izvjeS¢a (HRK 515.352 tis.).
I. Obveze prema bankama i drugim financijskim 113 Dio 29 257.434 257.434 0 GFI-POD stavka “Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama” (AOP 113; HRK
institucijama 257.434 tis.) je u Revidiranom izvjestaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Posudbe”
(BiljeSka 29; "Obveze po kreditima banaka” u usporedivom iznosu HRK 257.434 tis.).
Il. Obveze za predujmove 114 Dio 31 31.610 31.610 0 GFI-POD stavka “Obveze za predujmove” (AOP 114; HRK 31.610 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Dobavljaci i ostale obveze” (BiljeSka
31; “Obveze za predujmove” u usporedivom iznosu HRK 31.610 tis.).
Napomena: Ukupan kratkoro¢ni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog
izvjeSca (Biljeska 31) u iznosu HRK 230.578 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za
predujmove” (AOP 114; HRK 31.610 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe
i obveze prema dobavljacima” (AOP 108 i 115; HRK 127.696 tis.), “Obveze prema
zaposlenicima” (AOP 117; HRK 24.837 tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja”
(AOP 118; HRK 10.114 tis.), “Obveze s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 9 tis.), *
Ostale kratkorocne obveze” (AOP 121; HRK 1.939 tis.) te “Odgodeno placanje troSkova i
prihod buduceg razdoblja” (AOP 122; HRK 34.371 tis.).
Ill. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i 1081115 Dio 31 127.696 127.696 0 GFI-POD stavke “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe” (AOP 108; HRK 218 tis.) i

obveze prema dobavlja¢ima

“Obveze prema dobavljaCima” (AOP 115; HRK 127.478 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju
iskazana unutar kratkorocnog dijela stavke “Dobavljaci i ostale obveze” (BiljeSka 31; “Obveze
prema dobavlja¢ima” HRK 127.455 tis., “Obveze prema dobavljacima - povezana drustva”
HRK 241 tis.).

Napomena: Ukupan kratkoro¢ni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog izvjeS¢a
(BiljeSka 31) u iznosu HRK 230.578 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za predujmove”

(AOP 114; HRK 31.610 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i obveze prema
dobavlja¢ima” (AOP 108 i 115; HRK 127.696 tis.), “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117;
HRK 24.837 tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja” (AOP 118; HRK 10.114 tis.),
“Obveze s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 9 tis.), “ Ostale kratkoro¢ne obveze”
(AOP 121; HRK 1.939 tis.) te “Odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja” (AOP
122; HRK 34.371 tis.).
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD reklasificirane bilance i bilance iz Revidiranih izvjeStaja za 2019. godinu

DRUSTVO (nastavak) u tisu¢ama kuna
GFI-POD Revidirani
GFI-POD BILANCA AOP izvjesta)  Reklasificirani Revidirani
stanje na dan 31.12.2019. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjeStaj Razlika Objasnjenje
IV. Obveze prema zaposlenicima 117 Dio 31 24.837 24.837 0 GFI-POD stavka “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117; HRK 24.837 tis.) je u Revidiranom

izvjeStaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Dobavljaci i ostale obveze” (BiljeSka 31;
“Obveze prema zaposlenima” u usporedivom iznosu HRK 24.837 tis.).

Napomena: Ukupan kratkoro¢ni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog izvje3¢a
(BiljeSka 31) u iznosu HRK 230.578 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za predujmove” (AOP 114;
HRK 31.610 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i obveze prema dobavlja¢ima” (AOP
108 115; HRK 127.696 tis.), “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117; HRK 24.837 tis.), “Obveze za
poreze, doprinose i slitha davanja” (AOP 118; HRK 10.114 tis.), “Obveze s osnove udjela u rezultatu”
(AOP 119; HRK 9 tis.), “ Ostale kratkoro¢ne obveze” (AOP 121; HRK 1.939 tis.) te “Odgodeno placanje
troskova i prihod buduceg razdoblja” (AOP 122; HRK 34.371 tis.).

V. Obveze za poreze, doprinose islicna davanja 118 Dio 31 10.114 10.114 0 GFI-POD stavka “Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja” (AOP 118; HRK10.114 tis.) je u
Revidiranom izvjestaju iskazana unutar kratkoro¢nog dijela stavke “Dobavljaci i ostale obveze”
(BiljeSka 31; “Obveze za poreze i doprinose i druge obveze” u usporedivom iznosu HRK 10.114 tis.).
Napomena: Ukupan kratkorocni dio stavke “DobavljaCi i ostale obveze” Revidiranog izvje3¢a (BiljeSka
31) uiznosu HRK 230.578 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za predujmove” (AOP 114; HRK 31.610
tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i obveze prema dobavlja¢ima” (AOP 108i115;
HRK 127.696 tis.), “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117; HRK 24.837 tis.), “Obveze za poreze,
doprinose i slitna davanja” (AOP 118; HRK 10.114 tis.), “Obveze s osnove udjela u rezultatu” (AOP
119; HRK 9 tis.), “ Ostale kratkorocne obveze” (AOP 121; HRK 1.939 tis.) te “Odgodeno pla¢anje
troskova i prihod buduceg razdoblja” (AOP 122; HRK 34.371 tis.).

VI. Obveze s osnove udjela u rezultatu i ostale 1191121 Dio 24+ 11.562 11.562 0 GFI-POD stavka “Obveze s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 9 tis.) i “Ostale kratkorocne
x ; obveze” (AOP 121; HRK 11.553 tis.) je u Revidiranom izvjestaju iskazana unutar kratkoro¢nih
kratkorocne obveze d'9 30+ dijelova stavki “Dobavljaci i ostale obveze” (BiljeSka 31; “Obveza za dividendu” HRK 9 tis., “Ostale
dio 31 obveze” HRK 1.939 tis.), “Derivativni financijski instrumenti” (BiljeSka 24 u usporedivom iznosu HRK
6.025 tis.) te “Obveze za imovinu s pravom koristenja” (BiljeSka 30 u usporedivom iznosu HRK 3.589
tis.).

Napomena: Ukupan kratkoro¢ni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog izvje3¢a
(BiljeSka 31) u iznosu HRK 230.578 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za predujmove” (AOP 114;
HRK 31.610 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i obveze prema dobavlja¢ima” (AOP
108 115; HRK 127.696 tis.), “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117; HRK 24.837 tis.), “Obveze za
poreze, doprinose i slitha davanja” (AOP 118; HRK 10.114 tis.), “Obveze s osnove udjela u rezultatu”
(AOP 119; HRK 9 tis.), “ Ostale kratkoro¢ne obveze” (AOP 121; HRK 1.939 tis.) te “Odgodeno placanje
troskova i prihod buduceg razdoblja” (AOP 122; HRK 34.371 tis.).

Ukupan iznos stavke “Derivativni financijski instrumenti” Revidiranog izvjeS¢a (BiljeSka 24) u iznosu
HRK 17.048 tis. je iskazan u stavkama “Ostale dugoro¢ne obveze” (AOP 105; HRK 11.023 tis.) i
“Ostale kratkorocne obveze” (AOP 121; HRK 6.025 tis.).

ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD 122 Dio 31+ 52.099 52.099 0 GFI-POD stavka “Odgodeno placanje troSkova i prihod buduceg razdoblja” (AOP 122; HRK
o : 52.099 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana unutar stavaka “Dobavljaci i ostale obveze”

BUDUCEGA RAZDOBLJA dio 32 (BiljeSka 31; “Obveze po kamatama” HRK 1.758 tis., kratkorocni dio stavke “Naknada za
koncesije” HRK 2.982 tis., “Obveze za ukalkulirani godiSnji odmor i sate preraspodjele” HRK
20.320 tis., “Obracunate obveze za porez na dodanu vrijednost u nerealiziranim prihodima”
HRK 378 tis., “Obveze za ukalkulirane troSkove” HRK 8.933 tis.) te kratkoro¢nog dijela stavki
“Rezerviranja” (BiljeSka 32; kratkorocni dio stavke “Otpremnine i jubilarne nagrade” HRK
164 tis. te “Bonusi” HRK 17.563 tis.).
Napomena: Ukupan kratkorocni dio stavke “Dobavljaci i ostale obveze” Revidiranog izvjeS¢a
(BiljeSka 31) u iznosu HRK 230.578 tis. je iskazan u stavkama “Obveze za predujmove”
(AOP 114; HRK 31.610 tis.), “Obveze prema poduzetnicima unutar grupe i obveze prema
dobavljacima” (AOP 108 i 115; HRK 127.696 tis.), “Obveze prema zaposlenicima” (AOP 117;
HRK 24.837 tis.), “Obveze za poreze, doprinose i slicha davanja” (AOP 118; HRK 10.114 tis.),
“Obveze s osnove udjela u rezultatu” (AOP 119; HRK 9 tis.), “ Ostale kratkorocne obveze”
(AOP 121; HRK 1.939 tis.) te “Odgodeno placanje troSkova i prihod buduéeg razdoblja” (AOP
122; HRK 34.371 tis.).
Ukupan kratkorocni dio stavke “Rezerviranja” Revidiranog izvjeSca (BiljeSka 32) u iznosu
17.727 tis. je iskazan u stavci “Odgodeno plac¢anje troSkova i prihod buduceg razdoblja” (AOP
122: HRK 17.727 tis.).

UKUPNO PASIVA 5.503.912 5.503.912 0
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD reklasificiranog racuna dobiti i gubitka te nekonsolidiranog izvjesStaja
o sveobuhvatnoj dobiti iz Revidiranog izvjeStaja za 2019. godinu / DRUSTVO

u tisu¢ama kuna

GFI-POD Revidirani
GFI-POD RACUN DOBITI | GUBITKA AOP izvjesta)  Reklasificirani Revidirani
u razdoblju od 1.1.2019. do 31.12.2019. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
POSLOVNI PRIHODI (AOP 126+127+128+129+130) 125 2.055.240 2.055.240 0
I Pr|hod|_od_prOQaje s podL_JzeAtmuma unutar 126+127 5 1.874.495 1.874.495 0
grupe i prihodi od prodaje (izvan grupe)
IIl. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, =~ 128+129 Dio 6+ 180.745 180.745 0 GFI-POD stavke “Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, roba i usluga” (AOP
roba i usluga, ostali poslovni prihodi s +130 dio 10 128; HRK 218 tis.), “Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe” (AOP 129;
o . : HRK 122.524 tis.) i “Ostali poslovni prihodi (izvan grupe)” (AOP 130; HRK 58.002 tis.) su
pQﬂug@tnlClma unutar grupe te ostali poslovni u Revidiranom izvjeStaju iskazane unutar stavki “Ostali prihodi” (BiljeSka 6; “Prihod od
prihodi (izvan grupe) donacija i ostalo” HRK 2.917 tis., “Prihod od ukidanja rezervacija” HRK 566 tis., “Prihod
od prefakturiranja” HRK 2.234 tis., “Prihod od osiguranja i po sudskim Zalbama” HRK
3.310 tis., “Prihod od upotrebe vlastitih proizvoda i usluga” HRK 218 tis., “Ostali prihodi”
HRK 10.186 tis.), te “Ostali dobici/(gubici) - neto” (BiljeSka 10; “Neto dobici od prodaje
nekretnina, postrojenja i opreme” HRK 161.314 tis.).
Napomena: Ukupan iznos stavke “Ostali prihodi” Revidiranog izvjeSca (BiljeSka 6) u iznosu
HRK 19.431 tis. je iskazan u stavci “Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, roba
i usluga, ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe te ostali poslovni prihodi
(izvan grupe)” (AOP 128, 129 130; HRK 19.431 tis.).
Ukupan iznos stavke “Ostali dobici/(gubici) - neto” Revidiranog izvjes¢a (BiljeSka 10)
u iznosu HRK 161.314 tis. je iskazan u stavci “Prihodi na temelju upotrebe vlastitih
proizvoda, roba i usluga, ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe te ostali
poslovni prihodi (izvan grupe)” (AOP 128, 1291 130, HRK 161.314 tis.).
POSLOVNI RASHODI 131 1.640.754 1.640.754 0 Obzirom na drukciji prikaz, a radi usporedivosti GFI-POD i Revidiranog izvjeStaja nuzno
(AOP 133+137+141+142+143+146+153) je zbirno promatrati GFI-POD stavke “TroSkovi osoblja” (AOP 137; HRK 506.080 tis.),
“Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 174.348 tis.), “Vrijednosna uskladenja” (AOP 143; HRK
544 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; 8.236 tis.) i “Ostali poslovni rashodi” (AOP 153; HRK
30.575 tis.) u odnosu na stavke “TroSkovi zaposlenih” (BiljeSka 8; HRK 594.133 tis.) te
“Ostali poslovni rashodi (BiljeSka 9; HRK 125.649 tis.) Revidiranog izvjeSca.
|. Materijalni troskovi 133 7 540.847 540.847 0 GFI-POD stavka “Materijalni troskovi” (AOP 133; HRK 540.847 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana u stavci “Nabavna vrijednost materijala i usluga” (BiljeSka 7 u
usporedivom iznosu HRK 540.847 tis.).
IIl. TroSkovi osoblja 137 Dio 8 506.080 506.080 0 GFI-POD stavka “Troskovi osoblja” (AOP 137; HRK 506.080 tis.) je u Revidiranom izvjestaju
iskazana unutar stavke “TroSkovi zaposlenih” (BiljeSka 8; “Place - neto” HRK 313.347 tis.,
“TroSkovi mirovinskog osiguranja” HRK 89.062 tis., “TroSkovi zdravstvenog osiguranja”
HRK 67.940 tis., “Ostalo (doprinosi i porezi)’ HRK 35.731 tis.).
Napomena: Ukupan iznos stavke “TroSkovi zaposlenih” Revidiranog izvjeS¢a (BiljeSka 8) u
iznosu HRK 594.133 tis. je iskazan u stavkama “TroSkovi osoblja” (AOP 137; HRK 506.080
tis.), “Ostali troskovi” (AOP 142; HRK 83.371 tis.) i “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 4.683 tis.).
IIl. Amortizacija 141 14+15+16+30 380.124 380.124 0
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD reklasificiranog racuna dobiti i gubitka te nekonsolidiranog izvjeStaja

o sveobuhvatnoj dobiti iz Revidiranog izvjeStaja za 2019. godinu / DRUSTVO (nastavak) u tisu¢ama kuna
GFI-POD Revidirani
GFI-POD RACUN DOBITI | GUBITKA AOP izvjesta) Revidirani
u razdoblju od 1.1.2019. do 31.12.2019. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
IV. Ostali troskovi 142 Dio 8+ 174.348 174.348 0 GFI-POD stavka “Ostali troskovi” (AOP 142; HRK 174.348 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju
dio 9 iskazana unutar stavki “Troskovi zaposlenih” (BiljeSka 8; “TroSak otpremnina” HRK 515

tis., “Ostali troSkovi zaposlenih” HRK 82.856 tis.) te “Ostali poslovni rashodi” (BiljeSka 9;
“Komunalne naknade, koncesije i dr.” HRK 53.613 tis., “Profesionalne usluge” HRK 18.915
tis., “Troskovi reprezentacije” HRK 7.813 tis. HRK, “Premije osiguranja” HRK 6.343 tis.,
“Bankarske usluge” HRK 2.325 tis., “Stru¢ni ¢asopisi i dr. administrativni troskovi” HRK
1.968 tis.).

Napomena: Ukupan iznos stavke “Tro3kovi zaposlenih” Revidiranog izvjesc¢a (BiljeSka 8) u
iznosu HRK 594.133 tis. je iskazan u stavkama “Troskovi osoblja” (AOP 137; HRK 506.080
tis.), “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 83.371 tis.) i “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 4.683 tis.).
Ukupan iznos stavke “Ostali poslovni rashodi” Revidiranog izvjeS¢a (BiljeSka 9) u iznosu
HRK 125.649 tis. je iskazan u stavkama “Ostali troskovi” (AOP 142; HRK 90.978 tis.),
“Vrijednosna uskladenja” (AOP 143; HRK 544 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 3.553 tis.)
te “Ostali poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 30.575 tis.).

V. Vrijednosna uskladenja 143 Dio 9 544 544 0 GFI-POD stavka “Vrijednosna uskladenja” (AOP 143; HRK 544 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana unutar stavke “Ostali poslovni rashodi” (BiljeSka 9; “Vrijednosno
uskladenje imovine” u usporedivom iznosu HRK 544 tis.).

Napomena: Ukupan iznos stavke “Ostali poslovni rashodi” Revidiranog izvjes¢a (Biljeska
9) u iznosu HRK 125.649 tis. je iskazan u stavkama “Ostali troskovi” (AOP 142; HRK 90.978
tis.), “Vrijednosna uskladenja” (AOP 143; HRK 544 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 3.553
tis.) te “Ostali poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 30.575 tis.).

VI. Rezerviranja 146 Dio 8+ 8.236 8.236 0 GFI-POD stavka “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 8.236 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju
dio 9 iskazana unutar stavki “Troskovi zaposlenih” (Biljeska 8; “Rezerviranja za otpremnine i

jubilarne nagrade” HRK 4.683 tis.) te “Ostali poslovni rashodi” (BiljeSka 9; “Rezerviranja”
HRK 3.553 tis.).
Napomena: Ukupan iznos stavke “Troskovi zaposlenih” Revidiranog izvjesca (BiljeSka 8) u
iznosu HRK 594.133 tis. je iskazan u stavkama “TroSkovi osoblja” (AOP 137; HRK 506.080
tis.), “Ostali troskovi” (AOP 142; HRK 83.371 tis.) i “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 4.683 tis.).
Ukupan iznos stavke “Ostali poslovni rashodi” Revidiranog izvjes¢a (BiljeSka 9) u iznosu
HRK 125.649 tis. je iskazan u stavkama “Ostali troSkovi” (AOP 142; HRK 90.978 tis.),
“Vrijednosna uskladenja” (AOP 143; HRK 544 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 3.553 tis.)
te “Ostali poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 30.575 tis.).

VII. Ostali poslovni rashodi 153 Dio 9 30.575 30.575 0 GFI-POD stavka “Ostali poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 30.575 tis.) je u Revidiranom
izvjestaju iskazana unutar stavki “Ostali poslovni rashodi” (BiljeSka 9; “Otpisi nekretnina,
postrojenja i oprema” HRK 23.237 tis., “Ostali poslovni rashodi” HRK 7.338 tis.).
Napomena: Ukupan iznos stavke “Ostali poslovni rashodi” Revidiranog izvje¢a (BiljeSka
9) u iznosu HRK 125.649 tis. je iskazan u stavkama “Ostali troskovi” (AOP 142; HRK 90.978
tis.), “Vrijednosna uskladenja” (AOP 143; HRK 544 tis.), “Rezerviranja” (AOP 146; HRK 3.553
tis.) te “Ostali poslovni rashodi” (AOP 153; HRK 30.575 tis.).

FINANCIJSKI PRIHODI 154 1 18.970 18.970 0 GFI-POD stavka “Financijski prihodi” (AOP 154; HRK 18.970 tis.) je u Revidiranom
izvjeStaju iskazana unutar stavki “Neto financijski prihodi/(rashodi)” u dijelu
financijskih prihoda (BiljeSka 11; “Prihodi od kamata” HRK 517 tis., “Neto pozitivne
tecajne razlike - ostalo “ HRK 3.626 tis.,”Realizirani neto dobici od promjene
vrijednosti valutnih terminskih ugovora i kam. swap-a” HRK 1.359 tis., “Neto dobici
od prodaje finan. imovine” HRK 1.431 tis., “Prihodi od cassa sconto” HRK 2.934 tis.,
“Prihod od dividendi” HRK. 8.790 tis., te ostali finan. prihodi HRK 312 tis.).
Napomena: Ukupan iznos stavke “Neto financijski rashodi” Revidiranog izvjeS¢a
(BiljeSka 11) u iznosu HRK 48.014 tis. je iskazan u stavkama “Financijski prihodi”
(AOP 154; HRK 18.970 tis.) i “Financijski rashodi” (AOP 165; HRK 66.984 tis.).




| VALAMAR | GODISNJE izvjESCE 2020. |

Rekapitulacija usporedbe GFI-POD reklasificiranog racuna dobiti i gubitka te nekonsolidiranog izvjeStaja

o sveobuhvatnoj dobiti iz Revidiranog izvjeStaja za 2019. godinu / DRUSTVO (nastavak) u tisu¢ama kuna
GFI-POD Revidirani

GFI-POD RACUN DOBITI | GUBITKA AOP izvjesta) Revidirani

u razdoblju od 1.1.2019. do 31.12.2019. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje

FINANCIJSKI RASHODI 165 11 66.984 66.984 0 GFI-POD stavka “Financijski rashodi” (AOP 165; HRK 66.984 tis.) je u Revidiranom

izvjeStaju iskazana unutar stavki “Neto financijski prihodi/(rashodi)” u dijelu
financijskih rashoda (BiljeSka 11; “Rashod od kamata” HRK 51.568 tis., “Neto
negativne tecajne razlike od financijskih aktivnosti “ HRK 4.623 tis., “Promjena
vrijednosti valutnih terminskih ugovora i kamatnog swap-a” HRK 10.651 tis., te
“Neto gubici od prodaje udjela” HRK 142 tis.).

Napomena: Ukupan iznos stavke “Neto financijski rashodi” Revidiranog izvjeSc¢a
(BiljeSka 11) u iznosu HRK 48.014 tis. je iskazan u stavkama “Financijski prihodi”
(AOP 154; HRK 18.970 tis.) i “Financijski rashodi” (AOP 165; HRK 66.984 tis.).

UKUPNI PRIHODI (AOP 125+154) 177 2.074.210 2.074.210 0
UKUPNI RASHODI (AOP 131+165) 178 1.707.737 1.707.737 0
DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA

(AOP 177-178) 179 366.473 366.473 0
POREZ NA DOBIT 182 -10.533 -10.533 0
DOBIT RAZDOBLJA (AOP 179-182) 184 377.006 377.006 0
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD novcanog toka te nekonsolidiranog izvjeStaja o novéanom toku

iz Revidiranog izvjestaja za 2020. godinu / DRUSTVO

u tisu¢ama kuna

GFI-POD Revidirani
GFI-POD IZVJESTA] O NOVECANOM TOKU AOP izvjestaj Revidirani
u razdoblju od 1.1.2020. do 31.12.2020. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH 020 -37.501 -37.501 0 GFI-POD stavka “Neto novcani tokovi od poslovnih aktivnosti” (AOP 020; HRK
AKTIVNOSTI -37.501 tis.) je u Revidiranom izvjestaju iskazana u stavkama “Nov€ani tok od
poslovnih aktivnosti” u usporedivom iznosu HRK -9.566 tis. te stavci “Placena
kamata” (Novcani tok od financijskih aktivnosti) u iznosu HRK -27.935 tis.
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH 034 -419.436 -419.436 0 GFI-POD stavka “Neto novcani tokovi od investicijskih aktivnosti” (AOP 034;
AKTIVNOSTI HRK -419.436 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana u stavci “Novcani tok od
ulagackih aktivnosti” u usporedivom iznosu HRK -419.436 tis.
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH 046 732.061 732.061 0 GFI-POD stavka “Neto nov€ani tokovi od financijskih aktivnosti” (AOP 046;
AKTIVNOSTI HRK 732.061 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana u stavci “Novcani tok od
financijskih aktivnosti” u usporedivom iznosu HRK 704.126 tis. uvecanoj za stavku
“Pla¢ena kamata” u iznosu HRK 27.935 tis.
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANIH
TOKOVA (AOP 020+034+046) 048 275124 275124 0
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU
RAZDOBLJA 049 247.849 247.849 0
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU
RAZDOBLJA (AOP 048+049) 050 522.973 522.973 0

Rekapitulacija usporedbe GFI-POD novcanog toka te nekonsolidiranog izvjeStaja o novéanom toku

iz Revidiranog izvjeStaja za 2019. godinu / DRUSTVO

u tisu¢ama kuna

GFI-POD Revidirani
GFI-POD 1ZVJESTA] O NOVCANOM TOKU AOP izvjestaj Revidirani
u razdoblju od 1.1.2019. do 31.12.2019. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH 020 691.141 691.141 0 GFI-POD stavka “Neto nov&ani tokovi od poslovnih aktivnosti” (AOP 020; HRK
AKTIVNOSTI 691.141 tis.) je u Revidiranom izvjestaju iskazana u stavkama “Novcani tok od
poslovnih aktivnosti” u usporedivom iznosu HRK 740.731 tis. te stavci “Placena
kamata” (Novcani tok od financijskih aktivnosti) u iznosu HRK -49.590 tis.
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH 034 -660.037 -660.037 0 GFI-POD stavka “Neto novcani tokovi od investicijskih aktivnosti” (AOP 034;
AKTIVNOSTI HRK -660.037 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana u stavci “Novcani tok od
ulagackih aktivnosti” u usporedivom iznosu HRK -660.037 tis.
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH 046 48.212 48.212 0 GFI-POD stavka “Neto novcani tokovi od financijskih aktivnosti” (AOP 046;
AKTIVNOSTI HRK 48.212 tis.) je u Revidiranom izvjeStaju iskazana u stavci “Nov¢€ani tok od
financijskih aktivnosti” u usporedivom iznosu HRK -1.378 tis. uvecanoj za stavku
“Plac¢ena kamata” u iznosu HRK 49.590 tis.
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANIH
TOKOVA (AP 020+034+046) 048 79.316 79.316 0
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU
RAZDOBLJA 049 168.533 168.533 0

F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU
RAZDOBLJA (AOP 048+049) 050 247.849 247.849 0
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Rekapitulacija usporedbe GFI-POD IzvjeStaja o promjenama kapitala te nekonsolidiranog izvjeStaja o promjenama kapitala
iz Revidiranog izvjeStaja za 2020. godinu / DRUSTVO

u tisu¢ama kuna

GFI-POD Revidirani
GFI-POD IZVJE§TAJ O PROMJENAMA KAPITALA AOP izvjestaj Revidirani
u razdoblju od 1.1.2020. do 31.12.2020. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
KAPITAL | REZERVE 067 27+28 2.385.224 2.385.224 0 GFI-POD stavka “Kapital i rezerve” (AOP 067; HRK 2.385.224 tis.) je u Revidiranom

(AOP 068 do 070+076+077+081+084+087)

izvjeStaju iskazana u stavkama “Dionicki kapital” (BiljeSka 27 u usporedivom
iznosu HRK 1.672.021 tis.), “Vlastite dionice” (BiljeSka 27 u usporedivom iznosu HRK
-124.418 tis.), “Kapitalne rezerve” (BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 5.711 tis.),
“Rezerve za fer vrijednost” (BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 1 tis.), “Zakonske
rezerve” (BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 83.601 tis.), “Ostale rezerve”
(BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 176.476 tis.) te “ZadrZana dobit” (BiljeSka 28
u usporedivom iznosu HRK 571.832 tis.).

Napomena: Radi potpune usporedivosti, slijedece stavke treba promatrati kako je
navedeno: Stavka Revidiranog izvjeStaja “Ostale rezerve” (BiljeSka 28; HRK 176.475
tis.) odgovara GFI POD stavci “Rezerve za vlastite dionice” (AOP 072; HRK 136.815
tis.) te dijelu GFI POD stavke “ZadrZana dobit” (AOP 081; HRK 37.410 tis.) te GFI POD
stavke “Ostale rezerve” (AOP 075 HRK 2.250 tis.). Stavka Revidiranog izvjeStaja
~ZadrZana dobit” (BiljeSka 28; HRK 571.834 tis.) odgovara zbroju GFI POD stavki
“Dobit poslovne godine” (AOP 084; HRK -308.550 tis.) te dijela stavke “ZadrZana
dobit” (AOP 081; HRK 880.384 tis.).

Rekapitulacija usporedbe GFI-POD lIzvjeStaja o promjenama kapitala te nekonsolidiranog izvjeStaja o promjenama kapitala
iz Revidiranog izvjeStaja za 2019. godinu / DRUSTVO

u tisu¢ama kuna

GFI-POD Revidirani
GFI-POD IZVJE§TAJ O PROMJENAMA KAPITALA AOP izvjestaj Revidirani
u razdoblju od 1.1.2019. do 31.12.2019. oznaka BiljeSka GFI-POD izvjestaj Razlika Objasnjenje
KAPITAL | REZERVE 067 27+28 2.690.444 2.690.444 0 GFI-POD stavka “Kapital i rezerve” (AOP 067; HRK 2.690.444 tis.) je u Revidiranom

(AOP 068 do 070+076+077+081+084+087)

izvjeStaju iskazana u stavkama “Dionicki kapital” (BiljeSka 27 u usporedivom
iznosu HRK 1.672.021 tis.), “Vlastite dionice” (BiljeSka 27 u usporedivom iznosu
HRK -124.418 tis.), “Kapitalne rezerve” (BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 5.711
tis.), “Rezerve za fer vrijednost” (BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 61 tis.),
“Zakonske rezerve” (BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 83.601 tis.), “Ostale
rezerve” (BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 175.334 tis.) te “ZadrZana dobit”
(BiljeSka 28 u usporedivom iznosu HRK 878.134 tis.).

Napomena: Radi potpune usporedivosti, slijedece stavke treba promatrati kako je
navedeno: Stavka Revidiranog izvjeStaja “Ostale rezerve” (BiljeSka 28; HRK 175.334
tis.) odgovara GFI POD stavci “Rezerve za vlastite dionice” (AOP 072; HRK 136.815
tis.) te dijelu GFI POD stavke “ZadrZana dobit” (AOP 081; HRK 38.519 tis.). Stavka
Revidiranog izvjeStaja ,ZadrZana dobit” (BiljeSka 28; HRK 878.134 tis.) odgovara
zbroju GFI POD stavki “Dobit poslovne godine” (AOP 084; HRK 377.007 tis.) te dijela
stavke “ZadrZana dobit” (AOP 081; HRK 501.127 tis.).




ODLUKA UPRAVE O UTVRPIVAN)U
GODISNJIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Valamar Riviera d.d.
UPRAVA

| VALAMAR |

Broj: 15-2/21
Porec, 18.2.2021.

Uprava Valamar Riviera d.d. iz Poreca, Stancija Kaligari 1 (dalje u tekstu: Valamar Riviera d.d. ili Drustvo), sukladno odredbama ¢lanka 250.a, 250.b, 300.a i 300.b Zakona o
trgovackim druStvima, Clanka 462. i 463. Zakona o trzistu kapitala, ¢lanka 3. i 4. Pravilnika o sadrZaju i strukturi godiSnjeg izvjeStaja izdavatelja te obliku i nacinu njegovog
dostavljanja Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i ¢lanka 19., 20., 21. i 24. Zakona o raCunovodstvu, na svojoj sjednici odrzanoj dana 18. veljace 2021. godine,
donijela je sljedecu
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ODLUKU

I 213, sacinili revizorsko izvjeS¢e za 2020. godinu, sve u tekstu koji €ini
sastavni dio IzvjeStaja iz tocke | ove odluke.

Utvrduje se GodisSnje izvjeSc¢e druStva Valamar Riviera d.d., sve u tekstu
,GODISNJE 1ZVJESCE 2020" koje €ini privitak ove odluke. \Y

Il Utvrduje se IzvjeS¢e Uprave o stanju DruStva / IzvjeStaj rukovodstva za
period od 1.01.2020. do 31.12.2020. godine, sve u tekstu koji Cini sastavni
Utvrduju se revidirani nekonsolidirani i konsolidirani Godi3nji financijski | dio IzvjeStaja iz tocke | ove odluke.

izvjeStaji za 2020. godinu, koje Cine: izvjestaj o financijskom poloZaju
(bilanca), racun dobiti i gubitka, izvjeStaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti,
izvjeStaj o nov€anim tokovima, izvjeStaj o promjenama kapitala i biljeSke | V
uz financijske izvjeStaje, sve u tekstu koji Cini sastavni dio Izvje3taja iz
tocke | ove odluke. Utvrduje se prijedlog Odluke da se ostvareni gubitak DruStva u 2020.
godini u iznosu od 308.549.679,36 kuna pokrije iz zadrzane dobiti
1 ostvarene u prethodnim godinama.

Utvrduje se da su revizori Ernst & Young d.o.o. iz Zagreba, Radnicka cesta
50 i UHY RUDAN d.o.0. za porezno savjetovanje i reviziju iz Zagreba, llica




ODLUKA UPRAVE
O UTVRBIVANJU
GODISNJIH
FINANCIJSKIH
IZVJESTAJA

/nastavak

Vi

Sukladno odredbi ¢lanka 300. b Zakona o trgovackim drustvima:

1. podnosi se Nadzornom odboru DruStva izvjeStaj iz tocke Il i IV ove
odluke na ispitivanje i predlaze da na te lzvjeStaje Nadzorni odbor dade
suglasnost,

2. dostavlja se Nadzornom odboru DrusStva revizorsko izvjeSée iz tocke llI
ove odluke radi zauzimanja stava,

3.Predlaze se Nadzornom odboru DrusStva da se suglasi s prijedlogom
sukladno tocki V ove Odluke, te da se tako usuglasen prijedlog uputi
Glavnoj skupstini na donosSenje.

Vil

O ovoj Odluci obavijestit ¢e se Zagrebacka burza d.d. sukladno odredbi
Clanka 133. Pravila Zagrebacke burze.

Po donoSenju odluka Nadzornog odbora u smislu tocke VI, Izvjestaji
utvrdeni ovom Odlukom sa prijedlogom odluke o pokri¢u gubitka iz tocke
V, objaviti ¢e se sukladno odredbi ¢lanka 462. i ¢lanka 463. Zakona o
trziStu kapitala, te odredbama clanka 4. Pravilnika o sadrzaju i strukturi
godiSnjeg izvjestaja izdavatelja te obliku i nacinu njegovog dostavljanja
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga u propisanom roku.

Vil

Ova Odluka s prijedlogom odluke o pokri¢u gubitka iz tocke V, lzvjeStaji
utvrdeni ovom Odlukom i odluke Nadzornog odbora iz tocke VI ove
odluke po njihovom dono3enju, dostavit ¢e se u propisanom roku
Financijskoj agenciji radi objave sukladno odredbi ¢lanka 30. Zakona o
racunovodstvu.

Dostavlja se:

1. Nadzornom odboru

HANFA - Sluzbeni registar propisanih informacija, sukladno tocki VII
Zagrebacka burza d.d., sukladno tocki VII

FINA, sukladno tocki VIII

Pismohrana

vk W

Zeljko Kukurin
Predsjednik Uprave

B VALAMAR

VALAMAR RIVIERA D
POREC (4)'0'

| VALAMAR |
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ODLUKA NADZORNOG ODBORA O UTVRPIVAN]JU
GODISNJIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Valamar Riviera d.d.
NADZORNI ODBOR

Broj: 16-2/21

U Porecu, 25.2.2021.

Temeljem odredbe ¢lanka 300.d, a sukladno odredbi ¢lanka 300.c Zakona o trgovackim
drustvima i Odluci Uprave broj: 15-2/21 od 18.02.2021. godine Nadzorni odbor Valamar
Riviera d.d. iz Poreca, na svojoj sjednici odrzanoj dana 25. veljate 2021. godine, donio je
sljede¢u
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|
Daje se suglasnost na GODISNJE 1ZVJESCE 2020. drustva Valamar Riviera
d.d., koji sadrzi i:

1.Godisnje financijske izvjeStaje za 2020. godinu, nekonsolidirane i
konsolidirane, koje Cine: izvjeStaj o financijskom polozaju (bilanca),
racun dobiti i gubitka, izvjeStaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj
0 novcanim tokovima, izvjeStaj o promjenama kapitala i biljeSke uz
financijske izvjeStaje;

2.1zvjeS¢e o obavljenoj reviziji revizorskih drustva Ernst & Young d.o.o.
iz Zagreba i UHY RUDAN d.o.0. za porezno savjetovanje i reviziju iz
Zagreba;

3.Godisnji izvjeStaj uprave o stanju drustva / IzvjeStaj rukovodstva.

Il

Sukladno odredbi ¢lanka 300. d Zakona o trgovackim drustvima davanjem
suglasnosti iz tocke | ove odluke, Godisnji financijski izvjeStaji za 2020.
godinu drustva Valamar Riviera d.d. iz Pore€a su utvrdeni od Uprave i

Nadzornog odbora.

Gustav Wurmbéck
Predsjednik Nadzornog odbora

A VALAMAR

VALAMAR RIVIERA D
POREC (4) -




1ZVJESCE NADZORNOG ODBORA GLAVNO]J

Valamar Riviera d.d
NADZORNI ODBOR
Broj: 16-4/21

U Porecu, 25.2.2021.

Temeljem odredbi ¢lanka 263. stavak 3. i ¢lanka 300.c stavak 3. Zakona o trgovackim drustvima
nadzorni odbor Valamar Riviera d.d. iz Poreca, na svojoj sjednici odrzanoj dana 25. veljace
2021. godine utvrduje i podnosi sljedece

1ZVJESCE GLAVNOJ SKUPSTINI VALAMAR RIVIERA
D.D. 1Z PORECA O OBAVLJENOM NADZORU VOPENJA
POSLOVANJA ZA 2020. GODINU

|

U tijeku 2020. godine, za koji period se podnosi ovo izvjeS¢e, nadzorni
odbor je radio u sastavu: Gustav Wurmbodck, predsjednik, Franz
Lanschiitzer i Mladen Markoc, zamjenici predsjednika, te ¢lanovi: Georg
Eltz, Hans Dominik Turnovszky, Vicko Feri¢ i Valter Knapic¢.

Osim u nadzornom odboru, ¢lanovi nadzornog odbora radili su i u svoja
tri odbora i komisije i to:

- PredsjedniStvo nadzornog odbora u sastavu: predsjednik Gustav
Wurmboéck i zamjenici predsjednika nadzornog odbora Franz
Lanschutzer i Mladen Markoc. Predsjednistvo nadzornog odbora je po
svom djelokrugu rada odbor za imenovanja i odbor za primitke u smislu
relevantnih propisa i preporuka/standarda korporativnog upravljanja;

- Revizijski odbor u sastavu: Georg Eltz, predsjednik odbora te ¢lanovi

SKUPSTINI DRUSTVA

Franz Lanschutzer, Mladen Markoc, Vicko Feri¢, Gustav Wurmbock i
Hans Dominik Turnovszky.

- Komisija za investicije u sastavu: Franz Lanschitzer, predsjednik
komisije te clanovi Georg Eltz, Vicko Feri¢, Hans Dominik Turnovszky i
Gustav Wurmbadck.

Il

Nadzorni odbor je tijekom 2020. godine odrzao trinaest (13) sjednica,
od kojih osam (8) koorespondentnim putem, sve sukladno odredbama
Statuta DrusStva i Poslovnika o radu nadzornog odbora, na kojima je
raspravio mnoga pitanja vezana uz poslovanje DrusStva i vrSio nadzor
nad vodenjem poslova i poslovanjem Drustva. U radu nadzornog
odbora na dvanaest sjednica, od kojih osam koorespondentnim putem
koriStenjem odgovarajuce elektronicke komunikacije, sudjelovali su svi
¢lanovi nadzornog odbora, dok samo na jednoj sjednici nisu nazocili
Clanovi g. M. Markog, g. G. Eltzi g. V. Feri¢ pa je sjednica valjano odrzana
sa Cetiri ¢lana.

| VALAMAR |
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ODBORA GLAVNO)
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/nastavak

Odbori i komisija nadzornog odbora: Predsjednistvo, Revizijski odbor
i Komisija za investicije, su u 2020. godini odrzali devetnaest (19)
sjednica, od kojih PredsjedniStvo trinaest (13) sjednica, Revizijski
odbor pet (5) sjednica i Komisija za investicije jednu (1) sjednicu.
U radu PredsjedniStva na deset sjednica sudjelovali su svi ¢lanovi,
dok na tri sjednice nije sudjelovao g M. Markoc ali je, sukladno
aktima Drustva, opunomocio ¢lana, g F. Lanschitzera da u njegovo
ime sudjeluje u raspravi po svim temama sjednica te da predlaze
zakljucke i eventualne odluke koje se predlazu nadzornom odboru
na donoSenje. U radu Revizijskog odbora na Cetiri sjednice sudjelovali
su svi ¢lanovi dok na jednoj nije sudjelovao g V. Feri¢. U radu Komisije
za investicije sudjelovali su svi ¢lanovi te komisije.

1

Nadzorni odbor je tijekom 2020. godine redovito primao pisane
izvjeStaje o poslovanju i druge izvjeStaje i prijedloge uprave te
odluke uprave koje je, sukladno propisima, Statutu i aktima Drustva,
razmatrao i o njima odlucivao. OteZanost, neizvjesnost i poremecaj
svih poslovnih procesa i aktivnosti uslijed krize uzrokovane
pandemijom korona virusa (COVID 19) obiljeZilo je poslovanje Drustva
u 2020. godini. Takvo stanje uvjetovalo je posebnu pozornost ¢lanova
Nadzornog odbora u nadzoru i usmjeravanju iznalazenja aktivnosti i
mjera kako bi se uizvanrednim uvjetima odrZzao kontinuitet poslovanja
s primarnim fokusom na o¢uvanju radnih mjesta zaposlenika, kao i na
odrzavanije likvidnosti i solventnosti DruStva na nacelima solidarnosti
svih dionika u poslovnim odnosima (dobavljaca, kupaca, izvodaca
radova, dioni¢ara, uprave, ¢lanova nadzornog odbora i zaposlenika).

Na sjednicama PredsjedniStva nadzornog odbora ¢lanovi su, sa
upravom, odgovornim osobama i stru¢njacima Drustva, redovno
prethodno razmatrali sve materijale i prijedloge odluka koji su potom
bili predmetom odlucivanja nadzornog odbora, a sve radi pravodobne
pripreme i efikasnijeg funkcioniranja nadzornog odbora u nadzoru
vodenja poslova Drustva. Tako su clanovi PredsjedniStva prethodno
razmatrali uvjete za zakljuCivanje pravnih poslova iz podrucja
poslovne djelatnosti DruStva i raspolaganju nekretninama kao i
odobravanju uvjeta za zakljucivanje dodataka pravnim poslovima radi
pravicnih izmjena uslijed promijenjenih okolnosti, ukljuCujudi pravne

poslove vezane za kreditne i druge odnose s bankama; razmatrali
su poslovne planove i izvjeS¢a o poslovanju te informacije o tijeku
obustave poslovanja i poslovanju svakog objekta ponaosob i Drustva
kao cjeline. Clanovi Predsjednistva su u 2020. godini posebnu pozornost
posvetili pracenju, prethodnom razmatranju i analizi aktivnosti i mjera
koje su Uprava i Odbor za upravljanje rizicima donosili i provodili
u izmijenjenim okolnostima poslovanja DruStva uslijed pandemije
korona virusa (COVID 19). Tako su ¢lanovi PredsjedniStva kontinuirano
pratili i nadzirali provedbu politika poslovnih odnosa u prodaji, nabavi,
uklju€ujuci investicije, politikama plac¢anja, politikama zakupa i odnosa
s bankama za vrijeme utjecaja pandemije kao i provedbi ,Pauza
restart programa"“ za zaposlenike, te drugih politika i planova (izmjena
proizvoda, sigurnost - H&S protokola) uvedenih u cilju pripreme i rada
Drustva u novim okolnostima.

Na sjednicama Revizijskog odbora ¢lanovi su razmatrali, predlagali i
zauzimali stavove sukladno funkciji utvrdenoj relevantnim propisima
i aktima Drustva. Tako je Revizijski odbor razmatrao plan i realizaciju
rada interne revizije, dostavljene izvjesStaje interne revizije, kako one
realizirane sukladno godiSnjem planu, tako i one izvanredno provedene.
Pored navedenog, Odbor je sagledao dostavljene primjedbe i inicijative
za revizijom te informacije o otvorenim kanalima komunikacije za
primjedbeiprigovore. Nadalje, Odbor je razmatrao revidiranafinancijska
izvjeSc¢a Drustva, dao preporuku nadzornom odboru o odabiru revizora,
razmatrao je pruzanje ne-revizorskih usluga od strane imenovanih
revizora financijskih izvjeStaja te obavljao sve ostale aktivnosti sukladne
relevantnim propisima i internim aktima, a koje se odnose i vezane su
uz rad revizora financijskih izvjestaja.

Na sjednici Komisije za investicije ¢lanovi su sa upravom, odgovornim
osobama i stru¢njacima Drustva, prethodno razmatrali stanje realizacije
prethodno odobrenih investicija, potrebu revizije Capex plana za 2020.
godinu uslijed pandemije korona virusa (COVID 19), posebice u odnosu
na potrebu privremene obustave odredenih vedih investicija kao Sto je
Pinea (ex Pical hotel) kao i prijedlog Capex plana za 2021. godinu.

| VALAMAR |
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Sukladno svojim obvezama, nadzorni odbor je tijekom cijele 2020.
godine, vrSio svoju ulogu nadzora putem sjednica, putem svojih
odbora i komisije i putem dobivenih akata i podrobnih informacije
od uprave, te je

utvrdio

da Valamar Riviera d.d. iz Poreca posluje u skladu s relevantnim
propisima, Statutom i drugim aktima i odlukama Drustva.

\
Nadzorni odbor je posebno ispitao izvjeS¢a i prijedloge odluka koja
mu je dostavila uprava i to:

1. GODISNJE 1ZVJESCE 2020 drustva Valamar Riviera d.d., koji sadri i:

- Godisnje financijske izvjeStaje za 2020. godinu, nekonsolidirane i
konsolidirane, koje Cine: izvjestaj o financijskom poloZzaju (bilanca),
raCun dobiti i gubitka, izvjeStaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti,
izvjeStaj o nov€anim tokovima, izvjeStaj o promjenama kapitala i
biljeSke uz financijske izvjestaje;

- lzvjeS¢e o obavljenoj reviziji revizorskih drustava Ernst & Young
d.0.0. iz Zagreba i UHY RUDAN d.o.0. iz Zagreba,

- lzvjeStaj uprave o stanju Drustva,

2. Prijedlog odluke o pokri¢u gubitka,

3. lzvjeSée o odnosima s povezanim drustvima za 2020. godinu sa
lzvjeS¢em revizora.

Revizijski odbor je na svojoj sjednici u nazocCnosti revizora iz
revizorskog drustva Ernst & Young d.o.o. iz Zagreba i UHY RUDAN
d.o.0. iz Zagreba, te potom i nadzorni odbor na svojoj sjednici, ispitao
dostavljene mu GodiSnje financijske izvjeStaje za 2020. godinu,
te je utvrdio da su Godidnji financijski izvjeStaji sacinjeni u skladu
sa stanjem u poslovnim knjigama Drustva i da pokazuju ispravno
imovinsko i poslovno stanje Drustva, te na njih nema primjedbi.

Nadzorni odbor, sukladno prethodno dostavljenom misljenju
Revizijskog odbora, nema primjedbi na IzvjeS¢e revizora o obavljenoj
reviziji. Takoder, nadzorni odbor nema primjedbi ni na Godisnji izvjeStaj
uprave o stanju DruStva.

Nadzorni odbor je ispitao i dostavljeno mu lIzvjeS¢e uprave o odnosima
s povezanim drustvima sa lzvjeS¢em revizora na koje nema primjedbi.

Vi

Nadzorni odbor je, osim ispitivanja iznijetih u prethodnoj tocki, nadzirao
vodenje poslova DrusStva sukladno odredbama Statuta DrusStva u smislu
prethodnog razmatranja prijedloga odluka uprave Drustva, za Cije je
pravovaljano dono3enje potrebna suglasnost nadzornog odbora. U
tom dijelu nadzorni odbor je posebnu pozornost posvetio odobravanju
uvjeta za zakljucivanje pravnih poslova iz podrucja poslovne djelatnosti
Drustva i raspolaganju nekretninama kao i odobravanju uvjeta za
zaklju¢ivanje dodataka pravnim poslovima radi pravicnih izmjena
uslijed promijenjenih okolnosti, ukljuCujuci pravi¢ne izmjene pravnih
poslova vezanih za investicije. Takoder, posebnu pozornost je posvetio
i odobravao svako kreditno zaduZenje Drustva, ukljucujuéi moratorije
na kredite te redovito pratio financijski i novcani tijek u Drustvu.

Otezanost, neizvjesnost i poremecaj svih poslovnih procesa i aktivnosti
uslijed krize uzrokovane pandemijom korona virusa (COVID 19) koje
je obiljezilo poslovanje DruStva u 2020. godini, uvjetovalo je posebnu
pozornost ¢lanova Nadzornog odbora u nadzoru i usmijeravanju
iznalazenja aktivnosti i mjera kako bi se u izvanrednim uvjetima odrzao
kontinuitet poslovanja. U tom nastojanju, nadzorni odbor je redovito
primao informacije te odobravao mijere koje su Uprava i Odbor za
upravljanje rizicima donosili i provodili u izmijenjenim okolnostima
poslovanja DrusStva. Tako je nadzorni odbor kontinuirano pratio
i nadzirao provedbu politika poslovnih odnosa u prodaji, nabavi,
uklju€ujuci investicije, politikama placanja, politikama zakupa i odnosa
s bankama za vrijeme utjecaja pandemije kao i provedbi ,Pauza restart
programa” za zaposlenike, te drugih politika i planova uvedenih u cilju
pripreme i rada DruStva u novim okolnostima.

| VALAMAR |
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Nadzorni odbor je osim iznijetoga razmatrao i odobrio Revidirani
Poslovni plan za 2020. godinu, te Poslovni plan za 2021. godinu.

Nadzorni odbor je u 2020. godini s osobitom paZnjom nadzirao upravu
u poslovima upravljanja hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima
drusStva Imperial Riviera d.d., Valamar Obertauern GmbH i Helios Faros
d.d. sukladno odredbama prethodno zaklju€enih Ugovora u odnosu
na upravljanje hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima tih drustava
a u izmijenjenim okolnostima uslijed korona krize.

Nadzorni odbor je takoder razmatrao i odobrio i/ili donio akte Drustva
s ciljem uskladenja korporativhog upravljanja Drustva s promjenama
relevantnih propisa i Kodeksa korporativnog upravljanja Zagrebacke
burze d.d. i HANFA-e.

Osim toga, nadzorni odbor je u 2020. godini utvrdio Politiku primitaka
za razdoblje od Cetiri godine, koju politiku je odobrila Glavna skupstina.
PredsjedniStvo nadzornog odbora u svojstvu komisije nadzornog
odbora u cijem djelokrugu rada se nalaze naknade i nagradivanje
provodi nadzor nad provedbom politike primitaka. Nadzorni odbor je
zajedno s upravom Drustva, sukladno relevantnim propisima, utvrdio
lzvjeS¢e o primicima ¢lanova uprave i nadzornog odbora za 2020.
godinu, koje IzvjeS¢e je podneseno Glavnoj skupstini na odobrenje.

Konacno, nadzorni odbor je samostalno ocijenio svoju djelotvornost
i sastav, kao i djelotvornost i sastav svojih odbora i komisije te
pojedinacne rezultate clanova. Ocjenjivanje je vodio predsjednik
nadzornog odbora transparentnom raspravom sa svim ¢lanovima
nadzornog odbora na sjednici odrzanoj dana 25. veljace 2021. godine
u okviru tocke dnevnog reda na kojoj se utvrdilo ovo IzvjeS¢e. Pritome
je nadzorni odbor zakljuCio da djelotvorno nadzire vodenje poslova
Drustva. Takoder je zakljucio da odbori i komisija nadzornog odbora
djelotvorno pripremaju prijedloge i preporuke nadzornom odboru te
tim pripremama, odnosno prethodnim raspravama i razmatranjima
sa upravom, odgovornim osobama i stru¢njacima u Drustvu svih
materijala i prijedloga koje uprava upucuje nadzornom odboru,
doprinose efikasnijem funkcioniranju nadzornog odbora u nadzoru
vodenja poslova DrusStva. Takoder je nadzorni odbor zakljucio da

¢lanovi nadzornog odbora i ¢lanovi odbora i komisije nadzornog odbora
u najvecoj mogucoj mjeri koriste svoje obrazovanje, znanje i iskustvo
kako bi rezultati rada nadzornog odbora bili Sto kvalitetniji i bolji. U tom
smislu ne postoje potrebe za poboljSanjima profila nadzornog odbora
niti za promjenama u njegovoj sveukupnoj velicini i sastavu, a nisu
detektirane niti potrebe za poboljSanjima u funkcioniranju i pripremanju
sjednica.

Nadzorni odbor je takoder ocijenio djelotvornost suradnje nadzornog
odboraiuprave te zakljucio da je medusobna suradnja dobra, da uprava
i zaduZene osobe u DruStvu pruZaju primjerenu potporu ¢lanovima
nadzornog odbora u izvrSavanju njihove funkcije, da uprava redovito
i primjereno daje nadzornom odboru i odborima i komisiji nadzornog
odbora informacije, prijedloge, izvjeS¢a i druge materijale glede
poslovanja Drustva sukladno relevantnim propisima i aktima Drustva,
te time osigurava nadzornom odboru nadzor nad vodenjem poslova
Drustva.

Nadzorni odbor ¢e takvo ocjenjivanje provoditi i nadalje, najmanje
jednom godi3nje, i to u pravilu prilikom razmatranja revidiranih godisnjih
financijskih izvjeS¢a za prethodnu godinu.

VI

Temeljem svega iznijetoga, a sukladno ukupnim saznanjima iz nadzora
vodenja poslova DrusStva i dobivenih informacija tijekom rada Nadzornog
odbora te rada odbora i komisija nadzornog odbora u periodu od 1.
sijeCnja do 31. prosinca 2020. godine, te provedenih ispitivanja iznijetih
u tocki V ovog lzvjeSca, nadzorni odbor je na svojoj sjednici odrzanoj
dana 25. veljace 2021. godine:

A)
dao svoju suglasnost na

1. GODISNJE 1ZVJESCE 2020 drustva Valamar Riviera d.d., koji sadrZi i

- Godidnje financijske izvjeStaje za 2020. godinu, nekonsolidirane i
konsolidirane, koje €ine: izvjeStaj o financijskom poloZaju (bilanca),
racun dobiti i gubitka, izvjeStaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj
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o nov€anim tokovima, izvjeStaj o promjenama kapitala i biljeSke uz
financijske izvjeStaje;

- lzvjeSée o obavljenoj reviziji revizorskog drustva Ernst & Young d.o.o.
iz Zagreba i UHY RUDAN d.o.0. iz Zagreba,

- lzvjeStaj uprave o stanju Drustva/lzvjestaj rukovodstva,

2. Prijedlog odluke o pokri¢u gubitka ostvarenog u 2020. godini,

te se time, sukladno ¢lanku 300. d Zakona o trgovackim druStvima,
Godidnji financijski izvjeStaji Valamar Riviera d.d. iz Poreca za 2020.
godinu smatraju utvrdenim od Uprave i Nadzornog odbora.

B)

nema prigovora na

izjavu Uprave dane temeljem odredbe ¢lanka 497. stavak 3. Zakona o

trgovackim drustvima u lzvjeS¢u o odnosima s povezanim drustvima
za 2020. godinu

suglasan je sa

IzvjeS¢em revizora Ernst & Young d.o.o. i UHY RUDAN d.o.o0. danim o
IzvjeS€u uprave o odnosima s povezanim drustvima za 2020. godinu.

L

Gustav Wurmbéck
Predsjednik Nadzornog odbora
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ODLUKA NADZORNOG ODBORA O RASPOREDIVANJU GUBITKA

Valamar Riviera d.d.
NADZORNI ODBOR
Broj: 16-5/21

U Porecu, 25.2.2021.

Temeljem odredbe ¢lanka 300.d, a sukladno odredbi ¢lanka 300.c Zakona o trgovackim
drustvima i Odluci Uprave broj: 15-2/21 od 18.02.2021. godine Nadzorni odbor Valamar
Riviera d.d. iz Poreca, na svojoj sjednici odrzanoj dana 25. veljate 2021. godine, donio je
sljede¢u
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Utvrduje se prijedlog Odluke da se ostvareni gubitak DruStva u 2020.
godini u iznosu od 308.549.679,36 kuna pokrije iz zadrzane dobiti
ostvarene u prethodnim godinama.

Il
PredlaZe se Glavnoj skupstini da prihvati usuglaseni prijedlog Nadzornog
odbora i Uprave utvrden u tocki | ove odluke.

Gustav Wurmbéck
Predsjednik Nadzornog odbora
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Godisnji financijski
izvjeStaji ukljucujuci
izvjesce neovisnih
revizora

31. prosinca 2020.




SADRZA]

Izjava odgovornosti Uprave

IzvjeS¢e neovisnih revizora dionicarima Valamar Riviera d.d., Porec
IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Izvjestaj o financijskom poloZaju

IzvjeStaj o promjenama kapitala

IzvjeStaj o nov€anom toku

Biljeske (Cine sastavni dio financijskih izvjestaja)
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IZJAVA ODGOVORNOSTI UPRAVE

Temeljem Zakona o racunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duzna osigurati
da financijski izvjeStaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI), koje je usvojila
Europska unija, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata
poslovanja drustva Valamar Riviera d.d. (dalje u tekstu: Drustvo) i njegovih ovisnih
drusStava (dalje u tekstu: Grupa) za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno ocekuje da DruStvo i Grupa imaju
odgovaraju¢a sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buducnosti. Iz
navedenog razloga, Uprava i dalje prihva¢a nacelo nastavka poslovanja pri izradi
financijskih izvjeStaja.

Pri izradi konsolidiranih i odvojenih financijskih izvjeStaja Uprava je odgovorna:

e da se odaberu i potom dosliedno primjenjuju odgovarajuce
racunovodstvene politike;

e daprosudbe i procjene budu razumne i oprezne;
e dase primjenjuju vazeci raCunovodstveni standardi; te

e da se financijski izvjeStaji pripreme po nacelu nastavka poslovanja.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u
bilo koje doba s prihvatljivom tocnoS¢u odrazavati financijski polozaj DruStva i
Grupe, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim Zakonom o racunovodstvu. Uprava je
takoder odgovorna za Cuvanje imovine DruStva i Grupe pa stoga i za poduzimanje
razumnih mjera da bi se sprijeCile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisali ¢lanovi Uprave dana 18. veljace 2021. godine:

o

Marko CiZzmek

Clan Uprave

Zeljko Kukurin
Predsjednik Uprave
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
DIONICARIMA DRUSTVA VALAMAR RIVIERA D.D.

RUDAN d.o.o.

za porezno savjetovanje i reviziju

EY UH

1ZVJESCE O REVIZIJI GODISNJIH ODVOJENIH | KONSOLIDIRANIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih odvojenih financijskih izvjeStaja DruStva Valamar
Riviera d.d. (Drustvo) i konsolidiranih financijskih izvjeStaja druStva Valamar Riviera
d.d. i njemu ovisnih druStava (zajedno - Grupa), koji obuhvacaju odvojeni i
konsolidirani izvjeStaj o financijskom polozaju na 31. prosinca 2020., odvojeni i
konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, odvojeni i konsolidirani izvjeStaj o
promjenama kapitala i odvojeni i konsolidirani izvjeStaj o nov€anim tokovima za tada
zavrSenu godinu te biljeSke uz odvojene i konsolidirane financijske izvjeStaje,
uklju€ujudi i sazetak znacajnih racunovodstvenih politika.

Prema naSem misljenju, priloZzeni godiSnji odvojeni i konsolidirani financijski
izvjeStaji istinito i fer prikazuju odvojeni i konsolidirani financijski polozaj DruStva i
Grupe na 31. prosinca 2020., njihovu odvojenu i konsolidiranu financijsku
uspjesSnost i odvojene i konsolidirane nov€ane tokove za tada zavrSenu godinu u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, usvojenima od EU
(MSFI-ima, usvojenima od EU).

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-
ima). NaSe odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u naSem
izvjeS¢u neovisnog revizora u odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju
odvojenih i konsolidiranih godisnjih financijskih izvjestaja.

Neovisni smo od DruStva i Grupe u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za
profesionalne racunovode, ukljuCuju¢i Medunarodne standarde neovisnosti (IESBA
Kodeks), Odbora za medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA), i ispunili
smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima i IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju
osnovu za nase misljenje.

Klju€na revizijska pitanja

Klju€na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi,
od najvece vaznosti za nasu reviziju godiSnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih
izvjeStaja tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije
godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju
naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno miSljenje o tim pitanjima. Za svako
pitanje u nastavku, opis o tome kako se nasa revizija bavila tim pitanjima, pripremljen
je utom kontekstu.

Ispunili smo obveze opisane u Odgovornosti revizora za reviziju odvojenih i
konsolidiranih financijskih izvjestaja, ukljuCujudi i ta pitanja. Sukladno tome, nasa
revizija ukljucuje obavljanje postupaka dizajniranih da odgovore na naSu procjenu
rizika pogresnog prikaza u odvojenim i konsolidiranim financijskim izvjeStajima.
Rezultati nasih revizijskih postupaka, uklju€ujuci provedene postupke za rjeSavanje
pitanja u nastavku, daju osnovu za izraZavanje naseg misljenja o ovim odvojenim i
konsolidiranim financijskim izvjeStajima.
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

DIONICARIMA DRUSTVA VALAMAR RIVIERA D.D./ NASTAVAK

KLJUCNO REVIZIJSKO PITANJE

Umanjenje vrijednosti turistic¢kih objekata

Pogledati biljeSke 2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema i 2.8 Umanjenje vrijednosti
nefinancijske imovine, biljeSku 4 (a) Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine i
bilieSku 14 Nekretnine, postrojenja i oprema unutar odvojenih i konsolidiranih
financijskih izvjeStaja.

Na dan 31. prosinca 2020. godine knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i
opreme Drustva iznosi 4.276.132 tisu¢a kuna (Grupa: 5.647.311 tisuca kuna) i
predstavlja 72% i 82% ukupne imovine Drustva i Grupe. Nekretnine, postrojenja i
oprema se najveéim dijelom odnose na turisticke objekte i povezanu imovinu te se u
odvojenim i konsolidiranim izvjeStajima o financijskom poloZaju mjere po povijesnom
troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i rezervacije za umanjenje vrijednosti,
ako je potrebno. Imovina koja se amortizira pregledava se radi moguceg postojanja
umanjenja vrijednosti kad dogadaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da
knjigovodstvena vrijednost moZzda nije nadoknadiva.

Proces procjene je kompleksan i visoko subjektivan i bazira se na pretpostavkama.

Zbog navedenih razloga i znafajnog utjecaja COVID-19 pandemije na prihode
turistickih objekata, umanjenje vrijednosti turistickih objekata je identificirano kao
klju€no revizijsko pitanje.

RUDAN d.o.o.

za porezno savjetovanje i reviziju

UH

EY

KAKO SMO ADRESIRALI KLJUCNO REVIZIJSKO PITANJE

Nase revizijske procedure vezane za umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i
opreme, izmedu ostalog su uklju¢ivale ocjenu prikladnosti metodologije koriStene za
testiranje umanjenja vrijednosti i testiranje klju¢nih procjena koje je koristila uprava pri
odredivanju da li postoje indikatori umanjenja vrijednosti.

Pregledali smo relevantne interne izvjeStaje DruStva i Grupe. Usporedili smo projekcije u
modelu za pojedine turistiCke objekte ili jedinice koje stvaraju novac sa povijesnim
podacima ukljucuju¢i, izmedu ostalog, usporedbu bruto operativne dobiti, stope
popunjenosti, prosjec¢ne dnevne cijene, prihoda po raspolozivoj sobi. Takoder smo proveli
i procedure potvrde matematicke to¢nosti kalkulacija koristenih u spomenutim modelima.

Za jedinice koje stvaraju novac za koje su DruStvo i Grupa identificirali pokazatelje
umanjenja vrijednosti, DruStvo nam je dostavilo procjene buduci novcanih tokova.
Pregledali smo te procjene i proces kojim su pripremane.

Usporedili smo rezultate prijasnjih godina sa iznosima ukljucenima u procjene kako bismo
procijenili koriStene pretpostavke. Analizirali smo procjene Uprave o oporavku od COVID-
19 pandemije. Takoder smo usporedili klju¢ne pretpostavke Uprave o dugorocnim
stopama rasta usporedbom sa povijesnim stopama rasta i trZziSnim podacima.

Proveli smo procedure vezane uz matematicku ispravnost koristenih modela, analize
osjetljivosti te smo testirali diskontne stope koriStene u kalkulacijama uz pomo¢ strucnjaka.

Dodatno, za imovinu ¢&ija je vrijednost u uporabi bila niza od njene knjigovodstvene
vrijednosti DrusStvo i Grupa su nam dostavili interne procjene trZiSne vrijednosti ili
izvjeStaje vanjskih procjenitelja. Pregledali smo izvjeS¢a o procjeni vrijednosti i testirali
smo, na temelju uzorka, ispravnost ulaznih podataka.

Pored toga, ukljucilismo strucnjake za procjene vrijednosti te smo koristili vanjske podatke
u procjeni i potvrdivanju pretpostavki koristenih u izvjeS¢ima o procjeni vrijednosti.
Takoder smo proveli i ocjenu prikladnosti povezanih objava u biljeSkama 2.6 Nekretnine,
postrojenja i oprema i 2.8 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine, bilje3ci 4 (a) Umanjenje
vrijednosti nefinancijske imovine i biljeSci 14 Nekretnine, postrojenja i oprema odvojenih i
konsolidiranih financijskih izvjeStaja i njihovu uskladenost sa MSFI-ima usvojenima od EU.
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Ostale informacije u GodiSnjem izvjeS¢u Drustva i Grupe za 2020. godinu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Osim odvojenih i konsolidiranih financijskih
izvjeStaja i izvjeS¢a neovisnog revizora, Ostale informacije sadrze informacije ukljucene u
GodiSnje izvjeS¢e koje sadrZi lzvjeS¢e poslovodstva i lzjavu o primjeni kodeksa
korporativnog upravljanja. NaSe misljenje o odvojenim i konsolidiranim financijskim
izvjeStajima ne obuhvaca ostale informacije, niti IzvjeS¢e poslovodstva i Izjavu o primjeni
kodeksa korporativnog upravljanja.

U vezi s naSom revizijom godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjeStaja, naSa
je odgovornost procitati ostale informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale
informacije znacajno proturjecne godisnjim odvojenim i konsolidiranim financijskim
izvjeStajima ili naSim saznanjima stecenim u reviziji ili se drugacije Cini da su znacajno
pogreSno prikazane. U pogledu lzvjeS¢a poslovodstva i Izjave o primjeni kodeksa
korporativnog upravljanja, obavili smo i postupke propisane Zakonom o ra€unovodstvu.
Ti postupci uklju€uju provjeru da li IzvjeS¢e poslovodstva ukljuCuje potrebne objave iz
Clanka 21. Zakona o ratunovodstvu te da li Izjava o primjeni kodeksa korporativnog
upravljanja sadrzi podatke iz ¢lanka 22. Zakona o raCunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti,
izvjieStavamo da:

1. su informacije u prilozenom IzvjeS¢u poslovodstva za 2020. godinu uskladene, u
svim bitnim odrednicama, s priloZzenim godiSnjim odvojenim i konsolidiranim
financijskim izvjestajima;

2. je priloZzeno izvjeS¢e poslovodstva za 2020. godinu sastavljeno u skladu sa

Clankom 21. Zakona o racunovodstvu;

3.lzjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, ukljuena u Godisnje
izvjeS¢e DrusStva i Grupe za 2020. godinu, ukljuCuje informacije iz ¢lanka 22.
stavka 1. tocaka 2., 5., 6. i 7. Zakona o racunovodstvuy; te

EY UH RUDAN d.o.0.

4. su dijelovi izjave o primjeni korporativhog upravljanja koji sadrzavaju
informacije iz ¢lanka 22. stavka 1. tocaka 3. i 4. Zakona o racunovodstvu,
uklju€enih u Godisnje izvjeS¢e DruStva i Grupe za 2020. godinu, pripremljeni u
skladu sa zahtjevima Zakona o racunovodstvu i dosljedni su, u svim znacajnim
odrednicama, prilozenim odvojenim i konsolidiranim financijskim izvjeStajima.

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i Grupe i
njihovog okruzenja steCenog u okviru revizije odvojenih i konsolidiranih financijskih
izvjeStaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi
u prilozenom lzvjeS¢u poslovodstva, lzjavi o primjeni kodeksa korporativnog
upravljanja i GodiSnjem izvjes¢u. U tom smislu nemamo Sto izvijestiti.

Odgovornosti uprave i Revizorskog odbora za godiSnje odvojene i konsolidirane
financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih
izvjeStaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s MSFI-ima, usvojenima od EU i za one
interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja
godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjeStaja koji su bez znacajnog
pogreSnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjeStaja, uprava je
odgovorna za procjenjivanje sposobnosti DruStva i Grupe da nastavi s vremenski
neograni¢enim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograniCenim poslovanjem i koriStenjem racunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neograniCenosti poslovanja, osim ako uprava ili
namjerava likvidirati Drustvo i Grupu ili prekinuti poslovanje ili nema realne
alternative nego da to ucini.

Revizorski odbor je odgovoran za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg
je ustanovilo Drustvo i Grupa.
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

DIONICARIMA DRUSTVA VALAMAR RIVIERA D.D./ NASTAVAK

Odgovornosti revizora za reviziju godisSnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih
izvjestaja

Nasi ciljevi su steci razumno uvjerenje o tome jesu li godiSnji odvojeni i konsolidirani
financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog pogreSnog prikaza uslijed prijevare ili
pogreSke i izdati izvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljuCuje nase misljenje. Razumno
uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da Ce revizija obavljena u skladu
s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni
prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreSke i smatraju se znacajni ako se
razumno moZe ocCekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjeCu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovi tih godiSnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih
izvjeStaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih
odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjeStaja, zbog prijevare ili pogreske,
oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu
za naSe misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog
uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze
ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogreSno
prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo

oblikovali revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i
za svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva i Grupe.

e Ocjenjujemo primjerenost koristenih racunovodstvenih politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e  ZakljuCujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na

RUDAN d.o.o.

EY UH

za porezno savjetovanje i reviziju

pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li znacajna
neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znacajnu
sumnju u sposobnost Drustva i Grupe da nastavi s vremenski neogranic¢enim
poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva
da skrenemo pozornost u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave
u godidnjim odvojenim i konsolidiranim financijskim izvjeStajima ili, ako takve
objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci se temelje
na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naSeg izvjeS¢a neovisnog
revizora. Medutim, buduci dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo i Grupa
ne bude u mogucnosti nastaviti s viemenski neogranicenim poslovanjem.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih odvojenih i
konsolidiranih financijskih izvjeStaja, ukljucujudi i objave, kao i odrazavaju li
godidnji odvojeni i konsolidirani financijski izvjeStaji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer prezentacija.

e Pribavljamo dovoljno odgovarajuc¢ih revizijskih dokaza u vezi financijskih
informacija subjekata ili poslovnih aktivnosti unutar grupe za izrazavanje
misSljenja o konsolidiranim financijskim izvjeStajima. Mi smo odgovorni za
usmijeravanje, nadzor i izvedbu grupne revizije. Jedini smo odgovorni za
izrazavanje naseg misljenja.

Mi komuniciramo s Revizorskim odborom u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,
uklju€ujudi i u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni
tijekom naS3e revizije.

Mi takoder dajemo izjavu Revizorskom odboru da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s neovisnos¢u i da ¢emo komunicirati s njima
o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utjecu na
nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o radnjama poduzetim u cilju uklanjanja
prijetnji neovisnosti, te povezanim zastitama.

VALAMAR |
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

DIONICARIMA DRUSTVA VALAMAR RIVIERA D.D./ NASTAVAK

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s Revizorskim odborom, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najvele vaznosti u reviziji godiSnjih odvojenih i konsolidiranih
financijskih izvjeStaja tekucleg razdoblja i stoga su klju¢na revizijska pitanja. Mi
opisujemo ta pitanja u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili
regulativa sprjecava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da pitanje ne treba objaviti u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora jer se
razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice objave nadmasile dobrobiti
javnog interesa od takve objave.

IzvjeS¢€e o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skladu s ¢lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i
Vije¢a, u naSem lzvjeS¢u neovisnog revizora dajemo sljedece informacije koje su
potrebne nastavno na zahtjeve MRevS:

Imenovanje revizora i razdoblfe angaZmana

Ernst & Young d.o.o. je inicijalno imenovan revizorom Drustva 4. svibnja 2017.
AngaZzman je obnavljan jednom godiSnje od strane Glavne skupStine dionicara, pri
¢emu je zadnje imenovanje na dan 24. rujna 2020., Sto predstavlja neprekidan
angazman od Cetiri godine.

UHY RUDAN d.o.o. je inicijalno imenovan revizorom DruStva 9. svibnja 2019.
AngaZman je obnavljan jednom godiSnje od strane Glavne skupStine dionicara, pri
¢emu je zadnje imenovanje na dan 24. rujna 2020., Sto predstavlja neprekidan
angaZzman od dvije godine.

Dosljednost s Dodatnim izvjestajem Revizorskom odboru

Potvrdujemo da je naSe revizorsko misljenje o odvojenim i konsolidiranim financijskim
izvjestajima u skladu s dodatnim izvjeS¢em Revizorskom odboru Drustva koji smo izdali
na dan 19.02.2021. u skladu s clankom 11. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog
Parlamenta i Vijeca.

RUDAN d.o.o.

za porezno savjetovanje i reviziju

EY UH

PruZanje nerevizifskih usluga

Izjavljujemo da Drustvu i njegovim kontroliranim tvrtkama u Europskoj Uniji nismo
pruzali zabranjene nerevizijske usluge navedene u ¢lanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br.
537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca. Nadalje, nismo pruzili ni ostale nerevizijske
usluge DruStvu i njegovim kontroliranim tvrtkama koje nisu objavljene u odvojenim i
konsolidiranim financijskim izvjestajima.

Angazirani partneri u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvjeS¢e neovisnog revizora su
Berislav Horvat za Ernst & Young d.o.o. i Vedrana Mileti¢ za UHY RUDAN d.o.o.

UHY KUDAN d..0.
Za porezno savjetovanje i revizlju
ZAGREB, llica 213

oz

ERNST & YOUNG
d.oc.o.
Zagreb, Radnicka cesta 50

Berislav Horvat, Dragan Rudan, Vedrana Miletic,

Predsjednik uprave i Direktor Ovlasteni revizor

ovlasteni revizor

25. veljace 2021. 25. veljace 2021.

UHY RUDAN d.o.0.
llica 213/1V
Zagreb

Ernst & Young d.o.o
Radnicka cesta 50
Zagreb

Republika Hrvatska Republika Hrvatska
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KONSOLIDIRANI | NEKONSOLIDIRANI I1ZVJESTA]

(=
O SVEOBUHVATNOJ DOBITI %:
<
=
>
NA DAN 31. PROSINCA 2020. Grupa Drustvo )
(svi iznosi izraZeni u tisucama kuna) BiljeSka 2019. 2020. 2019. 2020. g
Prihodi od prodaje 5 2.139.320 642.479 1.874.496 546.962 S
Ostali prihodi 6 25.604 28.355 19.431 19.677 e
Nabavna vrijednost materijala i usluga 7 (609.248) (254.644) (540.847) (223.981) u;"
Troskovi zaposlenih 8 (681.902) (227.051) (594.133) (194.267) E
Amortizacija 14,15,16,30 (474.514) (496.444) (380.124) (391.987) g
Ostali poslovni rashodi 9 (148.161) (92.236) (125.649) (80.020) 8
Ostali dobici/(gubici) - neto 10 42.755 4,777 161.314 5.180 O
Dobitak/(gubitak) iz poslovanja 293.854 (394.764) 414.488 (318.436) e
Neto financijski rezultat 11 (61.858) (104.641) (48.014) (95.096) Ove financijske izvjestaje
Udi? u r.1eEo d?bitil(gubitku) od drustava povezanih 18 476 (1.644) ) ) odobrila je Uprava Druétva na
sudjelujuc¢im interesom
Dobit/(gubitak) prije oporezivanja 232.472 (501.049) 366.474 (413.532) dan 18. veljace 2021. godine.
Porez na dobit 12 73.380 142.243 10.533 104.982
Dobit/(gubitak) za godinu 305.852 (358.806) 377.007 (308.550) Predsjednik Uprave:
Ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak) v .
Stavke koje ne mogu biti reklasificirane u racun dobiti i Zeljko Kukurin
gubitka
Promjena u vrijednosti financijske imovine 20 (1.061) (74) (1.061) (74)
Porez na ostalu sveobuhvatnu dobit 217 14 217 14
Ukupno sveobuhvatna dobit/(gubitak) za godinu 305.008 (358.866) 376.163 (308.610)
Dobit/(gubitak) koja pripada:
Dioni¢arima DruStva 284.536 (329.594) - - Clan Uprave:
Nekontroliraju¢em interesu 33 21.316 (29.212) - - Marko CiimM
305.852 (358.806) - - —
Ukupno sveobuhvatna dobit/(gubitak) koja pripada:
Dionic¢arima Drustva 283.692 (329.654) - -
Nekontroliraju¢em interesu 33 21.316 (29.212) - -
305.008 (358.866) - -
Zarada po dionici (u kunama) dioni€ara Grupe tijekom godine: % VALAMAR
- osnovna i razrijedena 13 2,32 2,70 - - XSIEAEACMR R'V'ERA&-D.

BiljesSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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O FINANCIJSKOM POLOZA)JU -
J J
<2:
-
<
GRUPA DRUSTVO >
Na dan 31. prosinca Na dan 31. prosinca 8‘
(svi iznosi izraZeni u tisucama kuna) BiljeSka 2019. 2020. 2019. 2020. §
Imovina %
Dugotrajna imovina E
Nekretnine, postrojenja i oprema 14 5.536.230 5.647.311 4.224.948 4.276.132 IJZ“'J
Ulaganja u nekretnine 15 6.449 3.942 6.449 3.942 é
Imovina s pravom koriStenja 30 15.524 11.664 15.839 12.446 i
Nematerijalna imovina 16 56.189 46.400 54.104 42.275
Ulaganja u ovisna drustva 17 - - 727.328 727.328
Ulaganja u pridruzene subjekte 18 47.668 46.024 47.192 47.192
Odgodena porezna imovina 25 193.832 331.410 110.359 214.471
Financijska imovina 20 391 317 335 261
Krediti i depoziti 21 113 89 113 89
5.856.396 6.087.157 5.186.667 5.324.136
Kratkotrajna imovina
Zalihe 22 25.825 30.336 22.385 27.296
Kupci i ostala potraZivanja 23 57.852 94.811 46.340 79.088
Potrazivanja za preplaceni porez na dobit 4.258 733 - -
Krediti i depoziti 21 688 613 531 578
Derivativni financijski instrumenti 24 140 - 140 -
Novac i nov¢ani ekvivalenti 26 550.143 665.933 247.849 522.974
638.906 792.426 317.245 629.936
Ukupna imovina 6.495.302 6.879.583 5.503.912 5.954.072

BiljeSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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L >
O FINANCIJSKOM POLOZAJU / NASTAVAK s
<
-
<
GRUPA DRUSTVO >
Na dan 31. prosinca Na dan 31. prosinca 8‘
(svi iznosi izraZeni u tisucama kuna) BiljeSka 2019. 2020. 2019. 2020. Q
DIONICKA GLAVNICA ;g
Dionicki kapital 27 1.672.021 1.672.021 1.672.021 1.672.021 g
Vlastite dionice 27 (124.418) (124.418) (124.418) (124.418) I-‘Z“-J
Kapitalne rezerve 28 5.224 5.224 5.711 5.711 é
Rezerve za fer vrijednost 28 61 1 61 1 i
Zakonske rezerve 28 83.601 83.601 83.601 83.601
Ostale rezerve 28 160.851 161.993 175.334 176.476
Zadrzana dobit 28 690.708 363.625 878.134 571.832
2.488.048 2.162.047 2.690.444 2.385.224
Nekontrolirajudi interes 33 731.022 701.810 - -
Ukupno dionicka glavnica 3.219.070 2.863.857 2.690.444 2.385.224
OBVEZE
Dugorocne obveze
Posudbe 29 2.446.315 2.770.276 2.146.747 2.474.586
Obveze za imovinu s pravom koristenja 30 8.189 6.926 8.770 7.391
Dobavljaci i ostale obveze 31 58.671 57.609 56.453 55.656
Obveza za ulaganja u pridruzeni subjekt 18.294 - 18.294 -
Derivativni financijski instrumenti 24 11.023 11.602 11.023 11.602
Odgodena porezna obveza 25 63.046 58.292 14.191 13.307
Rezerviranja 32 66.858 103.764 42.638 75.561
2.672.396 3.008.468 2.298.116 2.638.103

BiljeSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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=4
> <
O FINANCIJSKOM POLOZAJU / NASTAVAK >
<
-
S
GRUPA DRUSTVO
Na dan 31. prosinca Na dan 31. prosinca 8‘
(=)
(svi iznosi izraZeni u tisucama kuna) BiljeSka 2019. 2020. 2019. 2020. N
w
Kratkorocne obveze ;5
Posudbe 29 288.017 553.357 257.433 508.958 @
I?ugorsncrp dIO'pOSUde - osloboden'Je od ispunjavanja 29 i 185.009 ) 185.009 >
financijskih uvjeta nakon datuma bilance ’g
Obveze za imovinu s pravom koristenja 30 3.817 2.243 3.589 2.582 8
Dobavljaci i ostale obveze 31 284.707 241.390 230.578 209.237 —
Obveza za ulaganja u pridruzeni subjekt 37 - 13.994 - 13.994
Derivativni financijski instrumenti 24 6.025 5.380 6.025 5.380
Obveze za porez iz dobiti 3 1 - -
Rezerviranja 32 21.267 5.884 17.727 5.585
603.836 1.007.258 515.352 930.745
Ukupne obveze 3.276.232 4.015.726 2.813.468 3.568.848
Ukupno dionicka glavnica i obveze 6.495.302 6.879.583 5.503.912 5.954.072

BiljeSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




KONSOLIDIRANI

1ZVJESTA] O PROMJENAMA KAPITALA

GRUPA ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020.
(svi iznosi izraZeni u tisu¢cama kuna) BiljeSka Dionicki Vlastite Kapitalne Zakonske Rezerve Ostale Zadrzana Ukupno Nekon- Ukupno
kapital dionice rezerve rezerve zafer rezerve dobit trolirajudi
vrijednost interes
Stanje na dan 1. sije€nja 2019. 1.672.021 (86.118) 4.817 83.601 905 120.851 560.463 2.356.539 401.993 2.758.532
Dobit za godinu - - - - - - 284.536 284.536 21.316 305.852
Ostali sveobuhvatni gubitak 28 - - - - (844) - - (844) - (844)
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu - - - - (844) - 284.536 283.692 21.316 305.008
Izdvajanje u rezerve za trezorske dionice 28 - - - - - 40.000 (40.000) - - -
Otpustanje vlastitih dionica 27 - 1.097 407 - - - - 1.504 - 1.504
Stjecanje vlastitih dionica 27 - (39.396) - - - - - (39.396) - (39.396)
Dividenda 28 - - - - - - (122.587) (122.587) (7.704)  (130.291)
Efekt promjene nekontrolirajueg interesa - - - - - - 8.296 8.296 315.417 323.713
:‘;zm‘x:‘;‘::;ﬂav'::s:‘:t: r::am?‘z'i::z:;u - (38.299) 407 - - 40000 (154.291) (152.183)  307.713 155530
Stanje na dan 31. prosinca 2019. 1.672.021 (124.418) 5.224 83.601 61 160.851 690.708 2.488.048 731.022 3.219.070
Gubitak za godinu - - - - - - (329.594) (329.594) (29.212)  (358.806)
Ostali sveobuhvatni gubitak 28 - - - - (60) - - (60) - (60)
Ukupni sveobuhvatni gubitak za godinu - - - - (60) - (329.594) (329.654) (29.212) (358.866)
Povrat neisplac¢ene dividende 28 - - - - - 1.142 2.248 3.390 - 3.390
'Ip;zésch)r:/:r:;zlike iz preracuna inozemnog i ) i i i i 263 263 ) 263
Vissnicima druses, priznat v aumo u kapitalu : : : : M2 2s1 e - 36
Stanje na dan 31. prosinca 2020. 1.672.021 (124.418) 5.224 83.601 1 161.993 363.625 2.162.047 701.810 2.863.857

BiljeSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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NEKONSOLIDIRANI IZVJESTA] O PROMJENAMA KAPITALA
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>
DRUSTVO ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020.
(svi iznosi izraZeni u tisu¢cama kuna) BiljeSka Dionicki Vlastite Kapitalne Zakonska Rezerve Ostale ZadrZana Ukupno S
kapital dionice rezerve rezerva zafer rezerve dobit I
vrijednost 9
Stanje na dan 1. sije€nja 2019. 1.672.021 (86.119) 5.304 83.601 905 135.334 663.714 2.474.760 ’g-'
N
Dobit za godinu - - - - - - 377.007 377.007 w
z
Ostali sveobuhvatni gubitak 28 - - - - (844) - - (844) )
[a)
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu - - - - (844) - 377.007 376.163 8
Izdvajanje u rezerve za trezorske dionice 28 - - - - - 40.000  (40.000) - -
Otpustanje vlastitih dionica 27 - 1.097 407 - - - - 1.504
Stjecanje vlastitih dionica 27 - (39.396) - - - - - (39.396)
Dividenda 28 - - - - - - (122.587) (122.587)
Uk.upn? ‘dopr|n05| vIas.nlka i raspodjela dobiti vlasnicima drustva, - (38.299) 407 i i 40.000 (162.587) (160.479)
priznati izravno u kapitalu
Stanje na dan 31. prosinca 2019. 1.672.021 (124.418) 5.711 83.601 61 175.334 878.134 2.690.444
Gubitak za godinu - - - - - - (308.550) (308.550)
Ostali sveobuhvatni gubitak 28 - - - - (60) - - (60)
Ukupni sveobuhvatni gubitak za godinu - - - - (60) - (308.550) (308.610)
Povrat neisplac¢ene dividende 28 - - - - - 1.142 2.248 3.390
Uk.upnc‘a fjoprln05| vIas.nlka i raspodjela dobiti vlasnicima drustva, i i i i i 1.142 2248 3.390
priznati izravno u kapitalu
Stanje na dan 31. prosinca 2020. 1.672.021 (124.418) 5.711 83.601 1 176.476 571.832 2.385.224

BiljeSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.




KONSOLIDIRANI I NEKONSOLIDIRANI

IZVJESTA] O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. GRUPA DRUSTVO

(svi iznosi izraZeni u tisucama kuna) BiljeSka 2019. 2020. 2019. 2020.
Nov¢ani tok od poslovnih aktivnosti

Novac generiran poslovanjem 35 847.439 (6.678) 740.722 (9.566)
(Pla¢en)/primljen porez na dobit 12 (5.372) 3.492 9 -
Neto novcani priljev/(odljev) od poslovnih aktivnosti 842.067 (3.186) 740.731 (9.566)
Novcani tok od ulagackih aktivnosti

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme 14 (934.354) (585.331) (734.794) (421.191)
Nabava nematerijalne imovine 16 (20.236) (10.540) (19.148) (7.644)
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 56.786 9.326 241.471 8.932
Stjecanje udjela u ovisnim drustvima 17 - - (111.127) -
Ulaganje u pridruZeni subjekt (47.668) - (47.191) -
Primici od prodaje financijske imovine 1.438 - 1.431 -
Plasiranje kredita i depozita (10.771) (225) (60.958) (212)
Primici po kreditima i depozitima 10.879 324 60.931 189
Primljene dividende 116 - 8.790 -
Primljena kamata 383 496 558 490
Neto novcani odljev od ulagackih aktivnosti (943.427) (585.950) (660.037) (419.436)
Novcani tok od financijskih aktivnosti

Isplata dividende 28 (130.151) - (122.587) -
Promjena manjinskog interesa 329.030 - - -
Kupnja vlastitih dionica 28 (39.437) - (39.396) -
Pla¢ena kamata (57.153) (34.291) (49.590) (27.935)
Primici od posudbi 742.205 785.615 519.663 776.472
Otplata posudbi (450.553) (46.111) (304.740) (43.659)
Placanje glavnice obveza za najmove 30 (4.280) (3.676) (4.728) (4.142)
Povrat neisplac¢ene dividende - 3.390 - 3.390
Neto novcani priljev/(odljev) iz financijskih aktivnosti 389.661 704.927 (1.378) 704.126
Neto povecanje/(smanjenje) novca i nov€anih ekvivalenata 288.301 115.790 79.316 275.124
Novac i nov€ani ekvivalenti na poCetku godine 261.842 550.143 168.533 247.849
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine 26 550.143 665.933 247.849 522.973

BiljeSke koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Valamar Riviera d.d., PoreC (,Drustvo”) osnovano je i registrirano u skladu sa
zakonima Republike Hrvatske. Drustvo je registrirano i upisano u sudskom registru
Trgovackog suda u Pazinu. Osnovna djelatnost DruStva je pruZanje usluga smjestaja
u hotelima, turistickim naseljima i kampovima, pripremanje hrane i pruzanje usluga
prehrane te pripremanje i usluzivanje pi¢a i napitaka. SjediSte Drustva nalazi se u
Porecu, Stancija Kaligari 1.

Grupu Valamar Riviera, Porec saCinjavaju drustvo Valamar Riviera d.d., Porec dionicko
drustvo za turizam (Mati¢no drustvo) i njezina ovisna drustva (Grupa):

e Palme turizam d.o.0., Dubrovnik u 100%-tnom vlasnistvu
e Magicne stijene d.o.o., Dubrovnik u 100%-tnom vlasniStvu
e Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik u 100%-tnom vlasnistvu

e Imperial Riviera d.d., Rab u 43,68%-tnom vlasnistvu zajedno s ovisnim
drustvom Praona d.o.o., Makarska od 29. lipnja 2019. godine (po pripajanju
Hoteli Makarska d.d.)

e Hoteli Makarska d.d., Makarska u 46,93%-tnom vlasniStvu zajedno sa ovisnim
drustvom Praona d.o.o., Makarska do 28. lipnja 2019. godine kada je pripojeno
drustvu Imperial Riviera d.d.

e Valamar A GmbH, Tamsweg, Austrija, u 100%-tnom vlasnistvu

e Valamar Obertauern GmbH, Obertauern, Austrija, u 10%-tnom neposrednom
vlasniStvu i u 90%-tnom posrednom vlasnistvu (90% udjela imatelj je Valamar A
GmbH).

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. / nastavak

Dionice DruStva uvrstene su od 29. travnja 2019. godine na Vodelem trzistu
Zagrebacke burze d.d., a do tada su bile na Sluzbenom trziStu Zagrebacke burze
d.d. U 2020. godini njima se trgovalo na organiziranom trziStu sukladno relevantnim
propisima.

Dana 28. lipnja 2019. godine izvrSen je upis pripajanja drustva HOTELI MAKARSKA
d.d. drustvu IMPERIAL d.d., Rab, koje je istodobno promijenilo naziv u Imperial
Riviera d.d. Nakon provedenog pripajanja drustvo Valamar Riviera d.d. je bilo
imatelj 529.121 (52,84%) dionica druStva Imperial Riviera d.d. Sukladno odluci
Glavne skupstine drustva Imperial Riviera d.d. o povecanju temeljnog kapitala od
29. listopada 2019. godine temeljni kapital druStva Imperial Riviera d.d. povecan je
s iznosa od 400.580.400 kuna za iznos od 426.088.157,32 kune na iznos od
826.668.557,32 kune. U povecanju temeljnog kapitala sudjelovalo je drustvo
Valamar Riviera d.d. s iznosom od 106.068.022,13 kuna, a s iznosom od
296.020.087,51 kuna Allianz ZB d.o.0. druStvo za upravljanje obveznim i
dobrovoljnim mirovinskim fondovima u svoje ime, a za racun AZ Obvezni mirovinski
fond kategorije A, OIB: 15220336427, AZ Obvezni mirovinski fond kategorije B, OIB:
59318506371, AZ Profit otvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 22134623145, AZ
Benefit otvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 56427866267, AZ Treci Horizont
zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 42239479988 AZ VIP zatvoreni
dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 64811569641, AZ Dalekovod zatvoreni
dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 49118401443, AZ HKZP zatvoreni dobrovoljni
mirovinski fond, OIB: 25137661054, AZ Zagreb zatvoreni dobrovoljni mirovinski
fond, OIB: 01774504225, Auto Hrvatska zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB:
24189818978 i AZ ZABA zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond, OIB: 11641097984
(dalje AZ). Nakon provedenog povecanja temeljnog kapitala drustvo Valamar
Riviera d.d. je imatelj 650.604 (43,68%) dionica, a AZ 718.779 (48,25%) dionica
drusStva Imperial Riviera d.d.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih
financijskih izvjeStaja. Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za
sva razdoblja uklju€ena u ove izvjeStaje.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjeStaji DruStva i Grupe sastavljeni su sukladno Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) usvojenim od strane Europske Unije.
Financijski izvjeStaji izradeni su primjenom metode povijesnog troSka, osim za
financijsku imovinu po fer vrijednosti u raCunu dobiti i gubitka te financijsku imovinu
kroz sveobuhvatnu dobit.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno MSFI usvojenim od strane Europske Unije
zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih racunovodstvenih procjena. Takoder se od
Uprave zahtijeva da se sluZi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih
politika DruStva i Grupe. Podrucja koja uklju€uju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti,
odnosno podrucja gdje su pretpostavke i procjene znacajne za financijske izvjeStaje
prikazana su u biljeSkama.

Ovi financijski izvjeStaji predstavljaju nekonsolidirani i konsolidirani financijski polozaj
i rezultate DrusStva, odnosno Grupe.

2.2 Konsolidacija

(a) Ovisna drustva

Ovisna druStva su sva drustva (ukljuCujudi i drustva s posebnom namjenom) nad
kojima Grupa ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama, Sto u pravilu
uklju€uje viSe od pola glasackih prava.

Postojanje i ucinak potencijalnih prava glasa koja se mogu iskoristiti ili zamijeniti
razmatraju se prilikom procjene ima li Grupa kontrolu nad drugim poslovnim
subjektom. Ovisna druStva su u potpunosti konsolidirana od datuma na koji je
kontrola stvarno prenesena na Grupu te isklju¢ena iz konsolidacije od dana kad ta
kontrola prestaje.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. / nastavak

U konsolidiranim financijskim izvjeStajima sve transakcije unutar Grupe, stanja i
nerealizirani dobici i gubici od transakcija unutar drustava Grupe se eliminiraju.
Prema potrebi, raCunovodstvene politike ovisnih druStava izmijenjene su kako bi se
uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

(b) Promjene u viasnickim udjelima u ovisnim drustvima bez promjene kontrole
Grupa primjenjuje politiku prema kojoj transakcije s nevladajué¢im dionicarima koji ne
rezultiraju gubitkom kontrole tretira kao transakcije s vecinskim vlasnicima Grupe.
Kod otkupa dionica od nevladajucih dionicara razlika izmedu pla¢enih iznosa i
pripadajuéeg udjela u neto imovini ovisnog drustva iskazuju se u kapitalu. Dobici ili
gubici vezani u z prodaju nevladaju¢im udjelima takoder se iskazuju u kapitalu.

(c) Zajednicki pothvat

Udjeli Grupe u drustvima pod zajednickom kontrolom prikazuju se primjenom metode
udjela. Po toj je metodi udio u drustvu pod zajednickom kontrolom pocetno iskazan po
trosku te se potom uskladuje s promjenama nastalim uslijed pothvatnikovog stjecanja
udjela u neto imovini drustva pod zajednickom kontrolom. Dobici ili gubici pothvatnika
uklju€uju pothvatnikov udio u dobicima ili gubicima drustva pod zajedni¢kom kontrolom.
U zasebnim financijskim izvjeStajima udio DrusStva u zajednickom pothvatu iskazuje se po
troSku nabave umanjenom za umanjenje vrijednosti.

(d) PridruZeno drustvo

Pridruzeno drustvo je druStvo u kojem Grupa ima znacajan utjecaj, ali koji nije u
zajednickom pothvatu. Znacajan utjecaj je moc¢ sudjelovanja u odlucivanju o
financijskim i poslovnim politikama druStva koji je predmet ulaganja, ali ne i kontrola
nad tim politikama.

Udjeli Grupe u pridruzenom drustvu prikazuju se primjenom metode udjela od
datuma na koje je postalo pridruzeno drustvo. Po toj je metodi udio u pridruzenom
drustvu pocetno iskazan po trosku, a naknadno se uskladuje s promjenama nastalim
kod stjecanja udjela u neto imovini pridruzenog drustva. Kod stjecanja ulaganja svaka
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.2 Konsolidacija / NASTAVAK
(d) PridruZeno drustvo / NASTAVAK

razlika izmedu troSka stjecanja i ulagaceva udjela u neto fer vrijednosti imovine i
obveza obracunava se kako slijedi:
e goodwill koji se odnosi na pridruzeno drustvo ukljucuje se u knjigovodstveni
iznos ulaganja,
e svakiviSak ulagateljevog udjela u neto fer vrijednosti imovine i obveza iznad
troska ulaganja se ukljucuje u prihod.

Dobici ili gubici Grupe ukljuCuju udio Grupe u dobicima i gubicima pridruzenog
subjekta. U zasebnim financijskim izvjeStajima udio Drustva u pridruzenom drustvu
iskazuje se po troSku nabave umanjenom za umanjenje vrijednosti.

2.2.1 Ovisna drustva u zasebnim financijskim izvje3tajima

U zasebnim financijskim izvjeStajima, DruStvo iskazuje ovisna drustva po metodi
troska, umanjeno za umanjenje vrijednosti (biljeSka Ulaganje u ovisna drustva).

2.3 Spajanje poslovnih subjekata i transakcije s drustvima pod zajedni¢kom
kontrolom

Spajanje poslovnih subjekata klasificiranih kao drustva pod zajednickom kontrolom
raCunovodstveno se iskazuje koristedi knjigovodstvenu vrijednost. Prema ovoj metodi
imovina i obveze prethodnika drustva pod zajednickom kontrolom prenose se po
knjigovodstvenim vrijednostima u drustvo slijednika. Pripadajuci goodwill koji se
odnosi na prvotna stjecanja druStva prethodnika takoder se iskazuje u ovim
financijskim izvjeStajima. Razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti neto imovine i
pla¢ene naknade iskazuje se u ovim financijskim izvjeStajima kao uskladenje kapitala.

2.4 1zvjeStavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvjeStajima koji se dostavljaju
donositelju glavnih poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih odluka je osoba ili grupa
koja alocira resurse poslovnim segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenata odredenog
druStva. Donositelj glavnih poslovnih odluka je zajednicko tijelo koje se sastoji od Uprave
Drustva i Grupe kojem je povjereno upravljanje hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. / nastavak

2.5 Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljuCene u financijske izvjeStaje svake pojedine €lanice Grupe iskazane su u
valuti primarnog gospodarskog okruzenja u kojem ¢lanica Grupe posluje
(funkcionalna valuta’). Financijski izvjestaji prikazani su u kunama, Sto predstavlja
funkcionalnu valutu DruStva i izvjeStajnu valutu Grupe.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima pla¢anja preracunavaju se u funkcionalnu valutu
tako da se iznosi u stranim sredstvima placanja preraCunavaju po tecaju na dan
transakcije. Dobici ili gubici od tecajnih razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih
transakcija i preraCuna monetarne imovine i obveza izrazenih u stranim valutama,
priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Pozitivne i negativne tecajne razlike prikazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
u okviru ‘financijskih prihoda/(rashoda) - neto'.

2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u izvjestaju o financijskom polozaju po
povijesnom troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i rezerviranje za
umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni troSak ukljuCuje trosak koji je
izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljuCuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi,
priznaju kao zasebna imovina iskljuivo ako ¢e DruStvo i Grupa imati buduce
ekonomske koristi od spomenute imovine te ako se troSak imovine moZe pouzdano
mjeriti. Svi ostali troSkovi investicijskog i tekuéeg odrzavanja terete izvjeStaj o
sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su nastali. TroSak zamjene
vecih dijelova stavki nekretnina, postrojenja i opreme se kapitalizira, a
knjigovodstvena vrijednost zamijenjenih dijelova se otpisuje.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema / NASTAVAK

ZemljiSte, umjetnicka djela i imovina u izgradnji se ne amortiziraju. Amortizacija ostale
imovine obracunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troSka te
imovine tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Zgrade /i/ 10-25 godina
Strojevi i proizvodna oprema 4-10 godina
Namijestaj, alati i hortikultura 3-10 godina

/il osim kako je navedeno u biljesci 4

Amortizacija se obraCunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva
ili do rezidualne vrijednosti sredstva ako je znacajna. Rezidualna vrijednost imovine
predstavlja procijenjeni iznos koji bi Drustvo i Grupa trenutno dobili od prodaje
imovine umanjenog za procijenjeni troSak prodaje u slucaju da je imovina dosegla
starost i stanje koje se oCekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost
imovine je nula ako Drustvo i Grupa ocekuju da ce je koristiti do kraja njenog vijeka
trajanja. Rezidualna vrijednost imovine poslovanja i korisni vijek pregledavaju se na
svaki datum izvjeStavanja i po potrebi uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog
iznosa, razlika se otpisuje do nadoknadivog iznosa.

2.7 Nematerijalna imovina
(a) Gooawill

Goodwill predstavlja razliku izmedu fer vrijednosti troska stjecanja i fer vrijednosti
udjela Grupe u neto prepoznatljivoj imovini steCene podruznice na dan stjecanja.
Goodwill nastao stjecanjem podruZnica iskazan je u okviru nematerijalne imovine.
Zasebno iskazan goodwill godiSnje se provjerava zbog umanjenja vrijednosti te se
iskazuje po troSku stjecanja umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja
vrijednosti. Nadoknadivi iznosi jedinica koje stvaraju novac utvrduju se na osnovi
izraCuna vrijednosti u uporabi temeljem procjene buducih prihoda uz stopu
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prosjecnog ponderiranog troska kapitala. Gubici od umanjenja vrijednosti goodwilla
se ne ukidaju. Dobici i gubici od prodaje poslovnog subjekta ukljucuju
knjigovodstvenu vrijednost goodwilla koja se odnosi na prodani subjekt.

(b) Softver

Licence za softver kapitaliziraju se na temelju troSkova stjecanja i troSkova koji nastaju
dovodenjem softvera u radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog
korisnog vijeka uporabe do 4 godine.

2.8 Umanijenje vrijednosti nefinancijske imovine

Drustvo utvrduje pokazatelje umanjenja vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme
primjenom metode multiplikatora neto knjigovodstvene vrijednosti i operativne
dobiti segmenta, na nacin da se u odnos stavlja neto knjigovodstvena vrijednost
pojedine imovine, odnosno njezinog segmenta (identificirane kao jedinice koja stvara
novac) s ostvarenom operativnom dobiti imovine odnosno segmenta.

U slucaju da za pojedinu imovinu odnosno segment (jedinicu koja stvara novac)
multiplikator neto knjigovodstvene vrijednosti i dobiti segmenta prelazi zadane
vrijednosti, utvrduje se njezina nadoknadiva vrijednost putem fer vrijednosti umanjene
za troSkove prodaje ili vrijednosti imovine u uporabi, ovisno o tome koja je veca.

Utvrdivanje pokazatelja umanjenja vrijednosti, kao i procjena buducih novcanih
tokova i odredivanje fer vrijednosti imovine (ili grupe imovine) zahtijeva od
menadZzmenta znacajne procjene pri prepoznavanju i vrednovanju pokazatelja
umanjenja vrijednosti, oCekivanih novcanih tokova, primjenjivih diskontnih stopa,
korisnih vjekova uporabe i ostataka vrijednosti.

Kalkulacija fer vrijednosti umanjena za troSkove prodaje temeljena je na metodi
trziSnog pristupa koji se koristi cijenama i drugim relevantnim informacijama iz
trzisnih transakcija identi¢nom ili usporedivom (tj. slicnom) imovinom, identi¢nim ili
usporedivim (tj. sli¢nim) obvezama ili skupinom imovine i obveza kao Sto je odredeni
segment djelatnosti. DruStvo i Grupa koriste interne i eksterne procjene.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.9 Dugotrajna imovina namijenjena za prodaju

Dugotrajna imovina klasificira se kao dugotrajna imovina namijenjena za prodaju, ako
¢e njena knjigovodstvena vrijednost biti uglavnhom nadoknadena putem prodaje
umjesto stalnim koriStenjem. Dugotrajna imovina klasificirana kao namijenjena za
prodaju mjeri se po nizoj vrijednosti od knjigovodstvene ili fer vrijednosti umanjene
za troSkove prodaje. Imovina mora biti raspoloZiva za trenutnu prodaju u postoje¢em
stanju i njena prodaja mora biti vrlo vjerojatna. Dobici i gubici nastali prodajom
dugotrajne imovine namijenjene za prodaju ukljucuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj
dobiti u okviru 'ostali dobici/(gubici) - neto'.

2.10 Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine odnose se na poslovne zgrade koje se drze u svrhu
dugorocnog stjecanja prihoda od najma ili zbog porasta njihove vrijednosti te se
Drustvo i Grupa njima ne koriste. Ulaganja u nekretnine tretiraju se kao dugotrajna
ulaganja, osim ako nisu namijenjena prodaji u sljedecoj godini te je kupac
identificiran, u kojem se slucaju svrstavaju u kratkotrajnu imovinu.

Ulaganja u nekretnine iskazuju se po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i rezerviranje za umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Ulaganja u tijeku
se ne amortiziraju. Amortizacija se obracunava primjenom pravocrtne metode u
svrhu alokacije troSka te imovine na njenu rezidualnu vrijednost tijekom njenog
procijenjenog korisnog vijeka uporabe (koriste¢i amortizacijsku stopu od 4%).

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo kada je vjerojatno da ¢e DruStvo i Grupa od
toga imati buduce ekonomske koristi i kada se troSak moZe pouzdano mijeriti. Svi
ostali troSkovi popravaka i odrzavanja terete izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti kada
nastanu. Ukoliko Drustvo i Grupa pocnu koristiti imovinu koja je klasificirana kao
ulaganje u nekretnine, ona se reklasificira u materijalnu imovinu te njena
knjigovodstvena vrijednost na dan reklasifikacije postaje iznos pretpostavljenog
troska koji ¢e se naknadno amortizirati.
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2.11 Financijska imovina
2.11.1 Klasifikacija

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu u sljedece kategorije: financijska imovina
po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka, financijska imovina po fer vrijednosti u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti i financijska imovina po amortiziranom troSku.
Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina ste€ena. Uprava klasificira
financijsku imovinu kod pocetnog priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki
datum izvjeStavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u dobiti i gubitku

Ova kategorija ukljuCuje financijsku imovinu namijenjenu trgovanju. Financijska
imovina se klasificira u ovu kategoriju ako je steCena prvenstveno u svrhu prodaje u
kratkom roku ili ako je tako odredeno od strane Uprave. Imovina u ovoj kategoriji
klasificirana je kao kratkotrajna imovina, osim derivativnih financijskih instrumenata.

(b) Financijska imovina po fer vrijednosti u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
DruStvo mjeri financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit,
ako su oba sljedeca uvjeta zadovoljena:
e Financijska imovina se drZi unutar poslovnog modela s ciliem drzanja
financijske imovine radi naplate ili prodaje ugovornih novcanih tokova

e Ugovoreni uvjeti financijske imovine proizlaze na odredene datume za novcane
tijekove koji su iskljucivo placanje glavnice i kamata na nepodmireni iznos glavnice.

Duznicki instrumenti po fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu dobit, prihodi od kamata,
teCajne razlike, ispravci vrijednosti ili ukidanje ispravaka vrijednosti priznaju se u
raCunu dobiti i gubitka i izraCunavaju se na isti nacin kao i za financijsku imovinu
mjerenu po amortiziranom trosku.

Preostale promjene fer vrijednosti priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Nakon
prestanka priznavanja, kumulativna promjena fer vrijednosti priznata u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti reciklira se kroz dobit ili gubitak.
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2.11 Financijska imovina / NASTAVAK
2.11.1 Klasifikacija / NASTAVAK

(¢) Financifska imovina po amortiziranom trosku
DruStvo mjeri financijsku imovinu prema amortiziranom trosku, ako su oba sljedeca
uvjeta zadovoljena:

e Financijska imovina se drZi unutar poslovnog modela s ciliem drzanja
financijske imovine radi naplate ugovornih novcanih tokova

e Ugovorni uvjeti financijske imovine proizlaze na odredene datume za nov¢ane
tokove koji su isklju€ivo pla¢anje glavnice i kamata na nepodmireni iznos
glavnice.

Financijska imovina po amortiziranom trosku naknadno se mjeri metodom efektivne
kamatne stope i podloZzna je umanjenju vrijednosti. Dobici i gubici priznaju se u
racunu dobiti i gubitka kada se imovina prestane priznavati, promijeni se ili se umaniji.
Financijska imovina po amortiziranom troSku uklju€uje potrazivanja od kupaca.

2.11.2 Mjerenje i priznavanje

Sva kupljena i prodana financijska imovina priznaje se na datum transakcije, tj. na datum
na koji se Drustvo obvezalo kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se pocetno priznaju po fer
vrijednosti uvecanoj za troskove transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije
iskazana po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka. Financijska imovina iskazana po fer
vrijednosti u racunu dobiti i gubitka pocCetno se priznaje po fer vrijednosti, a troSak
transakcije iskazuje se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti. Financijska imovina se prestaje
priznavati kada isteknu ili su prenesena prava na primitak novcanih tokova od ulaganja ili
kada je Drustvo prenijelo sve bitne rizike i koristi viasniStva. Krediti i potraZivanja pocetno
se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno su mjereni po amortiziranom trosku primjenom
metode efektivne kamatne stope. Za potrazivanja od kupaca i ugovornu imovinu, Drustvo
primjenjuje simplificirani pristup u kalkulaciju oekivanih kreditnih gubitaka. Drustvo ne
prati promjene kreditnog rizika vec priznaje ispravak vrijednosti na temelju doZivotnog
ocekivanog kreditnog gubitka na kraju svakog izvjeStajnog razdoblja. Financijska imovina
se otpisuje kada ne postoji razumno ocekivanje naplate.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. / nastavak

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer
vrijednosti u raCunu dobiti i gubitka iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u
okviru ‘neto financijskih prihoda/(rashoda) u razdoblju u kojem su nastali.

Kamate na vrijednosnice koje su izraCunate primjenom metode efektivne kamatne
stope iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kao dio ostalih prihoda.
Dividende na vlasnicke vrijednosnice iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
kao dio ostalih prihoda kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Fer vrijednosti ulaganja koja kotiraju na burzi temelje se na tekucim cijenama ponude.
Ako trziSte za neko financijsko sredstvo nije aktivno (kao i za vrijednosnice koje ne
kotiraju) DruStvo utvrduje fer vrijednost pomocu tehnika procjene vrijednosti koje
uzimaju u obzir nedavne transakcije pod uobicajenim trgovackim uvjetima te
usporedbu s drugim slicnim instrumentima, maksimalno iskoriStavajuéi trziSne
informacije te se minimalno oslanja na informacije specificne za poslovni subjekt.

2.11.3 Umanjenje vrijednosti financijske imovine

DruStvo priznaje ispravak vrijednosti za oCekivane kreditne gubitke (eng. Expected
credit loss ili ECL) za sve duZnicke instrumente koji se ne vode po fer vrijednosti kroz
raCun dobiti i gubitka. OcCekivani kreditni gubitci se temelje na razlici izmedu
ugovornih novcanih tijekova koji su dospjeli u skladu s ugovorom i svih nov€anih
tokova koje DruStvo oCekuje da ¢e dobiti.

Ocekivani kreditni gubitci se prepoznaju u dvije faze. Za kreditne izloZzenosti za koje
nije doSlo do znacajnog povecanja kreditnog rizika od pocetnog priznavanja,
ocCekivani kreditni gubici se priznaju za kreditne gubitke koji proizlaze iz neplaéenih
dogadaja koji su mogudi u sljede¢ih 12 mjeseci (ocekivani kreditni gubici za 12
mjeseci). Za one kreditne izloZzenosti kod kojih je doslo do znacajnog povecanja
kreditnog rizika od pocetnog priznavanja, potreban je ispravak za oCekivane kreditne
gubitke tijekom preostalog vijeka trajanja izloZzenosti, bez obzira na vrijeme
zaduZivanja (dozivotni o€ekivani kreditni gubici).
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2.12 Derivativni financijski instrumenti

Derivativni financijski instrumenti ukljucuju valutne terminske ugovore i swap
kamatnih stopa. Derivativni financijski instrumenti se inicijalno priznaju u izvjeStaju o
financijskom polozaju po fer vrijednosti. Fer vrijednosti se odreduju putem cjenovnih
modela ukoliko je primjenjivo. Svi derivativi se iskazuju u izvjeStaju o financijskom
polozaju kao imovina kad je njihova fer vrijednost pozitivna te kao obveza kad im je
fer vrijednost negativna. Navedeni derivativi ne zadovoljavaju uvjete raCunovodstva
zastite i zbog toga se tretiraju kao derivativi koji se drze radi trgovanja.

2.13 Najmovi

Na pocetku trajanja ugovora Drustvo i Grupa procjenjuju sadrzi li ugovor najam,
odnosno sadrZzi li ugovor pravo kontrole nad koristenjem predmetne imovine tijekom
odredenog razdoblja u zamjenu za naknadu.

Drustvo i Grupa kao najmoprimci

DruStvo i Grupa primjenjuju jedinstveni pristup priznavanja i mjerenja za sve
najmove, osim za kratkoro¢ne najmove i najmove imovine male vrijednosti. Drustvo
i Grupa takoder ne primjenjuju novi pristup priznavanja za one najmove koji se ne
mogu smatrati najmom po MSFI 16, kao Sto su najmovi zamjenjive imovine, ,ad-hoc”
najmovi (npr. pruzanje usluga jednodnevnog najma dvorane), licence i sl.

(i) Pravo koristenja imovine

Drustvo i Grupa priznaju pravo koriStenja imovine na datum pocetka najma (npr.
datum kada je predmetna imovina spremna za uporabu). Pravo koriStenja imovine
mjeri se po troSku, umanjenom za akumuliranu amortizaciju i gubitke od umanjenja
vrijednosti te se uskladuje u svakom ponovnom mjerenju obveze za najam. TroSak
prava koriStenja imovine uklju€uje iznos priznatih obveza za najam, poCetne direktne
trosSkove i sva placanja najma nastalih na ili prije pocetka najma, umanjene za sve
primljene poticaje za najam, ako isti postoje. Pravo koriStenja imovine amortizira se
na pravocrtnoj osnovi sukladno razdoblju trajanja najma. Pravo koristenja imovine je
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takoder podloZzno umanjenju vrijednosti, koje je opisano u BiljeSci 2.8 Umanjenje
vrijednosti nefinancijske imovine.

(i) Obveze za najam

Na pocetku razdoblja najma, Drustvo i Grupa priznaju obveze za najam, mjerene po
sadasnjoj vrijednosti buducih placanja za najam tijekom razdoblja. Pla¢anja za najam
uklju€uju fiksna placanja, varijabilna pla¢anja najma koja ovise o indeksu ili stopi te
iznose za koje se ocCekuje da ¢e biti plac¢eni u sklopu jamstva za preostalu vrijednost,
ako ista postoje. Ako su ukljuena u ugovor, pla¢anja najma takoder ukljucuju i
otkupnu cijenu za koju je razumno sigurno da ¢e ju Drustvo i Grupa iskoristiti te
pla¢anja kazni za raskid najma, ako je razumno sigurno da ¢e DruStvo i Grupa
iskoristiti opciju raskida najma. Varijabilna placanja najma koja ne ovise o indeksu ili
stopi priznaju se kao trosak u razdoblju u kojem su nastali.

Pri izraCunavanju sada3nje vrijednosti pla¢anja za najam, Drustvo i Grupa koriste
inkrementalnu stopu zaduzZenja na pocetku najma, ako kamatnu stopu iz najma nije
moguce lako odrediti. Knjigovodstvena vrijednost obveza za najam se ponovno mijeri
ako nastanu promjene u razdoblju trajanja najma.

(ifi) Kratkorocni najmovi i najmovi imovine male vrijednosti

DruStvo i Grupa primjenjuju izuze¢e za priznavanje kratkoro¢nih najmova za
kratkoro¢ne najmove (najmovi koji imaju razdoblje najma od datuma pocetka najma 12
mijeseci i krade te ne sadrZe opciju otkupa). Drustvo i Grupa takoder priznaju izuzeée za
priznavanje najmova imovine male vrijednosti. Pla¢anja za kratkorone najmove i
najmove imovine male vrijednosti priznaju se kao trosak tijekom razdoblja najma.

Drustvo i Grupa kao najmodavci

Najmovi u kojima DruStvo i Grupa ne prenose sustinski sve rizike i koristi povezane s
vlasniStvom nad imovinom klasificiraju se kao operativni najmovi. Prihodi od najma
obracunavaju se linearno sukladno uvjetima najma i ukljucuju se u prihod u sklopu
IzvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti zbog njegove operativne prirode.
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2.14 Zalihe

Zalihe se iskazuju po troSku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome koja
je niza. Tro3ak se odreduje po metodi ponderiranih prosjecnih cijena. Neto ostvariva
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja
umanjenu za varijabilne troSkove prodaje.

Sitni inventar u potpunosti se otpisuje prilikom stavljanja u upotrebu (porculan,
staklo, metal, kuhinjska pomagala, sportski inventar, radna odjec¢a i ostali sitni
inventar), osim dijela sitnog inventara (tekstil, plahte i rucnici) Ciji se korisni vijek
uporabe procjenjuje na razdoblje do 3 godine.

2.15 PotraZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca su iznosi koji se odnose na prodane usluge obavljene u
redovnom poslovanju. Ako se naplata oCekuje unutar godine dana, potrazivanje se
prikazuje unutar kratkoroCne imovine, a u suprotnom se potraZivanje prikazuje
unutar dugorocne imovine.

Potrazivanja od kupaca pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere
po amortiziranom troSku uporabom metode efektivne kamatne stope umanjenom
za ispravak vrijednosti.

2.16 Krediti i depoziti

Dani krediti i depoziti predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili
odredivim placanjem. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s
dospije¢em duZim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira
kao dugotrajna imovina. Za izra€un fer vrijednost kredita i depozita koristi se ona
diskontna stopa koja odgovara troSku posudbe za investiranje u imovinu jednake
vrste, rizika i ro¢nosti.

2.17 Novac i novcani ekvivalenti

Novac i novcani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite po videnju kod banaka i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.
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2.18 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Pla¢ena naknada za kupljene vlastite
dionice, uklju€ujudi sve izravno pripadajuce troskove transakcije (umanjene za porez
na dobit), umanjuje dionicku glavnicu koja se moZe pripisati dionicarima Drustva i
Grupe sve do povlacenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se
takve dionice kasnije prodaju ili ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena
za sve izravno pripadajuce troskove transakcije te ucinke poreza na dobit, ukljucena
je u glavnicu koja se moZze pripisati dioni¢arima DrusStva i Grupe.

2.19 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po nominalnoj vrijednosti, umanjenoj za troSkove
transakcije Sto odgovara fer vrijednosti. U buducim razdobljima, posudbe se iskazuju
po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za troSkove
transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
tijekom razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Naknade koje se pladaju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troskovi transakcije
zajma do mjere u kojoj je vjerojatno da ce dio zajmaili cjelokupan zajam biti povucen.
U tom slucaju, naknada se odgada do povlacenja. Ukoliko ne postoje dokazi da je
vjerojatno da ce dio zajma ili cjelokupan zajam biti povucen, naknada se kapitalizira
kao plac¢anje unaprijed za usluge likvidnosti te se amortizira tijekom razdoblja trajanja
zajma na koji se odnosi.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoro¢ne obveze, osim ako Drustvo i Grupa imaju
bezuvjetno pravo odgoditi podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma
izvjeStavanja.

2.20 Obveze prema dobavlja¢ima

Obveze prema dobavlja¢ima su iznosi koji se odnose na kupljenu robu i usluge u
redovnom poslovanju. Ako se placanje ocekuje unutar godine dana, obveza se
prikazuje unutar kratkorocnih obveza, a ako ne, onda se prikazuje unutar dugoro¢nih
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2.20 Obveze prema dobavljaima / NASTAVAK

obveza. Obveze prema dobavlja¢ima se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a u
buduc¢im razdobljima se iskazuju po amortiziranom trosku koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope.

2.21 Tekuci i odgodeni porez na dobit

Tro3ak poreza za razdoblje sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza na dobit. Porez
je priznat u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, osim za veli¢ine koje se prepoznaju
direktno u dionickoj glavnici.

Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na
situacije u kojima su primjenjive porezne odredbe podlozne tumacenju te razmatra
formiranje rezerviranja, gdje je to prikladno, na temelju oCekivanog iznosa koji treba
platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgodenog poreza obracunava se metodom bilancne obveze na privremene razlike
izmedu porezne osnovice imovine i obveza te njihove knjigovodstvene vrijednosti u
financijskim izvjeStajima. Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz pocetnog
priznavanja imovine ili obveza u transakciji koja nije poslovno spajanje i koja u vrijeme
transakcije ne utjece na raCunovodstvenu dobit niti na oporezivu dobit (porezni gubitak).

Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim stopama za koje se oCekuje
da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili obveza
podmirena, na temelju poreznih stopa (i poreznih zakona) koji su na snazi ili se
djelomi¢no primjenjuju na datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduée oporezive dobiti za koju je
vjerojatno da e biti raspoloZiva za iskoriStenje privremenih razlika. 1znos odgodenog
poreza na dobit obraCunava se na privremene razlike nastale temeljem ulaganja u
ovisna i pridruzena drusStva, osim kada je vrijeme ukidanja privremenih razlika
kontrolirano od strane DruStva i Grupe te postoji vjerojatnost da se privremena
razlika nece ukinuti u doglednoj budu¢nosti.
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Porezne olaksice za ulaganje

Poreznim olakSicama za ulaganje smatraju se olakSice proizasle iz drzavnih poticajnih
mjera koje Drustvu i Grupi omogucuju umanjenje porezne obveze poreza na dobit ili
drugih specificiranih poreza u buducim razdobljima, a povezane su uz izgradnju ili nabavu
odredene imovine i/ili provodenje odredene aktivnosti i/ili zadovoljenje odredenih
specificnih uvjeta propisanih relevantnom regulativom za investicijske poticaje od strane
mjerodavnih tijela. Porezne olakSice za ulaganja se priznaju kao odgodena porezna
imovina i porezni prihod kada se za to ostvare potrebni uvjeti (BiljeSka 12) u iznosu
olakSice za koji se procijeni da ¢e ga Drustvo i Grupa moci iskoristiti tijekom razdoblja
trajanja predmetne poticajne mjere. Odgodena porezna imovina priznata kao posljedica
porezne olaksice za ulaganja ukida se tijekom razdoblja trajanja poticajne mjere, odnosno
do isteka olakSice (ako je isti specificiran) sukladno raspolozivosti poreznih obveza u
narednim godinama koje se kao rezultat koristenja olakSice mogu umanijiti.

2.22 Primanija zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata pla¢a Drustvo i Grupa u ime svojih
zaposlenika koji su ¢lanovi obveznih mirovinskih fondova obavljaju redovita plac¢anja
doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao
dio troSka pla¢a kada se obracunaju. Drustvo i Grupa nemaju dodatni mirovinski plan
te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika. Nadalje,
DruStvo i Grupa nemaju obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika
nakon njihova umirovljenja.

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kada Drustvo i Grupa otkazuju ugovore o radu
zaposlenika (radni odnos) prije stjecanja uvjeta za punu starosnu mirovinu sukladno
propisima na podrucju mirovinskog prava i propisa iz podrucja rada. Drustvo i Grupa
priznaju obveze za otpremnine kada su donijeli pojedinacnu odluku o otkazu ugovora
o radu iz poslovno ili osobno uvjetovanih razloga, cime se objektivno utvrduje obveza
isplate otpremnina sukladno propisima i aktima.

VALAMAR |

SNJE 12VJESCE 2020.

[a)
@)
C)




BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.22 Primanija zaposlenih / NASTAVAK

(¢) Kratkorocna primanja zaposlenih

KratkoroCne obveze prema zaposlenima se priznaju u trenutku kada je usluga
pruzena. Obveza se priznaje za oCekivani iznos odljeva sredstava, ukoliko Drustvo i
Grupa imaju sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu placanja tog iznosa kao
posljedicu minulog rada zaposlenika te ukoliko se obveza moZze pouzdano procijeniti.

(d) Dugorocna primanja zaposlenih

Drustvo i Grupa priznaju obvezu za dugorocna primanja radnika (otpremnine i
jubilarne nagrade) ravnomjerno u razdoblju u kojem je naknada ostvarena, na
temelju stvarnog broja godina radnog staza. Obveza za dugorocna primanja radnika
uklju€uje pretpostavke o broju radnika kojima navedena primanja treba isplatiti,
procijenjeni troSak navedenih primanja te diskontnu stopu.

2.23 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo i Grupa imaju sadasnju zakonsku ili izvedenu
obvezu kao posljedicu proslog dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev
resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos obveze moZze pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se preispituju na izvjeStajni dan te se uskladuju s procjenom temeljenom
na trenutno najboljim saznanjima.

Iznos rezerviranja povecéava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo
se povecanje prikazuje kao rashod od kamata.
2.24 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane
usluge tijekom redovnog poslovanja Drustva i Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji
su umanjeni za porez na dodanu vrijednost i nakon eliminacije prodaje unutar Grupe.

DruStvo i Grupa priznaju prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. / nastavak

¢e Drustvo i Grupa imati buduce ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni
kriteriji za sve djelatnosti Drustva i Grupe koje su opisane u nastavku.

(a) Prihodi od usluga

Prihodi od izvrSenih hotelsko-turistickih usluga priznaju se u razdoblju u kojem su
usluge obavljene.

(b) Prihodi od najma

Prihodi od usluga najma priznaju se u razdoblju u kojem su usluge pruzene,
koriStenjem pravocrtne metode tijekom razdoblja ugovora s najmodavcima te su
prikazani u lzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'Prihodi od prodaje’.

(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koristec¢i metodu
efektivne kamatne stope. Kada je vrijednost potrazivanja umanjena, Drustvo i Grupa
umanjuju knjigovodstvenu vrijednost potraZivanja na njegovu nadoknadivu
vrijednost, Sto predstavlja procijenjenu vrijednost ocekivanih novc&anih priljeva
diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno
ukidanje diskonta u buduéim razdobljima priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi
od kamata od zajmova ¢ija je naplata upitna priznaju se koriste¢i metodu originalne
efektivne kamatne stope.

(d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

2.25 Zarada po dionici

Zarada po dionici se obracunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dionicarima
Grupe s prosjec¢nim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.26 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz
transakcija prodaje i kupnje priznaje se i iskazuje u izvjeStaju o financijskom polozaju
na neto osnovi. U slu€aju umanjenja potrazivanja za ispravak vrijednosti, gubitak od
umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljucujuéi PDV.

2.27 Drzavne potpore

Prema Medunarodnom racunovodstvenom standardu 20 - Drzavne potpore (,MRS
20"), drzavne potpore priznaju se kada postoji razumno uvjerenje da ¢e potpora biti
primljena te da ¢e se ispuniti svi uvjeti koji su vezani uz potpore. Sukladno MRS-u 20
nacin na koji je drzavna potpora primljena ne utjeCe na racunovodstvenu metodu
koja se usvaja u vezi s tim davanjem. Stoga se drZzavna potpora obracunava na isti
nacin, bilo da je primljena u novcu ili kao smanjenje obaveze prema drzavi.

DrZavne potpore povezane s dobiti

Zbog novonastalih okolnosti uzrokovanih pojavom pandemije COVID-19 Republika
Hrvatska je donijela paket mjera za industrije koje su izrazito pogodene pandemijom,
medu kojima je i davanje drzavnih potpora u obliku uplata i/ili smanjenja obveze.
Drustvo je primatelj odredenih drzavnih potpora kroz navedeni paket mjera u
znacajnim iznosima. Shodno tome, usvojena je raCunovodstvena politika za
prikazivanje drzavnih potpora sukladno MRS-u 20. Drustvo je odabralo prezentaciju
drzavnih potpora povezanih s dobiti kao odbitnu stavku iskaznih povezanih rashoda
u istom razdoblju. Navedeni pristup primjenjuje se konzistentno na sve slicne
drzavne potpore.

Drzavne potpore povezane s imovinom (novéane i nenovcane)

Uz drZavne potpore povezane s dobiti, Drustvo je primatelj i odredenih potpora
povezanih s imovinom. Grupa i DruStvo odabrali su prezentaciju potpora povezanih
s imovinom, kao odgodeni prihod koji se priznaje u dobit ili gubitak sustavno tijekom
korisnog vijeka uporabe imovine, sukladno MRS-u 20. Navedeni pristup primjenjuje
se konzistentno na sve sli¢ne primljene drzavne potpore povezane s imovinom.
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DrZavne potpore za troskove iz prethodnih godina i ostale potpore

Potpore koje se odnose na otpis obveze koje su prikazane u racunu dobiti i gubitka
prethodne godine iskazuju se kao prihodi. Kao prihod se takoder iskazuju potpore
koje se odnose na potpore za nadoknadu izgubljenih prihoda i sve sli¢ne potpore koje
nemaju povezani troSak u racunu dobiti i gubitka.

2.28. Novi i dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem periodu
2.28.1 Promjene u ra€unovodstvenim politikama i objavama

Usvojene racunovodstvene politike su u skladu s racunovodstvenim politikama
prethodne financijske godine, osim izmjena navedenih u nastavku koje su rezultat
izmjena i dopuna Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (MSFI), a
usvojeni su od strane Grupe/Drustva od 1. sijecnja 2020. godine:

e Konceptualni okvir MSFl-jeva

Odbor za MSFl-jeve izdao je revidirani Konceptualni okvir za financijsko
izvjeStavanje 29. oZujka 2018. godine. Konceptualni okvir donosi sveobuhvatan
set nacela i koncepata financijskog izvjeStavanja, objave standarda, uputa za
definiranje konzistentnih racunovodstvenih politika i pomo¢ u razumijevanju i
tumacenju standarda. Odbor je izdao zaseban popratni dokument, Izmjene i
dopune referenci na Konceptualni okvir za financijsko izvjeStavanje, koji utvrduje
izmjene i dopune u relevantnim standardima u svrhu aZuriranja referenci u
Konceptualnom okviru za financijsko izvjeStavanje. Cilj popratnog dokumenta je
popratiti i podrzati prijelaz na izmijenjeni Konceptualni okvir financijskog
izvjeStavanja, drustvima koja svoje raCunovodstvene politike pripremaju prema
Konceptualnom okviru za financijsko izvjeStavanje, a kada nijedan MSFI standard
nije primjenjiv na odredenu transakciju. Za drustva koja svoje racunovodstvene
politike pripremaju prema Konceptualnom okviru za financijsko izvjeStavanje
popratni dokument je na snazi od 1. sijenja 2020.godine.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.28 Novi i dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem periodu / NASTAVAK

2.28.1 Promjene u ra€unovodstvenim politikama i objavama / NASTAVAK
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MSFI 3: Poslovne kombinacije (Izmjene i dopune)

Odbor za MSFl-jeve je izdao izmjene i dopune definicije poslovanja (izmjene i
dopune MSFl-ja 3) usmjerene na rjeSavanje poteSkoca koje nastaju kada
drustvo utvrduje je li preuzelo poslovanje ili je samo steklo imovinu. Izmjene i
dopune se odnose samo na poslovne kombinacije Ciji je datum stjecanja u
prvom godiSnjem izvjeStajnom razdoblju koje pocinje 1. sije¢nja 2020. godine
ili nakon toga i na akvizicije imovine koje nastaju nakon pocetka tog razdoblja,
s dozvoljenom ranijom primjenom. Uprava je procijenila da navedene izmjene
nemaju utjecaja na financijske izvjeStaje Drustva i Grupe.

MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjeStaja i MRS 8 Racunovodstvene politike,
promjene raunovodstvenih procjena i pogreske: Definicija ,znacajnosti"
(Izmjene i dopune)

Izmjene i dopune se primjenjuju za godisnja razdoblja koja pocinju 1. sijeCnja
2020. ili nakon toga, s dozvoljenom ranijom primjenom. Izmjene i dopune
pojasnjavaju definiciju znacajnosti i njenu primjenu. Nova definicija navodi:
JInformacija je znacajna ako se razumno moZe ocekivati da ¢e njeno
izostavljanje ili pogreSno prikazivanje utjecati na odluke koje korisnici
financijskih izvjeStaja donose na osnovi tih financijskih izvjestaja, a koji pruzaju
financijske informacije o odredenom izvjeStajnom subjektu”. Dodatno,
objasnjenja popratnih definicija su poboljSana. Izmjenama i dopunama se
osigurava konzistentnost definicije znacajnosti kroz sve MSFI standarde.
Uprava je procijenila da navedene izmjene nemaju utjecaja na financijske
izvjeStaje Drustva i Grupe.

Reforma ujednacavanja kamatne stope - MSFI 9, MRS 39 i MSFI 7 (Izmjene i

dopune)

U rujnu 2019. godine Odbor za MSFI-jeve je donio izmjene i dopune MSFl-ja 9, MRS-
a39iMSFl-ja 7, Cime je zavrSio prvu fazu svog rada na projektu definiranja ucinaka
reforme medubankarskih ponudenih stopa (IBOR) na financijsko izvjeStavanje.

Objavljene Izmjene i dopune bave se pitanjima koja utjeCcu na nacin
financijskog izvjeStavanja u razdoblju prije zamjene postojeéih referentnih
kamatnih stopa s alternativnim kamatnim stopama, te adresiraju implikacije
vezane uz posebne zahtjeve za racunovodstvo zaStite (hedge) zbog
progresivne analize koju zahtijevaju MSFI 9 Financijski instrumenti i MRS 39
Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje. Izmjene i dopune osigurale su
privremene olakSice primjenjive na sve odnose racunovodstva zaStite koji su
izravno pod utjecajem reforme medubankarskih kamatnih stopa, Cime se
omogucio nastavak primjene racunovodstva zaStite tijekom razdoblja
neizvjesnosti prije zamjene postoje¢ih kamatnih stopa s alternativnom
kamatnom stopom koja je gotovo bez rizika. Donesene su i izmjene i dopune
MSFI-ja 7 Financijski instrumenti: Objave koje se odnose se na dodatne objave
neizvjesnosti koja proizlazi iz reforme ujednacavanja referentnih kamatnih
stopa. Navedene su izmjene primjenjive za godiSnja razdoblja koja pocinju 1.
sije€nja 2020. ili nakon toga te se moraju primijeniti retroaktivno. Druga faza
bit ¢e usredotofena na pitanja koja bi mogla utjecati na financijsko
izvjeStavanje kada se postojeca referentna kamatna stopa zamijeni nerizicnom
kamatnom stopom (RFR). Uprava je procijenila da navedene izmjene nemaju
utjecaja na financijske izvjeStaje Drustva i Grupe.

2.28.2 Standardi koji su izdani, ali joS nisu na snazi i nisu ranije usvojeni

Izmjene i dopune MSFI-ja 10 Konsolidirani financijski izvjeStaji i MRS-a 28 Udjeli
u pridruZenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima: Prodaja ili doprinos
imovine izmedu investitora i njegovog pridruZzenog drustva ili zajednickog
pothvata

Izmjene i dopune se odnose na ispravak utvrdene nedosljednosti izmedu
zahtjeva standarda MSFl-ja 10 i MRS-a 28 vezanih uz prodaju ili doprinos
imovine izmedu investitora i njegovog pridruzenog drustva ili zajednickog
pothvata. Kao glavni rezultat izmjena i dopuna, ukupna dobit ili gubitak se
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2.28 Novi i dopunijeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem periodu / NASTAVAK
2.28.2 Sstandardi koji su izdani, ali joS nisu na snazi i nisu ranije usvojeni / NASTAVAK

priznaju kada transakcija ukljucuje poslovanje (neovisno o tome odnosi li se
poslovanje na ovisno drustvo ili ne). Djelomicna dobit ili gubitak se priznaje
kada transakcija uklju€uje imovinu koja ne predstavlja poslovanje drustva, cak
i onda kada se ta imovina nalazi u ovisnom drustvu. U prosincu 2015. godine,
Odbor za MSFI-jeve je odgodio datum primjene ovih izmjena i dopuna na
neodredeno vrijeme, ovisno o rezultatu projekta istrazivanja raCunovodstvene
metode udjela. Izmjene i dopune jo$ nisu usvojene na razini Europske Unije.
Uprava je procijenila da navedene izmjene nemaju utjecaja na financijske
izvjeStaje Drustva i Grupe.

MRS 1 Prezentacija financijskih izvjeStaja: Klasifikacija kratkoro&nih i
dugorocnih obveza (Izmjene i dopune)

Izmjene i dopune se primjenjuju za godisSnja razdoblja koja pocinju 1. sijecnja
2022. ili nakon toga, s dopustenom ranijom primjenom. Medutim, kao odgovor
na COVID-19 pandemiju Odbor za MSFI-jeve odgodio je primjenu za godinu
dana, tj. na 1. sije€nja 2023. godine, kako bi pruzio drustvima viSe vremena za
provedbu klasifikacijskih Cilj izmjena i dopuna je potaknuti dosljednost u
primjeni zahtjeva standarda na nacin da se druStvima pomogne utvrditi
trebaju li se dugovanja i ostale obveze s neizvjesnim datumom podmirenja u
izvjeStaju o financijskom polozaju klasificirati kao dugorocne ili kratkorocne
obveze. Izmjene i dopune utjeCu na prezentaciju obveza u izvjeStaju o
financijskom poloZaju, ali ne mijenjaju postojece zahtjeve oko mjerenja ili
trenutka priznavanja imovine, obveza, prihoda ili rashoda, ni informacija koje
drustvo objavljuje u biljeSkama vezanim uz te pozicije. Osim navedenog,
izmjene i dopune pojasnjavaju zahtjeve za klasifikaciju dugovanja koja drustvo
moze podmiriti izdavanjem vlasnickih instrumenata. Izmjene i dopune joS nisu
usvojene na razini Europske Unije. Uprava je procijenila da navedene izmjene
nemaju utjecaja na financijske izvjeStaje Drustva i Grupe.
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MSFI 3 Poslovne kombinacije, MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema, MRS
37 Rezerviranja, nepredvidene obveze i nepredvidena imovina te ciklus
GodiSnjih poboljSanja MSFl-ja 2018-2020 (Izmjene i dopune)

Izmjene i dopune primjenjuju se za godiSnja razdoblja koja pocinju na 1.
sije€nja 2022. godine ili nakon toga, pri ¢emu je ranija primjena dopusStena.
Odbor za MSFI-jeve izdao je izmjene MSFl-ja ogranicenog opsega kako slijedi:

e MSFI 3 Poslovne kombinacije (Izmjene i dopune) ukljuCuje azuriranu
referencu na Konceptualni okvir za financijsko izvjeStavanje bez promjene
raCunovodstvenih zahtjeva za poslovne kombinacije.

e MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema (lzmjene i dopune) zabranjuje
drustvu umanjenje troSka nekretnina, postrojenja i opreme za iznose
dobivene od prodaje stavki proizvedenih tijekom pripreme imovine za
namjeravanu upotrebu. Umjesto toga, drustvo e takav prihod od prodaje
i povezane troSkove iskazati u raCunu dobiti i gubitka.

e MRS 37 Rezerviranja, nepredvidene obveze i nepredvidena imovina
(Izmjene i dopune) precizira koje troskove drustvo ukljucuje u odredivanje
troska ispunjenja ugovora u svrhu procjene je li ugovor Stetan.

e GodisSnja poboljSanja 2018-2020 uklju€uju manje izmjene i dopune MRS-a
1 Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja, MSFI-
ja 9 Financijski instrumenti, MRS-a 41 Poljoprivreda i pratece ilustrativne
primjere uz MSFI 16 Najmovi.

Izmjene i dopune joS nisu usvojene na razini Europske Unije. Uprava je
procijenila da navedene izmjene nemaju utjecaja na financijske izvjeStaje
Drustva i Grupe.
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MSFI 16 Najmovi - COVID-19 olakSice za najam (Izmjene i dopune)

Izmjene i dopune primjenjuju se retroaktivno za godisnja izvjeStajna razdoblja
koja pocinju na ili nakon 1. lipnja 2020. godine. Ranija primjena je dopustena
ukljucivo u financijskim izvjeStajima koji joS nisu odobreni za objavu na dan 28.
svibnja 2020. godine. Odbor za MSFI-jeve izmijenio je i dopunio standard kako
bi pruZio olakSice najmoprimcima od primjene smjernica o racunovodstvu
modifikacije najma iz MSFl-ja 16 vezano za olakSice za najam nastale kao
izravna posljedica pandemije COVID-19. Izmjena i dopuna pruza prakti¢no
izuzece za najmoprimce omogucavajuci im da svaku promjenu u pla¢anjima
najma koja je posljedica utjecaja COVID-19 racunovodstveno tretiraju na isti
nacin na koji bi evidentirali promjenu prema MSFI-ju 16, ako promjena nije
modifikacija najma, ali samo ako su ispunjeni svi sljededi uvjeti:

e Promjena placanja najma rezultira revidiranom naknadom za najam koja
je u osnovi ista ili manja od naknade za najam neposredno prije promjene.

e Svako smanjenje pla¢anja najma utjeCe samo na plac¢anja koja su izvorno
dospjela na datum 30. lipnja 2021. ili prije njega.

e Nema bitnih promjena u ostalim uvjetima najma.

Uprava je procijenila da navedene izmjene nemaju utjecaja na financijske
izvjeStaje Drustva i Grupe.

Reforma o ujednacavanju kamatne stope - Faza 2 - MSFI 9, MRS 39, MSFI 7,
MSFI 4 i MSFI 16 (Izmjene i dopune)

U kolovozu 2020. godine, Odbor za MSFI-jeve objavio je fazu 2 reforme o
ujednacavanju kamatne stope, izmjene i dopune MSFI-ja 9, MRS-a 39, MSFl-ja
7, MSFl-ja 4 i MSFl-ja 16, dovrSavajuci svoj rad kao odgovor na reformu

medubankarskih ponudenih stopa (IBOR). Izmjene odreduju privremene
olakSice koje se odnose na ucinke financijskog izvjeStavanja kad se
medubankarska ponudena stopa (IBOR) zamijeni s alternativnom gotovo
nerizicnom kamatnom stopom (RFR). Izmjene i dopune posebno predvidaju
prakti¢cnu olakSicu pri racunovodstvu promjena u osnovi za utvrdivanje
ugovornih novcanih tijekova financijske imovine i obveza kojom se zahtijeva
prilagodavanje efektivne kamatne stope, istovjetno kretanju trziSne kamatne
stope.

Takoder, izmjene ukljuCuju olakSice od prestanka odnosa racunovodstva
zastite ukljuc¢ivo privremenu olak3icu od potrebe da se zadovolji odvojeno
prepoznatljivi zahtjev kad je neriziCan instrument odreden kao zastita rizi¢ne
komponente.

Nadalje, izmjene MSFI-ja 4 oblikovane su kako bi se osiguravateljima koji jos
uvijek primjenjuju MRS 39 omogucilo da dobiju iste olakSice kao one
predvidene izmjenama MSFI-ja 9.

Predvidene su i izmjene MSFl-ja 7 Financijski instrumenti: Objave koje
omogucuju korisnicima financijskih izvjeStaja razumijevanje efekata reforme o
ujednacavanju kamatne stope na financijske instrumente drustva i strategiju
upravljanja rizicima.

Izmjene i dopune primjenjive su za godisnja razdoblja koja pocinju na ili nakon

01. sije¢nja 2021. godine pri ¢emu je ranija primjena dopustena. lako je
primjena retroaktivna, drustvo nije obvezno prepravljati prethodna razdoblja.
Uprava je procijenila da navedene izmjene nemaju utjecaja na financijske
izvjeStaje Drustva i Grupe.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

3.1 Cimbenici financijskog rizika

U svojim svakodnevnim djelovanjima i aktivnostima koje poduzimaju Drustvo i Grupa
izloZeni su brojnim financijskim rizicima, a osobito: trziSnom riziku (ukljucuje valutni
rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Drustvo i Grupa
aktivno pristupaju kamatnoj i tecajnoj zastiti putem trziSno dostupnih instrumenata
s cillem umanjenja navedenih rizika. Interni ciljevi i politike upravljanja rizikom
odnose se na zastitu deviznih priljeva tijekom sezonske aktivnosti te aktivnu kamatnu
zastitu kreditne glavnice.

(a) TrZisni rizik
(i) Valutni rizik

Drustvo i Grupa djeluju na medunarodnoj razini i izlozeni su valutnom riziku koji
vecinom proizlazi iz promjena nominalnog tecaja euro/kuna. Valutni rizik nastaje iz
budu¢ih komercijalnih transakcija te priznate imovine i obveza.

Povijesno je vecina prihoda od prodaje u inozemstvu ostvarena u eurima, valuti u
kojoj je denominiran najveci dio dugorocnog kreditnog duga. Shodno tome, Drustvo
i Grupa su pritom najveéim dijelom prirodno zaSti¢eni od valutnog rizika. Odredeni
dio obveza iskazan je u kunama, zbog Cega Drustvo i Grupa aktivno upravljaju
valutnim rizikom, na nacin da koriste derivativne financijske instrumente dostupne
na financijskom trziStu, u skladu s operativnim procjenama i ocekivanim kretanjima
trzista. Time se Stite od efektuiranja valutnog rizika i utjecaja nepovoljnih kretanja
nominalnog tecaja na imovinu, obveze i novcane tokove. Uslijed nastupa izvanrednih
okolnosti uzrokovanih pandemijom COVID-19 u 2020. godini, potencijalno snazni
deprecijacijski pritisci na kunu naspram eura utjeCu na vrijednost dugorocnog
kreditnog duga denominiranog u eurima te ugovorenih terminskih transakcija Ciji su
se potencijalno negativni efekti nastojali kontrolirati proaktivnim upravljanjem
zaklju€enih derivativnih financijskih instrumenata. U slucaju iznimnog smanjenja
eurskih priljeva, DruStvo i Grupa Ce za servisiranje otplata dugorocnog duga koristiti
postoje¢e eurske likvidonosne rezerve te pristupiti adekvatnom koriStenju
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financijskih instrumenta zastite, sukladno trenutnom stanju i buducoj procjeni
devizne pozicije Drustva i Grupe, oCekivanja kretanja vrijednosti valutnog para
kuna/euro, kao i ostalih intervalutarnih odnosa medu svjetskim valutama.

Na dan 31. prosinca 2020. godine, kada bi euro oslabio/ojac¢ao za 1% u odnosu na
kunu, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit Grupe za godinu
bila bi 22.811 tisu¢a kuna (2019.: 20.027 tisu¢a kuna) visa/(niza), uglavhom kao
rezultat pozitivnih/(negativnih) tecajnih razlika nastalih preratunom posudbi,
potraZivanja od kupaca i nov€anih deviznih sredstava.

(ii) Kamatni rizik

Zaduzenja kod banaka ugovorena po promjenjivim kamatnim stopama izlazu Drustvo i
Grupu riziku kamatne stope novcanog toka. Drustvo i Grupa aktivno koriste derivativne
instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti kamatnog rizika nov€anog toka i rizika
vrijednosti kamatne stope na nacin da primjenjuju kamatnu promjenu iz promjenjive u
fiksnu kamatnu stopu. Takva promjena kamatnih stopa ima ekonomski efekt konverzije
kredita s promjenjivom kamatnom stopom u kredite s fiksnom kamatnom stopom za
unaprijed ugovoreni dio glavnice kredita koji se Stiti. DruStvo i Grupa imaju imovinu
(novCana sredstva i depozite) koja ostvaruje prihod od kamata te su prihodi i novcani tok
iz poslovnih aktivnosti ovisni o promjenama trziSnih kamatnih stopa. Ovaj je dio osobito
izrazen u sezonskom periodu kada Drustvo i Grupa raspolazu znacajnim viskovima
novCanih sredstava. Drustvo i Grupa oCekuju ogranieni utjecaj povecane volatilnosti
kamatnih stopa uslijed recentne pandemije koronavirusa, obzirom da velik dio kreditnog
portfelja (80%) Grupe Cine dugorocni krediti s ugovorenom fiksnom kamatnom stopom,
odnosno krediti Sti¢eni derivativnim instrumentima (IRS).

Na dan 31. prosinca 2020. godine, kada bi kamatne stope na posudbe izrazene u
valuti bile 1 postotni bod viSe/(niZe), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih
varijabli, dobit Grupe za godinu bila bi 4.393 tisu¢a kuna (2019.: 3.446 tisuce kuna)
visa/(niza), uglavnhom kao rezultat viSeg/(nizeg) troSka kamata na posudbe s
promjenjivim stopama.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
3.1 Cimbenici financijskog rizika / NASTAVAK
(a) TrZisni rizik / NASTAVAK

Na dan 31. prosinca 2020. godine, kada bi kamatne stope na deponirana sredstva
izrazene u valuti bile za 1 postotni bod viSe/(nize), a pod pretpostavkom
nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit Grupe za godinu bila bi 2.101 tisu¢a kuna
(2019.: 915 tisuca kuna) viSa/(niza), uglavnhom kao rezultat viSeg/(nizeg) prihoda od
kamata na depozite s promjenjivim stopama.

(iii) Cjenovni rizik

Drustvo i Grupa su imatelji vlasnickih vrijednosnih papira i izloZeni su riziku promjene
cijene vlasnickih vrijednosnih papira koji kotiraju na burzi. Drustvo i Grupa nisu aktivni
sudionici trziSta kapitala u smislu trgovanja s vlasnickim i duznickim vrijednosnim
papirima. Ulaganjem 545 milijuna kuna u dionice drustva Imperial Riviera d.d., Rab i
47 milijuna kuna u dionice druStva Helios Faros d.d., Drustvo je u odredenoj mjeri
izloZeno riziku promjene cijene vlasnickog vrijednosnog papira.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2020. godine, ako bi se cijene
vrijednosnih papira na navedenoj burzi povecale/(smanijile) za 10,41% za 2020.
godinu (kolika je bila prosje¢na promjena indeksa na burzi), a uz pretpostavku da su
svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni, rezerve Grupe u okviru kapitala i ostali
sveobuhvatni prihodi bili bi 13 tisu¢a kuna veci/(maniji) kao rezultat fer vrijednosti
dobitaka/(gubitaka) na vlasnic¢kim vrijednosnicama koje su raspoloZive za prodaju.

(b) Kreditni rizik

Kreditni rizik proizlazi iz novca, oroCenih depozita i potrazivanja od kupaca. U skladu
s prodajnim politikama DrusStva i Grupe, suradnja se ugovara s kupcima koji imaju
odgovarajucu kreditnu povijest, odnosno ugovara se uz placanje unaprijed, uplatama
sigurnosnih depozita te putem znacajnijih kreditnih kartica (za individualne kupce). U
cilju smanjenja kreditnog rizika Drustvo i Grupa kontinuirano prate svoju izloZzenost
prema stranama s kojima posluju i njihovu kreditnu sposobnost, pribavljaju
instrumente osiguranja potraZivanja umanjuju¢i na taj nacin rizike nenaplativosti
svojih potraZivanja za pruZene usluge.
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(c) Rizik likvidnosti

DruStvo i Grupa razborito upravljaju rizikom likvidnosti. U svakom se trenutku
osigurava dostatna koli¢ina nov€anih sredstava putem adekvatnih iznosa ugovorenih
kreditnih linija za podmirenje obveza, kao i putem osiguravanja dostupnosti kreditnih
linija u budu¢nosti. Rizik likvidnosti preuzima se i kontrolira putem snaznih neto
pozitivnih operativnih nov€anih tokova koji se generiraju te putem kreditnih linija
kojim se financiraju kapitalne investicije. Drustvo na dan 31. prosinca 2020. godine
ima ugovorene neiskoriStene kreditne linije s financijskim institucijama za 2021.
godinu u ukupnom iznosu od 972.640, a Grupa 974.147 tisuc¢a kuna. Otplate vecih
kreditnih obveza uskladene su s razdobljem znacajnih nov€anih priljeva iz operativnih
aktivnosti. Drustvo i Grupa dnevno prate razinu dostupnih izvora novcanih sredstava
putem izvjeStaja o stanju novcanih sredstava i obveza. Na temelju utvrdenog budzeta
izraduje se nov€ani tok za narednu godinu po mjesecima, kao i dugorocni plan
novcanog toka.

Ovogodisnja pandemija COVID-19 kao vanjski stresor poslovanju Drustva i Grupe,
stvarat ¢e neizvjesne pritiske po operativni nov€ani tok. Sukladno razboritom
upravljanju sada povecanog rizika likvidnosti razvijeni su i aktivirani eskalacijski
planovi minimiziranja troSkova, oCuvanja likvidnosti, solventnosti poduzeéa te
odrzavanja kontinuiteta poslovanja zajedno s prijavama na mjere potpora i pomodi
gospodarstvu i turistickom sektoru, ukljuCujudi trenutnu odgodu pla¢anja dospjelih
glavnica po dugoroc¢nim kreditima sukladno danoj mogu¢nosti moratorija na otplatu
kreditnih obveza.

Visak novCanih sredstava iznad iznosa koji je potreban za upravljanje radnim
kapitalom prenosi se u riznicu Drustva i Grupe. Riznica ulaze viSak nov€anih sredstava
u tekuce racune koji nose kamatu, orocene depozite, depozite trziSta novca i utrzive
vrijednosnice, pri tome birajuci instrumente s prikladnim rokovima dospijeca ili
dostatnom likvidnoS¢u u skladu s projekcijama potreba za likvidnim sredstvima.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

3.1 Cimbenici financijskog rizika / NASTAVAK
(c) Rizik likvidnosti/ NASTAVAK

Tablica u nastavku prikazuje ocekivane
novéane tokove financijskih obveza
Drustva i Grupe na datum izvjeStavanja.
Iznosi iskazani u tablici uklju€uju kamatu,
ukoliko je primjenjivo i predstavljaju
ugovorne nediskontirane novcane tokove.

/i/ U oCekivane nov€ane tokove za posudbe
uklju€en je i iznos glavnice 185.009 tisuca
kuna iskazan u biljeSci 29 s pripadajuc¢im
kamatama prema rocnosti jer je Drustvo
primilo potvrdu o} oslobodenju
ispunjavanja financijskih uvjeta nakon
datuma bilance i ne oCekuju se promjene u
ugovorenim novcanim tokovima.
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GRUPA

(u tisucama kuna) Manje od 3 Izmedu3 Izmedu 1-3 Izmedu 3 i Preko 6
mjeseca mjeseca-1 godine 6 godina godina

godine

Na dan 31.prosinca 2019.

Dobavljadi i ostale obveze 142.721 8.520 58.672 - -

Posudbe 64.080 279.052 698.136 886.860 1.122.768

Obveze za imovinu s pravom koristenja 627 2.657 5.264 1.897 1.561

Derivativni financijski instrumenti 1.249 4.636 8.609 2.282 133

Ukupno obveze (ugovorena dospijeca) 208.677 294.865 770.681 891.039 1.124.462

Na dan 31.prosinca 2020.

Dobavljadi i ostale obveze 56.281 30.223 75.186 - -

Posudbe /i/ 141.520 473.785 953.198 1.050.748 1.242.988

Obveze za imovinu s pravom koristenja 400 1.843 2.966 3.489 470

Derivativni financijski instrumenti 1.455 3.925 7.196 4.103 303

Ukupno obveze (ugovorena dospijeca) 199.656 509.776 1.038.546 1.058.340 1.243.761

DRUSTVO

(u tisucama kuna) Manje od 3 Izmedu3 Izmedu 1-3 Izmedu 3 i Preko 6
mjeseca mjeseca-1 godine 6 godina godina

godine

Na dan 31.prosinca 2019.

Dobavljadi i ostale obveze 123.917 8.520 56.453 - -

Posudbe 57.244 249.282 612.366 781.216 987.467

Obveze za imovinu s pravom koristenja 642 2.948 5.732 1.600 1.438

Derivativni financijski instrumenti 1.249 4.636 8.609 2.282 133

Ukupno obveze (ugovorena dospijeca) 183.052 265.386 683.160 785.098 989.038

Na dan 31.prosinca 2020.

Dobavljadi i ostale obveze 44.864 29.128 73.232 - -

Posudbe /i/ 134.333 430.420 865.230 943.048 1.117.864

Obveze za imovinu s pravom koristenja 427 2.155 3.764 3.258 370

Derivativni financijski instrumenti 1.455 3.925 7.196 4.103 303

Ukupno obveze (ugovorena dospijeca) 181.079 465.628 949.422 950.409 1.118.537
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi DruStva i Grupe prilikom upravljanja kapitalom su ocuvanje sposobnosti
Drustva i Grupe da nastave poslovanje pod pretpostavkom vremenske
neogranicenosti kako bi se omogucio povrat ulaganja vlasnicima/dioniCarima te
odrzavanje optimalne strukture kapitala kako bi umanijili troSak kapitala.

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji
se na kotiranim trziSnim cijenama na dan izvjeStavanja. Kotirana trziSna cijena koja se
koristi za utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine predstavlja tekucu cijenu
ponude. Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom
trziStu odredena je uporabom tehnika procjena vrijednosti. DruStvo i Grupa koriste
razne metode i utvrduju pretpostavke koje se temelje na trziSnim uvjetima na dan
izvjeStavanja.

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti
i obveza prema dobavlja¢ima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.
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Za dugoroc¢ni dug koriste se trziSne cijene za slicne instrumente na aktivnom trzistu.
Za potrebe objavljivanja, fer wvrijednost financijskih obveza procjenjuje se
diskontiranjem budu¢ih ugovornih novcanih tokova po tekucoj trziSnoj kamatnoj
stopi koja je dostupna Drustvu i Grupi za sli¢ne financijske instrumente.

Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 13 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili
nevidljivosti inputa. Vidljivi inputi odrazavaju trziSne podatke iz neovisnih izvora, dok
nevidljivi inputi odraZavaju trziSne pretpostavke DruStva. Ove dvije vrste inputa
stvaraju sljedecu hijerarhiju fer vrijednosti:

e Razina 1 - Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trziStima za identicnu
imovinu ili obveze.

e Razina 2 - Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene uklju¢ene u razinu 1, a
radi se o vidljivim inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (kao cijene) ili
neizravno (izvedeni iz cijena).

e Razina 3 - Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trziSnim
podacima (nevidljivi inputi).
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Sljedeca tabela prikazuje imovinu i obveze mjerene po fer vrijednosti na dan: <>ﬂ
GRUPA .
N
(u tisu¢ama kuna) Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno S
i
U
N
Stanje 31. prosinca 2019. ‘;;'
N
Imovina iskazana po fer vrijednosti w
=
Financijska imovina - vlasnicke vrijednosnice 391 - - 391 ’g
Derivativni financijski instrumenti - 140 - 140 8
Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti 391 140 - 531 -

Obveze iskazane po fer vrijednosti

Derivativni financijski instrumenti - 17.048 - 17.048

Ukupno obveze iskazane po fer vrijednosti - 17.048 - 17.048

Stanje 31. prosinca 2020.
Imovina iskazana po fer vrijednosti

Financijska imovina - vlasnicke vrijednosnice 317 - - 317

Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti 317 - - 317

Obveze iskazane po fer vrijednosti

Derivativni financijski instrumenti - 16.982 - 16.982

Ukupno obveze iskazane po fer vrijednosti - 16.982 - 16.982
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<

<

< >
DRUSTVO

(u tisucama kuna) Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno 8

Q

Stanje 31. prosinca 2019. ;§

w

Imovina iskazana po fer vrijednosti E

Financijska imovina - vlasnicke vrijednosnice 335 - - 335 "'Z—".

()

Derivativni financijski instrumenti - 140 - 140 [a)

(@)

Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti 335 140 - 475 =

Obveze iskazane po fer vrijednosti

Derivativni financijski instrumenti - 17.048 - 17.048

Ukupno obveze iskazane po fer vrijednosti - 17.048 - 17.048

Stanje 31. prosinca 2020.
Imovina iskazana po fer vrijednosti

Financijska imovina - vlasnicke vrijednosnice 261 - - 261

Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti 261 - - 261

Obveze iskazane po fer vrijednosti

Derivativni financijski instrumenti - 16.982 - 16.982

Ukupno obveze iskazane po fer vrijednosti - 16.982 - 16.982
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BILJESKA 4 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Drustvo i Grupa stvaraju procjene i pretpostavke o neizvjesnim dogadajima,
uklju€ujudi procjene i pretpostavke o buduc¢nosti. Takve raCunovodstvene procjene i
pretpostavke su redovito ocjenjivane te se temelje na proslim iskustvima i ostalim
faktorima kao 3to je oCekivani tijek buducih dogadanja koji su razboriti u odredenim
uvjetima, medutim ipak predstavljaju izvore procjenjivacke neizvjesnosti. Procjene i
pretpostavke koje uklju€uju znacajne rizike koji bi mogli dovesti do materijalnih
uskladivanja knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza unutar iduée financijske
godine opisane su u nastavku.

(a) Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Drustvo u pravilu utvrduje pokazatelje umanjenja vrijednosti nekretnina, postrojenja
i opreme primjenom metode multiplikatora neto knjigovodstvene vrijednosti i
operativne dobiti segmenta na nacin da se u odnos stavlja neto knjigovodstvena
vrijednost imovine, odnosno njezinog segmenta (jedinice koja stvara novac) s
ostvarenom operativnom dobiti imovine odnosno segmenta.

U slucaju da za pojedinu imovinu, odnosno segment (jedinicu koja stvara novac)
multiplikator neto knjigovodstvene vrijednosti i operativne dobiti segmenta prelazi
zadane vrijednosti utvrduje se njezina nadoknadiva vrijednost putem fer vrijednosti
umanjene za troskove prodaje ili vrijednosti imovine u uporabi, ovisno o tome koja je
veca. Nadalje, nadoknadiva vrijednost imovine se utvrduje za novokupljenu imovinu
(uklju€uju¢i imovinu steCenu kroz poslovne kombinacije). Kako bi se odredila
nadoknadiva vrijednost, DruStvo i Grupa koriste interne i eksterne procjene.

Utvrdivanje pokazatelja umanjenja vrijednosti, kao i procjena buduéih novcanih
tokova i odredivanje fer vrijednosti imovine (ili grupe imovine) zahtijeva od
menadZmenta znacajne procjene pri prepoznavanju i vrednovanju pokazatelja
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umanjenja vrijednosti, ocekivanih novcanih tokova, buducih ulaganja, primjenjivih
diskontnih stopa, korisnih vjekova uporabe i ostataka vrijednosti. Prilikom utvrdivanja
nadoknadive vrijednosti menadZment razmatra pokazatelje kao 3to su popunjenost
objekata, prihod po jedinici, oCekivani trziSni rast u hotelskoj industriji, itd.

Kalkulacija fer vrijednosti umanjene za troSkove prodaje temeljena je na metodi
trziSnog pristupa koji se koristi cijenama i drugim relevantnim informacijama iz
trziSnih transakcija identi¢cnom ili usporedivom (slichom) imovinom, identi¢nim ili
usporedivim (sli¢nim) obvezama ili skupinom imovine i obveza kao Sto je odredeni
segment djelatnosti.

Obzirom na znacajan utjecaj pandemije COVID-19 na poslovanje Drustva i Grupe u
2020. godini te izostanak operativne dobiti ili cjelokupnog poslovanja u pojedinim
jedinicama koje generiraju novac, DruStvo i Grupa su procijenili da postoje
potencijalni indikatori umanjena vrijednosti te su sukladno MRS-36 pristupili testu
umanjenja vrijednosti jedinica koje generiraju novac tj. profitnih centara (PCGN).
PCGN predstavija skupinu imovine najniZze organizacijske cjeline koja generira
uglavnom neovisne novcane priljeve te na temelju koje se prati ucinak i donose
odluke o stjecanju i raspolaganju vezane imovine, kao i poslovanju.

Primjenom MRS 36 - Umanjenje vrijednosti promatra se odnos knjigovodstvene
vrijednosti imovine i njezine nadoknadive vrijednosti pri €emu umanjenje ne postoji
ukoliko je nadoknadiva vrijednost jednaka ili ve¢a od knjigovodstvene vrijednosti.
Nadoknadiva vrijednost utvrduje se putem fer vrijednosti imovine umanjene za
troSkove otudenija ili vrijednost imovine pri uporabi, ovisno o tome koja je veca.

U nastavku su navedene znacajne pretpostavke primijenjene u odredivanju
nadoknadivog iznosa:
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ZNACAJNA PRETPOSTAVKA

KAKO JE UTVRDENA

Izracun nadoknadivog iznosa

Nadoknadive vrijednosti PCGN-ova su utvrdene na temelju njihove vrijednosti pri upotrebi. Vrijednost pri upotrebi
utvrdena je diskontiranjem bududih novcanih tokova.

Za PCGN-ove istroSene dugogodisnjim eksploatiranjem cija vrijednost pri upotrebi utvrdena DCF-om ne nadoknaduje
knjigovodstvenu vrijednost, uz izostanak znacajnijih investicijskih zahvata u njihovu rekonstrukciju i modernizaciju,
koriStena je metoda fer vrijednosti umanjena za troSak otudenja procijenjena od strane ovlastenog procjenitelja.

Razdoblje projiciranja novcanih
tokova

Za potrebe provodenja testa umanjenja, razdoblje projiciranja nov€anih tokova predstavlja 5 godina, pri ¢emu se zadnja
(5.) godina koristi za izracun rezidualne vrijednosti.

Novcani tokovi

Projicirani nov€ani tokovi temelje se na najboljim saznanjima i uvjerenjima DruStva i Grupe, a sukladno povijesnim i
oCekivanim buduéim stopama rasta.

Za PCGN-ove koji u proteklom petogodisnjem razdoblju nisu dozivjeli ozbiljnije rekonstrukcijske investicijske zahvate s
ciliem postizanja viSih standarada kvalitete smjeStaja i usluge, koriStena je stopa rasta od 3,2% za PCGN-ove koji se
nalaze u Republici Hrvatskoj, sukladno ponderiranim vrijednostima kretanja prihoda od turizma (ponder: 15%),
nocenjima od turizma (ponder: 15%) i inflacije (ponder: 70%) u Republici Hrvatskoj u posljednjih pet godina prije COVID-
19 krize (2019. godine).

Za recentno investirane PCGN-ove s trziSno unaprijedenim standardima kvalitete smjeStaja i usluge, koriStena stopa
rasta za ekstrapolaciju novcanih tokova iznosi 6,0%, temeljem povijesno ostvarenih usporedivih dugorocnih sloZenih
prosjeCnih stopa rasta prihoda i EBITDA-e druStava unutar Grupe, odnosno stope rasta temeljem aktualnih studija
izvedivosti. KoriStena stopa rasta od 6,0% ne premaSuje ostvarene usporedive trogodiSnje, petogodisnje,
sedmogodisnje te desetogodiSnje sloZzene prosjecne stope rasta prihoda i EBITDA-e.

Novcani odljevi ukljuuju i kapitalne izdatke i troSkove odrzavanja hotela i ljetovalista te kamping ljetovaliSta. Navedeni
novcani odljevi ne ukljuCuju kapitalne izdatke koji dodatno doprinose trenutnim performansama PCGN-ova.

Za izraCun rezidualne vrijednosti svakog pojedinog PCGN-a Drustvo i Grupa su koristili konstantnu stopu rasta koja
odgovara ranije navedenima stopama rasta. Uprava ovu pretpostavku smatra razumnom, jer ne premasuje dugorocne
prosjeCne stope rasta drustava u Grupi, kao 5to je ranije pojasnjeno. Priizracunu rezidualne vrijednosti, iznos kapitalnih
ulaganja odgovara iznosu amortizacije u zadnjoj godini projekcije nov€anih tokova.
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ZNACAJNA PRETPOSTAVKA
Utjecaj COVID-19 na znacajne

KAKO JE UTVRDENA

Drustvo i Grupa pretpostavljaju da ¢e 2021. godina biti pod utjecajem COVID-19, dok se povratak na poslovne rezultate

operacije iz 2019. godine oCekuje u 2022. godini.

Obzirom na nepredvidiv utjecaj COVID-19 na ekonomske i turisticke tokove, krajnje je izazovno predvidjeti njegov
konacni obujam i trajanje na poslovanje DruStva i Grupe. Promjene u trajanju i jacini utjecaja COVID-19 mogu
promijeniti navedene pretpostavke.

Diskontna stopa GodiSnje diskontne stope prije oporezivanja koriStene za diskontiranje projiciranih nov€anih tokova PCGN-ova iznose

6,97% za Valamar Rivieru, 6,71% za Imperial Rivieru, 4,00% za Obertauern i 6,52% za Helios Faros, te odrazavaju trzisnu
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procjenu ponderiranog prosjecnog troska kapitala svakog navedenog drustva.

Osjetljivost na znacajne promjene u Rezidualna godina u testu umanjenja izvjeStava se temeljem poslovnih performansi PCGN-ova koji u drugoj godini

pretpostavkama projekcije nov€anih tokova stabiliziraju poslovne rezultate na razine prije utjecaja COVID-19 (2019. godinu) te koji u
narednim godinama ukljucuju ranije navedene stope rasta. Rezidualna godina ima znacajan utjecaj na odredivanje

nadoknadivog iznosa te dobivene pozitivne razlike izmedu nadoknadivog iznosa i knjigovodstvene vrijednosti PCGN-ova.

Moguce razumne promjene u znacajnim pretpostavkama, ukljuCujudi kratkoroc¢ne promjene u o€ekivanom razdoblju
oporavka te razumne promjene novcanog toka rezidualne vrijednosti, vierojatno nece rezultirati znacajnim efektima
na utvrdene rezultate i time potrebom za umanjenjem vrijednosti PCGN-ova u knjigama Drustva, pod pretpostavkom
da ukupna ocekivanja oporavka ostanu na razini prije COVID-19.

Provedenim testovima umanjenja za godinu koja zavrSava 31. prosinca 2020. godine,
Drustvo i Grupa dokazali su da nije potrebno umanijiti vrijednost dugorocne
materijalne i nematerijalne imovine (ukljuCuju¢i goodwill), sukladno utvrdenim
vrijednostima u upotrebi, odnosno za dio objekata prema fer vrijednosti koja je
potvrdena od strane ovlastenog procjenitelja.

(b) Progiena korisnog vijeka uporabe

Drustvo i Grupa koriStenjem nekog sredstva troSe ekonomske koristi sadrzane u tom
sredstvu, a koje se intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnoloSkog starenja.
Stoga je prilikom utvrdivanja vijeka uporabe sredstva, pored razmatranja ocekivane
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upotrebe temeljem fizickog koriStenja, potrebno uvaZiti promjene potraznje na
turistickom trziStu koje ¢e potencirati brzu ekonomsku zastarjelost, kao i brzi
intenzitet razvoja novih tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanje u hotelskoj
industriji namece potrebu za sve ucestaliim ulaganjima Sto predstavlja
argumentaciju Cinjenici da se korisni vijek uporabe sredstva smanjuje.

Rukovodedi se povijesnim Cinjenicama, a sukladno misljenjima tehnickog odjela za
gradevinske komponente usugladen je stav menadZmenta o korisnom vijeku upotrebe
od 10 do 25 godina, osim kod drustva u Austriji gdje je korisni vijek procijenjen na 40
godina. Korisni vijek upotrebe preispitan je i za opremu i ostala sredstva.
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Korisni vijek upotrebe bit ¢e periodi¢no preispitan postoje li okolnosti za izmjenu
procjene u odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude,
prikazat ¢e se u buducim razdobljima kroz promijenjeni troSak amortizacije tijekom
preostalog, promijenjenog korisnog vijeka uporabe.

(c) Vlasnistvo nad zemljistem

Uslijed prelaska iz druStvenog u privatno vlasniStvo, odnosno pretvorbe i
privatizacije te Cinjenice da je dio nekretnina koje su DruStvo i Grupa koristili u
procesu pretvorbe procijenjeno u dionicki kapital DruStva, a dio nije, postoje
odredene nejasnoce i sporovi glede vlasniStva dijela zemljiSta u sastavu vecine
turistickih drusStava, pa tako i Drustva i Grupe. Drustvo ima u ¢istom, nespornom
vlasnistvu otprilike 1,77 mil. m? zemljista, a Grupa 2,07 mil. m? zemljiSta, dok se za
otprilike 3,24 mil. m? za Drustvo te priblizno 3,54 mil. m? za Grupu, tek treba utvrditi
status vlasniStva sukladno odredbama Zakona o neprocijenjenom gradevinskom
zemljiStu koji je stupio na snagu 2. svibnja 2020. godine (dalje u tekstu ZNGZ).
Stupanjem na snagu ZNGZ prestao je vaziti Zakon o turistickom i ostalom
gradevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije (dalje
u tekstu ZOTZ), na snazi od 1. kolovoza 2010. godine te su postupci po zahtjevima
za dobivanje koncesije temeljem ZOTZ obustavljeni. ZNGZ propisuje obavezu da se
u predvidenim rokovima utvrde i formiraju nekretnine na procijenjenim dijelovima
kampa, hotela, turistickih naselja i ostalog gradevinskog zemljiSta kao predmet
prava vlasniStva DruStva i Grupe te nekretnine na neprocijenjenim dijelovima
kampa, hotela, turistickih naselja i ostalog gradevinskog zemljiSta kao predmet
prava vlasnistva Republike Hrvatske odnosno jedinice lokalne samouprave. Za
dijelove zemljiSta u vlasniStvu Republike Hrvatske odnosno jedinice lokalne
samouprave Drustvo i Grupa Ce sklopiti ugovore o zakupu na rok od 50 godina. Do
konacnog rjeSavanja imovinskopravnih odnosa na turistickom zemljistu i sklapanja
ugovora o zakupu sa vlasnicima nekretnina, DruStvu i Grupi ¢e se i dalje
obracunavati naknada za neprocijenjene dijelove kampa, hotela, turistickih naselja
i ostalog gradevinskog zemljiSta prema povrSinama u odnosu na koje se
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obracunavala tzv. akontacija koncesijske naknade do dana stupanja na snagu ZNGZ
i to za priblizno 2,28 mil. m? zemljista u kampovima u Drustvu, odnosno 2,38 mil.
m? zemljiSta u kampovima u Grupi u korist Republike Hrvatske i za priblizno 0,96
mil. m? zemljiSta u turistickim naseljima i hotelima Drustva, odnosno 1,04 mil. m?
zemljiSta Grupe u korist jedinica lokalne samouprave. Jedini¢ni iznos zakupnine te
nacin i rokove placanja propisati ¢e Vlada uredbom. Detaljniji opis sporova i
nerijeSene situacije nekretnina DruStva opisane su u BiljeSci 34.

(d) Priznavanje odgodene porezne imovine

Odgodena porezna imovina predstavlja iznose poreza na dobit koji su nadoknadivi
na temelju buducih odbitaka oporezive dobiti te se iskazuje u izvjeStaju o
financijskom polozaju. Odgodena porezna imovina priznaje se do visine poreznih
prihoda za koje je vjerojatno da ¢e biti ostvareni. Prilikom utvrdivanja buduce
oporezive dobiti i iznosa poreznih prihoda za koje je vjerojatno da ¢e biti ostvareni u
budu¢nosti, Uprava donosi prosudbe i izraduje procjene na temelju oporezive dobiti
iz prethodnih godina i ocekivanja buducih prihoda za koje se smatra da su razumni u
postojec¢im okolnostima.

Poticaji za investicijska ulaganja realiziraju se temeljem propisa o poticanju investicija
i unapredenju investicijskog okruzenja na temelju prijave odredenog projekta prema
Ministarstvu gospodarstva koje izdaje rjeSenje o stjecanju statusa nositelja poticajnih
mjera za investicije i izraCun maksimalnog intenziteta potpora kada drustvo ispunjava
propisane uvjete.

Svaki projekt ukljucuje ulaganja u trogodiSnjem ciklusu koji pocinje dobivanjem
statusa nositelja poticajnih mjera. O izvrSenim godiSnjim ulaganjima se izvjeStava
nadleZzno ministarstvo, a poticaji omogucuju umanjenje porezne obveze poreza na
dobit od trenutka izvrSenog ulaganja do proteka 10 godina. Porezna imovina i porezni
prihod se priznaju po izvrSenim ulaganjima kada se ispune uvjeti, a prethodno
priznata porezna imovina ukida se tijekom razdoblja trajanja poticajne mijere,
odnosno do isteka olakSice.
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Poticaji u DruStvu Valamar Riviera d.d.

Temeljem Zakona o poticanju investicija i unapredenju investicijskog okruzenja iz
2012. godine (NN 111/12.), izmjene Zakona iz 2013. godine (NN 111/12, 28/13) i
Uredbe o poticanju investicija i unapredenja investicijskog okruzenja iz 2013. godine
(NN 40/13), Drusdtvo je u 2014. godini steklo status nositelja poticajnih mjera za
investicije prema prijavljenom projektu u Valamar Isabella Resort i ulaganja u Family
Life Bellevue Resort i Valamar Girandella Village u Rapcu za razdoblje ulaganja od 18.
ozujka 2014. godine do 17. oZujka 2017. godine.

Temeljem Zakona o poticanju ulaganja iz 2015. godine (NN 102/15), izmjene Zakona
iz2018. (NN 102/15, 25/18, 114/18) i 2020. godine (NN 102/15, 25/18, 114/18, 32/20)
i Uredbe o poticanju ulaganja iz 2016. godine (NN 31/16), izmjene Uredbe iz 2019.
godine (NN 31/16, 2/19), Drustvo je prijavilo novi projekt rekonstrukcije i
repozicioniranja smjeStajnih objekata (Kamp Istra 5% Valamar Collection Marea
Suites 5* i Valamar Collection Pinea Resort 5*) za razdoblje ulaganja od 22. rujna
2017. godine do 21. rujna 2020. godine i steklo status nositelja poticajnih mjera za
investicije.

Za izvrSena ulaganja Drustvo je u svojim knjigama iskazalo odgodenu poreznu
imovinu na ime poreznih poticaja za 2020. godinu u iznosu od 4.720 tisu¢a kuna
(2019.: 76.074 tisuc¢a kuna). Kroz prijavu poreza na dobit za 2020. nisu koristeni
porezni poticaji (2019.: 68.837 tisu¢a kuna). Stanje porezne imovine na ime poticaja
na 31. prosinca 2020. godine iznosi 85.505 tisu¢a kuna (2019.: 80.785 tisuca kuna).

Drustvo je 21. rujna 2020. zavrsilo s drugim trogodisnjim investicijskim ciklusom.
Prema prijavljenim investicijama iz 2014. godine (Valamar Isabella Resort i
ulaganja u Family Life Bellevue Resort i Valamar Girandella Village u Rapcu) i 2017.
godine (Kamp Istra 5%, Valamar Collection Marea Suites 5* i Valamar Collection
Pinea Resort 5*) za izvrSena ulaganja u razdoblju od 18. oZujka 2014. do 21. rujna
2020. godine ostvarilo je poticaja u ukupnom iznosu od 285.395 tisuca kuna te do
31. prosinca 2020. iskoristilo 199.890 tisu¢a kuna.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. / nastavak

Poticaji u ovisnom drustvu Imperial Riviera d.d., Rab

Na temelju prijave Ministarstvu gospodarstva RH trogodisnjeg ciklusa ulaganja 2019.-
2021., za rekonstrukcije i repozicioniranja smjeStajnih objekata Valamar Carolina
Hotel & Villas 4*, Valamar Meteor Hotel 4*, Padova Camping Resort by Valamar i
Dalmacija Sunny Hotel s ciljem postizanja kategorizacije 4* a po osnovi Zakona o
poticanju ulaganja (NN 102/15, 25/18, 114/18, 32/20), drustvo Imperial Riviera d.d. u
sije€nju 2020. zaprimilo je potvrdu po osnovi koje je u narednom desetogodiSnjem
razdoblju u mogu¢nosti koristiti porezne poticaje u iznosu do 80.000 tisuéa kuna.

Za izvrSena ulaganja druStvo Imperial Riviera d.d. je u svojim knjigama iskazalo
odgodenu poreznu imovinu na ime poreznih poticaja za 2020. godinu u iznosu od
17.744 tisuca kuna (2019.: 40.006 tisuca kuna).

Kroz prijavu poreza na dobit za 2020. nisu koriSteni poticaji (2019.: 2.010 tisuéa kuna).
Stanje porezne imovine na ime poticaja na 31. prosinca 2020. godine iznosi 55.740
tisu¢a kuna (2019.: 37.996 tisuca kuna).

Od pocetka ulaganja prema prijavljenom projektu (Valamar Carolina Hotel & Villas 4%,
Valamar Meteor Hotel 4*, Padova Camping Resort by Valamar i Dalmacija Sunny
Hotel) u 2019. godini do 31. prosinca 2020. godine druStvo Imperial Riviera d.d. je
ostvarilo poticaja u ukupnom iznosu od 57.750 tisuéa kuna (do zavrSetka
investicijskog ciklusa u 2021. godini moZe ostvariti dodatne poticaje za buduéa
ulaganja do 80.000 tisu¢a kuna tj. odobrenog maksimalnog intenziteta potpore), te
do 31. prosinca 2020. iskoristilo 2.010 tisu¢a kuna.

(e) Konsolidacija

Grupu Valamar Riviera sacinjavaju drustvo Valamar Riviera d.d. (Mati¢no drustvo) i
njezina ovisna druStva (Grupa) kako je navedeno u BiljeSci 1. Imovina i obveze
povezanih drustava u cijelosti su obuhvaéene u konsolidiranom izvjeStaju o
financijskom poloZaju Grupe na dan 31. prosinca 2020. godine, pri ¢emu je eliminiran
udio Matice u povezanim druStvima te pozicija kapitala i rezervi povezanih drustava
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te medusobna potrazivanja i obveze. Medusobne transakcije iskljuCene su iz
konsolidiranog izvjeStaja o financijskom poloZaju i konsolidiranom izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti.

Tijekom 2020. godine nije bilo promjena u strukturi Grupe. Tijekom 2019. godine ovisno
drustvo Hoteli Makarska d.d. pripojili su se ovisnom drustvu Imperial Riviera d.d. Valamar
Riviera d.d. je bilo imatelj 56,21%, a nakon provedenog pripajanja Hoteli Makarska
d.d. je bilo imatelj 52,84% dionica ovisnog druStva Imperial Riviera d.d. Sukladno
odluci Glavne skupstine druStva Imperial Riviera d.d. od 29. listopada 2019. godine
izvrSeno je povecanje temeljnog kapitala s iznosa od 400.580.400,00 kuna za iznos od
426.088.157,32 kuna na iznos od 826.668.557,32 kuna, u kojem povecanju je Drustvo
sudjelovalo s iznosom od 106.068.022,13 kuna.

Nakon provedenog povecanja temeljnog kapitala Valamar Riviera d.d. je imatelj
650.604 dionica Sto Cini 43,68% glasackih prava te je zadrzalo kontrolu nad drustvom
Imperial Riviera d.d. Valamar Riviera d.d., ima znatni udjel od 43,68% glasackih prava,
ostvaruje mo¢ upravljanja financijskim i poslovnim politikama Imperial Riviere d.d., radi
ostvarivanja koristi od njegove aktivnosti, prvenstveno preko Uprave, ali i klju¢nih
rukovoditelja Imperial Riviere d.d. Valamar Riviera d.d. ima pravo imenovanja,
premjeStanja ili opoziva klju¢nih rukovoditelja, odnosno osoba koje su ovlastene i
odgovorne za strateSko i tekuce planiranje i usmjeravanja poslovanja, a postojeci ili bivsi
zaposlenici Valamar Riviere d.d. su imenovani u Upravu Imperial Riviere d.d. i imaju
sposobnost vodenja poslova sukladno odredbama ZTD-a. Imperial Riviera d.d. u
znacajnom dijelu poslovanja ovisi o Valamar Rivieri d.d. koja operativno upravlja
osnovnom djelatno3¢u te ovisi o pravima intelektualnog vlasnistva, uklju€ujudi zastitne
znakove i brendove Valamar Riviere d.d. Valamar Riviera d.d. znacajno utjece na
poslovanje Imperial Riviere d.d. kroz operativho upravljanje hotelsko turistickih
objekata i sadrZaja te, pored prava na dividendu, ima pravo i na naknadu za upravljanje
pa je stoga izloZenost Valamar Riviere d.d. u prinosu znatno veci od prinosa po osnovu
glasackih prava. Kombinacija svih navedenih pokazatelja ukazuje na kontrolu Valamar
Riviere d.d. nad ovisnim drustvom sukladno odredbama MSFI 10.
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() Najmovi

Nove znacajne prosudbe vezane su uz uvodenje MSFI 16 Najmovi i odnose se
vec¢inom na procjene razdoblja najma, utvrdivanja diskontne stope i sadrzi li ugovor
najam.

Utvrdivanje razdoblja najma kod ugovora s opcijom produljenja i raskida — Drustvo i
Grupa kao najmoprimci

Drustvo i Grupa utvrduju razdoblje najma kao razdoblje koje se ne moZe otkazati, zajedno
s razdobljima u sklopu opcije produljenja najma, ako je razumno izvjesno da ce se ista
iskoristiti ili razdobljima obuhvaéenih opcijom raskida najma, ako je razumno sigurno da
se ista nece iskoristiti.

Drustvo i Grupa imaju odredene najmove koji sadrze opcije produljenja i raskida. Drustvo
i Grupa primjenjuju prosudbu kod ocjenjivanja je li razumno sigurno hoce li se iskoristiti
opcije produljenja ili raskida najma, odnosno razmatraju sve relevantne ¢imbenike koji
stvaraju ekonomski poticaj za produljenje ili raskid. Nakon datuma pocletka najma
DruStvo i Grupa ponovno procjenjuju razdoblje najma, ako je doslo do znacajnog
dogadaja ili promjene okolnosti koje su pod njihovom kontrolom i utje€u na sposobnost
da iskoriste ili ne iskoriste opciju produljenja ili raskida (npr. znacajne prilagodbe imovine
u najmu).

Drustvo i Grupa imaju odredene najmove za koje procjenjuju da ¢e se produlijiti, medutim
Drustvo i Grupa ne procjenjuju kako ¢e raskinuti ugovore o najmu prije isteka razdoblja
najma. DruStvo i Grupa su ukljucili razdoblje produljenja kao dio razdoblja najma za
najmove koji imaju krace neopozivo razdoblje (npr. 2-3 godine). Drustvo i Grupa
uglavnom procjenjuju produljenje za najmove koji bi mogli imati negativni efekt na
djelatnost, ako imovina nije spremna za uporabu.

ViSe informacija o potencijalnim budué¢im placanjima za najam vezano za razdoblja
iskoriStenja opcije produljenja i raskida koji nisu ukljuceni u razdoblje trajanja najma
nalazi se u BiljeSci 30.
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BILJESKA 4 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Klasifikacija najma imovine - Drustvo i Grupa kao najmodavci

DruStvo i Grupa imaju operativne najmove u svojem portfelju investicijske imovine.
Drustvo i Grupa su utvrdili, na osnovu procjene uvjeta kao Sto je razdoblje trajanja najma
koje ne predstavlja znacajni dio ekonomskog vijeka komercijalne imovine i sadasnja
vrijednost minimalnih pla¢anja za najam ne iznosi suStinski svu fer vrijednost
komercijalne imovine, da oni ipak zadrzavaju sustinski sve rizike i koristi povezane s
vlasniStvom takve imovine te se takvi ugovori smatraju operativnim najmovima.

Najmovi - Procjena inkrementalne stope zaduZenja

Drustvo i Grupa nisu u moguénosti lako odrediti kamatnu stopu iz najma, stoga
koriste inkrementalnu stopu zaduZenja za izraCun obveza za najam. Inkrementalna
stopa zaduZenja je stopa koju bi Drustvo i Grupa platili kada bi za sli¢no razdoblje, sa
slicnim osiguranjem, posudili sredstva potrebna za nabavu imovine slicne vrijednosti
kao pravo koriStenja imovine u slicnom ekonomskom okruzenju. Izracun
inkrementalne stope zaduzenja zahtijeva procjenu kada takve stope nisu dostupne ili
ih je potrebno uskladiti tako da odrazavaju uvjete najma. DruStvo i Grupa procjenjuju
inkrementalnu stopu zaduZenja koriStenjem raznih inputa. Kamatna stopa koju
Drustvo obracunava na ugovore najbolje predstavlja kreditni rizik najmoprimca, rok
najma, sigurnost i ekonomsko okruZenje. Ista je odredena na temelju usporedivih
transakcija. Podaci koje druStvo koristi za odredivanje inkrementalne stope zaduZenja
zanavljaju se najmanje jednom godisSnje ili u slucaju znacajne promjene kreditnog
rejtinga DruStva.

Drustvo i Grupa kao najmoprimci turistickog zemiljiSta

Drustvo za priblizno 3,24 mil. m? te Grupa za pribliZno 3,54 mil. m? trebaju
utvrditi status vlasniStva sukladno odredbama Zakona o neprocijenjenom
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gradevinskom zemljiStu koji je stupio na snagu 2. svibnja 2020.g. (dalje u tekstu
ZNGZ). ZNGZ propisuje obavezu da se u predvidenim rokovima utvrde i formiraju
nekretnine na procijenjenim dijelovima kampa, hotela, turistickih naselja i ostalog
gradevinskog zemljiStakao predmet prava vlasniStva DruStva i Grupe te
nekretnine na neprocijenjenim dijelovima kampa, hotela, turistickih naselja i ostalog
gradevinskog zemljiSta kao predmet prava vlasniStva Republike Hrvatske odnosno
jedinice lokalne samouprave. Za dijelove zemljista u vlasniStvu Republike Hrvatske
odnosno jedinice lokalne samouprave Drustvo i Grupa ¢e sklopiti ugovore o zakupu
na rok od 50 godina. Jedini¢ni iznos zakupnine te nacin i rokove pla¢anja propisati ¢e
Vlada uredbom. Uredba nije donesena te nije moguée utvrditi imovinu i obveze s
pravom koriStenja od stupanja na snagu ZNZG tj. od 2. svibnja 2020. godine. Nakon
donosenja uredbe o cijenama Drustvo i Grupa Ce revidirati ukupne povrSine koje ¢e
biti predmet ugovora o zakupu te izvrsiti procjenu vrijednosti imovine i obveza s
pravom koriStenja sukladno odredbama MSFI 16. Za 2020. godinu DruStvo i Grupa
nisu mogli utvrditi predmet zakupa i vrijednost zakupa.

Zbog nastalih Covid 19 okolnosti RH je donijela propis o oslobodenju plac¢anja
varijabilnog dijela naknade za 2019. godinu, a Drustvo i Grupa oCekuju oslobodenje
pla¢anja naknade i za 2020. godinu.

Uz pretpostavku raspona najnize/najvise cijene 6/12 kn/m?, najnize/najvise diskontne
stope 4/8%, i uz korekciju povrsina koje e biti predmet zakupa +/-10%, Drustvo i
Grupa su izvrSili procjenu vrijednosti imovine i obveza s pravom koristenja na dan
stupanja na snagu ZNZG koiji bi iznosili u rasponu od cca 212.522 tisu¢a kuna do
921.895 tisuce kuna za Drustvo, dok bi za Grupu procjena iznosila u rasponu od cca
224,536 tisu¢a kuna do 974.010 tisuca kuna.
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Temeljem upravljackog pristupa MSFl-a 8, poslovni segmenti iskazuju se u skladu s
internim izvjeStavanjem prema Upravi Grupe Cija je funkcija dono3enje glavnih poslovnih
odluka te su odgovorni za alokaciju resursa na izvjeStajne segmente i ocjenu njihovih
rezultata.

Grupa prati svoje poslovanje po vrstama usluga koje pruza i to u tri glavna poslovna
segmenta: hoteli i apartmani, kampovi te ostali poslovni segmenti. Podjela prihoda po

Informacije o pojedinim poslovnim
segmentima za godinu koja je zavrsila

segmentima vrSena je prema principu vrste usluge koju pruza smjestajni objekt na nacin
da su svi prihodi ostvareni u smjeStajnim objektima hotela i apartmana iskazani u
segmentu Hoteli i apartmani, dok su svi prihodi ostvareni u objektima kampova iskazani
u segmentu Kampovi. U segmentu ostali poslovni segmenti obuhvaceni su prihodi
praonice, ostalih najmova, prihodi ostvareni u centralnim sluzbama i centralnim
kuhinjama, prihodi od trgovine, prihodi agencije i prihodi od personalnog smjestaja.

31. prosinca 2019. su kako slijedi:

GRUPA
(u tisucama kuna) Hoteli i Kampovi Ostali poslovni Ukupno
apartmani segmenti

Ukupni prihodi 1.577.913 513.759 171.666 2.263.338
Inter-segmentalni prihodi (1.969) (144) (121.907) (124.018)
Prihodi vanjskih kupaca 1.575.946 513.615 49.759 2.139.320
Amortizacija 312.459 108.694 53.361 474.514
Neto financijski prihod/(rashod) (38.815) (17.666) (5.377) (61.858)
Otpis materijalne imovine 25.149 5.786 1.036 31.971
Dobitak/(gubitak) segmenta 807.708 345.499 (315.977) 837.230
Ukupno imovina 3.499.357 1.480.754 682.100 5.662.211
Ukupno obveze 1.860.939 801.511 390.590 3.053.040

u Austriji.
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Hoteli, apartmani i kampovi (operativna imovina) se nalaze u Republici Hrvatskoj, osim hotela drustva Valamar Obertauern GmbH

VALAMAR |

SNJE 1ZVJESCE 2020.

[a)
@)
0]




BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA
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Informacije o pojedinim poslovnim NS
. . . v GRUPA >
segmentima za godinu koja je zavrsila
31, prosinca 2020, su kako slijedi: (u tisucama kuna) Hoteli | Kampovi Ostali poslovni Ukupno -
apartmani segmenti ~
(]
Ukupni prihodi 338.572 292.000 53.849 684.422 S
0
Inter-segmentalni prihodi (681) (29) (41.233) (41.943) i
>
Prihodi vanjskih kupaca 337.891 291.971 12.616 642.479 &
w
=
N
)
Amortizacija 314.882 127.271 54.291 496.444 8
Neto financijski rashod (55.805) (26.786) (22.050) (104.641) —
Otpis materijalne imovine 1.119 208 205 1.532
Dobitak/(gubitak) segmenta 128.074 209.664 (158.407) 179.331
Ukupno imovina 3.537.741 1.515.516 714.073 5.767.330
Ukupno obveze 2.275.139 1.020.575 508.117 3.803.831
Hoteli, apartmani i kampovi (operativna imovina) se nalaze u Republici Hrvatskoj, osim hotela drustva Valamar Obertauern GmbH u
Austriji.
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Uskladenje profita segmenata s
dobiti/(gubitkom) prije poreza je
sliedece:

GRUPA

(u tisucama kuna) 2019. 2020.
Prihod

Prihod segmenta 2.263.338 684.422
Eliminacija prihoda izmedu segmenata (124.018) (41.943)
Ukupno prihodi 2.139.320 642.479
Dobit

Dobit segmenta 837.230 179.331
Ostali troskovi - nealocirano (555.421) (553.841)
Dobit/(gubitak) od financijskih i izvanrednih aktivnosti (49.337) (126.539)
Ukupna dobit/(gubitak) prije oporezivanja 232.472 (501.049)
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Uskladenje sredstava i obveza po
segmentima s imovinom i obvezama
su kako slijedi:

Grupa svoje ugostiteljske usluge i
prodajne  aktivnosti  obavlja u
Hrvatskoj i Austriji s domadim i
inozemnim kupcima. Prihodi od
prodaje Grupe se razlikuju i prema
geografskoj pripadnosti kupaca.
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GRUPA
2019. 2020.

(u tisucama kuna) Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 5.662.211 3.053.040 5.767.330 3.803.832
Segment hoteli i apartmani 3.499.357 1.860.939 3.537.741 2.275.139
Segment kampovi 1.480.754 801.511 1.515.516 1.020.575
Segment ostalo 682.100 390.590 714.073 508.118
Nealocirano 833.091 223.192 1.112.253 211.894
Udjel u pridruzenom subjektu 47.668 - 46.024 -
Ostala financijska imovina 391 - 317 -
Krediti i depoziti 801 - 702 -
Novac i nov€ani ekvivalenti 550.143 - 665.933 -
PotraZivanja za preplaceni porez na dobit 4.258 - 733 -
Ostala potrazivanja 35.858 - 67.134 -
Odgodena porezna imovina/obveze 193.832 63.046 331.410 58.292
Ostale obveze - 71.822 - 65.206
Obveza za ulaganja u pridruzeni subjekt - 18.294 - 13.994
Derivativna financijska imovina/obveze 140 17.048 - 16.982
Rezerviranja - 52.982 - 57.420
Ukupno 6.495.302 3.276.232 6.879.583 4.015.726

GRUPA
(u tisucama kuna) 2019. 2020.
Prihodi od prodaje domacim gostima 199.586 82.721
Prihodi od prodaje inozemnim gostima 1.939.734 559.758
2.139.320 642.479
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA
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Prihodi od prodaje u inozemstvu, prema ostvarenom broju nocenja, a prema geografskoj pripadnosti kupaca, mogu se razvrstati na
sliedece udijele:

GRUPA §
Prihodi od prodaje inozemnim gostima 2019. % 2020. % ;
EU ¢lanice 1.709.607 88,14 503.445 89,94 2—'
Ostalo 230.127 11,86 56.313 10,06 E
1.939.734 100,00 559.758 100,00 ’g
BILJESKA 6 - OSTALI PRIHODI
GRUPA DRUSTVO
(u tisu¢ama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
Prihod od donacija i dr. /i/ 3.519 5.840 2917 1.541
Prihod od otpisa obveza koncesijske naknade /ii/ - 6.415 - 5.965
Prihod od ukidanja rezervacija 4.527 1.650 566 233
Prihodi od prefakturiranja 2.197 2.055 2.234 2.140
Prihodi od osiguranja i po sudskim Zalbama 3.494 2.798 3.310 1.829
Prihodi od upotrebe vlastitih proizvoda 510 461 218 209
Naplata otpisanih potraZivanja 656 1.111 649 925
Ostali prihodi 10.701 8.025 9.537 6.835
25.604 28.355 19.431 19.677

/il Zbog utjecaja pandemije Covid-19, povezano drustvo Valamar Obertauern u Austriji primilo je u 2020. godini potporu za nadoknadu
izgubljenih prihoda u iznosu 3 mil. kuna.

/ii/ Zbog utjecaja Covid-19 pandemije, izmijenjena je obveza za varijabilni dio naknade za koncesiju na turisticko zemljiSte za 2019.
godinu.
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BILJESKA 7 - NABAVNA VRIJEDNOST MATERIJALA | USLUGA

et
3
GRUPA DRUSTVO j
(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020. §
Sirovine i materijal
UtroSene sirovine i materijal /i/ 216.166 60.890 186.149 52.920 8‘
UtroSena energija i voda /ii/ 111.534 51.574 95.112 44.855 I
Sitan inventar 23.339 14.929 20.151 12.775 ;Q
w
351.039 127.393 301.412 110.550 >
Vanjske usluge u'iJ
Usluge odrzavanja 55.102 43.807 48.635 39.433 é
Reklama i propaganda i sajmovi 42.785 21.079 41.830 20.859 §
Usluge posredovanja (agencije i karticari) 45.780 13.832 37.713 11.064 —_
Komunalne usluge /iii/ 33.874 11.885 31.060 10.115
Telekomunikacijske i prijevozne usluge 17.014 8.478 15.383 7.395
Najamnine /iv/ 11.295 7.897 10.789 7.257
Usluge animacije 14.902 3.778 11.947 3.105
Usluge pranja i obrade rublja 9.570 3.143 15.810 3.005
Usluge turisti¢kih aranZmana 5.535 1.300 5.108 1.106
Ostale usluge 22.353 12.052 21.160 10.092
258.210 127.251 239.435 113.431
609.248 254.644 540.847 223.981

/i/ UtroSene sirovine i materijal DruStva odnose se na troskove potroSnog materijala u iznosu od 11.462 tisuc¢a kuna, troskove hrane i
pica u iznosu od 35.081 tisuca kuna te ostale troSkove sirovina i materijala u iznosu od 6.377 tisuéa kuna (2019.: potrosni materijal u
iznosu od 25.172 tisuca kuna, troskovi hrane i pi¢a u iznosu od 149.260 tisu¢a kuna te ostali troSkovi sirovina i materijala u iznosu od
11.717 tisuéa kuna).

/ii/ Povezano druStvo Valamar Obertauern primilo je Covid 19 potpore za nadoknadu fiksnih troSkova u iznosu 475 tisuca kuna.
/iii/f Komunalne usluge odnose se na usluge zbrinjavanje otpadnih voda, zbrinjavanje i sakupljanje biootpada, komunalnog otpada i sl.

/iv/ U troSkove najamnine Drustva i Grupe je ukljucen troSak kratkoroc¢nih najmova i najmova imovine male vrijednosti (izuze¢a prema
MSFI 16) u iznosu od 52 tisuc¢a kuna (2019.: 109 tisuca kuna) te najmovi koji ne ispunjavaju uvjete klasifikacije prema MSFI 16.
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BILJESKA 8 - TROSKOVI ZAPOSLENIH

GRUPA DRUSTVO

(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
Place - neto /i/ 363.402 122.043 313.347 103.705
Tro3kovi mirovinskog osiguranja /i/ 106.620 36.138 89.062 30.087
Tro3kovi zdravstvenog osiguranja /i/ 77.657 24.606 67.939 21.802
Ostalo (doprinosi i porezi) /i/ 35.731 7.163 35.731 7.163
Tro3ak otpremnina 1.063 466 515 329
Tro3ak rezerviranja za zaposlene /i/ 4.890 13.591 4.683 10.710
Ostali troskovi zaposlenih /iii/ 92.539 23.044 82.856 20.471

681.902 227.051 594.133 194.267
Broj zaposlenih na dan 31. prosinca 3.431 2.620 2.886 2.121

/i Ukupne Covid 19 potpore koje se odnose na subvencije neto placa s pripadajuc¢im doprinosima te otpis poreza i doprinosa zbog pada prihoda
uklju€ene su u troSkove zaposlenih Grupe u iznosu 164,4 mil. kuna, odnosno za DruStvo u iznosu 141,3 mil. kuna.

/ii/ TroSak rezerviranja za zaposlene odnosi se na dugoro¢na primanja radnika (otpremnine i jubilarne nagrade).

/iii/ Ostale troSkove zaposlenih Grupe i Drustva najvecim dijelom ¢ine neoporezivi primici (smjeStaj i prehrana radnika, boZi¢nica, regres, nagrade
i sl.) uiznosu od 7,4 mil. kuna (2019.: 44,3 mil. kuna) za Grupu te 6,1 mil. kuna za Drustvo (2019: 38,5 mil. kuna), naknade za rad studenata u
iznosu od 2,4 mil. kuna (2019.: 17,6 mil. kuna) za Grupu te 2 mil. kuna za Drustvo (2019.: 16,4 mil. kuna), troSkovi prijevoza u iznosu od 11
mil. kuna (2019.: 21,2 mil. kuna) za Grupu te 10,4 mil. kuna za Drustvo (2019.: 19,7 mil. kuna) i sli¢no.

Drustvo je kapitaliziralo troSkove neto placa u iznosu 3 mil. kuna (2019.: 4,9 mil. kuna), troskove doprinosa i poreza iz pla¢a u iznosu 1,4 mil.
kuna (2019.: 2,1 mil. kuna) te troskove doprinosa na place u iznosu 0,6 mil. kuna (2019.: 1,2 mil. kuna). Tijekom godine prosjecan broj zaposlenih
Drustva je 2.836 (2019.: 4.054).

Grupa je kapitalizirala troSkove neto pla¢a u iznosu 4,6 mil. kuna (2019.: 6,1 mil. kuna), troSkove doprinosa i poreza iz pla¢a u iznosu 2 mil. kuna
(2019.: 2,5 mil. kuna) te troSkove doprinosa na place u iznosu 0,9 mil. kuna (2019.: 1,4 mil. kuna). Tijekom godine prosje€an broj zaposlenih
Grupe je 3.364 (2019.: 4.812).
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BILJESKA 9 - OSTALI POSLOVNI RASHODI

e
<
GRUPA DRUSTVO <§<
(u tisu¢ama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020. jﬂ
Komunalne naknade, koncesije i dr. 60.374 38.689 53.613 32.959 >
Profesionalne usluge i druge naknade /i/ 22.636 15.543 18.915 11.872 8’
Otpisi nekretnina, postrojenja i opreme /ii/ 31.971 1.532 23.808 1.202 §
TroSkovi reprezentacije 8.246 2.199 7.813 2.023 ;5
Premije osiguranja 7.169 7.043 6.343 6.075 g
Bankarske usluge 3.102 880 2.325 574 é
Rezerviranja za zapocete sudske sporove 3.938 9.623 3.553 9.356 é
Rezerviranja za otpremnine - 5.500 - 5.500 i
Vrijednosno uskladenje imovine 588 1.510 544 1.394
Clanarine udrugama i dr. administrativni trodkovi 2.263 1.233 1.968 1.069
Ostalo 7.874 8.484 6.767 7.996
148.161 92.236 125.649 80.020

/i/ Profesionalne usluge i druge naknade Grupe i DruStva se najvec¢im dijelom odnose na usluge savjetovanja u iznosu od 1,6 mil. kuna
(2019.: 4,5 mil. kuna) za Grupu te 1,4 mil. kuna za Drustvo (2019.: 4,1 mil. kuna), naknade ¢lanovima nadzornog odbora u iznosu od 3
mil. kuna (2019.: 4,4 mil. kuna) za Grupu te 1,3 mil. kuna za Drustvo (2019.: 3,4 mil. kuna), naknade ucenicima i studentima u iznosu
od 3 mil. kuna (2019.: 4,1 mil. kuna) za Grupu te 2,5 mil. kuna za Drustvo (2019.: 3,7 mil. kuna), troSkove odvjetnika u iznosu od 2,2
mil. kuna (2019.: 3,3 mil. kuna) za Grupu te 1,9 mil. kuna za Drustvo (2019.: 2,6 mil. kuna), naknade za reviziju u iznosu od 1 mil. kuna
(2019.: 0,9 mil. kuna) za Grupu te 0,6 mil kuna za Drustvo (2019.: 0,5 mil. kuna).

/ii/ Otpisi nekretnina, postrojenja i opreme odnose se na rusenje dijela gradevina radi investicija u iznosu od 856 tisuca (2019.: 30.080
tisu¢a kuna) za Grupu te 856 tisuca kuna (2019.: 22.494 tisu¢a kuna) za Drustvo i na ostale otpise u iznosu od 676 tisuc¢a (2019.: 1.891
tisuca kuna) za Grupu te 346 tisu¢a kuna za Drustvo (2019.: 1.314 tisuéa kuna).

BILJESKE UZ FINANCISKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. / nastavak




BILJESKA 10 - OSTALI DOBICI/(GUBICI) - NETO

GRUPA DRUSTVO
(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
Neto dOb!CI od prodaje nekretnina, postrojenja i 42.755 4777 161.314 5.180
opreme /i/
42.755 4.777 161.314 5.180

/i/ Drustvo je u 2019. i 2020. godini prodalo viSe nekretnina u Porecu, na Krku, u Dubrovniku i Zagrebu. Najznacajnija transakcija u 2019.

godini odnosi se na prodaju hotela Zagreb povezanom druStvu Imperial Riviera d.d. po bruto prodajnoj cijeni od 182,15 mil. kuna.
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BILJESKA 11 - NETO FINANCIJSKI PRIHODI/(RASHODI)

ez
3
« <
GRUPA DRUSTVO =
<
(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020. >
Prihodi od kamata 342 514 517 508 )
o
Neto pozitivne te€ajne razlike - ostale 4.099 890 3.626 825 §
ReaI|'2|rar.1| neto dObI.CI od promjene vrijednosti valutnih 1.359 17.770 1.359 16.759 w
terminskih ugovora i kamatnog swap-a A
Neto dobici od prodaje financijske imovine 1.438 - 1.431 - E
Prihodi od cassa sconto 3.007 1.957 2.934 1.709 “Z—"~
(1Y)
Prihod od dividendi 116 - 8.790 - g
Ostali nov€ani prinosi 312 160 313 130 i
10.673 21.291 18.970 19.931
Rashod od kamata (56.868) (66.170) (51.568) (59.591)
Neto negativne tecajne razlike od financijskih aktivnosti (4.869) (41.918) (4.623) (38.603)
Promjena vrijednosti valutnih terminskih ugovora i (10.651) (17.844) (10.651) (16.833)
kamatnog swap-a
Promjena vrijednosti financijske imovine (143) - (142) -
(72.531) (125.932) (66.984) (115.027)
Neto financijski rashod (61.858) (104.641) (48.014) (95.096)

Tijekom 2020. godine Drustvo je kapitaliziralo troSkove posudbi u iznosu od 3.256 tisu¢a kuna (2019.: 872 tisu¢a kuna) uz stopu
kapitalizacije od 0,35% do 1,797% (2019.: od 0,30% do 1,29%), a Grupa u iznosu od 3.256 tisu¢a kuna (2019.: 1.122 tisuéa kuna) uz stopu
kapitalizacije od 0,35% do 1,797% (2019.: od 0,30% do 2,10%).

BILJESKE UZ FINANCISKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. / nastavak




BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT

et

<

Porez na dobit obuhvaca: 2

<

(-

GRUPA DRUSTVO <><
(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.

Tekudi porez 87 48 - - §

Odgodeni porez (73.467) (142.291) (10.533) (104.982) 3

U

Porezni (prihod)/rashod (73.380) (142.243) (10.533) (104.982) ’uli.:

R

w

z

n

) [a)

Usklada efektivne porezne stope: S

GRUPA DRUSTVO

(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
Dobit/(gubitak) prije oporezivanja 232.472 (501.049) 366.474 (413.532)
Porez na dobit 41.616 (90.065) 65.965 (74.436)
Neoporezivi prihodi (2.106) (30.579) (1.942) (26.585)
Porezno nepriznati rashodi 3.220 865 1.518 759
Priznavanje poticaja /i/ (116.080) (22.464) (76.074) (4.720)
Priznavanje ostale odgodene porezne imovine (30) - - -
Porezni prihod (73.380) (142.243) (10.533) (104.982)

/i/ Porezni poticaji temeljem propisa o poticaju ulaganja kao Sto je opisano u biljesci 4 Kljucne racunovodstvene progene - (d) Priznavanje
odgodene porezne imovine.

Hrvatski porezni zakon ne dozvoljava prijenos poreznih gubitaka izmedu poduzeca unutar Grupe. U skladu s propisima Republike Hrvatske,
Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije Drustva u razdoblju od tri godine nakon isteka godine u kojoj je porezna
obveza iskazana te moze uvesti dodatne porezne obveze i kazne.

BILJESKE UZ FINANCISKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. / nastavak




BILJESKA 13 - ZARADA PO DIONICI

Osnovna

Osnovna zarada po dionici izracunava se na nacin
da se dobit/(gubitak) za godinu Grupe podijeli s
ponderiranim prosje¢nim brojem redovnih dionica
koje su izdane tijekom godine, umanjeno za
redovne dionice kupljene od strane Drustva, a koje
se drze kao vlastite dionice.

Razrijedena

Razrijedena zarada po dionici je ista kao i osnovna
jer nije bilo konvertibilnih instrumenata niti
opcijskih dionica tijekom oba razdoblja.

GRUPA

2019. 2020.
Dobit/(gubitak) koja pripada dionic¢arima (u tisu¢ama kuna) 284.536 (329.594)
Ponderirani prosjecni broj dionica 122.507.835 121.887.907
Osnovna/razrijedena zarada po dionici (u kunama) 2,32 -2,70
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BILJESKA 14 - NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

GRUPA
(u tisucama kuna) Zemljiste Gradevinski Postrojenja i NamjeStaj, alati i Imovina u Ukupno
objekti oprema hortikultura izgradnji
Stanje na dan 1. sije€nja 2019.
Nabavna vrijednost 973.017 6.339.931 918.040 397.370 172.709 8.801.067
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti - (3.007.955) (474.067) (217.448) - (3.699.470)
Neto knjigovodstvena vrijednost 973.017 3.331.976 443.973 179.922 172.709 5.101.597
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 973.017 3.331.976 443.973 179.922 172.709 5.101.597
Prijenos unutar imovine (1.464) (3.801) (325) (45) - (5.635)
Povecanja 12.823 608.339 166.723 68.389 78.080 934.354
Otudenja i otpisi (6.924) (33.204) (800) (1.157) (571) (42.656)
Amortizacija - (316.043) (92.967) (42.420) - (451.430)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 977.452 3.587.267 516.604 204.689 250.218 5.536.230
Stanje na dan 31. prosinca 2019.
Nabavna vrijednost 977.452 6.708.506 1.054.139 445.889 250.218 9.436.204
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti - (3.121.239) (537.535) (241.200) - (3.899.974)
Neto knjigovodstvena vrijednost 977.452 3.587.267 516.604 204.689 250.218 5.536.230
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 977.452 3.587.267 516.604 204.689 250.218 5.536.230
Tecajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja 46 694 - 68 - 808
Prijenos unutar imovine - 299.371 73.260 16.847 (389.478) -
Povecanja 94 1.518 445 2 583.265 585.324
Otudenja i otpisi (1.163) (1.540) (730) (393) - (3.826)
Amortizacija - (326.846) (100.836) (43.543) - (471.225)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 976.429 3.560.464 488.743 177.670 444.005 5.647.311
Stanje na dan 31. prosinca 2020.
Nabavna vrijednost 976.429 7.003.881 1.114.422 455.479 444.005 9.994.216
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti - (3.443.417) (625.679) (277.809) - (4.346.905)
Neto knjigovodstvena vrijednost 976.429 3.560.464 488.743 177.670 444.005 5.647.311

Na dan 31. prosinca 2020. godine zemljiste, gradevinski objekti i pokretnine Grupe u iznosu od 2.010.351 tisuca kuna (2019.: 1.995.903 tisuca kuna) zaloZeni su kao jamstvo za osiguranje povrata pozajmljenih

sredstava.
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BILJESKA 14 - NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

DRUSTVO
(u tisucama kuna) Zemljiste Gradevi‘nski Postrojenja i Namje§ta‘|j, alati i Irfwvina u Ukupno
objekti oprema hortikultura izgradnji
Stanje na dan 1. sije€nja 2019.
Nabavna vrijednost 644.866 5.500.575 862.578 383.079 153.897 7.544.995
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti - (2.910.704) (464.224) (223.282) - (3.598.210)
Neto knjigovodstvena vrijednost 644.866 2.589.871 398.354 159.797 153.897 3.946.785
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 644.866 2.589.871 398.354 159.797 153.897 3.946.785
Prijenos unutar imovine (1.464) (4.097) (66) - - (5.627)
Povecanja 122 488.378 132.327 46.561 65.656 733.044
Otudenja i otpisi (13.349) (67.674) (7.733) (2.616) (571) (91.943)
Amortizacija - (240.511) (81.655) (35.145) - (357.311)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 630.175 2.765.967 441.227 168.597 218.982 4.224.948
Stanje na dan 31. prosinca 2019.
Nabavna vrijednost 630.175 5.645.570 944.140 410.328 218.982 7.849.195
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti - (2.879.603) (502.913) (241.731) - (3.624.247)
Neto knjigovodstvena vrijednost 630.175 2.765.967 441.227 168.597 218.982 4.224.948
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 630.175 2.765.967 441.227 168.597 218.982 4.224.948
Prijenos unutar imovine - 202.337 53.301 17.080 (272.718) -
Povecanja - 704 13 1 420.473 421.191
Otudenja i otpisi (1.163) (732) (597) (230) - (2.722)
Amortizacija - (246.209) (84.698) (36.378) - (367.285)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 629.012 2.722.067 409.246 149.070 366.737 4.276.132
Stanje na dan 31. prosinca 2020.
Nabavna vrijednost 629.012 5.843.630 987.979 422.664 366.737 8.250.022
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti - (3.121.563) (578.733) (273.594) - (3.973.890)
Neto knjigovodstvena vrijednost 629.012 2.722.067 409.246 149.070 366.737 4.276.132

Na dan 31. prosinca 2020. godine zemljiSte, gradevinski objekti i pokretnine DruStva u iznosu od 1.616.678 tisuca kuna (2019.: 1.574.076 tisuca kuna) zaloZeni su kao jamstvo za osiguranje povrata

pozajmljenih sredstava.
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BILJESKA 14 - NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Imovina u pripremi Grupe u iznosu od 444.004 tisu¢a kuna odnosi se najvec¢im dijelom na ulaganja u hotele i apartmane u iznosu
od 314.773 tisuéa kuna, ulaganja u kampove u iznosu od 15.664 tisu¢a kuna, investicije za rekonstrukciju i izgradnju ostalih
gradevina u iznosu od 112.579 tisuéa kuna, pla¢ene predujmove izvodacima za navedene radove u iznosu 988 tisuca kuna.

Od ukupne vrijednosti imovine Grupe, iznajmljena imovina po ugovorima o operativnom najmu iznosi:

(u tisucama kuna) 2019. 2020.
Nabavna vrijednost 117.986 115.464
Akumulirana amortizacija na dan 1. sije¢nja (79.198) (80.982)
Amortizacija za godinu (3.749) (3.761)
Neto knjigovodstvena vrijednost 35.039 30.722

Operativni najam se u najvec¢em dijelu odnosi na najam ugostiteljskih objekata i trgovine, a ostalo se odnosi na usluzne djelatnosti,
sportirekreaciju i sl. Tijekom 2020. godine Grupa je ostvarila prihod od najma u iznosu od 24.113 tisu¢a kuna (2019.: 49.739 tisuca
kuna) od Cega se na fiksni dio odnosi 23.747 tisu¢a kuna (2019.: 48.856 tisuca kuna), a na varijabilni 366 tisu¢a kuna (2019.: 883
tisu¢a kuna). Svi ugovori o najmu su obnovljivi, obicno na period od 1-3 godine te ne postoji opcija kupovine. Grupa u ugovorima
obvezuje zakupnike da predmete operativnog najma predaju u stanju u kojem su ih primili.

Nediskontirani bududi primici na 31. prosinca 2020. godine:

(u tisucama kuna) Do 1 godine Od 1 do 5 godina Preko 5 godina
Drustvo 12.788 19.357 2.471
Grupa 18.637 25.522 3.416
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BILJESKA 15 - ULAGANJA U NEKRETNINE

ez
3
S
(u tisu¢ama kuna) GRUPA DRUSTVO <
Stanje na dan 31. prosinca 2019. >
Nabavna vrijednost 11.599 11.599 S
N
Akumulirana amortizacija (5.150) (5.150) S
w
Neto knjigovodstvena vrijednost 6.449 6.449 W
w
>
N
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020. L%
)
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 6.449 6.449 8
(U]
Prijenos unutar imovine - - -
Otudenja i otpisi (2.095) (2.095)
Amortizacija za godinu (412) (412)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 3.942 3.942

Stanje na dan 31. prosinca 2020.

Nabavna vrijednost 8.671 8.671
Akumulirana amortizacija (4.729) (4.729)
Neto knjigovodstvena vrijednost 3.942 3.942

Na dan 31. prosinca 2020. Drustvo i Grupa nemaju zaloga na nekretninama na ime osiguranja povrata kredita (2019.: 0 tisu¢a kuna).
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BILJESKA 16 - NEMATERIJALNA IMOVINA

GRUPA
(u tisucama kuna) Goodwill /i/ Licence i ostala Ukupno
prava
Stanje na dan 1. sije€nja 2019.
Nabavna vrijednost 6.568 93.690 100.258
Akumulirana amortizacija - (46.531) (46.531)
Neto knjigovodstvena vrijednost 6.568 47.159 53.727
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 6.568 47.159 53.727
Prijenos unutar imovine - (2) (2)
Povecanje - 20.236 20.236
Amortizacija za godinu - (17.142) (17.142)
Otudenja i otpisi - (630) (630)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 6.568 49.621 56.189
Stanje na dan 31. prosinca 2019.
Nabavna vrijednost 6.568 107.285 113.853
Akumulirana amortizacija - (57.664) (57.664)
Neto knjigovodstvena vrijednost 6.568 49.621 56.189
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 6.568 49.621 56.189
Tecajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja - 8 8
Prijenos unutar imovine - 9 9
Povecanje - 10.540 10.540
Amortizacija za godinu - (20.345) (20.345)
Otudenja i otpisi - 1) ()]
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 6.568 39.833 46.400
Stanje na dan 31. prosinca 2020.
Nabavna vrijednost 6.568 117.361 123.929
Akumulirana amortizacija - (77.528) (77.528)
Neto knjigovodstvena vrijednost 6.568 39.833 46.400
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BILJESKA 16 - NEMATERIJALNA IMOVINA

et
<

DRUSTVO <§<

(u tisucama kuna) Goodwill /i/ Licence i ostala Ukupno :é

prava >

Stanje na dan 1. sije€nja 2019.

Nabavna vrijednost 6.568 91.427 97.995 S

Akumulirana amortizacija - (45.878) (45.878) %

Neto knjigovodstvena vrijednost 6.568 45.549 52.117 'S
Vo]
w

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2019. 5

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 6.568 45.549 52.117 ‘%

Povedanje - 19.148 19.148 ’g

Otudenja i otpisi - (672) (672) 8

Amortizacija za godinu - (16.489) (16.489) -

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 6.568 47.536 54.104

Stanje na dan 31. prosinca 2019.

Nabavna vrijednost 6.568 109.368 115.936

Akumulirana amortizacija - (61.832) (61.832)

Neto knjigovodstvena vrijednost 6.568 47.536 54.104

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020.

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 6.568 47.536 54.104

Povecanje - 7.644 7.644

Otudenja i otpisi - - -

Amortizacija za godinu - (19.473) (19.473)

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 6.568 35.707 42.275

Stanje na dan 31. prosinca 2020.

Nabavna vrijednost 6.568 116.534 123.102

Akumulirana amortizacija - (80.828) (80.828)

Neto knjigovodstvena vrijednost 6.568 35.707 42.275

/i/ Provjera umanjenja vrijednosti goodwill-a
Goodwill je alociran na jedinice stvaranja novca za prenesenu podruznicu PuntiZela d.o.o, Pula koja je pripojena sa 31.3.2017. godine.
Nadoknadivi iznos jedinice stvaranja novca utvrduje se temeljem izracuna vrijednosti u uporabi. Detaljnije o znacajnim pretpostavkama
primijenjenim u odredivanju nadoknadive vrijednosti nalazi se u BiljeSci 4 - Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine.
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BILJESKA 17 - ULAGANJA U OVISNA DRUSTVA

et
5
DRUSTVO j
(u tisucama kuna) 2019. 2020. §
Na pocetku godine 616.201 727.328
o
Stjecanje udjela ovisnih druStava /i/ 111.127 - a
o
Na kraju godine 727.328 727.328 =
0
© >
(u tisucama kuna) VLASNISTVO 2019. 2020. N
w
Palme turizam d.o.0., Dubrovnik 100,00% 115.448 115.448 E
o
Magicne stijene d.o.o0., Dubrovnik 100,00% 5.577 5.577 (@)
(U]
Bugenvilia d.o.0., Dubrovnik 100,00% 38.542 38.542 —_—
Imperial d.d./Imperial Riviera d.d., Rab /i/ 43,68% 544.840 544.840
Valamar A GmbH, Tamsweg /i/ 100,00% 20.414 20.414
Valamar Obertauern GmbH, Obertauern /i/ 10,00% 2.507 2.507

727.328 727.328

/i/ U 2019. godini, nakon provedbe pripajanja drustva Hoteli Makarska d.d. drustvu Imperial Riviera d.d. te nakon provedbe
povecanja temeljnog kapitala u druStvu Imperial Riviera d.d. prema odluci Glavne skupstine od 29. listopada 2019. godine
Drustvo je imatelj 43,68% dionica druStva Imperial Riviera d.d.

Ovisna drustva Bugenvilia d.o.o. i Palme turizam d.o.o. ostvaruju prihode od zakupa nekretnina koje iznajmljuju DruStvu, dok
ovisna druStva Magicne stijene d.o.0. i Valamar A GmbH nemaju poslovnu aktivnost. DruStva Imperial d.d. i Hoteli Makarska d.d.,
a nakon pripajanja Hotela Makarska d.d. drustvu Imperial d.d., drustvo Imperial Riviera d.d. ostvaruje prihode od obavljanja svojih
registriranih djelatnosti, prvenstveno od ugostiteljske djelatnosti (usluga smjeStaja, prehrane i pi¢a u hotelima, turistickim
naseljima i kampovima). Drustvo Valamar Obertauern GmbH obavlja ugostiteljsku djelatnost u svom jedinom hotelu i to sezonskog
tipa (u zimskom periodu).
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BILJESKA 18 - UDJEL U PRIDRUZENOM SUBJEKTU

U 2019. godini Drustvo je, sukladno Stecajnom planu, sacinjenom slijedom ponude za
ulaganje i dokapitalizaciju drustva Helios Faros d.d., u stecaju, ponudu koju su dana
15.05.2017. zajednicki predali Drustvo i PBZ Croatia osiguranje dionic¢ko drustvo za
upravljanje obveznim mirovinskim fondovima iz Zagreba, i Odluci o povecanju
temeljnog kapitala druStva Helios Faros d.d. u stecaju od 6. svibnja 2019. godine
uplatilo 22.800.000,00 kuna te steklo 2.280.000 dionica nominalnog iznosa 10 kuna
koje Cine udio od 23,61%. Trgovacki sud u Splitu je 22. srpnja 2019. godine donio
RjeSenje o zakljucenju stecaja nad druStvom Helios Faros d.d., sa sjedistem u Starom
Gradu, ¢ime je Drustvo steklo puna ¢lanska prava kao imatelj 23,61% dionica.

GRUPA

Prema Odluci o povecanju temeljnog kapitala koju je donijela Glavna skupstina
druStva Helios Faros d.d. dana 26. studenog 2019. godine, DruStvo se obvezalo
sudjelovati u daljnjem povecanju temeljnog kapitala druStva Helios Faros d.d. sa
ukupnim iznosom od 24.391.530,00 kuna radi stjecanja daljnjih 2.439.153 dionica, od
kojeg je u 2019. godini uplatilo 25% iznosa, u 2020. je uplatilo 17,6% iznosa, a preostali
iznos treba uplatiti do 31. prosinca 2021. godine. Nakon provedbe povecanja
temeljnog kapitala Drustvo Ce biti imatelj 20% dionica druStva Helios Faros d.d.

(u tisu¢ama kuna)

Udjel po troSku stjecanja na 22.07. po metodi udjela
Povecanje udjela - dokapitalizacija

Udio u neto dobiti/(gubitku) od 22.7. do 31.12.

Udjel po troSku stjecanja na pocetku razdoblja

Udio u neto dobiti/(gubitku) 31.12.

Ukupno na kraju razdoblja

Uskladivanje udjela i udjela u neto imovini na 22.7.
Neto imovina
Udio u neto imovini 22.07 (23,61%)

Uskladenje udjela - goodwill (23,61%)

Uskladivanje udjela i udjela u neto imovini na 31.12.
Neto imovina na pocetku razdoblja

Dokapitalizacija

Neto rezultat od 22.7. do 31.12.

Dobit/(gubitak) prije oporezivanja

Neto imovina na kraju razdoblja

Udio u neto imovini na kraju razdoblja (20%)
Uskladenje za goodwill (20%)
Na kraju razdoblja

2019. 2020.
22.800 -
24392 -

476 -

- 47.668

- (1.644)
47.668 46.024
89.116 -
21.040 -
(1.760) -
89.116 230.889
139.392 -
2.381 -

- (8.218)
230.889 222.671
46.178 44.534

1.490 1.490
47.668 46.024
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BILJESKA 18 - UDJEL U PRIDRUZENOM SUBJEKTU

e
<
Helios Faros d.d. 100% E
(u tisu¢ama kuna) 22.07.2019. 31.12.2019. 31.12.2020. é
>
Imovina: .
Dugotrajna imovina 103.071 207.484 157.685 §
Kratkotrajna imovina 6.876 40.189 6.426 S
109.947 247.674 164.111 2
R
Obveze: %
Rezerviranja 12.646 12.208 12.301 ’g
Dugoro¢ne obveze - 930 930 g
Kratkoro¢ne obveze 8.185 3.646 4.953 —
20.831 16.785 18.184
Neto sredstva 89.116 230.889 145.927
Prihodi /i/ 115.823 129.836 9.755
Rashodi 20.363 31.471 17.973
Dobit/(gubitak) prije oporezivanja 95.460 98.365 (8.218)
Porez na dobit (2.128) (2.652) -
Dobit/(gubitak) nakon oporezivanja 93.332 95.713 (8.218)
Neto dobit/(gubitak) - 2.381 -
Udio u dobiti/(gubitku) po metodi udjela (20%) - 476 (1.644)

/i/ Najveci dio prihoda u 2019. godini u iznosu od 110.071 tisu¢a kuna odnosi se na izvanredne prihode nastale otpisom obveza
prema dobavljaCima i Republici Hrvatskoj prema prihvaéenom ste€ajnom planu.
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BILJESKA 19A - FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA

GRUPA
(u tisucama kuna) Novac, krediti i Financijska imovina Financijska imovina Ukupno

potrazivanja kroz sveobuhvatnu

dobit

31. prosinca 2019.
Sredstva na dan izvjeStavanja
Financijska imovina koja se ne mjeri po fer vrijednosti
Kupci 24.104 - - 24.104
Krediti i depoziti 801 - - 801
Novac i nov€ani ekvivalenti 550.143 - - 550.143
Financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti
Financijska imovina - 391 - 391
Derivativni financijski instrumenti - - 140 140
Ukupno 575.048 391 140 575.579
(u tisucama kuna) Novac, krediti i Financijska imovina Financijska imovina Ukupno

potrazivanja kroz sveobuhvatnu

dobit

31. prosinca 2020.
Sredstva na dan izvjeStavanja
Financijska imovina koja se ne mjeri po fer vrijednosti
Kupci 26.133 - - 26.133
Krediti i depoziti 702 - - 702
Novac i nov€ani ekvivalenti 665.933 - - 665.933
Financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti
Financijska imovina - 317 - 317
Ukupno 692.768 317 - 693.085
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BILJESKA 19A - FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA

DRUSTVO
(u tisucama kuna) Novac, krediti i Financijska imovina Financijska imovina Ukupno

potrazivanja kroz sveobuhvatnu

dobit

31. prosinca 2019.
Sredstva na dan izvjeStavanja
Financijska imovina koja se ne mjeri po fer vrijednosti
Kupci 18.955 - - 18.955
Krediti i depoziti 644 - - 644
Novac i nov€ani ekvivalenti 247.849 - - 247.849
Financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti
Financijska imovina - 335 - 335
Derivativni financijski instrumenti - - 140 140
Ukupno 267.448 335 140 267.923
(u tisucama kuna) Novac, krediti i Financijska imovina Financijska imovina Ukupno

potrazivanja kroz sveobuhvatnu

dobit

31. prosinca 2020.
Sredstva na dan izvjeStavanja
Financijska imovina koja se ne mjeri po fer vrijednosti
Kupci 24.462 - - 24.462
Krediti i depoziti 666 - - 666
Novac i nov€ani ekvivalenti 522.973 - - 522.973
Financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti
Financijska imovina - 261 - 261
Ukupno 548.101 261 - 548.363

Gorniji iznosi financijske imovine predstavljaju maksimalnu izloZzenost Grupe kreditnom

vrijednosti s obzirom na kratkoro¢no dospijece.

BILJESKE UZ FINANCISKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. / nastavak
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BILJESKA 19A - FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA

GRUPA DRUSTVO
(u tisuéama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
Obveze na datum izvjeStavanja
Financijske obveze po amortiziranom trosku
Obveze prema dobavljacima 209.913 161.691 188.890 147.224
Posudbe 2.734.332 3.508.641 2.404.180 3.168.553
2.944.245 3.670.332 2.593.070 3.315.778
Financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka
Derivativni financijski instrumenti 17.048 16.982 17.048 16.982
2.961.293 3.687.314 2.610.118 3.332.760
BILJESKA 19B - KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE
GRUPA DRUSTVO
(u tisu¢ama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
Krediti i depoziti
Krediti i depoziti 666 702 616 639
666 702 616 639

Kreditna kvaliteta ostale financijske imovine iskazana je u sljede¢im biljeSkama.
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BILJESKA 20 - FINANCIJSKA IMOVINA

ez
3
GRUPA DRU3TVO <
—
(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020. <><
Vrijednosnice - kotirane /i/ 221 147 195 121
Ostalo 170 170 140 140 S
(=)
391 317 335 261 "
h)
(V]
L0\
/i/ Ulaganja u vrijednosnice manja su od 3% vlasnickih udjela i prikazana su po fer vrijednosti. %
w
=3
“
(a)
o)
GRUPA DRU3TVO o
(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
Na pocetku godine 4.484 391 4.100 335
Promjena fer vrijednosti iskazana u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti 86 (74) 86 (74)
Prodaja (4.179) - (3.851) -
Na kraju godine 391 317 335 261
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BILJESKA 21 - KREDITI | DEPOZITI

GRUPA DRUSTVO
(u tisu¢ama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
Krediti 248 89 141 117
Depoziti 553 613 503 550
Ukupno 801 702 644 667
Minus: dugorocni dio (113) (89) (113) (89)
Kratkoro¢ni dio 688 613 531 578

Krediti ukljucuju iznos od 89 tisuc¢a kuna (2019.: 113 tisu¢a kuna) koji se odnosi na
potrazivanja od zaposlenih za stambene kredite po stopi od 1% plativih do 2025.
godine. Ovi krediti nisu osigurani instrumentima osiguranja plac¢anja.

Svi dani krediti i depoziti su izraZzeni u kunama.

BILJESKA 22 - ZALIHE

Knjigovodstvena vrijednost kratkorocnih kredita i depozita je priblizna njihovoj fer
vrijednosti. Fer vrijednost dugorocnih kredita i depozita Grupe je 90 tisu¢a kuna
(2019.: 115 tisuca kuna), a fer vrijednost dugorocnih kredita i depozita DruStva je 90
tisu¢a kuna (2019.: 115 tisuéa kuna). Fer vrijednost je izraCunata na temelju
diskontiranog novcanog toka primjenom kamatne stope od 0,30% (2019.: 0,32%)
(prinos do dospije¢a na obveznice RH s dospije¢em 2025. godine).

GRUPA DRUSTVO
(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
Sirovine i materijal 17.566 14.260 14.886 11.937
Trgovacka roba, sitan inventar i ambalaza 8.259 16.076 7.499 15.359
25.825 30.336 22.385 27.296
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BILJESKA 23 - KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA

et
3
GRUPA DRUSTVO j
(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020. §
Potrazivanja od kupaca u zemlji /i/ 15.565 29.006 10.699 27.059 )
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu 11.523 1.185 7.580 1.045 %
PotraZivanja od kupaca - povezana drustva 24 1.599 2.587 492 O
Ejézrc\;iranje za umanjenje vrijednosti potraZivanja od (6.254) (6.415) (4.969) (4.946) %—’
PotraZivanja od kupaca - neto 20.858 25.375 15.897 23.650 "%
Obracunati nefakturirani prihodi 3.222 715 3.034 769 ,éj
PotraZivanja za kamatu 24 43 24 43 e
Ukupno potraZivanja od kupaca 24.104 26.133 18.955 24.462
Unaprijed placeni troskovi i obracunati prihodi /ii/ 17.093 54.600 14.817 45.889
Potrazivanja za viSe placeni PDV 13.000 4.900 9.616 3.482
Predujmovi dobavljacima 1.136 2.304 1.115 1.698
Potrazivanja od zaposlenih 936 298 912 277
Potrazivanja od drzavnih institucija 1.119 4.529 508 1.313
Ostala kratkoro¢na potrazivanja 464 2.047 417 1.967
Ukupno ostala potraZivanja 33.748 68.678 27.385 54.626
Ukupno kupci i ostala potraZivanja 57.852 94.811 46.340 79.088

/i/ U 2020. godini potrazivanja od kupaca u zemlji Drustva u iznosu od 21,5 mil. kuna odnosi se na prefakturiranje zajednic¢kog ulaganja
u Gospodarski centar u Dubrovniku.

/ii/ Drustvo je u 2020. godini ukalkuliralo potpore za subvencije za neto place i pripadajuc¢e doprinose za koje Drustvo ispunjava uvjete
za dobivanje potpora, ali nisu isplacene u 2020. godini u iznosu 18,8 mil. kuna te naknade po kreditima u iznosu 17,2 mil. kuna (2019.:
10,2 mil. kuna). Grupa je u 2020. godini ukalkulirala potpore za subvencije za neto place i pripadaju¢e doprinose za koje Grupa
ispunjava uvjete za dobivanje potpora, ali nisu ispla¢ene u 2020. godini u iznosu 24,1 mil. kuna te naknade po kreditima u iznosu 18
mil. kuna (2019.: 11 mil. kuna).
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BILJESKA 23 - KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA

=4
<
Kretanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja: é
(-
GRUPA DRUSTVO <><
(u tisu¢ama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
Stanje na dan 1. sije¢nja 9.262 6.254 7.010 4.969 2
(=)
Povecanje 719 1.635 548 1.409 :
U
Naplata (675) (1.010) (670) (968) ot
>
N
Isknjizenje otpisanih potraZivanja (3.052) (464) (1.919) (464) o
=
Stanje na dan 31. prosinca 6.254 6.415 4.969 4.946 %
@]
U}
GRUPA DRUSTVO -
(u tisu¢ama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
Potrazivanja od kupaca:
Nedospjeli i neispravljeni 5.135 11.750 7.072 11.606
PotraZivanja koja su dospjela, a neispravljena 15.723 13.625 8.825 12.044
20.858 25.375 15.897 23.650

Na dan 31. prosinca 2020. godine dospijeca potrazivanja od kupaca koja su dospjela, ali nisu ispravljena su kako slijedi:

GRUPA DRUSTVO
(u tisu¢ama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
Do jednog mjeseca 6.610 11.121 5711 10.956
Jedan do dva mjeseca 1.188 78 531 34
Dva do tri mjeseca 3.031 357 1.442 40
ViSe od tri mjeseca do jedne godine 4.894 2.069 1.141 1.014
15.723 13.625 8.825 12.044

BILJESKE UZ FINANCISKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. / nastavak




BILJESKA 23 - KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA

(=

<

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja po valutama je kako slijedi: é

—

GRUPA DRUSTVO <><
(u tisu¢ama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
Euro 11.975 226 8.079 188
Kuna 8.883 25.149 7.818 23.462

20.858 25.375 15.897 23.650 i

SNJE 1ZVJESCE 2020.

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvjeStaja je knjigovodstvena vrijednost navedenih potrazivanja. Grupa kao osiguranje

naplate koristi avansna plac¢anja, bankarske garancije i zaduznice te povremeno zaloge na nekretninama. Knjigovodstvena vrijednost

[a)
]
U]

potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja odgovara njihovoj fer vrijednosti s obzirom da su kratkorocna.
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BILJESKA 24 - DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENTI

GRUPA | DRUSTVO

2019. 2020.

PotraZivanja Obveze PotraZivanja Obveze
Fer vrijednost kamatnog swap-a - 15.994 - 16.982
TrZiSna vrijednost valutnih terminskih ugovora 140 1.054 - -
Ukupno 140 17.048 - 16.982
Manje dugoroc¢no dospijece: - (11.023) - (11.602)
Fer vrijednost kamatnog swap-a - 4.971 - 5.380
TrZiSna vrijednost valutnih terminskih ugovora 140 1.054 - -
Kratkorocno dospijece 140 6.025 - 5.380

Kamatni swap-ovi i valutni terminski ugovori

Ugovorena vrijednost otvorenih kamatnih swap-ova na dan 31. prosinca 2020. godine iznosi 563.830 tisu¢a kuna (2019.: 671.408 tisuca
kuna).

Nema ugovorenih valutnih terminskih ugovora na dan 31. prosinca 2020. godine (2019.: 535.866 tisu¢a kuna).

Na dan 31. prosinca 2020. godine, prosjecna ponderirana bazna kamatna stopa fiksirana kamatnim swap ugovorom za kredite u eurima
iznosi 0,48%, dok bazna varijabilna kamatna stopa (EURIBOR) iznosi -0,55%. Dobici i gubici od promjene fer vrijednosti po kamatnim swap
ugovorima evidentiraju se direktno u izvjeStaju o svecbuhvatnoj dobiti u sastavu financijskih troSkova do otplate bankovnih posudbi s
krajnjim rokom dospijeca 30. rujna 2028. godine.
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BILJESKA 25 - ODGODENA POREZNA IMOVINA / OBVEZA

ODGODENA POREZNA IMOVINA

GRUPA
(u tisucama kuna) Nekretnine, Financijska PotraZivanja Rezerviranja Porezni Porezni Prekoraceni Ukupno
postrojenja i imovina od kupaca i gubici poticaji za troSkovi
oprema i ostala zalihe ulaganja zaduZivanja
imovina
Na dan 1. sije¢nja 2019. 33.743 1.857 3.686 7.004 5.867 73.549 - 125.706
Ostale promjene 1 - - - 10 - - 11
Korgkcua odgodene porezne |m0vme”u dobiti i i i i i i 22.005 i 22.005
gubitku zbog unutar grupne transakcije
Povecanje porezne imovine u dobiti i gubitku 52 1.747 - 1.052 1.733 114.070 - 118.654
Smanjenje porezne imovine u dobiti i gubitku (79) (49) 3) (607) (2.969) (68.837) - (72.544)
Na dan 31. prosinca 2019. 33.717 3.555 3.683 7.449 4.641 140.787 - 193.832
Ostale promjene 4 - - - 59 - - 63
Korekcija odgodene porezne imovine u dobiti i i i i ) ) (160) ) (160)
gubitku zbog unutar grupne transakcije
Povecanje porezne imovine u dobiti i gubitku 93 1.073 - 7.568 96.603 22.463 12.121 139.921
Smanjenje porezne imovine u dobiti i gubitku (82) (1.084) (418) (662) - - - (2.246)
Na dan 31. prosinca 2020. 33.732 3.544 3.265 14.355 101.303 163.090 12.121 331.410
DRUSTVO
(u tisucama kuna) Nekretnine, Financijska PotraZivanja Rezerviranja Porezni Porezni Prekoraceni Ukupno
postrojenja i imovina od kupaca i gubici poticaji za troskovi
oprema i ostala zalihe ulaganja zaduZivanja
imovina

Na dan 1. sije¢nja 2019. 15.395 2.868 3.685 5.212 - 73.549 - 100.710
Povecanje porezne imovine u dobiti i gubitku 22 1.747 - 1.007 - 76.074 - 78.850
Smanjenje porezne imovine u dobiti i gubitku (79) (49) 3) (233) - (68.837) - (69.201)
Na dan 31. prosinca 2019. 15.338 4.566 3.682 5.986 - 80.786 - 110.359
Povecanje porezne imovine u dobiti i gubitku 19 1.072 - 6.708 81.468 4.720 12.121 106.108
Smanjenje porezne imovine u dobiti i gubitku (82) (1.084) (418) (412) - - - (1.996)
Na dan 31. prosinca 2020. 15.275 4.554 3.264 12.282 81.468 85.506 12.121 214.471
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BILJESKA 25 - ODGODENA POREZNA IMOVINA / OBVEZA

ODGODENA POREZNA OBVEZA

GRUPA

(u tisucama kuna) Financijska imovina Fer vrijednost Ukupno
zemljiSta i gradevina

Na dan 1. sije¢nja 2020. (7) 63.053 63.046

Ostale promjene 35 - 35

Smanjenje u dobiti i gubitku - (4.776) (4.776)

Smanjenje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (13) - (13)

Na dan 31. prosinca 2020. 15 58.277 58.292

DRUSTVO

(u tisucama kuna) Financijska imovina Fer vrijednost Ukupno
zemljiSta i gradevina

Na dan 1. sijecnja 2020. 6 14.185 14.191

Smanjenje u dobiti i gubitku - (871) (871)

Smanjenje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (13) - (13)

Na dan 31. prosinca 2020. (7) 13.314 13.307
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BILJESKA 26 - NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

GRUPA DRUSTVO
(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
Ziro racuni i tekuéi racuni 407.829 381.428 118.238 260.239
Blagajna 426 15 - :
Devizni racuni 30.249 28.235 17.972 6.479
Oroceni depoziti do jednog mjeseca 111.639 256.255 111.639 256.255
550.143 665.933 247.849 522,973
Kamatne stope na novac i novcane ekvivalente iznosile su do najvise 0,10% (2019.: do 0,20%).
Knjigovodstvena vrijednost novca i novcanih ekvivalenta po valutama je kako slijedi:
GRUPA DRUSTVO
(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
HRK 426.614 401.606 136.821 280.416
EUR 122.054 261.984 109.947 240.768
CHF 249 429 - 429
Ostalo 1.226 1.913 1.081 1.360
550.143 665.933 247.849 522,973

BILJESKE UZ FINANCISKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. / nastavak

VALAMAR |

SNJE 1ZVJESCE 2020.

[a)
]
U]




BILJESKA 27 - DIONICKI KAPITAL

e
<
Odobreni odnosno upisani dionicki kapital Drustva | Vlasnicka struktura kapitala na dan 31. prosinca je sljedeca: 3
u 2020. godini iznosi 1.672.021 tisuc¢a kuna (2019.: —
1.672.021 tisuca kuna) i podijeljen je na 126.027.542 2019. Broj dionica % §
redovne dionice (2019.: 126.027.542) na ime bez Goldscheider Keramik Gesellschaft M.B.H., Be¢ 25.017.698 19,85
nominalnog iznosa. Sve dionice su u potpunosti | Wurmbock Beteiligungs GMBH, Bec 25.017.698 19,85 §
uplacene. Satis d.o.0., Zagreb 6.524.904 518 :
Raiffeisenbank Austria d.d./Skrbnicki racun/Zagreb 5.587.788 4,43 Ny
Enitor d.o.0., Zagreb 2.720.950 2,16 U;J
Hrvatska posStanska banka/Kapitalni fond d.d./Skrbnik, Zagreb 1.867.783 1,48 E
CERP, Zagreb 1.711.024 1,36 ,g
PBZ d.d./The Bank of New York as custodian/Skrbnik, Zagreb 1.544.871 1,23 8
PBZ d.d./State street client account/Skrbnik, Zagreb 1.223.308 0,97 i
OTP banka d.d./Erste plavi OMF kategorije B/Skrbnik, Split 1.067.013 0,85
Vlastite dionice 4.139.635 3,28
Ostali dionicari - distribucija javnosti 49.604.870 39,36
Ukupno 126.027.542 100,00
2020. Broj dionica %
Goldscheider Keramik Gesellschaft M.B.H., Be¢ 25.017.698 19,85
Wurmbock Beteiligungs GMBH, Be¢ 25.017.698 19,85
Satis d.o.0., Zagreb 6.524.904 518
Raiffeisenbank Austria d.d./Zbirni skrbnicki racun - za SF/Skrbnik, Zagreb 5.587.788 4,43
OTP Banka d.d./AZ OMF kategorije B/Skrbnik, Split 2.895.219 2,30
Enitor d.o.0., Zagreb 2.720.950 2,16
CERP, Zagreb 2.431.271 1,93
HPB d.d./Kapitalni fond d.d./Skrbnik, Zagreb 1.699.550 1,35
OTP Banka d.d./Erste plavi OMF kategorije B /Skrbnik, Split 1.371.093 1,09
Privredna banka Zagreb d.d./Skrbnicki zbirni racun klijenta/Skrbnik, Zagreb 1.327.484 1,05
Vlastite dionice 4.139.635 3,28
Ostali dionicari - distribucija javnosti 47.294.252 37,53
Ukupno 126.027.542 100,00
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BILJESKA 27 - DIONICKI KAPITAL

U 2020. godini nije bilo promjena u dionickom/temeljnom kapitalu Drustva.

Kao 3to je prethodno objavljeno, temeljem Odluke Glavne skupStine od 24. srpnja 2013.
godine povecan je dionicki kapital iz sredstava Drustva pretvorbom reinvestirane dobiti
ostvarene u 2012. godini za iznos od 52.200 tisu¢a kuna. Raspodjela navedenog iznosa
od 52.200 tisu¢a kuna u buduc¢im razdobljima moZze rezultirati poreznom obvezom s
obzirom da se temelji na poreznim olakSicama.

Drustvo tijekom 2020. godine nije stjecalo i otpustalo vlastite dionice. Tijekom 2019.

BILJESKA 28 - REZERVE | ZADRZANA DOBIT

a) Kapitalne rezerve

Kapitalne rezerve Grupe na dan 31. prosinca 2020. godine iznose 5.224 tisu¢a kuna
(2019.: 5.224 tisuce kuna).

Kapitalne rezerve Drustva na dan 31. prosinca 2020. godine iznose 5.711 tisuée kuna
(2019.: 5.711 tisuca kuna).

BILJESKE UZ FINANCISKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. / nastavak

godine Drustvo je steklo 1.055.088 dionica Sto €ini 0,83% temeljnog kapitala ukupnog
iznosa 39.396 tisuca kuna, a efektivno otpustilo 38.057 vlastitih dionica Sto ¢ini 0,03%
temeljnog kapitala ukupnog iznosa 1.097 tisu¢a kuna sve na ime isplate dividende
sukladno Odluci Glavne skupStine od 9. svibnja 2019. godine kako je objadnjeno u
Biljesci 28b.

Na dan 31. prosinca 2020. godine DruStvo je imatelj 4.139.635 vlastitih dionica (2019.:
4.139.635) Sto predstavlja 3,28% (2019.: 3,28%) dionickog kapitala Drustva.
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BILJESKA 28 - REZERVE | ZADRZANA DOBIT

ez
<
b) Rezerve i zadrZzana dobit 2
<
GRUPA <—<1
(u tisu¢cama kuna) 2019. 2020. >
Zakonske rezerve 83.601 83.601
Rezerve za fer vrijednost 61 1 2
Ostale rezerve 160.851 161.993 S
Zadrzana dobit 690.708 363.625 ;g
935.221 609.220 S
Promjene na rezervama: E
Zakonske rezerve >g
Na pocetku godine 83.601 83.601 S
Na kraju godine 83.601 83.601 o
Rezerve za fer vrijednost
Na pocetku godine 905 61
Promjena fer vrijednosti financijske imovine 189 (60)
Efekt prodaje financijske imovine (1.033) -
Na kraju godine 61 1
Ostale rezerve
Na pocetku godine 120.851 160.851
Prijenos u rezerve za trezorske dionice 40.000 -
Povrat neisplac¢ene dividende - 1.142
Na kraju godine 160.851 161.993
ZadrZana dobit
Na pocetku godine 560.463 690.708
Dobit/(gubitak) za godinu 284.536 (329.594)
Prijenos u ostale rezerve (40.000) -
Isplata dividende (122.587) -
Efekt promjene nekontrolirajuéeg interesa 8.296 -
Povrat neisplacene dividende - 2.248
Teclajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja - 263
Na kraju godine 690.708 363.625
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BILJESKA 28 - REZERVE | ZADRZANA DOBIT

ez
<
b) Rezerve i zadrZzana dobit / NASTAVAK 2
<
DRUSTVO <—<1
(u tisu¢cama kuna) 2019. 2020. >
Zakonske rezerve 83.601 83.601
Rezerve za fer vrijednost 61 1 2
Ostale rezerve 175.334 176.476 S
Zadrzana dobit 878.134 571.832 ;g
1.137.130 831.910 "';J
Promjene na rezervama: E
Zakonske rezerve >g
Na pocetku godine 83.601 83.601 S
Na kraju godine 83.601 83.601 o
Rezerve za fer vrijednost
Na pocetku godine 905 61
Vrednovanje financijske imovine 189 (60)
Efekt prodaje financijske imovine (1.033) -
Na kraju godine 61 1
Ostale rezerve
Na pocetku godine 135.334 175.334
Prijenos u rezerve za trezorske dionice 40.000 -
Povrat neisplac¢ene dividende - 1.142
Na kraju godine 175.334 176.476
ZadrZana dobit
Na pocetku godine 663.714 878.134
Dobit/(gubitak) za godinu 377.007 (308.550)
Prijenos u ostale rezerve (40.000) -
Isplata dividende (122.587) -
Povrat neisplac¢ene dividende - 2.248
Na kraju godine 878.134 571.832
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BILJESKA 28 - REZERVE | ZADRZANA DOBIT

Zakonske rezerve

Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim propisima koji propisuju da je
Drustvo duzno u zakonske rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuée godine sve
dok te rezerve zajedno s kapitalnim rezervama ne dosegnu visinu od pet posto (5%)
dioni¢kog kapitala DruStva. Na dan 31. prosinca 2020. godine zakonske rezerve
Drustva i Grupe iznose 83.601 tisuéa kuna, Sto ¢ini 5,00% dionickog kapitala (2019.:
83.601 tisuce kuna ili 5,00% dionickog kapitala). Ove rezerve nisu raspodijeljive.

Ostale rezerve

Drustvo, prema odluci Glavne skupstine, stjeCe vlastite dionice za koje sukladno
propisima stvara rezerve. Rezerve za vlastite dionice na dan 31. prosinca 2020. godine
iznose 136.815 tisuca kuna.

Na dan 31. prosinca 2020. godine ostale rezerve Grupe su iznosile 161.993 tisuca
kuna koje Cine rezerve za trezorske dionice u iznosu od 136.815 tisu¢a kuna, a

BILJESKE UZ FINANCISKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. / nastavak

preostali iznos Cine ucinci konsolidacije. Na dan 31. prosinca 2020. godine ostale
rezerve Drustva su iznosile 176.476 tisuce kuna koje Cine rezerve za trezorske dionice
u iznosu od 136.815 tisuéa kuna i ostale rezerve iz pripajanja ovisnih druStava u
iznosu 39.661 tisuca kuna.

Drustvo u 2020. godini nije isplatilo dividendu. U 2019. godini DruStvo je prema
odluci Glavne skupstine od 9. svibnja 2019. godine isplatilo dividendu u iznosu od
1,00 kune po svakoj dionici i to u ukupnom iznosu od 122.587 tisuca kuna od Cega
121.083 tisu¢a kuna u novcu, a u preostalom dijelu dodjelom 38.057 vlastitih
dionica Drustva.

Rezerve za fer vrijednost

Na dan 31. prosinca 2020. godine rezerve za fer vrijednost DruStva i Grupe iznose 1
tisuc¢a kuna. Ove rezerve nisu raspodjeljive, a odnose se na fer vrijednost financijske
imovine.
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BILJESKA 29 - POSUDBE

GRUPA DRUSTVO
(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
Kratkorocne
Obveze po kreditima banaka 287.959 553.319 257.433 508.958
Dugorocni dio posudbi - oslobodenje od
ispunjavanja financijskih uvjeta nakon datuma - 185.009 - 185.009
bilance /i/
Obveze za financijski leasing 58 38 - -
288.017 738.366 257.433 693.967

Dugorocne
Obveze po kreditima banaka 2.446.302 2.770.276 2.146.747 2.474.586
Obveze za financijski leasing 13 - - -

2.446.315 2.770.276 2.146.747 2.474.586
Ukupno posudbe 2.734.332 3.508.641 2.404.180 3.168.553

/il U kratkoro¢nim posudbama iskazana je vrijednost dijela dugoroc¢nih posudbi u iznosu od 185.009 tisu¢a kuna za koje su Drustvo i

Grupa dobili potvrde oslobodenja od ispunjavanja financijskih uvjeta za 2020. godinu nakon datuma bilance, sukladno MRS-u 1.

Obveze po dugoro¢nim kreditima su osigurane hipotekama na nekretninama i
pokretninama Grupe neto knjigovodstvene vrijednosti 2.010.351 (2019.: 1.995.903
tisu¢a kuna) (BiljeSka 14). Kratkorocni krediti Grupe osigurani su zaduZnicama neto
knjigovodstvene vrijednosti 297.614 tisuc¢a kuna (2019.: 0 kuna).

Obveze po dugoro¢nim kreditima su osigurane hipotekama na nekretninama i
pokretninama DruStva neto knjigovodstvene vrijednosti 1.616.678 tisu¢a kuna (2019.:
1.574.076 tisu¢a kuna) (BiljeSka 14). Kratkorocni krediti DruStva osigurani su
zaduznicama neto knjigovodstvene vrijednosti 297.614 tisu¢a kuna (2019.: 0 kuna).

Drustvo na dan 31. prosinca 2020. godine ima ugovorene neiskoristene kreditne linije
s financijskim institucijama za 2021. godinu u ukupnom iznosu od 972.640, a Grupa
974.147 tisuéa kuna.

Grupa je odgodila pla¢anje ukupno 349 milijuna kuna, a Drustvo ukupno 325 milijuna
kuna glavnice kod poslovnih banaka te Hrvatske banke za obnovu i razvitak, od cega
272 milijuna kuna (DruStvo: 248 milijuna kuna) predstavija odgodeno placanje

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. / nastavak

glavnice za 2020. godinu, 49 milijuna kuna za prvo tromjesecje 2021. godine te 27
milijuna kuna za drugo tromjesecje 2021. godine. IstiCemo da je Hrvatska banka za
obnovu i razvitak svojim klijentima, ukljucujuéi Valamar Rivieru, odobrila moratorij na
glavnicu i kamate od i ukljuCujuéi 31. ozujka 2020. godine do i ukljucujuéi 30. lipnja
2021. godine s ciljem oCuvanja radnih mjesta, likvidnosti gospodarskih subjekata i
gospodarske aktivnosti u Hrvatskoj. Dodatno, joS su tri poslovne banke odobrile
moratorij na kamate DruStvu Valamar Riviera, dok je jedna poslovna banka odobrila
moratorij na kamate Imperial Rivieri ¢ime ukupan iznos kamata u moratoriju iznosi
oko 47 milijuna kuna na razini Grupe (DruStvo: 46 milijuna kuna).

Financijski omjeri u aranzmanima s bankama uglavnom se temelje na uobicajenim
pokazateljima za servisiranje kreditnih obveza s definiranim rokovima usklade prema
kojima je Valamar prilagodio postupanja shodno uvjetima pojedinog aranzmana te
su Drustvo i Grupa dobili potvrde oslobodenja od ispunjavanja financijskih uvjeta za
2020. godinu.
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BILJESKA 29 - POSUDBE

=4
" " . o . . : : .y <
Knjigovodstvena vrijednost posudbi denominirana je u eurima. Efektivne kamatne stope na datum bilance bile su sljedece: S
<
GRUPA —
S
2019. 2020.
Posudbe: (u tisucama kuna) % (u tisucama kuna) % S
S
o
w
EUR 2.635.914 1,12% - 3,0% 3.409.331 0% - 3% W
w
HRK 98.418 0,0% - 2,95% 99.310 0% - 2,95% 5
2.734.332 3.508.641 |-‘Z“J
(1Y)
)
@)
U]
DRUSTVO
2019. 2020.

Posudbe: (u tisucama kuna) % (u tisucama kuna) %

EUR 2.392.872 1,12% - 3,0% 3.156.241 0,76% - 3%

HRK 11.308 2,0% 12.312 2% - 2,05%

2.404.180 3.168.553
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BILJESKA 29 - POSUDBE

Dospijece dugorocnih posudbi je sljedece:

GRUPA DRUSTVO

(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
Od 1 do 3 godine 604.825 784.381 529.397 706.497
Od 3 do 6 godina 791.040 884.057 695.930 786.304
Preko 6 godina 1.050.450 1.101.838 921.420 981.785

2.446.315 2.770.276 2.146.747 2.474.586

Knjigovodstvena i fer vrijednost dugorocnih kredita je kako slijedi:
POSUDBE
Knjigovodstvena vrijednost Fer vrijednost

(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
Grupa 2.446.315 2.770.276 2.411.026 2.716.086
Drustvo 2.146.747 2.474.586 2.119.047 2.427.136

Fer vrijednost izraCunata je na temelju diskontiranih novcanih tokova primjenom prosjecne ponderirane kamatne stope na dugorocne
posudbe Grupe od 1,98% (2019.: 2,05%). Knjigovodstveni iznosi kratkorocnog dijela dugorocnih kredita uglavhom odgovaraju njihovoj

fer vrijednosti s obzirom na kratkoro¢no dospijece.
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BILJESKA 30 - IMOVINA | OBVEZE S PRAVOM KORISTENJA

et
<
DruStvo i Grupa imaju sklopljene ugovore o najmu za nekretnine, motorna vozila i zemljiSta koje koriste za svoje poslovanje. Razdoblje E
najma za vecinu ugovora je izmedu 3 do 5 godina, s izuzetkom nekoliko najmova kojima je razdoblje trajanja najma preko 10 godina. —
Drustvo i Grupa kod odredenih ugovora o najmu imaju ogranicenje davanja predmeta najma u podnajam. §
S
Pravo koristenja imovine i promjene tijekom razdoblja: I
O
GRUPA 0
(u tisucama kuna) Nekretnine Zemljista Motorna vozila Ukupno %
Stanje na dan 1. sije€nja 2019. godine 2.210 11.792 2.806 16.808 8
Povecanja 1.141 860 1.653 3.654 2
Amortizacija (1.591) (2.582) (765) (4.938) -
Stanje na dan 31. prosinca 2019. godine 1.760 10.070 3.694 15.524
Povecanja 134 933 173 1.240
Amortizacija (809) (2.571) (1.021) (4.401)
Modifikacije i ostalo (prijevremeni raskid) (336) (191) 172) (699)
Stanje na dan 31. prosinca 2020. godine 749 8.241 2.674 11.664
DRUSTVO
(u tisucama kuna) Nekretnine Zemljista Motorna vozila Ukupno
Stanje na dan 1. sije€nja 2019. godine 2.931 12.813 2.806 18.550
Povecanja 1.140 187 1.282 2.609
Amortizacija (1.831) (2.759) (730) (5.320)
Stanje na dan 31. prosinca 2019. godine 2.240 10.241 3.358 15.839
Povecanja 950 827 173 1.950
Amortizacija (1.151) (2.679) (986) (4.816)
Modifikacije i ostalo (prijevremeni raskid) (336) (191) - (527)
Stanje na dan 31. prosinca 2020. godine 1.703 8.198 2.545 12.446
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BILJESKA 30 - IMOVINA | OBVEZE S PRAVOM KORISTENJA

et
<
Obveze za najmove i promjene tijekom razdoblja: E

(-

OBVEZE ZA NAJMOVE <>‘:

GRUPA DRUSTVO

(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020. S
:

Stanje na dan 1. sijeCnja 13.150 12.006 14.893 12.359 O

Povecanja 2.792 1.238 1.813 1.958 E’

Porast kamata 344 305 382 340 E

Pla¢anja (4.280) (3.676) (4.728) (4.142) ,?

Modifikacije i ostalo (prijevremeni raskid) - (704) - (542) 8

Stanje na dan 31. prosinca 12.006 9.169 12.359 9.973 i

Kratkoro¢ne obveze 3.817 2.243 3.589 2.582

Dugorocne obveze 8.189 6.926 8.770 7.391

Najmovi u racunu dobiti i gubitka:
GRUPA DRUSTVO

(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.

Amortizacija prava koristenja imovine 4,938 4.406 5.320 4.816

Tro3ak kamata na obveze za najam 344 305 382 340

Tro3kovi vezani uz kratkoro¢ne najmove 109 52 109 52

Varijabilni dijelovi naknada za najam 40 118 40 118

Ukupno 5.431 4.881 5.851 5.326

Troskovi amortizacije prava koriStenja imovine uklju€eni su u stavku Amortizacija IzvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti, dok je troSak kamata
na obveze za najam ukljucen u stavku Rashoda od kamata (BiljeSka 11). TroSkovi kratkorocnih najmova ukljuceni su u stavku Najamnine
u iznosu od 52 tisuéa kuna (2019.: 109 tisuc¢a kuna; BiljeSka 7). TroSkovi varijabilnih dijelova naknada za najam ukljuceni su u stavku
Komunalne naknade, koncesije i dr. (BiljeSka 9).
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BILJESKA 30 - IMOVINA | OBVEZE S PRAVOM KORISTENJA

(=

<

U 2020. godini ukupni novcani odljevi za najmove iznosili su 4.312 tisu¢a kuna (2019.: 4.877 tisuca kuna) za Drustvo i 3.846 tisuca kuna é
(2019.: 4.429 tisuca kuna) za Grupu (ukljuCujudi i odljeve za kratkoro¢ne najmove i varijabilne dijelove naknada). é
Nediskontirani buduci nov€ani odljevi na dan 31. prosinca 2020. godine kojima su Drustvo i Grupa potencijalno izloZeni, a koji nisu uzeti >
u obzir kod mjerenja obveza za najam: .
S

o

(u tisu¢ama kuna) GRUPA DRUSTVO O
(V]

w

>

N

Produljenje - nije izvjesno 8.822 8.078 ‘é—’
4l

Raskid - izvjesno - -

[a)
]
U]

Varijabilna placanja 22 22
Garantirani ostatak vrijednosti - -

Ugovori koji su ugovoreni, ali nisu jo$ zapoceli 1.199 1.199
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BILJESKA 31 - DOBAVLJACI | OSTALE OBVEZE

e
<
GRUPA DRUSTVO <§<
(u tisu¢ama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020. é
Obveze prema dobavlja¢ima 145.728 61.725 127.455 49.910 >
Obveze prema dobavljatima - povezana drustva 18 84 241 220 2
Obveze po kamatama 2.513 33.727 1.758 32.895 §
Obveze po mjenicama - 6.625 - 6.625 ;5
Naknade za koncesije 61.654 59.529 59.436 57.575 5
209.913 161.690 188.890 147.225 é
Minus: dugoro¢ni dio /i/ (58.671) (57.609) (56.453) (55.656) g
Kratkorocni dio 151.242 104.081 132.437 91.569 i
Obveza za dividendu 389 389 10 10
Obveze prema zaposlenima 29.133 19.187 24.837 15.921
Obveze za ukalkulirani godisnji odmor i sate 23.284 2496 20320 1.533

preraspodjele
Obveze za poreze i doprinose i druge pristojbe 12.306 6.129 10.114 4.665
Obracunate obveze za porez na dodanu

" R ) . 383 121 378 121
vrijednost u nerealiziranim prihodima
Obveze za predujmove 38.363 69.609 31.610 61.768
Obveze za ukalkulirane troskove 27.065 28.673 8.933 23.340
Ostale obveze 2.542 10.707 1.939 10.310
Ukupno kratkorocne obveze 284.707 241.390 230.578 209.237
Ukupno dobavljaci i ostale obveze 343.378 298.999 287.030 264.893

/i/ 1zdvojen zasebno dugorocni dio obveze za koncesijsku naknadu za turisticko zemljiSte.
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BILJESKA 31 - DOBAVLJACI | OSTALE OBVEZE

Knjigovodstvena vrijednost financijskih obveza za dobavljace, kamate i koncesije po valutama je kako slijedi:

GRUPA DRUSTVO
(u tisucama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020.
EUR 8.635 35.632 5.281 34.759
GBP 211 23 211 23
usb 21 17 21 17
HRK 201.046 126.018 183.378 112.426
209.913 161.690 188.890 147.224
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BILJESKA 32 - REZERVIRANJA | OSTALI UKALKULIRANI TROSKOVI

GRUPA

(u tisucama kuna) Otpremninei Pravni sporovi Bonusi Ukupno
jubilarne nagrade

Na dan 1. sije€nja 2020. 15.301 52.982 19.842 88.125

Prijenos 91 - (91) -

Dodatna rezerviranja 19.762 9.623 - 29.384

IskoriSteno tijekom godine (1.272) - - (1.272)

Ukinuto tijekom godine (1.404) (5.185) - (6.589)

Na dan 31. prosinca 2020. 32.477 57.420 19.751 109.648

2020.

Kratkorocni dio 5.884 - - 5.884

Dugoroc¢ni dio 26.593 57.420 19.751 103.764

DRUSTVO

(u tisucama kuna) Otpremnine i Pravni sporovi Bonusi Ukupno
jubilarne nagrade

Na dan 1. sije€nja 2020. 12.011 30.791 17.563 60.365

Dodatna rezerviranja 16.734 9.356 - 26.090

IskoriSteno tijekom godine (164) - - (164)

Ukinuto tijekom godine (1.377) (3.768) - (5.145)

Na dan 31. prosinca 2020. 27.204 36.379 17.563 81.146

2020.

Kratkorocni dio 5.585 - - 5.585

Dugoroc¢ni dio 21.619 36.379 17.563 75.561
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BILJESKA 32 - REZERVIRANJA | OSTALI UKALKULIRANI TROSKOVI

Pravni sporovi Drustva

Rezerviranja za sudske sporove izvrSena su joS prethodnih godina te se u najve¢em
dijelu odnose na prodano gradevinsko zemljiSte iz 1996. godine u Dubrovniku ukupne
povrsine 10.441 m? koje nije bilo uklju¢eno u procijenjenu vrijednost prilikom
pretvorbe i privatizacije druStva Dubrovnik - Babin kuk d.d. Pojedini kupci su zbog
nemoguénosti upisa vlasniStva podnijeli tuzbu Opc¢inskom sudu u Dubrovniku sa
zahtjevom raskida kupoprodajnog ugovora pa se na ime bududih isplata izvrsila
rezervacija prema prodajnim cijenama zemljiSta iz kupoprodajnih ugovora te
obracunom kamata.

JoS u 2018. godini izvrSene su rezervacije za sudske sporove u iznosu od 2.039 tisuca
kuna koje se u najve¢em dijelu odnose na dva pitanja vlasnistva zemljiSta na otoku
Krku: jedno, u odnosu na prodano zemljiSte koje u dijelu nije bilo procijenjeno u
postupku pretvorbe i privatizacije druStva Zlatni otok d.d. pa kupac regresno
potrazuje iznos koji je Republici Hrvatskoj platio za neprocijenjeni dio; i drugo, u
odnosu na zahtjev vlasnika nekretnina koje su manjim dijelom unutar kampa Krk, za
pla¢anjem naknade za koristi radi upotrebe tude nekretnine.

U 2019. godini izvrSene su rezervacije za sudske sporove u iznosu od 3.553 tisuca
kuna koje se u malom dijelu odnose na dva radna spora glede zahtjeva za isplatu

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. / nastavak

naknada na ime neplacenih doprinosa za produzeno mirovinsko osiguranje, a u
najve¢em dijelu se odnose na imovinsko-pravne zahtjeve knjiznih i/ili vanknjiznih
vlasnika dijela nekretnina u kampovima Bunculuka u Baski (otok Krk) i Marina u Sv.
Marini (isto€na obala Istre).

U 2020. godini izvrSene su nove rezervacije za sudske sporove u iznosu od 9.356
tisu¢a kuna koje se u najve¢em dijelu odnose na nekretnine i to na spor oko naknade
Stete na ime prodanog poslovnog prostora u Dubrovniku prije 20-tak godina za koji
prostor kupac/tuzitelj i nadalje nije upisan u zemljiSne knjige, spor oko nekretnine u
kampu Bunculuka i zemljiSta upravne zgrade PodruZnice na Krku te na spor radi
isplate temeljem poslovne suradnje pravnog prednika Drustva Zlatni otok d.d.

Pravni sporovi Grupe

Pravni sporovi Grupe ukljuuju sporove za nerijeSene imovinsko-pravne odnose
Drustva te parni¢ne postupke drustava Imperial Riviera d.d.

Povecanje rezervacije za pravne sporove Grupe tijekom 2020. godine je rezultat
dodatnih rezervacija izvrSenih na temelju procjena pravnih savjetnika, Uprave i odjela
pravnih poslova za sporove vezane za nerijeSene imovinsko-pravne odnose i
procjenu ishoda parnicnih postupaka u tijeku.
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BILJESKA 33 - KONSOLIDIRANA OVISNA DRUSTVA

et
3
< <
VLASNISTVO NA DAN 31. PROSINCA ]
<
Zemlja 2019. 2020. >
Palme turizam d.o.o. Hrvatska 100,00% 100,00% =3
N
Magicne stijene d.o.o. Hrvatska 100,00% 100,00% S
w
Bugenvilia d.o.o. Hrvatska 100,00% 100,00% )
w
Imperial d.d./Imperial Riviera d.d. /i/ Hrvatska 43,68% 43,68% E
Valamar A GmbH Austrija 100,00% 100,00% "'Z%’
)

Valamar Obertauern GmbH Austrija 100,00% 100,00%

[a)
]
U]

/il Nekontrolirajuci interes u imovini Grupe u 2020. godini u iznosu od 701.810 tisu¢e kuna (2019.: 731.022 tisu¢e kuna) odnosi se na
nekontrolirajuci interes drustva Imperial Riviera d.d. od 56,32% (2019.: 56,32%).

Dana 28. lipnja 2019. godine izvrSeno je pripajanje drustva Hoteli Makarska d.d. drustvu Imperial Riviera d.d. Sukladno odluci Glavne
skupstine drustva Imperial Riviera d.d. od 29. listopada 2019. godine izvrSeno je povecanje temeljnog kapitala u kojem povecaniju je
Drustvo sudjelovalo s iznosom od 106.068 tisuca kuna.
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BILJESKA 34 - POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Pravni sporovi

Drustvo je tuzenik i tuzitelj u nekoliko sudskih postupaka koji proizlaze iz redovnog
poslovanja. U financijskim izvjeStajima za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2020.
iskazana su rezerviranja za parnice za koje Drustvo predvida isplatu u iznosu 36.379
tisuca kuna.

Revizija pretvorbe i privatizacije i vlasniStvo nad zemljistem

Revizija pretvorbe i privatizacije provedena je za Drustvo tijekom 2002. i 2003. godine
i to zasebno po drustvima kako Riviere Porec d.d. (ranijih naziva Riviera Holding d.d.,
Riviera Adria d.d., sada Valamar Riviera d.d.) tako i druStava koje su Valamar Rivieri
d.d. pripojena: Rabac d.d., Zlatni Otok d.d. i Dubrovnik - Babin kuk d.d. Zajednicko
svim lzvjeS¢ima o obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije su konstatacije kako
postupci pretvorbe i privatizacije nisu obavljeni u potpunosti u skladu sa zakonskim
odredbama i to prvenstveno u odnosu na nekretnine koje nisu procijenjene u dionicki
kapital, ali su u posjedu Drustva, dijelom i uknjizene u zemljiSnim knjigama te
nekretnine koje su iskazane u kapitalu DrusStva, ali joS nisu knjizene u zemljiSnim
knjigama. Drustvo je, kao i njegovi pravni prednici, pravodobno uloZilo prigovore na
IzvjeS¢a o reviziji pretvorbe i privatizacije Drzavnom uredu za reviziju, ali do datuma
izdavanja ovih financijskih izvjeStaja nije stigao niti jedan odgovor Drzavnog ureda za
reviziju glede prigovora Drustva i/ili pravnih prednika Drustva.

Ne ocekuje se da ¢e ishod tih postupaka imati znacajan utjecaj na financijski polozaj
ili rezultat DruStva odnosno Grupe.

Radi zastite svojih interesa DruStvo vodi nekoliko sudskih i/ili upravnih postupaka koji
se prvenstveno odnose na zemljiSta koja su u postupku pretvorbe i privatizacije
iskljuCena iz procjene, ali su dijelom uknjizena na Drustvo, dijelom su na tim
zemljistima izgradeni ugostiteljski i drugi objekti ili su u njihovoj funkciji (u turistickim
naseljima Lanterna i Solaris, kampovima Lanterna, Solaris, Istra, JeZevac, Krk, Skrila)
te postupci u odnosu na zemljiSte u Dubrovniku koje je procijenjeno, ali nije uknjizeno
i zemljiSte koje je prodano, ali nije procijenjeno.
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Ishod i rezultat tih postupka ne moze se sa sigurnos¢u predvidjeti, ali se oCekivalo
rieSavanje sukladno odredbama Zakona o turistickom i ostalom gradevinskom
zemljiStu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije (dalje: ZOTZ), a u
odnosu na zemljiSte u Dubrovniku putem nagodbe. Naime, dana 1. kolovoza 2010.
godine stupio je u primjenu ZOTZ sukladno i temeljem cijih odredbi se konacno
trebalo odrediti vlasniStvo odnosno suvlasniStvo zemljiSta koje nije procijenjeno u
postupku pretvorbe i privatizacije i u duhu kojih odredbi se olekivalo okoncati sve
sporove koji se vode u odnosu na neprocijenjeno turisticko zemljiste, poglavito
zemljiste na podrucju destinacija Pore¢, Rabac i Krk. DruStvo je u propisanom roku
dana 31. sije¢nja 2011. godine pokrenulo postupke prema odredbama ZOTZ
podnoSenjem zahtjeva za koncesije na turistickom zemljiStu u kampovima i
turistickom zemljiStu u turistickim naseljima, kao i zahtjeve za utvrdivanjem z.k.
Cestica/zemljiSta tlocrtne povrsine procijenjenih gradevina (hotela, apartmana i dr.
procijenjenih objekata) i druge propisane zahtjeve, po ishodu kojih postupaka se
trebalo konacno utvrditi vlasnistvo i/ili suvlasnistvo DruStva na dijelu zemljista koje
nije procijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije. Stupanjem na snagu Zakona o
neprocijenjenom gradevinskom zemljistu (dalje: ZNGZ) 2. svibnja 2020. godine,
postupci dobivanja koncesije pokrenuti prema odredbama ZOTZ su obustavljeni te
¢e se daljnja procjena ishoda sudskih i upravnih postupaka vezanih za neprocijenjeno
zemljiSte mo¢i predvidjeti tek po rjeSavanju imovinskopravnih odnosa i utvrdenju
stvarnih vlasnika na turistickom zemljiStu, sukladno odredbama ZNGZ.

Ne ocekuje se da ¢e ishod tih postupaka imati znacajan utjecaj na financijski polozaj
ili rezultat DruStva odnosno Grupe.

Ugovorene obveze

Ugovorene buduée obveze Drustva za investicije u turisticke objekte na dan 31.
prosinca 2020. godine iznose 515.432 tisu¢a kuna (2019.: 814.850 tisu¢a kuna).
Ugovorene buduce obveze Grupe za investicije u turisticke objekte na dan 31.
prosinca 2020. godine iznose 535.627 tisu¢a kuna (2019.: 961.209 tisu¢a kuna).
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BILJESKA 35 - NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM

et
3
Uskladenje dobitka s novcem generiranim poslovanjem: <
(-
<
GRUPA DRUSTVO >
(u tisu¢ama kuna) 2019. 2020. 2019. 2020. =3
N
Dobit/(gubitak) prije oporezivanja 232.472 (501.049) 366.474 (413.532) S
w
Uskladenje za: Nt
w
Amortizacija 474514 496.444 380.124 391.987 E
Neto dOl?ICI od prc?FiaJe r'lekre'tnlna, postrojenja i (42.755) 4.777) (161.314) (5.180) =
opreme i nematerijalne imovine A
Otpisi nekretnina, postrojenja i opreme 31.971 1.532 23.808 1.202 8
. . . . .. . > . LD
Rezerwr'anje z'a umanjfnje yrljednostl potrazivanja od 45 625 (122) 441 _
kupaca i ostalih potraZivanja - neto
Neto financijski rashod 61.395 110.017 55.674 100.130
Gubici/(dobici) od prodaje financijske imovine - neto 143 - 142 -

Gubici/(dobici) od svodenja na fer vrijednost
derivativnih financijskih instrumenata - neto i 9.292 74 9.292 74
financijske imovine

Udio u neto dobiti/(gubitku) od druStava povezanih

sudjelujucim interesom i 1.644 i i
Povecanje rezerviranja - neto (11.829) 22.152 6.939 20.421
Promjene u:

- kupci i ostala potraZivanja 18.083 (46.516) 13.508 (41.213)
- zalihe (378) (4.511) 515 (4.911)
- dobavljadi i ostale obveze 74.486 (82.313) 45,682 (58.985)
Novac generiran poslovanjem 847.439 (6.678) 740.722 (9.566)

BILJESKE UZ FINANCISKE IZVJESTAJE ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2020. / nastavak




BILJESKA 36 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Stranke se smatraju povezane ako jedna stranka ima sposobnost da kontrolira drugu
stranku ili je pod zajednic¢kom kontrolom ili ima znacajan utjecaj na drugu stranku pri
donoSenju financijskih ili poslovnih odluka ili sudjeluje izravno ili neizravno u upravi
ili nadzoru.

Povezana druStva unutar Grupe Valamar u 2019. i 2020. godini: Epic Goldscheider &
Wurmbdck Unternehmensberatungsgesellschaft m.b.H, Be¢, Wurmbdck Beteiligungs
GmbH, Bec, Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik, Satis d.o.o., Zagreb, Casatis d.o.0., Zagreb,
Eladco Invest GmbH, Kraubath an der Mur (Austrija), 1.Q.M. d.o.0., Poreg, Enitor d.o.o.,
Zagreb, Magicne stijene d.o.o., Dubrovnik, Palme turizam d.o.0., Dubrovnik, Imperial
Riviera d.d., Rab, zajedno sa ovisnim druStvom Praona d.o.o., Makarska (od 29. lipnja
2019. godine po pripajanju Hoteli Makarska d.d.), Valamar A GmbH, Tamsweg,
Valamar Obertauern GmbH, Obertauern, Hoteli Makarska d.d. zajedno sa ovisnim
druStvom Praona d.o.o., Makarska, (od 17. srpnja 2018. godine do pripajanja drustvu
Imperial d.d. 28. lipnja 2019. godine ) i Helios Faros d.d., Stari Grad. Povezanom
osobom smatra se i Zajednicki odvjetnicki ured Mladen Markoc i Relja Pecina.

Valamar Riviera d.d., Porec je mati¢no drustvo ovisnih druStava:

— Palme turizam d.o.0., Dubrovnik, Magicne stijene d.o.0., Dubrovnik i Bugenvilia
d.o.0., Dubrovnik,

— Imperial Riviera d.d., Rab, zajedno sa ovisnim druStvom Praona d.o.o., Makarska
od 29. lipnja 2019. godine po pripajanju Hoteli Makarska d.d.,

— Hoteli Makarska d.d., Makarska, zajedno sa ovisnim drustvom Praona d.o.o.,
Makarska do 28. lipnja 2019. godine kada je pripojeno drustvu Imperial d.d., Rab,

— Valamar A GmbH, Tamsweg i

— Valamar Obertauern GmbH, Obertauern.
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Ugovori o upravljanju

Od 4. sije¢nja 2017. godine u primjeni je bio Ugovor izmedu Imperial d.d. i Valamar
Riviera d.d. u odnosu na upravljanje hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima, a
temeljem Odluke Glavne SkupStine Imperial d.d. od 12. prosinca 2016. godine. Od 30.
srpnja 2018. godine u primjeni je bio i Ugovor izmedu Hoteli Makarska d.d. i Valamar
Riviera d.d. u odnosu na upravljanje hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima, a
temeljem Odluke Glavne SkupStine Hoteli Makarska d.d. od 17. srpnja 2018. godine.
Po upisu pripajanja drusStva Hoteli Makarska d.d. druStvu Imperial d.d. 28. lipnja 2019.
godine zaklju€en je jedinstveni Ugovor o upravljanju hotelsko-turistickim objektima i
sadrzajima s druStvom Imperial Riviera d.d., a od 28. studenog 2019. godine u
primjeni je novi Ugovor zaklju€en izmedu Imperial Riviere d.d. i Valamar Riviere d.d.
u odnosu na upravljanje hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima, a temeljem
Odluke Glavne SkupStine Imperial Riviere d.d. od 29. listopada 2019. godine (dalje:
Ugovor). Predmet Ugovora je pruZanje usluga upravljanja i obavljanje poslovnih
aktivnosti u svezi s hotelima, apartmanima, naseljima i/ili kampovima te drugom
nepokretnom ili pokretnom imovinom. Uobicajeni naziv za ovu vrstu ugovora je hotel
management ugovor ili ugovor o upravljanju hotelima. Za pruzene usluge upravljanja
Valamar Riviera d.d. ima pravo na naknadu za usluge upravljanja koja se sastoji od
osnovne i poticajne naknade, naknade za savjetovanje u konceptualizaciji i
strukturiranju investicija za uvodenje brand(ov)a VALAMARA (CAPEX naknade),
naknade za usluge rezervacijskog centra, koja je ugovorena u odredenoj visini
(postotku) od ukupne vrijednosti ostvarenih rezervacija, kao i naknadu za inicijalne ili
«pre-opening” usluge koje Valamar pruza prije otvaranja potpuno obnovljenih i
temeljito rebrandiranih objekata, u zavisnosti od vrste i veli¢ine smjeStajnog objekta.

Ugovor je sklopljen na razdoblje od 25 godina s moguéno3s¢u raskida ili produljenja.
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BILJESKA 36 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Od 1. veljace 2019. godine u primjeni je Ugovor izmedu Valamar Riviere d.d. i
Valamar Obertauern GmbH u odnosu na upravljanje hotelsko-turistickim objektima
i sadrzajima. Ugovor je sklopljen na razdoblje od 25 godina. Od 2. rujna 2019.
godine u primjeni je i Ugovor izmedu Valamar Riviere d.d. i Helios Faros d.d. u
odnosu na upravljanje hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima. Ugovor je
sklopljen na razdoblje od 10 godine. Predmet ovih ugovora, kao i kod ugovora
sklopljenim s Imperial Riviera d.d., je pruzanje usluga upravljanja i obavljanje
poslovnih aktivnosti u svezi s hotelima, apartmanima, naseljima i/ili kampovima te
drugom nepokretnom ili pokretnom imovinom pojedinog druStva. Uobicajeni naziv

Transakcije s povezanim strankama su kako slijedi:

za ovu vrstu ugovora je hotel management ugovor ili ugovor o upravljanju hotelima.
Za pruzene usluge upravljanja Valamar Riviera d.d. ima pravo na naknadu za usluge
upravljanja koja se sastoji od osnovne i poticajne naknade, naknade za savjetovanje
u konceptualizaciji i strukturiranju investicija za uvodenje brand(ov)a VALAMARA
(CAPEX naknade), naknade za usluge rezervacijskog centra, kao i naknadu za
inicijalne ili ,pre-opening” usluge koje Valamar pruza prije otvaranja potpuno
obnovljenih i temeljito rebrandiranih objekata, u zavisnosti od vrste i veli¢ine
smjeStajnog objekta. Ugovorena je i naknada.

GRUPA
(u tisu¢ama kuna) 2019. 2020.
Prodaja dobara i usluga
Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima /i/ 4.883 1
Drustva povezana sudjeluju¢im interesom - 1.918
4.883 1.919
Kupovina usluga
Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima 549 217
Drustva povezana sudjeluju¢im interesom - 18
549 235
Kupci i ostala potraZivanja
Drustva povezana sudjeluju¢im interesom 24 331
24 331
Obveze
Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima 18 84
18 84

/i/ Drustvo je u 2019. godini prodalo nekretninu povezanom drustvu Satis d.o.0. po trziSnim uvjetima.
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BILJESKA 36 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

DRUSTVO
(u tisu¢cama kuna) 2019. 2020.

VALAMAR |

Prodaja dobara i usluga

(]
Ovisna drustva /i/ 153.902 6.829 %
Drustva povezana sudjeluju¢im interesom 76 1.918 =
Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima /ii/ 4.883 1 ’uli.:
158.861 8.748 §
Kupovina usluga L%
Ovisna drudtva 7.621 1.136 =
Drustva povezana sudjeluju¢im interesom - 18 8
Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima 549 217 -
8.170 1.371
Prihod od dividendi
Ovisna drustva 8.703 -
8.703 -
Kupci i ostala potraZivanja
Ovisna drustva 2.563 161
Drustva povezana sudjeluju¢im interesom 24 331
2.587 492
Ostala potraZivanja
Ovisna drustva 26 26
26 26
Dobavljaci i ostale obveze
Ovisna drustva 223 136
Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima 18 84
241 220
Dani krediti
Ovisna drustva 28 28
28 28

/i/ Drustvo je u 2019. godini prodalo nekretninu ovisnom drustvu Imperial Riviera d.d. po trziSnim uvjetima.
/ii/ DruStvo je u 2019. godini prodalo nekretninu povezanom drustvu Satis d.0.0. po trziSnim uvjetima.
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BILJESKA 36 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

=4
3
N <
Primanja Uprave —
<
5 >
GRUPA DRUSTVO

Primanij rave u 2020. ini za Gr g
(u tisucama kuna) 2019, 2020. 2019, 2020, anja Uprave u 2020. godini za Grupu S
odnose se na 9 ¢lanova (2019.: 8 ¢lanova), S

Neto place 5.868 2.799 3.593 1.717 v Y .
P a za Drustvo 2 ¢lana (2019.: 2 ¢lana). g
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 1.080 593 372 263 ot
Naknada Nadzornom odboru Drustva za >
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 1.419 732 862 444 . . o —=
2020. godinu iznosila je ukupno 1.294 L%
Ostali troSkovi (doprinosi i porezi) 2.747 1.105 1.943 715 tisuce kuna (2019.: 3.407 tisuce kunay). ,g
11.114 5.230 6.770 3.139 8
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BILJESKA 37 - STJECANJE UDJELA U PRIDRUZENOM SUBJEKTU HELIOS FAROS D.D.

U 2019. godini Drustvo je, sukladno Stecajnom planu, sacinjenom slijedom ponude za
ulaganje i dokapitalizaciju druStva Helios Faros d.d., u stecaju, koju ponudu su dana
15.05.2017. zajednicki predali Drustvo i PBZ Croatia osiguranje dionicko drustvo za
upravljanje obveznim mirovinskim fondovima iz Zagreba, i Odluci o povecanju
temeljnog kapitala drustva Helios Faros d.d. u stecaju od 06.05.2019. godine uplatilo
22.800.000,00 kuna te steklo 2.280.000 dionica nominalnog iznosa 10 kuna koje Cine
udio od 23,61%. Trgovacki sud u Splitu je 22. srpnja 2019. godine donio RjeSenje o
zaklju€enju stecaja nad druStvom Helios Faros d.d., sa sjediStem u Starom Gradu, ¢ime
je Drustvo steklo puna ¢lanska prava kao imatelj 23,61% dionica.

Prema Odluci o poveéanju temeljnog kapitala koju je donijela Glavna skupStina
druStva Helios Faros d.d. dana 26. studenog 2019. godine, DruStvo se obvezalo
sudjelovati u daljnjem povecanju temeljnog kapitala drustva Helios Faros d.d. sa
ukupnim iznosom od 24.391.530,00 kuna radi stjecanja daljnjih 2.439.153 dionica, od

Dokapitalizacija

Dokapitalizacija - uplaceni dio 10.398
Dokapitalizacija - obveza za uplatu 13.994
Ukupno 24.392

BILJESKA 38 - REVIZORSKE NAKNADE

kojeg je u2019. godini uplatilo 25% iznosa, u 2020. je uplatilo 17,6% iznosa, a preostali
iznos treba uplatiti do 31. prosinca 2021. godine. Nakon provedbe povecanja
temeljnog kapitala Drustvo je imatelj 20% dionica, odnosno glasackih prava druStva
Helios Faros d.d., a PBZ Croatia osiguranje dionicko drustvo za upravljanje obveznim
mirovinskim fondovima iz Zagreba je imatelj 77,73% dionica, odnosno glasackih
prava. U skladu s MRS-om 28 DruStvo ima znacajan utjecaj bududi je imatelj 20%
glasackih prava te sudjeluje u donoSenju politika ukljucujuéi sudjelovanje u odlukama
o dividendi ili drugim raspodjelama.

Dana 31. sijeCnja 2020. godine u sudskom registru Trgovackog suda u Splitu upisano
je povecanje temeljnog kapitala drustva Helios Faros d.d. s iznosa od 96.566.140,00
kuna, za iznos od 139.391.520,00 kuna, na iznos od 235.957.660,00 kuna i to
izdavanjem 13.939.152 novih dionica nominalnog iznosa 10,00 kuna svaka sukladno
Odluci Glavne skupStine od 26. studenoga 2019. godine.

Naknade za reviziju financijskih izvjeStaja Grupe iznosile su 866 tisu¢e kuna (2019.: 852 tisu¢a kuna), dok su naknade za ostale usluge iznosile 121 tisu¢a kuna (2019.: 28

tisu¢a kuna).

Ostale usluge u 2020. godini odnose se na usluge revizije IzvjeS¢a o primicima Uprave i Nadzornog odbora.

BILJESKA 39 - DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Banka je dostavila potvrdu o oslobodenju ispunjavanja financijskih uvjeta nakon datuma bilance te je Drustvo prikazalo dio dugorocnih posudbi u iznosu od 185.009 tisuca kuna

kao kratkoroc¢ne obveze. Zbog primljene potvrde o oslobodenju ispunjavanja financijskih uvjeta Drustvo ne ofekuje promjene u ugovorenim novcanim tokovima.
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