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[ZV]JESTA] GRUPE
[ DRUSTVA
VALAMAR
RIVIERA D.D.

za Cetvrti kvartal 2015. godine, ukljucujuci
razdoblje od 1.1.2015. do 31.12.2015.




VALAMAR RIVIERA

KLJUCNE PORUKE

s Dobro poslovanje u 2015. godini rezultat je sinergile nekoliko
vaznih ¢imbenika - povec¢anja operativne efikasnosti uslied re-
organizacije i restrukturiranja poslovanja, znacajnin ulaganja u
portfelji usluge koja su potaknula snazan rast, akviziciie drustava
u destinaciji Baska te opcéenito vrlo dobre turisticke sezone.

Tigkom 2015. godine Grupa Valamar Riviera ostvaria je
EBITDA-u u iznosu od 423 milijuna kuna (284 miljuna kuna u
2014.) ostvarujuci time porast od 49% (139 miljuna kuna).

Poslovni prihodi iznose 1.294 miljuna kuna (1.096 miljuna kuna
u2014), sto je 18 posto (198 miljuna kuna) vise u odnosu naiisto
razdoblie prosle godine. Rast broja nocenja (+10,9%), zajedno
s porastom prosjecne cijene 6,9% doveo je do rasta prihoda
pansiona za 147 miljuna kuna na iznos od 1.043 miljuna kuna
(896 miljuna kuna u 2014.).

« EBITDA marza je porasla 6,8 postotnih bodova na razinu od
32,7% (25,9% u 2014) zbog rasta profitabinosti i efikasnosti
poslovanja, akviziciie drustava u destinaciji Baska te pove¢anog
obujma poslovanja.
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- Usprkos znaCajnom povecanju operativnih prinoda, Sirem
opsegu konsolidaciie i troSkovima novosteCenih drustava u
destinaciji Baska operativni troskovi su rasli gotovo dvostruko
nizom dinamikom uz povecanje od 9,5%. Iskljucujuci poslovanje
drustava u destinaciji Baska, usporedivi operativni troSkovi su
porasli za skromnih 3,9% time nastaviigjuci pozitivan trend po
troSkovnu  efikasnost nakon proslogodiSnjeg  objedinjavanja
upravijanja, organizacijske i dioniCke strukture te restrukturiranja
Grupe.

alamar Riviera uspjesno je ostvarila i svoju prvu veliku akviziciju
na Jadranskoj obali, stekavsi poslovne udiele i dionice drustava
u destinaciji Baska za 188 miljuna kuna plac¢enih u novcu
s vec¢ vidljivim pozitivnim utjecajima na prihode i EBITDA-u.
Konsolidacija poslovanja drustava u destinacii BaSka od
1.7.2015. godine rezultirala je porastom poslovnin prihoda za 76
milijuna kuna te EBITDA-e za 34,8 milijuna kuna.
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Nakon ove akviziciie, Valamar Riviera postala je najvece turisticko
drustvo i grupa po kapacitetu u Hrvatskoj koja ukljuCuje trideset
hotela i ligtovalista i trinaest kampova u koje dnevno moze smjestiti
oko 48.000 tisuca gostiju.

~ ZavrSen je investicijski ciklus 2014/15 u iznosu od 358 miljuna

kuna, a najveca investicija, Valamar Isabella Island Resort 4 je
ostvarila sezone odli¢ne rezultate.

U strukturi portfelja najvedi rast prihoda pansiona od 24% ostvaril
su hotelii lietovalista s 4*i 5* potvrdujuci da su kontinuirana ulaganja
u povecanje konkurentnosti turistiCkin proizvoda, inovaciju i kvalitetu
jedan od Kljucnih ¢imbenika uspjesnog i odrzivog poslovanja u
turizmu.

Vrijednost kompanije nastavila je pozitivan trend rasta (+28%) kao
rezultat povecanja EBITDA-e te kvalitetnog upraviianja dugom.
Neto dug na dan 31.12.2015. iznosi 1.082,5 miljuna kuna $to
predstaviia povecanje od 394,9 miljuna kuna zbog (i) ostvarenih
investicijia (poviacenje kreditnih linja za investiciie 2014/15), (i)
novostecenih drustava u destinaciji Baska (kupnja udiela i dionica
te preuzimanje kreditnih obveza) te (i) isplacene dividende.
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NAGRADE I PRIZNANJA
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Valamar Riviera i njezini zaposlenici dobitnici su nekoliko nagrada i
priznanja kao rezultat kontinuiranog ulaganja u povecanie kvalitete
proizvoda, usluga i sadrzaja: Croatia’s Leading Resort, Croatia’s
Leading Boutique Hotel i Croatia’s Leading Business Hotel - World
Travel Awards; 2015 Award - HolidayCheck; 2015 Travellers’
Choice Award i 2015 Certificate of Excellence - Tripadvisor; Proven
Quality 2015 - Thomas Cook; Premium Quality Hotel Wellbeing —
FIT Reisen; Zoover Award Gold 2015, Zover Award Bronze 2015
i Kids HolidayTip! Quality Mark 2015 - Zoover; Camping2be 2015
Award - Camping2be.com; Best Camping 2015 - ADAC/ANWB;
Leading Campings of Europe 2015 — Leading Camping of Europe;
Zlatna koza — TuristiCka zajednica istarske zupaniie; Zaposlenik
godine — Turisti¢ka zajednica Kvarner; Luxury Sea View Hotel of the
Year - Luxury Travel Guide Global Awards 2016; Konobar godine,
Zaposlenik prodaje i marketinga godine, Recepcijski zaposlenik
godine i Plaza godine - Hrvatska turistiCka zajednica; drugo mjesto
u drzavnom prvenstvu kuhara i slasticara; najoolji rezultati u MLIC.E.
prodaji — Hrvatska udruga profesionalaca kongresnog turizma;
European Business Award 2014/2015 - The European Business
Awards.

Kontinuiranim fokusiranjem na zastitu okoliSa, odrZivi razvoj te visoku
kvalitetu destinacije, mnogi proizvodi Valamar Riviere su nagradeni
s: Sustainable Hotel - Udruga poslodavaca u hotelijerstvu Hrvatske;
Travelife Gold award - Travelife; TUI Environmental Champion 2015
- TUI Deustschland; Codex Alimentarius by HACCP; ISO 9001 11ISO
14001 - ISO; Q mark - Ministarstvo turizma; Blue Flag - Foundation
for Environmental Education.

alamar Riviera predana je ulaganju dalinjih napora u povecanje
tfransparentnosti odnosa i kvalitete poslovne i financiske
komunikacie s investitorima. U 2015. godini Valamar Riviera je
osvajila prvu nagradu za najbolie odnose s investitorima dodijeliene
od strane Poslovnog dnevnika u suradniji sa Zagrebackom burzom,
nagradena je kao najbolie upravijana hoteljerska kompanija CEE
regije od strane Euromoney-a, vodeceg specijalistickog financiskog
Gasopisa, Cetvrti puta za redom proglasena dionicom godine
prema izboru javnosti te je od strane Zagrebacke burze proglasena
dionicom s najve¢im porastom prometa u 2015. godini.
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OCEKIVAN]A Valamar Dubrovnik President 5%, Dubrovnik

" Intenzivno radimo na pripremi investicijskih projekata
za buduci razvoj i podizanje kvalitete objekata, usluga
i sadrzaja u portfelju, no poradi najviSe stope PDV-a na
Mediteranu i nerjeSenog zbog turistickog zemiljista koji
ograniCavaju potencijal turistickog sektora za daljnja
ulaganja, u narednoj godini ¢emo smanijiti planirane
investicije na razine od 260 milijuna kuna do 270 milijuna
kuna (detaljnije u poglavlju ,Investicije").

I

ly, - . . P «
v Nakon uspjesne realizacije akvizicije druStava u
destinaciji Baska na Krku nastavljamo s aktivnim
razmatranjem opcija za Sirenje, partnerstva i akvizicije

u Hrvatskoj i regiji.

)
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Z NACA]N I P O S LOVN I Valamar Lacroma Dubrovnik 4*, Dubrovnik
DOGADAJ1

Valamar Riviera je vodeca turistiCka kompanija i jedna
od vodecih turistickin grupa te veliki investitor u sektor
s gotovo 2,6 milijardi kuna ulaganja u posliednjin 12
godina, ukljuCujuci ukupno ulaganje od 188 milijuna kuna
u poslovne udijele i dionice druStava u destinaciji Baska.
Grupa Valamar Riviera posluje u Cetiri atraktivne destinacije,
od Istre i Kvarnera do Dubrovnika te upravlja s oko 10 posto
kategoriziranog turistickog smjestaja. Vlasnik je brendova
Valamar Hotels and Resorts i Camping Adriatic te portfelja
turistickin objekata koji, zajedno s novom akvizicijom,
ukljuCuje trideset hotela i ljetovalista i trinaest kampova u
koje dnevno moze smijestiti oko 48.000 tisuca gostiju Cime — : - _
postaje najveca turistiCka grupa u Hrvatskoj mjereno po : ] - " [
kapacitetima. . Bl

Valamar Riviera vodi brigu o interesima svih dionika (vise
lokalnih zajednica u kojima posluje, preko 21.200 dioniCara,
preko 4.100 radnika koje Grupa zaposljava u visokoj sezoni ~
te mnostvo partnera) kroz aplikaciju koncepta odrzivog . I e .
rasta i razvoja vodenog nacelima drustveno odgovornog ' _ . e i !
poslovanja. Bududi rast i razvoj bazirati ¢e se na poveéanju . | | | | l! li " |
operativne efikasnosti  daljnjim ulaganjem u portfelj, i | :

akvizicijama i partnerstvima te razvojem destinacija u kojima u | uw ! Mgk
poslujemo, kao i zaposlenika Valamar Rivijere. 1 !.5

e SRR

Dana 27.2.2015. godine Trgovacki sud u Rijeci, Stalna sluzba
u Pazinu izvrSio je upis pripajanja trgovackog drustva Valamar
hotelii ljietovalista d.o.o., Zagreb, drustvu Valamar Riviera d.d.,
a dana 12.11.2015. godine Trgovacki sud u Zagrebu izvrsio
je upis pripajanja drustva Citatis savjetovanje d.o.o. drusStvu
Bastion upravljanje d.o.o. koje je u 100% vlasnistvu Valamar
Riviere d.d. Navedene transakcije predstavijaju nastavak
procesa objedinjavanja i statusno-pravnog povezivanja
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drustava unutar Grupe Valamar Riviera. Proces je zapocCet jo$
2011. godine pripajanjem turistickih drustava Zlatni otok d.d.
i Rabac d.d. drustvu Riviera Adria d.d. te je nastavljen 2013.
godine pripajanjem drustva Dubrovnik-Babin kuk d.d. svome
maticnom drustvu Riviera Adria d.d. i 2014. godine pripajanjem
druStava Valamar Adria holding d.d., Valamar grupa d.d. i
Linteum savjetovanje d.o.o. drustvu Valamar Riviera d.d.,
C¢ime je stvorena vodeca turistiCka kompanija u Hrvatsko;.
Konsolidacijom turistiCkog portfelja, upravijanja i dioniCarske
strukture u jednom strateSkom drustvu (nositelju turisticke
djelatnosti) uskladeni su interesi svih dioniCara te je omoguc¢eno
transparentnije korporativno upravljanje i racionalnije poslovanje
uz dodatno osnazenje bilani¢ne imovine.

Dana 8.6.2015. godine odrzana je Glavna skupstina Drustva
na kojoj su predoceni Godisniji izvjestaji za 2014. godinu te su
donesene odluke o upotrebi dobiti, davanju razrieSnica Upravi
i Nadzornom odboru, isplati dividende, imenovanju drustva
KPMG Croatia d.o.0. za revizora u 2015. godini, izmjenama
statuta i o izboru jednog CElana Nadzornog odbora (zbog
ostavke jednog cClana, gde. Gudrun Kuffner). Od 9.6.2015.
godine Nadzorni odbor djeluje u sastavu: g. Gustav Wurmbock,
predsjednik, g. Mladen Markoc¢, zamjenik predsjednika, g. Franz
Lanschutzer, zamjenik predsjednika te ¢lanovi: g. Georg Eltz, g.
Hans Dominik Turnovszky, g. Vicko Feri¢ i gda. Mariza Jugovac.

U prethodnom razdoblju doSlo je i do promjena u Upravi
Drustva pa su tako s danom 30.4.2015. godine g. Nikola
Koncul, a s danom 8.6.2015. godine g. Franz Lanschutzer, g.
Tihomir Nikolas$ i gda. Ivana Budin Arhani¢ prestali biti ¢lanovi
Uprave te od 9.6.2015. godine Upravu Drustva Cine dva ¢lana:
g. Zeljko Kukurin, predsjednik Uprave i g. Marko Cizmek, &lan
Uprave. Po prestanku funkcija u Upravi Drustva bivsi ¢lanovi
su nastavili svoja djelovanja u Drustvu: g. Nikola Koncul u
funkciji predsjednika savjetni¢kog vijeca uprave, gda. Ivana
Budin Arhani¢ u funkciji potpredsjednice zaduzene za poslovni
razvoj, stratesko upravijanje i korporativne poslove, g. Franz
Lanschutzer kao zamjenik predsjednika nadzornog odbora.
G. Tihomir Nikola$ nastavlja svoje djelovanje izvan Drustva kao
savjetnik za investicijske projekte.

Hotel & Casa Valamar Sanfior 4%, Rabac

e — S

Dana 10.6.2015. godine Drustvo je sklopilo Ugovore o
kupoprodaji poslovnih udjela, kao i Ugovore o prijenosu
poslovnih udjela temeliem kojih je kupilo i steklo 100% udijela
u tri drustva s ograniCenom odgovornoSéu: BaSkaturist
d.o.0., Mirta Bas¢anska d.o.o. i Vala BaSc¢anska d.o.o., koja
su zajedno drzala ukupno 250.946 dionica u Hoteli Baska
d.d. Stjecanjem dodatnih 8.752 dionica, 30.9.2015. Drustvo
je posredno i neposredno drzalo 259.698 dionica Sto je
predstavijalo 96,715% u drustvu Hoteli Baska d.d. Drustvo
je dana 10.8.2015. godine donijelo odluku o pokretanju
postupka prijenosa dionica manjinskih dioni¢ara drustva
Hoteli Baska d.d. te je 14. prosinca 2015. godine upisana
u sudski registar odluka o prijenosu dionica manjinskih
dioniCara, a postupak je okon¢an 15. prosinca 2015. godine.
Dana 21. prosinca 2015. godine zaklju€ivanjem ugovora o
pripajanju drustava BaSkaturist d.o.o0., Mirta Bas¢anska d.o.o.
i Vala Baséanska d.o.o. drustvu Hoteli Baska d.d. zapocet
je postupak njihovog pripajanja, a okonéan je upisom u
sudski registar dana 13. sijecnja 2016. godine, nakon kojeg
je Drustvo jedini dioniCar drustva Hoteli Baska d.d. i drzi svih
268.518 dionica. Pocetkom veljace zapocelo se s postupkom
pripajanja drustva Hoteli Baska d.d. drustvu Valamar Riviera
d.d. Ccije okonCanje se oCekuje krajem ozujka 2016. godine.

Dana 22. sije¢nja 2016. godine Drustvo je zaprimilo pravorijek
Stalnog arbitraznog sudista pri Hrvatskoj gospodarskoj
komori, a dana 29. sijecnja 2016. godine pravorijek o ispravku
pravorijeka od 22.01.2016. u predmetu tuzitelja/protutuzenika
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Hotel Corinthia 3*, Baska

Glavice d.o.o. u steCaju, Opuzen i tuZenika/protutuzitelja
Drustva (kao pravnog slijednika prvobitnog tuzenika drustva
Dubrovnik-Babin Kuk d.d. iz Dubrovnika) kojim je arbitrazni sud
u cijelosti odbio tuZbeni zahtjev Glavica d.o.o. na isplatu iznosa
od ukupno 64.058.078 kuna, a u odnosu na protutuzbeni
zahtjev na utvrdenje ste¢ajnih trazbina Drustva, osnovanim
utvrdio trazbine u ukupnom iznosu od 20.931.712 kuna i
dosudio Drustvu parni¢ne troskove u iznosu od 822.004 kuna.
Kako je drustvo Glavice d.o.o. u steCaju nije izviesna mogucénost
da Drustvo naplati utvrdene traZzbine, osim troskova spora
u iznosu od 822.004 kuna (koji su naplaceni u veljaci 2016.
godine).

U kontekstu strategije rasta kroz akvizicije, Drustvo je
ostvarilo prvu veliku akviziciju te potvrdilo namjeru buduceg
rasta kroz Sirenje na Jadranu i u regiji. U destinaciji Baska
Drustvo vidi jasan potencijal primjene iskustva iz drugih
destinacija u kojima Drustvo posluje gdje se kroz kontinuirana
ulaganja u zaposlenike, proizvode, usluge i dozivljaje stvorila
nova vrijednost za dioni¢are Drustva. Osim toga, akvizicija
predstavija priliku da se sinergijom dviju kompanija stvori
dodatna vrijednost i za zaposlenike Hoteli Baska d.d. i lokalnu
zajednicu. U nadolaze¢em periodu kljucne aktivnosti bit ¢e
planiranje i razrada buducih ulaganja u destinaciji Baska te
razvoj cjelokupne destinacije Krk gdje je Drustvo kroz ovu
akviziciju preuzelo vodedu poziciju i tako postalo Kkljucnim
igracem.
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Uprava Drustva predstavija tromjese¢ne nerevidirane
financijske izvjeStaje o poslovanju za period Cetvrtog
tromjesecja 2015. godine, ukljucujuci razdoblie od 1.1.2015.
do 3112.2015., s naglaskom da se prezentirani izvjestaji
moraju promatrati u kontekstu naprijed naznacenih promjena
uslijed pripajanja te daju informaciju o stanju u Drustvu i
Grupe i vaznijim dogadajima. Napominjemo da se usporedni
podaci za 2014. godinu odnose na objavljene privriemene
i nerevidirane financijske izvjeStaje za Cetvrti kvartal 2014.
godine koji ukljucuju i razdoblje od 1.1.2014. do 31.12.2014.

U racunu dobiti i gubitka promatranog razdoblja Drustva
ukljuceni su podaci pripojenog drustva Valamar hoteli i
lietovalista d.o.o. za razdoblje nakon pripajanja. Isticemo da
podaci tekuce godine nisu u cijelosti usporedivi s podacima
prethodnog razdoblja jer u potonje nisu ukljuceni podaci
pripojenog drustva Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o.

U racunu dobiti i gubitka Grupe za promatrano razdoblje
ukljuceni su podaci za drustva: Valamar hoteli i lietovalista
d.o.o., Valamar Hotels Resorts GmbH, Puntizela d.o.o.,
Bastion upravljanje d.o.o., Citatis d.o.o., Elafiti babin kuk d.o.o,
Magi¢ne stijene d.o.o., Palme turizam d.o.0., Bugenvilia d.o.o.,
Pogac¢a Babin kuk d.o.0., dok su podaci za novostecena
drustva u destinaciji Baska uklju¢eni od 1.7.2015. godine.
Takoder, podaci tekuce godine nisu u cijelosti usporedivi s
podacima prethodnog razdoblja jer u potonje nisu ukljuceni
podaci za novostecena drustva u destinaciji Baska.

Valamar Isabella Island Resort 4%, Pore¢
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REZULTATI GRUPE
Klju¢ni financijski pokazatelji za Grupu Valamar Riviera'
(u kunama) 2015. 2014. 2015./2014.
Ukupni prihodi 1.333.493.479 1.116.462.425 19,4%
Prihodi od prodaje 1.268.724.937 1.074.223.640 18,1%
Prihodi pansiona (smjestaj i hrana i pi¢e pansiona)? 1.043.250.301 895.865.129 16,5%
Operativni troskovi® 839.306.218 766.194.502 9,5%
EBITDA* 423.129.366 284.253.307 48,9%
EBITDA marza 32,7% 25,9% 680 bb
Rezultat izvanrednog poslovanja i jednokratne stavke® 15.366.905 33.503.098 -54,3%
Prilagodena EBITDA® 438.496.271 317.756.405 38,0%
Prilagodena EBITDA marza® 33,9% 29,0% 490 bb
EBIT 171.556.869 80.004.996 114,4%
Prilagodeni EBIT® 186.923.774 113.508.094 64,7%
EBT 132.691.274 59.795.806 121,9%
EBT marza 10,3% 5,5% 480 bb
Neto dobit 105.273.075 52.175.149 101,8%
31.12.2015. 31.12.2014. 2015./2014.
Neto dug’ 1.082.520.078 687.591.961 57,4%
Neto dug / EBITDA 2,56 2,42 5,8%
Neto dug / Prilagodena EBITDA 2,47 2,16 14,4%
Novac i nov€ani ekvivalenti 318.755.282 195.201.504 63,3%
Kapitalna ulaganja (detaljnije u pogalviju “Investicije”) 310.5652.940 381.662.188 -18,6%
ROE® 5,5% 2,8% 270 bb
Prilagodena ROCE® 6,3% 4,4% 190 bb
TrziSna kapitalizacija'™ 2.982.235.305 2.479.755.199 20,3%
EV" 4.064.755.383 3.167.347.160 28,3%
EPS™ 0,84 0,48 75,0%
DPS'™® 0,55 0,5 10,0%
1 EBIT i EBITDA su iskazane s osnove poslovnih prinoda. 6 Priagodba izvr$ena za rezuttat izvanrednog poslovanja i jednokratne stavke. kratkoro¢na ulaganja u vrilednosne papire - dani kratkorocni zajmovi, depozitii sl.).
2 Sukladno Klasifikaciji po medunarodnom standardu izviestavanja u hotelierstvu 7 Neto dug: dugoroéne i kratkorotne obveze prema bankama i drugim financiiskim  insti 10" Broj dionica na dan 31.12.2015. umanjen za trezorske dionice (ukljucuje
USALI (Uniform System of Accounts for the Lodging Industry). tucjama + obveze za zajmove, depozite i slicno - novac u banci i blagajni - dugorona i 432.942 trezorskih dionica ovisnog drustva Bastion upraviianje d.o.0.) iznosi
3 Operativni trodkovi ukfjucuju materijalne troskove, trodkove osoblja, ostale troskove kratkoro¢na ulaganja u vrilednosne papire - dani kratkoro&ni zajmovi, depoziti i sl. 124.675.389, dok na dan 31.12.2014. iznosi 125.113.784.
te ostale poslovne rashode umanjene za izvanredne rashode te jednokratne stavke. 8 ROE (eng. return on equity) predstavija povrat na ukupni kapital te je raunat kao: 1 EV (eng. enterprise value) predstaviia vriiednost poduzeca; ratunat kao trzisna kapitalizacia
4 EBITDA (eng. earings before interest, taxes, depreciation and amortization) je Dobit razdoblja / (Kapital i rezerve). + neto dug.
radunata po formuli: poslovni prihodi - poslovni rashodi + amortizacija + 9 Priagodena ROCE (eng. return on capital employed) predstaviia povrat od ukupnog 12 EPS (eng. earnings per share) predstavija zaradu po dionici racunati po osnovi neto dobiti.

angaziranog kapitala te je racunat kao: Priagodeni EBIT / (Stanje kapitala i rezervi na kraju Ponderirani prosjecni broj dionica na dan 31.12.2015.: 124.784.807.
razdoblja + dugorocne i kratkorocne obveze prema bankama i drugim financiiskim insti Ponderirani prosje¢ni broj dionica na dan 31.12.2014.: 108.769.757.
tucjama + obveze za zajmove, depozite i slicno- novac u banci i blagajni - dugoroéna 13 DPS (eng. dividends per share) predstaviia dividendu po dionici.

vriednosna uskladenja.

Uskladenje ukljucuie izvanredne prinode i rashode sukladno Klasifikaciji po
USALI standardu te jednokratne troskove otpremnina i administrativne
troskove povezane s procesom pripajanja i reorganizaciiom poslovanja.

o



VALAMAR RIVIERA

Klju¢ni operativni pokazatelji za Grupu Valamar Riviera

2015. 2014. 2015./2014.
Broj smjestajnih jedinica (kapacitet) 17.783 16.056 10,8%
Broj prodanih smjestajnih jedinica 2.115.421 1.941.534 9,0%
Broj nocenja 4.750.823 4.284.979 10,9%
Dani pune zauzetost 119 121 -1,7%
Godisnja zauzetost (%) 33% 33% 0 bb
ADR' (u kunama) 493 461 6,9%
RevPAR'™® (u kunama) 58.665 55.796 51%

Strateskim usmjerenjem Grupe na klju¢ne nositelje ekspanzije
poslovanja i dugoroc¢nih ciljeva postignute su visoke stope
rasta poslovnih prihoda od 18% te EBITDA-e od 48,9% ¢ime
je ostvarena EBITDA marza od 32,7%.

Rast prodanih smijestajnih jedinica od 9,0% te prosjecne
cilene po smjestajnoj jedinici od 6,9% (6,7% ukoliko radi
usporedivosti isklju¢imo poslovanje Hoteli Baska d.d. u
2015. godini) pripisujemo, povrh povoljinim vremenskim
uvjetima, snazi brenda i upravljackoj ekspertizi, efektima

14 Prosje¢na prodajna ciiena smjestajne jedinice iskazana je temeliem
kumulativnog prihoda pansiona (prihod smjestaja i hrane i pica pansiona).

5 Prihod po smijestajnoj jedinici iskazan je temeliem kumulativnog prihoda
pansiona (prihod smjestaja i hrane i pic¢a pansiona). Napomena: u 2015.
godini RevPAR je pod utjecajem konsolidaciie poslovanja drustava u

Cetiri kljuéna nositelja strategije koji ukljucuju: i) neprekidno
povecanje konkurentnosti i podizanje kvalitete usluga i
objekata, i) fokusiranje na prodaju, marketing i poslovnu
izvrsnost s ciliem ostvarenja profitabilnog i odrzivog rasta,
iii) strateSke akvizicije s ciliem prosirenja portfelja proizvoda i
omogucavanja dodatnog rasta Grupe te iv) razvoj destinacije,
proizvoda i usluga s dodanom vrijednoscu.

Dobar odaziv marketinskih i prodajnih aktivnosti (posebice
u dijelu firstminute ponude) te rast segmenata koji nose visu

destinaciji Baska iskljucivo za razdoblie 7.-12.2015. godine $to je u kombinaciji
s povecanim brojem smjestajnih jedinica utjecalo na njegovu maniju vrijednost.

16 M.I.C.E. (Meetings, incentives, conferencing, exhibitions), eng. = kongresni
turizam, hrv.
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prosjec¢nu cijenu (individulaci i M.I.C.E."®) tijekom predsezone
i poCetka sezone rezultirali su jacim startnim bookingom te
omogucili stvaranje dobre baze za upravljanje cjenovnom
politikom u samoj sezoni.

Daljnji iskorak u kvaliteti upravljanja distribucijom, kanalima
prodaje, optimalnim cijenama te marketinSkim i prodajnim
aktivnostima u visokoj sezoni i podsezoni je omogucen
putem kvalitetho odradene ugovorne podloge s partnerima.



VALAMAR RIVIERA

Nocenja i ADR
Nocenja ADR
(u kunama)
5.000.000 4.750.823 493 500
461
4.284.979

4.000.000 400
3.000.000 300
2.000.000 200
1.000.000 100

0 0

Nocenja ADR
MW 1.-122015. W 1.-122014.

Usprkos povec¢anom volumenu poslovanja, Sirem opsegu
konsolidacije te akviziciji drustava u destinaciji Baska, ¢ime je
ostvareno povecanie prihoda od prodaje od 18,1% na 1.294,0
milijuna kuna, operativni troSkovi su rasli gotovo dvostruko
nizom dinamikom uz povecanje od 9,5%. IskljuCujuci
poslovanje drustava u destinaciji Baska, operativni troskovi'
rastu skromnih 3,9%, nastavijaju¢i pozitivan trend po
troSkovnu efikasnost nakon objedinjavanje upravljanja,
organizacijske i dioniCke strukture te restrukturiranja
Grupe. Povecanje obujma prihoda te racionalno upravljanje
troSkovima rezultiralo je rastom EBITDA-e od 138,9 milijuna
kuna, odnosno prilagodene EBITDA-e za 38,0% na 438,4
milijuna kuna'. Dobit prije oporezivanja i neto dobit prate
izvanredne stope rasta s porastom od 121,9%, odnosno

17 Operativni trogkovi uklju¢uju materijaine troskove, troskove osoblja, ostale
troskove te ostale poslovne rashode umanjene za izvanredne rashode te
jednokratne stavke.

18 Prilagodbe su izvrSene za (i) efekt izvanrednog rezultata (dobitak u iznosu
od 7,8 milijuna kuna tijekom 2015. godine, odnosno dobitak u iznosu od

Prihodi i prodane smjestajne jedinice

Prihodi Smijestajne
(u 000 kuna) jedinice
1.500.000 2.500.000
1322299 2.115.421
1.200.000 1116460 1208725 P 1.941.534 2.000.000
900.000 1.500.000
600.000 1.000.000
300.000 500.000

Ukupni prihodi Prihodi od prodaje

Prodane smjestajne
jedinice

MW 1.-122015. W 1.-122014.

102,0% na iznos od 132,7 milijuna kuna, odnosno na 105,3
milijuna kuna, uz EBT marzu od 10,3% (5,5% u 2014.).

U odnosu na 2014. godinu zamjetan je snazan rast prihoda
od prodaje za 181% na 1.268,7 miljuna kuna (poglavito
zbog porasta volumena fiziCkih pokazatelja i prosjecne cijene
te porasta prodaje vanpansionske hrane i pi¢a od 35%),
odnosno ukupnih prinoda za 19,4% na 1.333,5 milijuna kuna
koji su osim zbog porasta prihoda od prodaje, rasli i zbog
rasta prihoda s osnove jednokratnih ukidanja rezervacija za
otpremnine, kao i pozitivnih te€ajnih razlika. Akvizicija drustava
u destinaciji Baska, investicije u kombinaciji s dobrim odazivom
marketinskih i prodajnih aktivnosti uz fokus na ranije spomenuti
izmijenjeni marketinski miks i optimizaciju cijena rezultiralo je

13,2 milijuna kuna u usporedbi s proslom godinom), (i) efekt jednokratnih pri-
hoda i troskova za otpremnine u 2015. godini (prihod od ukidanja rezervacija
za isplacene otpremnine u iznosu od 8,5 milijuna kuna te troskova za isplacene
otpremnine u iznosu od 15,6 milijuna kuna) te (i) efekt jednokratnih troSkova
otpremnina i administrativnih troSkova povezanih s procesom pripajanja i reorga-
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s 1738.887 viSe prodanih smjestajnih jedinica (na ukupno
2.115.421) uz porast prosjeCne cijene na 493 kune. Prihodi
od prodaje u zemlji iznose 106,0 milijuna kuna s udjelom
od 7,9% u ukupnim prihodima (7,8% 2014.) te su za 21,4%
vedi u odnosu na prethodno usporedno razdoblje. Prihodi
od prodaje od inozemnog trzista veci su za 17,8% te iznose
1.162,7 milijuna kuna s udjelom u ukupnim prihodima od 87,2%
(88,4% 2014), dok 4,9% ukupnih prihoda &ine ostali poslovni
i financijski prihodi. Udio ostalih poslovnih prihoda Grupe u
ukupnim prihodima iznosi 1,9% (2,0% u 2014.) te oni iznose
25,3 milijuna kuna, uz rast od 15,9%. Razlog ovom povecanju
je prvenstveno jednokratni prihod od ukidanja rezervacija za
isplacene otpremnine te manjim dijelom konsolidacije ostalih
prihoda drustava u destinaciji Baska.

nizacije tiiekom 2014. godine (u iznosu od 20,2 milijuna kuna) ii efekt jednokratnih
troSkova akvizicije novostecenih udjela drustava u destinaciji Baska tijekom 2015.
godine u iznosu od 0,5 milijuna kuna.



VALAMAR RIVIERA

Poslovni rashodi Grupe Valamar Riviera

(u kunama) 2015. 2014. 2015./2014.
Operativni troskovi'™ 838.396.818 766.194.502 9,4%
Ukupni poslovni rashodi 1.122.480.064 1.016.066.119 10,5%
Materijalni troskovi 398.167.101 371.219.973 7,3%
Troskovi osoblja 327.901.582 302.053.281 8,6%
Amortizacija 232.922.484 202.845.280 14,8%
Ostali troskovi 125.029.183 103.468.815 20,8%
Rezerviranja 5.353.888 11.845.597 102,6%
Vrijednosna uskladenja 18.650.013 24.633.173 -41,3%
Ostali poslovni rashodi 14.455.813 21.363.298 -32,3%

U usporedbi s proSlom godinom, tijekom 2015. godine ukupni
poslovni rashodi su porasli za 10,5% prvenstveno zbog
povecanog obujma poslovanja te akviziciie drustava u destinaciji
Baska. Ukoliko bi iskljucili efekt konsolidacije drustava u destinaciji
Baska prisutan je i dalje pozitivan trend konsolidacije upravijanja
i restrukturiranja na svim razinama unutar Valamar grupacie, a
koji je vidliiv u skromnom rastu ukupnih poslovnih rashoda od
5,3%. S udjelom u ukupnim poslovnim rashodima od 35,5%
(36,5% u 2014.) materijalni troSkovi su porasli za 7,3%, na 398,2
milijuna kuna, od Cega se 4,1% odnosi na konsolidaciju drustava
u destinaciji BaSka te ostatak poglavito na porast troSkova
sirovina i materijala (najznacajniji je porast troSkova direktne
hrane i pi¢a poradi pove¢anog volumen poslovanja te povecana
vanpansionska potrosnja) te manjim dijelom na rast utroSene vode
i elektricne energije (povecan volumen poslovanja, nove investicije

TroSkovi osoblja iznose 327,9 milijuna kuna, s udjelom od 29,2%
u ukupnim poslovnim rashodima (29,7% 2014. godine). Porast
troskova osoblja za 8,6% u 2015. godini rezultat je preuzimanja
zaposlenika iz novosteCenih drustava u destinacii Baska,
kao i dijelom zbog povecanja placa zaposlenika u dva navrata
(1,5% u studenom 2014. godine te 1,5% u lipnju 2015. godine).

Amortizacija s udjelom u poslovnim rashodima od 20,8% (20,0%

2014. godine) iznosi 232,9 milijuna kuna (202,8 milijuna kuna 2014.)
te je povecana 14,8% poradi intenzivnog investicijskog ciklusa
2014/15. te manjim dijelom zbog Sireg opsega konsolidacije.
Ostali poslovni rashodi iznose 14,5 miljuna kuna te padaju
za 41,3% prvenstveno zbog nizih naknada Steta po sudskim
sporovima te manje neotpisane vrijednosti rashodovane imovine.
Vrijednosna uskladenja su veca za 17,2 miljuna zbog otpisa
potraZivanja prema drustvu Glavice d.o.o. (detaljnije u poglaviju
,Znacajni poslovni dogadaji“). Rezerviranja troSokva su manja
za 5,1 milijun kuna te iznose 5,4 milijuna kuna, a prvenstveno se
odnose na rezerviranja po zapocCetim sudskim sporovima. Ostali
troSkovi su povecani za 20,8%, odnosno 21,6 milijuna kuna kao
posliedica konsolidacije drustava u destinaciji Baska te isplacenih
otpremnina.

Financijski prihodi Grupe u izvjestajnom razdoblju iznosili su 39,5
milijuna kuna te su veci za 19,1 milijuna kuna ili 93,5% u odnosu na
isto razdoblje prethodne godine. Ukupne pozitivne tecajne razlike
vece su za 21,3 milijuna kuna, pri ¢emu ukazujemo na promijenjenu
politiku knjizenja nerealiziranih te¢ajnih razlika i njihova iskazivanja
u tromjesecnoj dinamici. Prihodi od kamata po plasmanima nizi
su za 4,7 milijuna kuna zbog manjeg iznosa raspolozivih nov&anih
sredstava (kao posliedice isplacene dividende dioni¢arima
Valamar Riviere te provedene akvizicije Hoteli Baska d.d. u drugoj
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polovici godine u visini od 188,2 milijuna kuna) te opceg pada
kamatnih stopa na trzistu. Ostali financijski prinodi veci su za 2,7
milijuna kuna, a najvecim dijelom (u iznosu od 2,3 milijuna kuna) su
rezultat fer vrednovanja i ukidanja nerealiziranih pozicija derivativa
prilikom njihove realizaciie u tekucoj godini (forward transakcija
ugovorenih za 2015. godinu i kamatnog swap-a).

Financijski rashodi Grupe u izvjestajnom razdoblju iznosili su
78,3 milijuna kuna, uz udio od 6,5% u ukupnim rashodima (3,8%
2014.) te su za 37,7 miljuna kuna vedi u odnosu na isti period
prethodne godine. Rashodi od kamata i teCajne razlike bilieze
rast od 35,1 milijuna kuna, dok je vrednovanje ugovorenih IRS-
ova i forward-a tijekom godine kao i ukidanje njihovih pozicija kod
realizacije rezultiralo dodatnim rashodom od 2,7 miljuna kuna.
Najve¢u pojedinacnu stavku financijskih rashoda ¢ine negativne
teCajne razlike s osnove svodenja kreditnih obveza na tecaj bilance
koje bilieze rast od 29,2 miljuna kuna (poglavito zbog aprecijacije
teCaja Svicarskog franka u prvom kvartalu). | ovdje ukazujemo
na izmiienjenu (tromjese¢nu) dinamiku iskazivanja nerealiziranih
teCajnih razlika. Porast kamatnih rashoda u iznosu od 6,0 milijuna
kuna rezultat je povecanja dugoroCnih obveza uslijed poviacenja
kreditnih sredstava iz odobrenih linija za financiranje investicijskog
ciklusa 2014/15 te konsolidacije drustava u destinaciji Baska od
srpnja 2015. godine.



VALAMAR RIVIERA

Pokazatelji profitabilnosti Grupe Valamar Riviera'

2015. 2014. 2015./2014

EBITDA marza 32,7% 25,9% 680 bb
Prilagodena EBITDA marza 33,9% 29,0% 490 bb
EBIT marza 13,3% 7,3% 600 bb
Prilagodena EBIT marza 14,4% 10,4% 400 bb
EBT marza 10,3% 5,5% 480 bb
Neto profitna marza 8,1% 4,8% 330 bb
ROA 3,0% 1,7% 130 bb
ROE 5,5% 2,8% 270 bb
Prilagodena ROCE 6,3% 4,4% 190 bb

Vrednovanje Grupe Valamar Riviera

31.12.2015. 31.12.2014. 2015./2014

Prosjecna cijena na dan 23,92 19,82 20,7%
TrziSna kapitalizacija (u kunama) 2.982.235.305 2.479.755.199 20,3%
EV (u kunama) 4.064.755.383 3.167.347.160 28,3%
EPS 0,84 0,48 75,0%
DPS 0,55 0,5 10,0%
EV / Prihodi od prodaje 3,2x 2,9x 10,3%
EV /EBITDA 9,6x 11,1x -13,5%
EV / Prilagodena EBITDA 9,3x 10,0x -7,0%
EV/EBIT 23,7x 39,6x -40,2%
EV / Prilagodena EBIT 21,7x 27,9x -22,2%

Na dan 31.12.2015. godine u odnosu na 31.12.2014. ukupna
vrijednost imovine Grupe povecana je za 18,3%. Razlog
povecanja vrijednosti imovine te ostalih stavki u bilanci treba
promatrati u kontekstu iskazivanja fer vrijednosti imovine i
obveza novostecenih drustava u destinaciji Baska sukladno
odredbama MSFI 3 na datum stjecanja (30.6.2015. godine).
Ukupni dionic¢ki kapital i rezerve povecani su s 1.884 milijuna
kuna na 1.902 milijuna kuna ponajvise zbog ostvarenog dobitka
korigiranog za isplacene dividende i stjecanje vlastitih dionica.

19 Marze su iskazane s osnove poslovnih prihoda.

Ukupne dugoro¢ne obveze povecane su za 60,8% te na
31.12.2015. godine iznose 1.331,9 milijuna kuna, prvenstveno
poradi i) donosa kredita novostecenih drustava u destinaciji
Baska od 138,6 milijuna kuna, ii) koristenja kreditnih linija za
financiranje investicijskog ciklusa 2014/15. (tijekom 2015. godine
povuéeno je ukupno 265,8 milijuna kuna te 190,2 milijuna kuna
za refinanciranje akvizicije Hoteli Baska d.d.), i) odgodene
porezne obveze iskazane na razliku fer vrijednosti materijalne
imovine steCenih drustava u destinaciji Baska utvrdene na
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Imovina i obveze

lznos

(u'000 kuna)
4.000.000
21,247
3.500.000 108659
355.363 229.557
25.415 83.631
3.000.000 238.601 T - 219.471
311.86
2.500.000 rarteel
828.399
2.000.000 | 3.190.055 87 266
1.5600.000 2.751.488
1.901.502 1.883.737
1.000.000
500.000
0
31.12.2015 31.12.2014
Dugotrajna imovina | ] Rezerviranja
Kratkotrajna imovina Dugorocne obveze
B Pladeni troskovi bududeg razdoblia B Kratkorodne obveze
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[ | Kapital i rezerve prihod buduceg razdoblja

datum stjecanja u iznosu od 20,4 milijuna kuna te iv) tecajnih
razlika s osnove svodenja kreditnih obveza na te¢aj bilance (19,9
milijuna kuna). Ukupne kratkoro¢ne obveze iznose 229,6 milijuna
kuna te su vece za 4,6% u odnosu na 31.12.2014., ponajvise
zbog povecanih kratkoro¢nih obveza prema bankama (porast
od 34,7%, na 139,8 milijuna kuna poradi rasta otplate tekuceg
dijela dugoro¢nog duga).

Novac i nov€ani ekvivalenti na dan 31.12.2015. godine
iznosili su 318,8 milijuna kuna, pri ¢emu je ovogodisnji utjecaj
konsolidacije drustava u destinaciji Baska 12,5 milijuna kuna,
ukazujuci na iznimno snazan novéani potencijal iz poslovnih
aktivnosti, koji zajedno s eksternim zaduzenjima omogucava
nesmetan nastavak buducih investicijskih aktivnosti.
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Klju&ni operativni pokazatelji Grupe Valamar Riviera po destinacijama?®
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DESTINACIJA Poreé Rabac Krk2! Dubrovnik Ostali segmenti?

2015. 2014. 2015./2014. 2015. 2014. 2015./2014. 2015. 2014. 2015./2014. 2015. 2014. 2015./2014. 2015. 2014.
Broj smjestajnih jedinica (kapacitet) 10.592 10.390 1,9% 1.913 1.913 0,0% 3.318 1.800 84,3% 1.961 1.953 0,4% / /
Godisnja zauzetost (%) 31% 31% Obb 38% 35% 300 bb 29% 33% -400 bb 42% 42% Obb / /
Dani pune zauzetosti 113 114 -0,9% 138 127 8,7% 107 122 -12,3% 153 153 0,0% / /
Broj prodanih smjestajnih jedinica 1.195.798  1.180.632 1,3% 263.064 243.337 8,1% 356.269 218.966 62,7% 300.290 298.599 0,6% / /
Broj nocenja 2.716.812  2.669.360 1,8% 598.486 551.898 8,4% 863.065 492.801 75,1% 572.460 570.920 0,3% / /
ADR™ 430 397 8,3% 546 539 1,3% 376 296 27,0% 838 773 8,4% / /
Prihod pansiona (u kunama) 514.060.909 469.017.283 9,6% 143.606.002 131.226.344 9,4% 134.035.119 64.713.323 107,1% 251.548.271 230.908.178 8,9% / /
Prilagodena EBITDA% (u kunama) 303.823.058 271.243.164 12,0% 79.821.108 71.870.108 11,1% 88.965.226 40.312.005 120,7% 155.780.384 120.472.942 29,3% -189.893.505 -186.141.813
RevPAR'™ (u kunama) 48.534 45141 7,5% 75.068 68.597 9,4% 40.402 35.972 12,3% 128.276 118.233 8,5% / /

Grupa je u svim destinaciama ostvarila odli¢ne prodajne
rezultate, ostvarujudi visoke stope rasta prihoda pansiona od
8,9% do 107,1%°'. Na zapadnoj obali Istre, ostvareno je 1,8%
viSe nocenja, u Rapcu 9,4% viSe, na Krku 75,1% vise (efekt
konsolidacije Hoteli Baska d.d.; iskljucujuci efekt konsolidacije
Hoteli Baska d.d. noc¢enja u destinaciji Krk rastu za 7,8%), dok
su noc¢enja u Dubrovniku na istoj razini kao 2014. godine.

Prihod pansiona u destinaciji Pore¢ i PuntiZzela je porastao za 45
milijuna kuna, kao rezultat 1,3%-tnog rasta prodanih smjestajnih
jedinica te rasta prosjecne cijene po smijestajnoj jedinici od
8,3%. Porecki hoteli zabiljezili su porast prihoda pansiona od
15,1%, putem 10,7%-tnog rasta prosjecnih dnevnih cijena i 4%-
tnog povecanja broja prodanih smjestajnih jedinica, od ¢ega
znacajan utjecaj na rast poslovanja hotela imaju novo investirani
hoteli (Valamar Isabella Island Resort 4* i Valamar Zagreb 4%).
Najveci porast prihoda po prodajnim kanalima u hotelima
Pore¢ je zabiliezen u kanalima individualne prodaje kojeg prate

20 Sukladno Klasifikaciji po medunarodnom standardu izviestavanja u hotelijerstvu
USALI (Uniform System of Accounts for the Lodging Industry).

21U razdoblju prvih devet mjeseci 2015. godine ukljuGuje konsolidaciju poslovanja
drustava u destinaciji Baska za razdoblie 7.-12.2015. godine, dok 2014. godine
drustva u destinaciji Baska nisu ukljuena u pregled.

grupe i alotman. Najvedi utjecaj na rast prihoda pansiona
u apartmanima Pore¢ ima Valamar Isabella Castle, dok je u
pojedinim objektima niZze kvalitete zabiljeZzen slabiji porast te
je u svrhu zadrzavanja prihoda pansiona bila pridana velika
paznja kvalitetnoj distribuciji putem fiksnog alotmana i grupnog
segmenta te kvalitethom rasporedu dogadaja i plasiranjem
akcija u predsezoni koje promoviraju duze boravke umjesto
klasi¢nog podizanja cijena. Uz uobi¢ajeno dobar plasman
grupa u listopadu, Pore¢ je u posezoni imao odlican odaziv
sportskih grupa u sklopu boZi¢nog turnira, kao i individualaca
za vrijeme novogodisnjih praznika Sto je bilo rezultiralo s Cetiri
otvorena i odli¢no popunjena hotela (Valamar Diamant 47,
Valamar Crystal 4%, Valamar Zagreb 4* i Valamar Riviera 4%).

Destinacija Rabac bilieZi porast prihoda pansiona od 12,4
miljuna kuna na 143,6 miljuna kuna zahvaljujuéi 8,1%-
tnom rastu prodanih smjestajnih jedinica te 1,3%-tnom
rastu prosjecne cijene po smjestajnoj jedinici. Pri tome valja

22 Ostali segmenti ukljucuju poslovanje centralnin sektora, praonice, sporta, centraine
kuhinje, strateske najmove, itd.

23 Priizratunu prilagodene EBITDA-e interna alokacija prinoda i troskova te
inter-segmentalni prinodi i troskovi su iskljuceni iz izracuna.

posebice istaknuti objekte vise kategorije (Valamar Sanfior 4* i
Valamar Bellevue 4%), kao i pojedinih objekata niZze kategorije.
Naime, uspjeSna zamjena prodajnog miksa i pomno planirane
marketinSke aktivnosti i promocije u objektima nize kategorije
rezultirale su zadrZzavanjem kontinuiranog ulaza bookinga te
posliedi¢no visokih stopa rasta prihoda pansiona (Mediteran
2%, Marina 2* te Girandella 2*). Dobro ostvarenje grupnog
segmenta u predsezoni u objektima 3* vec¢im je dijelom utjecalo
na porast prihoda pansiona i prodanih smjestajnih jedinica,
dok je u sezoni najveci utjecaj imao porast individualnog
segmenta. U posezoni prodano je vise smjestajnih jedinica
zbog boljeg odaziva grupnog segmenta, kao i dobrog odaziva
za Novu godinu kada su tri hotela bila otvorena: Valamar Casa
& Sanfior 4%, Miramar 3%, Allegro 3*.

Porast broja prodanih smjestajnih jedinica u destinaciji Krk od
137.303, odnosno 62,7% te 27,0%-tni rast prosje¢ne cijene
na iznos od 376 kuna rezultirali su 107,1% vedim prihodima
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pansiona. Takve visoke stope rasta rezultat su konsolidacije
drustva Hoteli Baska d.d. Usporedujuci s istim razdobliem
proSle godine?, &vrsti objekti Hoteli Baska d.d. ostvarili su rast
prosjecnih cijena od 12,8% te prihoda pansiona od 17,6%
kao rezultat pomno planiranog pozicioniranja hotela na trzistu
te pojacane kontrole alotmanskog kanala nad ugovorenim
kontingentima kako bi se omogucio dodatan ulaz individualnog
kanala koji generalno postize vecu prosjecnu cijenu. Pozitivnim
poslovnim rezultatima u listopadu ove godine pridonijelo je
izrazito uspjeSno objedinjavanje jesenskih manifestacija u
destinaciji Baska. Iskljucujuci utjecaj konsolidacije Hoteli Baska
d.d., destinacija Krk je zabiljeZila visok porast prihoda pansiona
od 9,6%. U hotelu Koralj 3* najveci porast prihoda pansiona
ostvario je segment individualaca. Pojacane marketinske
aktivnosti te pospjeSena cjenovna politika u ranije investiranim
objektima na Krku, kamp Krk i kamp Stara Baska doveli su do
visokih stopa rasta prosjecnih cijena i prihoda pansiona.

Nedavne investiciie u objekte viSe kategorije u destinaciji
Dubrovnik (Valamar Dubrovnik President 5%, Valamar Argosy 4%)
rezultirale su prihodima pansiona od 251,5 milijuna kuna, $to je
povecanje od 9,4% u odnosu na isto razdoblje prosle godine,
posebice zbog porasta prosje¢ne dnevne ciene od 8,4%.
Valja istaknuti hotele Valamar Argosy 4* s visokim stopama
rasta prihoda pansiona te Valamar Dubrovnik President 5*
koji je ostvario izniman porast prihoda pansiona zbog daljnjeg
fokusiranja na segment viSse platezne moci (individualni
segment) i M.I.C.E. te povecanog broja dana otvorenosti (46
u odnosu na usporedno razdoblje radi inesticije u podizanje
kvalitete na 5%). Usporedujuci marketinske i prodajne kanale,
rastu prihoda pansiona u destinaciji Dubrovnik pridonijela je
zamjena alotmana i grupa s kanalom individualaca. U posezoni
Valamar Lacroma 4* je zabiliezila dobar odaziv M.I.C.E. i
grupnog segmenta s americkog i trziSta dalekog istoka.

24 Usporedivo razdoblie se odnosi na razdoblje 7.-12.2015. u odnosu na
7.-12.2014.
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Kljuéni operativni pokazatelji Grupe Valamar Riviera po proizvodima®

PROIZVOD

Hoteli i ljetovalista 4* i 5*2°

Hoteli i ljetovalista 2* i 3*2°
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Kampovi Ostali segmenti*?

2015. 2014. 2015./2014. 2015. 2014. 2015./2014. 2015. 2014. 2015./2014. 2015. 2014.
Broj smjestajnih jedinica (kapacitet) 3.255 2.734 19,1% 4.638 4.384 5,8% 9.891 8.938 10,7% / /
Godisnja zauzetost (%) 44% 46% -200 bb 37% 38% -100 bb 27% 27% 0 bb / /
Dani pune zauzetosti 161 166 -3,0% 136 139 -2,2% 97 98 -1,0% / /
Broj prodanih smjestajnih jedinica 522.473 454.362 15,0% 631.597 609.599 3,6% 961.351 877.573 9,5% / /
Broj nocenja 1.094.168 914.841 19,6% 1.417.379 1.357.631 4,4% 2.239.276 2.012.507 11,3% / /
ADR'™ 947 879 7,7% 527 509 3,5% 224 212 5,7% / /
Prihod pansiona (u kunama) 494.706.285 399.424.923 23,9% 332.736.726 310.115.411 7,3% 215.807.290 186.324.795 15,8% / /
Prilagodena EBITDA® (u kunama) 288.604.298  212.379.542 35,9% 187.944.823 167.514.513 12,2% 151.840.655 124.004.163 22,4% -189.893.505 -186.141.813
RevPAR'™ (u kunama) 151.983 146.095 4,0% 71.745 70.738 1,4% 21.820 20.846 4,7% / /

Ostvarenim prihodima pansiona od 494,7 milijuna kuna, objekti
u segmentu hotela i lietovalita 4* i 5* s rastom od gotovo 24%,
odnosno 95,3 milijuna kuna najvise doprinose porastu ukupnih
prihoda pansiona. Utjecaj konsolidacije Hoteli Baska d.d. u
segmentu 4* i 5* iznosi tek 4,1%, dok je ostatak posebice vezan
uz odliéne prodajne rezultate Valamar Isabella Island Resort 4*
i hotela Valamar Dubrovnik President 5* te ostalih investiranih
objekata. Upravo se u ovim, investiranim proizvodima i objektima
viSe kategorije o¢ekuju pozitivni doprinosii u narednim godinama
jer oni omogucuju kvalitetnije upravijanje marketinSkim i
prodajnim kanalima zbog pojacane potraznje. Klaster Tamaris
4% isto tako biliezi stabilne prodajne rezultate zbog kvalitetne
distribucije alotmana te kvalitetno odradene distribucije
predsezonskih grupa ¢ime se osigurala stabilna baza na koju su
se nadogradile aktivnosti u individualnom kanalu. Usporedujuci s
istim razdobljem pro$le godine, hoteli i lietovalista u segmentu 4*
i 5* u destinaciji Baska zabiljezili su povecanje prihoda pansiona
od 15,0% prvenstveno zbog porasta prosjecne cijene od 13,5%.
Ovakvim stopama rasta doprinijela je promijenjena politika cijena
hotela Zvonimir 4* u odnosu na proslu godinu, dok su u Atriumu
Residence 4* te Villa Adria-i 4* prosjeCne cijene rasle poradi

25 U razdoblju prvih devet mjeseci 2015. godine uklju¢uje konsolidaciju
poslovanja drustava u destinaciji Baska za razdoblie 7.-12.2015. godine,

pojacane prodaje putem pomno odabranih firstminute akcija i
aktivnog pracenja realizacije njihove optimalne profitabilnosti
sukladno stanju na trzistu.

Porast broja prodanih smijestajnih jedinica na 631.597 te rast
prosje¢ne na cijene za 3,5% doveo je do povecanja prinoda
pansiona hotelailjetovaliSta 2*i 3* za 22,6 milijuna kuna, odnosno
7,3%. Rast je pod utjecajem poslovanja hotela Corinthia 3*
konsolidiranog za razdoblje trec¢eg i Cetvrtog kvartala 2015.
godine, a koji je investicijom u obnovu vanjskog izgleda,
suradnjom s alotmanskim partnerima u posezoni te njegovom
promocijom kao obiteljskog hotela ostvario visok porast u
odnosu na isto razdoblju prosle godine®. U apartmanima
Lanterna zadrzana je optimalna kombinacija marketinSkih
segmenata u svrhu osiguranja stabilnog kontinuiteta prihoda.
lzazov apartmanima ¢e i dalje predstavijati rastuc¢e online
prisustvo privatnog smijestaja na svim kanalima prodaje koji
svojim niskim cijenama utjecu na rezultate objekata 2* i 3*

29,5 milijuna kuna rasta prihoda pansiona u kampovima rezultat

je 83.778 viSe prodanih smjestajnih jedinica te 12 kuna vece

dok 2014. godine drustva u destinaciji Baska nisu uklju¢ena u pregled. Proizvodi su
klasificirani sukladno dobivenoj kategorizaciji.

prosje¢ne cijene. Na povecane prihode pansiona je vecim dijelom
utjecala konsolidacija Hoteli Baska d.d.; anulirajuci utjecaj ranije
navedene konsolidacie, kampovi su u prihodima pansiona
zabiliezili porast od 6,3%, najvecim dijelom poradi rasta prosjecne
ciiene. Od kampova svakako valja izdvojiti investirane kampove,
kamp Krk i kamp Stara Baska, rabacki kamp Marina, dok Porecki
kampovi pokazuju stabilno povecanje prihoda pansiona, od kojin
kamp Lanterna ima najveci utjecaj na rast prihoda pansiona. U
novo steCenim kampovima, kampu Bunculuka kao nudistickom
kampu kategorije 4* koji u kombinaciji sa specificnim okruzenjem
nema velik broj direktnih konkurenata te kampu Zablace ostvareno
je stabilno povecanje prihoda pansiona u odnosu na usporedivo
razdoblje njihova poslovanja prosle godine kao rezultat porasta
broja prodanih smjeStajnih jedinica zbog aktivnog upravijanja
optimizacijom cijena mobilnih kucica i parcela.
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REZULTATI DRUSTVA

NaglaSavamo da podaci u financijskim izvjeStajima tekuce
godine nisu u cijelosti usporedivi s onima iz prethodne
godine uslijed opisanih postupaka pripajanja, jer u stavke
prethodnog razdoblja nisu ukljuCeni podaci pripojenih
drustva Valamar hoteli i lietovaliSta d.o.o. Takoder, neto
imovina pripojenog drustva kceri Valamar hoteli i ljetovalista
d.o.o. iskazana je tek od dana njegova pripajanja u veljaci
2015. godine stoga sve znacajne promjene u financijskim
izvjestajima Drustva treba promatrati kao rezultat navedene
transakcije u teku¢em razdoblju.

Drustvo je u 2015. godini ostvarilo ukupne prihode u
iznosu od 1.269,3 milijuna kuna, odnosno 169,8 milijuna
kuna ili 15,4% viSe u odnosu na isto razdoblie 2014.
godine. Udio prihoda od prodaje Drustva (1.183,2 milijuna
kuna) u ukupnim prihodima iznosi 93,2% (96,9% u 2014.),
pri ¢emu prihodi od prodaje na inozemnom trziStu Cine
85,6% ukupnih prihoda (88,8% u 2014.), a oni od prodaje
na domacem trziStu Cine 7,6 % ukupnih prihoda (8,1%
u 2014.). Prihodi od prodaje inozemnog trzista veci su u
odnosu na 2014. godinu za 11,3%, a domaceg za 8,9%.
Udio ostalih poslovnih prihoda Drustva u ukupnom prihodu
¢ini 1,7% (1,7% u 2014.), a isti iznose 21,8 milijuna kuna i
veci su za 18,4%; razlog povecaniju je prvenstveno ukidanje
rezervacija za isplacene otpremnine.

Materijalni troSkovi iznose 409,5 miljuna kuna s udjelom
u poslovnim rashodima od 38,2% (37,6% u 2014.), Sto ih
Cini vecima za 4,7% spram 2014. godine. TroSkovi osoblja
iznose 307,6 milijun kuna s udjelom od 28,7% u poslovnim
rashodima (24,9% u 2014.), a veci su za 18,7%. U troSkove
osoblja 2015. godine ukljuceni su podaci pripojenog
drustva Valamar hoteli i lietovalista d.0.0. samo za razdoblje
nakon pripajanja, a njihov porast prvenstveno je rezultat

preuzimanja zaposlenika iz svih pripojenog drustva, kao i
manjim dijelom poradi povec¢anja plac¢a zaposlenika.

Financijski prihodi Dru$tva u izvjestajnom razdoblju iznosili su
64,3 milijuna kuna te su veci za 48,3 milijuna kuna u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine. Najvecu stavku porasta
¢ini prihod od dividende od povezanih drustava Valamar hoteli
i lietovaliSta d.o.o. i Puntizela d.o.o0. u ukupnom iznosu od 26,2
milijuna kuna. Ukupne pozitivne teCajne razlike vece su za 20,8
milijuna kuna, pri ¢emu ukazujemo na promijenjenu politiku
knjizenja nerealiziranih teCajnih razlika i njihova iskazivanja
u tromjesecnoj dinamici. Ostvaren je prihod od dividendi i
udjela u dobiti veci za 0,6 milijuna kuna. Prihodi od kamata po
plasmanima nizi su za 1,6 milijuna kuna zbog manjeg iznosa
raspolozivih novCanih sredstava (kao posliedice isplacene
dividende dioni¢arima Valamar Riviere te provedene akvizicije
Hoteli Baska d.d. u drugoj polovici godine u visini od 188,2
milijuna kuna) te opceg pada kamatnih stopa na trzistu.
Ostali financijski prihodi veci su za 2,2 milijuna kuna, a dolaze
kao rezultat fer vrednovanja i ukidanja nerealiziranih pozicija
derivativa prilikom njihove realizacije u tekucoj godini (forward
transakcija ugovorenih za 2015. godinu i kamatnog swap-a).

Financijski rashodi Drustva u izvjestajnom razdoblju iznosili
su 71 milijun kuna te su za 37,7 milijuna kuna veci u odnosu
na isti period prethodne godine. Rashodi od kamata i teCajne
razlike bilieze rast od 34,3 milijuna kuna, dok je vrednovanje
ugovorenih IRS-ova i forward-a tijekom godine kao i ukidanje
njihovih pozicija kod realizacije rezultiralo dodatnim rashodom
od 3,4 milijuna kuna. Najvecu pojedinacnu stavku financijskih
rashoda Cine negativne teCajne razlike s osnove svodenja
kreditnih obveza na teCaj bilance koje bilieze rast od 28,2
milijuna kuna (poglavito zbog aprecijacije teCaja Svicarskog
franka u prvom kvartalu godine). | ovdje ukazujemo na
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Valamar Isabella Island Resort 4%, Pore¢ —

izmijenjenu (tromjese¢nu) dinamiku iskazivanja nerealiziranih
teCajnih razlika. Porast kamatnih rashoda u iznosu od
2,5 miljuna kuna najve¢im dijelom rezultat je povecanja
dugoroc¢nih obveza uslijed povlacenja kreditnih sredstava iz
odobrenih linija za financiranje investicijskog ciklusa 2014/15.

StrateSkim usmijerenjem Drustva na kljucne nositelje ekspanzije
poslovanja i dugoro¢nih cilieva uz povecani obujam prihoda
i racionalizaciju poslovanja i troSkovnu efikasnost nakon
proSlogodiSnjeg objedinjavanje upravljanja, organizacijske i
dioni¢ke strukture tadasnje grupacije ostvareno je povecanje
dobitka prije oporezivanja od 363,9% u odnosu na prosiu
godinu, a koji iznosi 126,6 milijuna kuna, dok je operativni
dobitak povecan za 199,1% na 133,3 miljuna kuna. Bruto
marza Drustva je porasla za 8,0 postotnih bodova te iznosi
10,5% (2,5% u 2014.). Neto dobit je povecana za 102,9 milijuna
kuna na 126,6 milijuna kuna.

Ukupna imovina Drustva na dan 31.12.2015. godine iznosi
3.556 milijuna kuna i vec¢a je u odnosu na prethodno razdoblje
za 361,0 milijuna kuna.
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I N VE S T I C I] E Valamar Isabella Island Resort 4%, Pore¢

Tijekom 2015. godine 311 milijuna kuna®® investicija je
kapitalizirano u postojeci portfelj dugotrajne materijalne
imovine.  NajveCe ulaganje (dvogodiSnja investicija
ukupno vrijedna 281 milijun kuna) i jedna od najvecih
proslogodisnjih investicija u hrvatskom turizmu predstavlja
luksuzni obiteljski Valamar Isabella Island Resort 4* na
otoku Sveti Nikola koji je svecano otvoren pocetkom lipnja
2015. godine s ukupno 334 smijestajne jedinice kategorije
Cetiri zvjezdice koje omogucuju smjesStaj za gotovo 800
gostiju. Tijekom dvogodiSnje gradnje i obnove uredeno je
108 studija u 28 vila, vecim dijelom namjestajem hrvatskih
proizvodaca te je nakon vise od 25 godina u funkciju
vracena depandansa Miramare, s 36 hotelskih suitova koji
gledaju na otvoreno more uz ureden bazen povrsine 250
m2 s velikim restoranom, kao i dvorac iz 1887. godine s
10 luksuzno uredenih apartmana obnovljen uz pasku
konzervatora. Istovremeno je obnovljen i najstariji integralno
saCuvani svjetionik na Mediteranu. Hotel Isabella (ranije
Fortuna iz 1986. godine) je dobio 180 novouredenih soba,
novi wellness centar te veliki moderni vanjski bazen od 600
m2, kao i manji djecji od 50 m2 s pogledom na porecku rivu.
Otok Cine dvije zone, jedna mirnija te druga za goste zeljine
aktivnosti. Smjestajnu ponudu obogacuju vanjski bazeni,
Sest vrsta otoCkih plaza ovjencanih Plavom zastavom te
sedam a la carte restorana i barova. Raznoliku ponudu
gostima dopunjuje i profesionalna usluga Cuvanja djece.
Ujedno, u resortu je klub za mlade te sala za vjenCanja i
kongresni centar od 500 m2 koji moze primiti do 400 osoba.
Uz uredenje objekata, nabavljen je novi trajekt i obnovljen
jedan od brodova za prijevoz gostiju. Na otoku se koristi
10 elektri¢nih vozila za potrebe gostiju te ih je jos toliko na
raspolaganju za osoblje. Valamar Isabella Island Resort
4* predstavlja krunu viSegodiSnjeg napora da se stvori
objekt koji Ce objediniti zelje gostiju, potrebe trzista, PoreCa
i Istre kao destinacija, zastitu prirode, oCuvanje povijesti i

26 Odnosi se na aktivirane investicije | dane avanse za investicije tijgkom 2015.
godine; dio ukupnog investicijskog ciklusa 2014/15 (358 miljuna kuna) je bio
vec knjizen u ranijim godinama.
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postivanje urbanistickin zasada, uz odrziv proracunski okuvir.
Od ostalih najavljenih projekata za 2015. godinu, u lIstri, na
Krku i Dubrovniku izvele su se znacajne investicije u hotele,
apartmanska naselja i kampove u visini od gotovo 100 milijuna
kuna, uslijed ¢ega su brojni Valamarovi objekti do¢ekali goste
u sezoni 2015. s visom kvalitetom usluge. U PorecCu je tako
hotel Valamar Riviera dobio novu terasu ispred restorana, a
hotel Valamar Zagreb novi wellness. Uz hotel Valamar Pinia
ureden je novi beach bar, kao i uz Valamar Koralj na otoku
Krku, dok se u viSe ostalih hotela i apartmanskih naselja
ulozilo u opremu, uredenje hortikulture i daljnje podizanje
kvalitete usluge. Kada je rije¢ o kampovima Valamar Rivijere,
jedna od znacajnijih investicija u 2015. godini u iznosu ve¢em
od 34 milijuna kuna odnosila se na ulaganja u vodeci istarski
kamp Lanterna u destinaciji Pore¢, gdje se uloZilo u novi
koncept restorana, postavljene su nove mobilne kucice te
unaprijedene parcele i glamping zona s mini bazenom. Goste
je tako docekalo 20 novih Premium Vista Mare dizajnerskih
kucica s velikim ostakljenim povrsinama neposredno iznad
atraktivne plaze, u blizini sportskog centra i novoobnovljene
Tratorije, kao i glamurozno kampiranje putem nove Glamping
Village ponude u okviru koje je gostima na raspolaganju
sedam luksuznih Satora s vlastitim bazenom. Kamp Lanterna
poseban je i po tome Sto nudi prvo naselje mobilnih kucica u
istarskim kampovima s vlastitim velikim bazenom namijenjenim
odraslima i djeci te raznovrsnim aktivnostima u djecjem Maro
Clubu i Teens Clubu, uz bogate dnevne i veCernje programe
za djecu te sportske sadrzaje za sve uzraste. Posebno vrijedi
istaknuti kako je ovo naselije bez prometa motornih vozila,
Sto roditeljima s djecom pruza dodatnu sigurnost. Kamp
Lanterna nalazi se u elitnoj udruzi “Leading Campings of
Europe” koja okuplja 40 najboljih kampova u Europi, a osvojila
je i priznanje BEST, odnosno 5* od strane uglednih kamping
udruzenja ADAC i ANWB. Uz Lanternu, i Kamp Krk je od ove
godine jedini kamp na Kvarneru i ukupno trec¢i u Hrvatskoj
u ovoj elitnoj grupi europskih kampova. U kamp Marina u
destinaciji Rabac se ulozilo vise od 4 milijuna kuna ¢ime je ovaj
kamp obogacen novim relax infinity bazenom tik uz more i
novouredenu plazu, prilagodenim za inicijalnu obuku ronioca.
Takoder se uveo djecCji bazen sa suncaliStem neposredno

uz Maro klub te novouredeno djecje igraliste. Time je ove
sezone rabacki kamp Marina postao prvi kamp u Hrvatskoj s
bazenom i posebnom ponudom za ronioce (mobilne kudice u
blizini ronilatkog centra, opremljene spremistima zaronilacku
opremu i drugim popratnim sadrzajima).je igraliste. Time je ove
sezone rabacki kamp Marina postao prvi kamp u Hrvatskoj s
bazenom i posebnom ponudom za ronioce (mobilne kudice u
blizini ronilackog centra, opremljene spremistima za ronilacku
opremu i drugim popratnim sadrzajima). Kamp Jezevac na
otoku Krku ove godine je uveo 15 novih Superior mobilnih
kudica te 10 novih Comfort parcela, dok je kamp Skrila s
investicijom od preko 4 milijuna kuna goste do¢ekao potpuno
preureden u dijelu pojedinih zona, marketa, terase restorana,
plaze te beach bara. U Naturist Resort Solarisu od ove godine
posjetiteljima kampa su na raspolaganju 4 nove Luxury Mare
parcele opremliene rostiliem i suncobranom smijestene na
najatraktivnijim lokacijama kampa. Dubrovacki kamp Solitudo
za goste ove godine je pripremio 4 nove Comfort i Superior
mobilne kucice, a njegovi gosti mogu uzivati u bogatstvu
sadrzaja poput vanjskog bazena, bazena za djecu, wellness
centra, teniskih terena te renoviranom bistrou Solitudo uz
posebnu okolnost da se radi o jedinom kampu u samom
gradu Dubrovniku.

U 2016. godini Valamar Riviera nastavlija s investicijskim
ciklusom s ciliem podizanja kvalitete usluga i sadrzaja
te repozicioniranja svog portfelja prema objektima vise
kategorije. Investicije na razinama od 260 milijuna kuna
do 270 milijuna kuna? usmijerit ¢e se na daljnje povedanje
kvalitete portfelja hotela, apartmana i kampova, s posebnim
naglaskom (preko 50% ukupnih investicija) na razvoj
smjestaja, usluga i sadrzaja u kampovima koji posluju pod
brendom Camping Adriatic by Valamar. Nakon zavrSetka jos
jednog ciklusa ulaganja, kamp Krk, kao ¢lan u prestiznom
udruzenju ,Leading Campings of Europe®, ¢e postati prvi
kamp s pet zvjezdica u Republici Hrvatskoj. U novoj sezoni
goste oCekuju potpuno novi smijestajni kapaciteti i javni
sadrzaji. Ulaganja se vrSe i u vodeci istarski kamp Lanterna
koji je takoder ¢lan udruzenja ,Leading Campings of Europe®,
gdje ¢e Valamar Riviera podignuti kategoriju kampa s 3 na

27 Manijim diielom ve¢ proknjizeno tijgkom 2015. godine.
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lustracija kamp Krk, Krk

4 zvjezdice, ulaganjem u dovrSetak projekta Istarskog sela

s novim smijeStajnim kapacitetima, nastavak uspjesnog
projekta luksuznog kampiranja ,Glamping“ i dvije potpuno
nove tematske zone smjestaja te podizanje razine javnih
sadrzaja. Ulaganja se vrSe i u podizanje kvalitete u ostalim
kampovima na Krku, Istri i Dubrovniku kroz unaprjedenje
smijestaja, ponuda plaza i ugostiteljskih sadrZaja. Ulaganjem
od 12 milijuna kuna nastavlja se s razvojem proslogodiSnjeg
uspjeSnog projekta Isabella Island Resort s ciliem podizanja
kvalitete dijela proizvoda i usluga na razinu pet zvjezdica
(depandansa Miramare, dvorac te 7 vila). U realizaciji je i niz
drugih projekata koji ¢e kroz stvaranje novih i unapredenje
postojec¢ih sadrzaja znacajno povecati kvalitetu ponude i
dozivljaja u svim destinacijama. Od brojnih projekata, vrijedi
navesti ulaganje u adaptaciju multifunkcionalne dvorane u
Pore¢u, nastavak kontinuiranih ulaganja u plaze, ulaganje u
poboljSanje personalnog smjestaja, projekte IT-a i digitalizaciju
poslovanja, ulaganje u tehnoloSki proces i ustedu energije
u praonicama s ciliem zaStite okoliSa te ostale projekte
usmjerene na energetsku ucinkovitost.

Kamping segment ima potencijal za razvoj u inovativna
kamping lietovalista, odnosno resorte koji nude smjestaj i
usluge viSe dodane vrijednosti i koja ciljaju goste vece plateZzne
moci, medutim, takve je projekte i dalje teSko razvijati zbog
nerijeSenog pitanja turistickog zemljista pa je stoga Valamar
Riviera i dalje ograni¢en na djelomi¢na ulaganja u prostore i
sadrzaje u kampovima. RjeSavanjem koncesija na turistickom
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zemljistu oslobodio bi se potencijal u jace repozicioniranje
kampova kako u portfelju Valamar Rivijere, tako i u cijeloj
Hrvatskoj, Sto bi kampove podiglo na razinu visoke
konkurentnosti u odnosnu na najbolja kamping ljetovalista
u Europi.

llustracija Glamping village Lanterna, Pore¢

Valamar Riviera kontinuirano radi na pripremi projekata
za 2017. godinu u svim destinacijama kojima posluje s
ciliem neprestanog podizanja kvalitete objekata, usluga
i sadrzaja u portfelju, Sto je osnova za stvaranje dodane
vrijednosti kako za goste, tako i za sve dionike Valamar
Rivijere. Stopa PDV-a na razini onih na Mediteranu uz ranije
navedeno rieSavanje pitanja turistickog zemljista pripomogli
bi dodatnom ubrzanju investicija, rastu te razvoju
cjelokupnog turistickog sektora. Turizam jo$ uvijek nije
dovoljno prepoznat kao prilika za hrvatsko gospodarstvo,
jer osim postojecih programa financiranja putem HBOR-a
ne postoje druge mjere koje bi znac¢ajno ubrzale rast i razvoj
te tako izjednadile opéu konkurentnost hrvatskog turizma s
ostalima na Mediteranu.
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RI Z IC I DRU gTVA Valamar Isabella Island Resort 4%, Pore¢
I GRUPE

Rizik makroekonomskih kretanja

Imajuci u vidu Cinjenicu da gotovo 95 % gostiju Drustva i
Grupe Cine strani gosti koji pomno biraju svoje odrediSte
za odmor u konkurentnom mediteranskom okruzenju, vrlo
je vazna stabilnost makroekonomskih pokazatelja u zemlj,
s posebnim naglaskom na tec¢aj i cijene dobara i usluga
koje izravno utjeCu na kupovnu mo¢ gostiju. Premda je
udjelom maniji, vazan je i broj dolazaka domacih gostiju u
objekte Drustva i Grupe, na $to takoder utjeCu i brojni drugi
makroekonomski pokazatelji u zemlji poput zaposlenosti/
nezaposlenosti, rasta/pada domaceg bruto proizvoda, rasta/
pada industrijske proizvodnje i drugih koji neposredno utjecu
nakupovnu mo¢ hrvatskih gradanaisamim time na donosenje
odluke o ljetovanju u nekoj od jadranskih destinacija.

Rizik promjene poreznih i drugih propisa
Rizik promjene poreznih i drugih propisa takoder predstavija
znacCajan rizik za Drustvo i Grupu te predstavija jedan
od zahtjevniih segmenata upravljanja rizikom gdje su
mogucnosti DruStva i Grupe ogranicavajuce. UCestale
promjene poreznih propisa proteklih godina negativno
su utjecale na profitabilnost Drustva i Grupe, od kojih su
najznacajnije:

e povecanje opce stope poreza na dodanu vrilednost s
23% na 25% (ozujak 2012. godine), smanjenje medustope
poreza na dodanu vrijednost s 25% na 10% (sijecanj 2013.
godine), a potom u roku od godine dana i povecanje
medustope poreza na dodanu vrijednost u ugostiteljstvu i
turizmu s 10% na 13% (sijecanj 2014. godine);

® smanjenje stope doprinosa za zdravstveno osiguranje s
15% na 13% (svibanj 2012. godine), a potom nakon dvije
godine povecanje s 13% na 15% (travanj 2014. godine);

e ucestala povecanja raznih naknada vezanih uz vodu i sl.
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Ovakvim ucestalim promjenama propisa povezanih s fiskalnim
i parafiskalnim davanjima gospodarstvu, koje se vrlo Cesto
dogadaju nakon sto su Drustvo i Grupa vec usvaojili poslovnu
politiku i budzet za sliedecu poslovnu godinu te ugovorili
komercijalne uvjete s poslovnim partnerima, u bitnome se
naruSava financijski polozZaj Drustva i Grupe i ugroZavaju
planovi daljnjih ulaganja, a time i povjerenje ulagaca.

Drustvo i Grupa izlozeni su i rizicima potencijalne promjene
propisa u odnosu na koncesije i koncesijska odobrenja,
odnosno koncesijske naknade za koriStenje pomorskim
dobrom, ali i koncesijskih naknada za koriStenje turistickim
zemljiStem, a koje podrucje do danas nije u potpunosti
uredeno. S obzirom na osnovnu djelatnost Drustva i Grupe,
pravo koriStenja pomorskim dobrom i turistickim zemljiStem
neki su od osobito znaCajnih uvjeta za njegovo daljnje
poslovanje, poglavito u kampovima.

Financijski rizici
U svojem svakodnevnom djelovanju i aktivnostima koje
poduzima Drustvo i Grupa izlozeni su brojnim financijskim
rizicima, a osobito:

—
=

valutnom riziku:
kamatnom riziku;
cjenovnom riziku;
kreditnom riziku;
riziku likvidnosti.

wW N

O NE ]

Drustvo i Grupa aktivno pristupaju kamatnoj i teCajnoj zastiti
putem trziSno dostupnih instrumenata s ciliem umanjenja
navedenih rizika. Interni ciljevi i politike upravijanja rizikom
odnose se na zastitu deviznih prilieva tijekom sezonske
aktivnosti te djelomi¢nu kamatnu zastitu kreditne glavnice.

1) Valutni rizik

Drustvo i Grupa djeluju na medunarodnoj razini i izlozeni
su valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena tecajeva
stranih valuta povezanih uglavhom s eurom i Svicarskim
frankom. Valutni rizik nastaje iz buducih komercijalnih
transakcija te priznate imovine i obveza. Vedina prihoda od
prodaje u inozemstvu iskazana je u eurima, a dugorocni
dug u eurima i Svicarskim francima. Slijedom navedenog,
kretanja u teCajevima izmedu eura, Svicarskog franka i kune
mogu imati utjecaja na buduce poslovne rezultate i novCane
tokove. Drustvo i Grupa koriste derivativne instrumente u
skladu s operativnim procjenama i o¢ekivanim kretanjima
trzista. S obzirom na to da je vecina priljeva lIzdavatelja
izrazena u eurima, a jednako tako, i vec¢ina kreditnih obveza,
Drustvo i Grupa su najve¢im dijelom prirodno zasti¢eni od
valutnog rizika.

Za dio ugovorenih kreditnih obveza u Svicarskim francima
Drustvo i Grupa ugovaraju dostupne instrumente zastite
od kamatnog i te€ajnog rizika novéanog toka. S obzirom
na iznimnu volatiinost i nepredvidivost u kretanju teCaja
Svicarskog franka Drustvo i Grupa aktivno nastavljaju
poduzimati aktivnosti oko daljnje konverzije duga iz
Svicarskog franka u euro (u znacajnom dijelu ve¢ konvertiran)
gdje su Drustvo i Grupa prirodno zastic¢eni.

2) Kamatni rizik

ZaduZenja kod banaka ugovorena po promijenjivim
kamatnim stopama izlazu Drustvo i Grupu riziku kamatne
stope nov€anog toka. Drustvo i Grupa se povremeno
koriste derivativnim instrumentima za aktivnu zastitu od
izlozenosti kamatnog rizika nov€anog toka i rizika fer
vrijednosti kamatne stope na nacin da primjenjuje kamatni
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swap iz promjenjive u fiksnu kamatnu stopu. Ovakav swap
kamatnih stopa ima ekonomski efekt konverzije kredita
s promjenjivom kamatnom stopom u kredite s fiksnom
kamatnom stopom za unaprijed ugovoreni dio glavnice
kredita koji se §titi. Drustvo i Grupa imaju imovinu (novCana
sredstva i depozite) koja ostvaruje prihod od kamata te su
prihodi Drustva i Grupe i nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti
ovisni o promjenama trzisSnih kamatnih stopa. Ovaj je dio
osobito izraZzen u sezonskom periodu kada Drustvo i Grupa
raspolazu znacajnim viskovima novcanih sredstava.

3) Kreditni rizik

Kreditni rizik proizlazi iz novca, oro&enih depozita i potrazivanja
od kupaca. U skladu s prodajnim politikama Drustva i Grupe,
suradnja se ugovara s kupcima kojiimaju odgovarajucu kreditnu
povijest, odnosno ugovara se uz plac¢anje unaprijed, uplatama
sigurnosnih depozita te putem znacajnijin kreditnih kartica (za
individualne kupce). U cilju smanjenja kreditnog rizika Drutvo
i Grupa kontinuirano prate svoju izlozenost prema stranama
s kojima posluju i njihovu kreditnu sposobnost, pribavlja
instrumente osiguranja potrazivanja (mjenice, zaduZznice)
umanjujuci na taj nacin rizike nenaplativosti svojin potrazivanja
za pruzene usluge.

4) Cjenovni rizik

Drustvo i Grupa imatelji su vlasnickih i duznickih vrijednosnih
papira i izlozeni su riziku promjene cijene vlasnickih
vrijednosnih papira koji kotiraju na burzi. Drustvo i Grupa nisu
aktivni sudionici trziSta kapitala u smislu ulaganja u vlasniCke i
duznicke vrijednosne papire te rizik promjene cijena vlasnickih
vrijednosnih papira koje posjeduju nije znacajan.
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5) Rizik likvidnosti

Drustvo i Grupa razborito upravijaju rizikom likvidnosti
na nac¢in da u svakom trenutku osiguravaju dostatna
raspoloZiva nov€ana sredstva za podmirenje svih svojih
obveza izradujuci projekcije nov€anog toka na mjesecnoj,
godisnjoj i dugoroc&nijoj razini. Povrh trenuta¢no raspolozivih
novéanih sredstava, cilj Drustva i Grupe je odrzavanje
fleksibilnosti financiranja na nacin da ugovorene kreditne
linije budu kontinuirano dostupne. ViSak nov&anih sredstava
iznad iznosa koiji je potreban za upravljanje radnim kapitalom
polaze se na tekuce raCune koji nose kamatu, oroCene
depozite, depozite trzista novca i utrzZive vrijednosnice, pri
tome birajuci instrumente s prikladnim rokovima dospije¢a
il dostatnom likvidnoscu u skladu s projekcijama potreba za
likvidnim sredstvima.

6) Rizici vezani uz dionice

Kao najrizi¢nija imovinska klasa, trziSna vrijednost dionica
moze biti iznimno volatiinog karaktera pod utjecajem
volatilnosti cjelokupnog trzista kapitala, makroekonomskih
kretanja na trzistima na kojima Drustvo i Grupa posluju,
jaza u ocekivanjima financijskih analiti¢ara u odnosu na
ostvarene rezultate, promjenjivosti dividendne politike,
aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija i
sklapanja strateSkih partnerstava, nestabilnosti poslovnog
modela Drustva i Grupe kao i fluktuacijama u financijskim
rezultatima poslovanja Drustva i Grupe. Ukoliko navedeni
faktori imaju negativnu konotaciju, postoji znacajan rizik od
pada trziSne vrijednosti dionica. Nadalje, postoji znaCajan
rizik da investitor ne¢e moci prodati svoje dionice u bilo koje
vrijeme po fer trzisnoj cijeni.

Poslovni rizik

Drustvo i Grupa svakodnevno su izlozeni poslovnom riziku
koji bi mogao dovesti do gubitka konkurentnosti, a time i
do ugrozavanja njegove daljnje stabilnosti. Drustvo i Grupa
u proteklom su razdoblju donoSenjem poslovnih odluka
koje su pridonijele porastu konkurentnosti na zahtjevnom
mediteranskom  trziStu poboljSali rezultate i efikasnost
poslovanja te se uz promislieno dugorocno strateSko
upravljanje ocCekuje nastavak takvih pozitivnih trendova i u
buducnosti.

Rizik turistiCke grane gospodarstva

Turizam u Republici Hrvatskoj jedna je od rijetkin rastucih
gospodarskih grana u proteklim godinama globalne financijske
krize i gospodarske stagnacije koja se zna¢ajno odrazila i na
hrvatsko gospodarstvo. Ulaskom u Europsku uniju trZiste
Republike Hrvatske postalo je dijelom velikoga europskog
trziSta, dok su clanstvom Republike Hrvatske u NATO-u
smanjeni sigurnosni rizici. Donesena Strategija razvoja turizma
Republike Hrvatske do 2020. godine (Narodne novine br.
55/13) daje odgovore na pitanja kakav turizam Republika
Hrvatska Zeli i treba razvijati, koristeci sve svoje komparativne
prednosti i stru¢na znanja, a sve s ciliem pobolj$anja
konkurentske sposobnosti hrvatskog turizma. Vazno je da
se postignute stope rasta hrvatskog turizma uspiju odrzati i
u slieded¢im godinama, Sto c¢e biti moguce jedino daljnjim
strateskim promisljanjima u razvoju turistickog proizvoda te
ulaganjima u stvaranje dodatnih vrijednosti koje ¢e diferencirati
hrvatski turizam od konkurentskog okruzenja ukazujuc¢i na
njegovu posebnost, atraktivnost i kvalitetu.
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Unato¢ pobolj§anim sigurnosno-politickim prilikama koje su
jednim dijelom i potakle investicijske cikluse u turizmu i dalje
pred hrvatskim turizmom stoje brojni izazovi i rizici kao $to su:
e pad konkurentnosti u odnosu na okruzenje uslijed
uCestalih promjena fiskalnih i parafiskalnih propisa na koja
Drustvo i Grupa nemaju utjecaja;
e globalne financijske krize koje utjeCu na smanjenje
kupovne moci stanovniStva sklonijeg putovanjima;
e sigurnosno-politiCki rizici vezani uz sve izrazenije prijetnje
terorizmom koje se dogadaju u svijetu i oko nas;
e sigurnosno-politicka  nestabilnost u  neposrednom
okruzenju susjednih drzava;
e izrazita sezonalnost turizma kao gospodarske grane koja
dovodi do nedovoljinog koristenja raspolozivih kapaciteta i
resursa Drustva i Grupe.

Ekoloski rizici

Na rezultate poslovanja Drustva i Grupe mogu utjecati i ekoloski rizici,
u prvom redu kroz zadovoljstvo gostiju cjelokupnim iskustvom bo-
ravka u Valamarovim objektima, Sto se posliediéno moZe odraziti na
smanjeni broj dolazaka. Takvi rizici su primjerice zagadenje mora (npr.
zbog havarije tankera ili ispustanja kemikalija u more), ali i manje inten-
zivnog pogorsanja kvalitete mora i onecisc¢enje obale zbog nedostat-
ka kvalitetnog zbrinjavanja otpadnih voda i kanalizacije duz hrvatske
obale Jadrana. Jednako tako, klimatske promjene poput dugih susnih
razdoblia ili, s druge strane, dugih kiSnih razdoblja takoder mogu iz-
ravno utjecati na duljinu boravka gostiju u hotelima i kampovima Dru-
Stva i Grupe, ali i na povecane troSkove poslovanja. Ovome mozemo
pribrojiti razne druge prirodne katastrofe i elementarmne nepogode (kao
§to su potresi, pozari, poplave), oneciséenje zraka uzrokovano emisi-
jom toksicnih plinova iz npr. industrijskih postrojenja itd.
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ODNOSI S POVEZANIM
DRUSTVIMA

Sukladno skloplienom Ugovoru koji se odnosi na suradnju
vezanu uz hotelsko-turistiCke objekte i sadrzaje, Drustvo je
od 2004. godine do 27.2.2015. godine upravljanje svojim
poslovnim objektima bilo povijerilo vodecoj hrvatskoj tvrtci za
specijaliziranituristickimenadzment, Valamar hoteliiljetovaliSta
d.o.o. Predmetne usluge su obuhvacale upravljanje hotelima i
drugim turistickim objektima i sadrzajima te praonicom rublja
i ostalim centraliziranim turistickim funkcijama poput nabave,
tehni¢kog odrzavanja, marketinga, prodaje, ljudskih resursa,
[T-a i dr. Pripajanje Valamar hoteli i lietovalista d.o.o. Drustvu
(opisano u poglaviju Znag&ajni poslovni dogadaiji) doprinijet ¢e
daljnjem povecaniju efikasnosti poslovanja.

Transakcije s povezanim druStvima unutar Grupe odvijaju
se po uobiCajenim komercijalnim uvjetima i rokovima te uz

28 Najvecim djelom se odnosi na naknadu za nabavu, marketing i rezervacijski
centar placenu Valamar hoteli i ligtovalista d.o.o.

primjenu trzisnih cijena. U promatranom razdoblju ostvareno je
1,0 milijun kuna prihoda od transakcija s povezanim osobama
i 26,2 milijuna kuna prihoda od dividendi (2014. godine 2,71
milijun kuna) za Drustvo i 18 tisuc¢a kuna (2014. godine 28
tisu¢a kuna) za Grupu te troskova od 32,8 milijuna kuna (2014.
godine 131,11 milijuna kuna?®) za Drustvo i 447 tisuca kuna
(2014. godine 88 tisuce kuna) za Grupu.

Stanje potrazivanja i obveza prema povezanim osobama na
dan 31.12.2015. godine iznosi: potrazivanja za Drustvo 165,0
milijuna kuna (krajem 2014. godine 192,57 milijuna kuna?®), a
za Grupu 458 kuna (krajem 2014. godine 5 tisuc¢a kuna) te
obveza za Drustvo 205 tisuc¢a kuna (krajem 2014. godine 5,0
milijuna kuna), a za Grupu 71 tisucu kuna (krajem 2014. godine
83 tisuce kuna).

29 Najvedim djelom se odnosi na prefakturiran iznos s osnove izvr$enog ulaganja
u rekonstrukciju i dogradnju hotela Valamar Lacroma kaji je u viasnistvu
povezanog drustva Elafiti Babin-kuk d.o0.o.
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PODRUZNICE DRUSTVA

U sudski registar dana 2.9.2011. godine upisano je
osnivanje podruznica i to: Podruznice za turizam RABAC,
sa sjediStem u Rapcu, Slobode 80 i Podruznice za turizam
ZLATNIOTOK, sa sjedistem u Krku, Vr§anska 8. 4.10.2013.
godine upisano je osnivanje Podruznice za turizam
DUBROVNIK-BABIN KUK, sa sjedistem u Dubrovniku,
Dr. Ante Staréevica 45, a 1.10.2014. Podruznice za
savjetovanja u vezi poslovanjem i upravljanjem ZAGREB
sa sjediStem u Zagrebu, Miramarska cesta 24. Podruznice
Rabac, Zlatni otok i Dubrovnik-Babin kuk, kao gospodarski
pokretadi svojih lokalnih zajednica, nastavljaju poslovati
u svojim destinacijama podupiruci njihov razvoj daljnjim
ulaganjima, kreiranjem turisti¢kih sadrzaja i sudjelovanjem
u drustvenim i poslovnim aktivnostima.
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DIONICA

Drustvo je tiigkom 2015. godine na uredenom trzistu steklo 971.176
viastitih dionica po ukupnom trosku stjiecanja od 21.140.090 kune,
Sto ¢ini 0,771% temelinog kapitala te efektivno otpustilo, sa svrhom
nagradivanja visSeg menadzmenta prema projektima upravijanja
udinkom, 47.598 dionica u iznosu od 929.952 kune, sto ¢ini 0,038%
temeljnog kapitala. Na dan 31.12.2015. godine Drustvo drzi 1.352.153
viastite dionice, Sto ¢ini 1,073% temeljnog kapitala.

U razdoblju od 1.1.2015. do 31.12.2015. godine najvisa postignuta ci-
jena dionice na uredenom trziStu bila je 24,94 kune, a najniza 18,55
kuna. U promatranom periodu ciiena dionice Drustva je porasla za
211% cime je nadmasila kretanje indeksa CROBEX i CROBEX 10
koji su zabiliezili pad od 2,9%, odnosno 1,1%. S prosje¢nim redovnim
prometom od 813 tisu¢a kuna dnevno®, dionica Valamar Riviiere se
nalazi medu 3 najtrgovanie dionice na Zagrebackoj burzi. Povrh in-
deksa Zagrebacke burze, dionica je sastavnica i indeksa Becke burze
(CROX®" | SETX®).

Dana 19.6.2015. godine izmedu drustva Valamar Riviera d.d. i
drustava Zagrebacka banka d.d. i Interkapital vrijednosni papiri d.o.o.
zaklju¢eni su Ugovori o obavianju poslova specijalista koji poslovi
se odnose na redovne dionice Drustva uvrstene na Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze d.d. Specijalisti su poslove specijalistiCke trgovine
temeliem navedenih ugovora zapoGeli obavijati 1.7.2015. godine s
prosje¢nom podrskom prometu dionice Valamar Rivijere od 42,6%%.
Drustvo aktivno odrZava sastanke i konferencijske pozive s domacim i
stranim investitorima (u razdoblju od 1.1.2015. do 31.12.2015. odrzano
je ukupno njih preko 70) kako bi pruZilo podrsku sto vecoj razini trans-
parentnosti, stvaranju dodatne likvidnosti, povec¢anju vriiednosti dion-
ice i ukljucivanju investitora koji mogu doprinijeti daljinjem rastu vrijed-
nosti Drustva za sve dionike, a sve s namjerom da dionica Valamar
Riviere bude prepoznata kao vodeca hrvatska turisticka dionica.

Blok transakcije su iskljuene iz izrauna.
Croatian Traded Index (CROX) predstavija kapitalizacijsko ponderirani cienovni
indeks koji obuhvaca 12 najlikvidnijih i najkapitaliziranijih dionica Zagrebace burze.

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2015. - 31.12.2015.
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Kretanje cijene dionice Valamar Rivijere te indeksa CROBEX i CROBEX 10

Posjecna cijena dionice (u kunama)

24,76

22,76

19,76

16,76

+21,1%

-1,1%

14,76

1.1.2015. 20.3.2015. 10.6.2015.

H RVPR-A [ CROBEX B CROBEX 10

Analiticko pracenje Valamar Rivijere pruzaju:

1) Alta invest d.d., Ljubljana;

2) ERSTE bank d.d., Zagreb;

3) Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Zagreb;

4) Interkapital vrijednosni papiri d.o.o., Zagreb;

5) Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb;

6) UniCredit Group - Zagrebacka banka d.d., Zagreb.

32 South-East Europe Traded Index (SETX) je kapitalizacijsko ponderirani cjenovni
indeks koji obuhvaca “blue chip” dionice kojima se trguje na burzama u
Jugoistocnoj Europi (Bukurest, Ljubljana, Sofija, Beograd i Zagreb).

33

28.8.2015. 13.11.2015. 31.12.2015.

Blok transakcije su iskljucene iz izratuna; podaci se odnose na razdoblie
1.7.-31.12.2015.
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Pregled najvecih dioni¢ara na dan
31.12.2015. godine:

| Epic Goldscheider & Wurmbdck Unternehmensberatungsgesellschaft m.b.H

Ostali mali dionicari - 49.294.648- 39,11% Plosslgasse 8, 1040 Be¢, Republika Austrija - 54.267.510 - 43,06%

M Valamar Riviera d.d. (trezorski racun) - 1.352.153 - 1,07%

B Satis d.o.o0., Miramarska 24, 10000 Zagreb - 6.475.884 - 5,14%

B Societe Generale-Splitska banka d.d./Erste plavi OMF kategorije B/Skrbnik
Rudera Boskovi¢a 16, 21000 Split - 1.167.031 - 0,93%

PBZ d.d./State street client account/Skrbnik Enitor d.o.0., Miramarska 24, 10000 Zagreb - 2.720.950 - 2,16%
Radnicka cesta 50, 10000 Zagreb - 1.511.065 - 1,20%

B Baki¢ Nenad - 1.900.000 - 1,51%

M PBZ d.d./The Bank of New York as custodian/Skrbnik
Radni¢ka cesta 50, 10000 Zagreb - 1.722.899 - 1,37% M Zagrebadka banka d.d./State street bank and trust Company,

Boston/Skrbnik, Savska 60/1V, 10000 Zagreb - 1.899.642 - 1,51%

B Hrvatska postanska banka d.d./Kapitalni fond d.d./Skrbnik
JuriSiceva 4, 10000 Zagreb - 1.846.184 - 1,46% Bilbija Igor - 1.869.626 - 1,48%




VALAMAR RIVIERA

OSTALE INFORMACIJE

Valamar Riviera iz godine u godinu sve viSe paznje posvecuje
odrzivom poslovanju koje ukljuCuje sustavno ocuvanje
okolisa, racionalno koriStenje resursa, upravljanje otpadom,
projekte obnovljive energije i oCuvanje prirodnih resursa. U
projekte energetske ucinkovitosti u razdoblju od 2012. do
2014. godine ulozeno je vise od 17 milijuna kuna. Objekti
Valamar Rivijere nositelji su brojnih domacih i medunarodnih
certifikata i priznanja za ocCuvanje okoliSa, upravo zbog
odrzivog poslovanja uz uvazavanje najvisin standarda zastite
okolia. Zahvaljujuc¢i primjeni svjetskih trendova i najbolje
prakse odrzivog poslovanja u svom upravijanju, hotelima
Valamar Dubrovnik President 5%, Valamar Zagreb 4* i Valamar
Bellevue 4* u svibnju 2015. godine dodijeljeni su certifikati
»Sustainable Hotel* od strane Udruge poslodavaca u
hotelijerstvu Hrvatske (UPUHH). Valamar Dubrovnik President
5* dobio je superior certifikat, dok su Valamar Zagreb 4 i
Valamar Bellevue 4* dobili basic certifikate. 2015. godine je
16 Valamarovih hotela dobilo, odnosno produljilo, certifikate
Jravelife Golden Award“ Travelife je medunarodni sustav
certificiranja koji promovira odrzivost u turistiCkom sektoru.
U kolovozu 2015. je Valamar Clubu Tamaris 4* dodijeliena
nagrada TUI Environmental Champions 2015. U 2016. godini
planirano je nabavljanje elektricne energije iz obnovljivin
izvora, ¢ime bi se smanijila produkcija staklenickih plinova na
godisnjoj razini za vise od 60% te je planirano certificiranje
Sustava upravljanja energijom po normi ISO 50001.

Odgovornost prema dionicima i zajednici u kojoj poslujemo
jedno je od temeljnih nacela Valamar Rivijere i osnova za

dugoroCan poslovni uspjeh. Cjelokupno poslovanje odvija se
unutar odnosa prema gostima, zaposlenicima, partnerima,
zajednici, okoliSu i ulagaCima, stoga Valamar Riviera tezi
integraciji naCela drustvene odgovornosti u poslovne aktivnosti
u svim segmentima na svakodnevnoj bazi.

Valamar Riviera sustavno i kontinuirano ulaze u razvoj svojin
ljudskih potencijala putemvrhunske praksei cjelovitog strateskog
pristupa u upravljanju ljudskim potencijalima. Valamar Riviera
je kao jedan od najvecih poslodavaca u Hrvatskoj (na dan
31.12.2015. Drustvo je zapoSljavalo 1.901 radnika, od ¢ega 972
stalna i 929 sezonskih, dok u visokoj sezoni Grupa zapoSljava
preko 4.100 radnika), ¢e se idalje nastaviti brinuti o zadovoljstvu
svojih zaposlenika, njihovoj motivaciji, nagradivanju i struénom
usavr§avanju s ciliem neprestanog unapredenja kvalitete usluge
koju pruzamo, kao i povecanju konkurentnosti nasih turistickin
proizvoda.

Valamar Riviera ¢e krajem travnja 2016. godini izdati prvo
integrirano izvieS¢e koje ce objediniti tematiku odrZivog
poslovanja i financijskin rezultata sukladno medunarodno
priznatm G4 Global Reporting Initiative (GRI) smjernicama
odrzivog razvoja. Valamar Riviera je izrazila namjeru pristupanja
Hrvatskom poslovnom savietu za odrzivi razvoj te ocekuje
primanje u njihovo ¢lanstvo u ozujku 2016. godine.

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2015. - 31.12.2015.
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Uprava Drustva tijekom Cetvrtog tromjesecja 2015. godine
(ukljuGujuci razdoblie od 1.1.2015. do 31.12.2015.) obavljala
je zakonom i Statutom predvidene radnje u vodenju poslova
i zastupanja Drustva te je planirala poslovnu politiku koju je
provodila s paznjom urednog i savjesnog gospodarstvenika.
Uprava Drustva i dalje ¢e poduzimati sve potrebne mjere kako bi
osigurala odrzivostirast poslovanja. TromjeseCni nekonsolidirani
i konsolidirani financijski izvjestaji za Cetvrto tromjesecje 2015.
godine (ukljuéujuci razdoblje od 1.1.2015. godine do 31.12.2015.
godine) utvrdeni su od strane Uprave dana 10.2.2016. godine.

Uprava Drustva zahvaljuie se na podrSci i povjerenju svim
dioni¢arima, poslovnim partnerima i gostima, a posebno se
zahvaljuje na doprinosu svim zaposlenicima.
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IZ]AVA OSOBA U Poredu, 9.2.2016.
ODGOVORNIH ZA

Temeliem odredbi Zakona o trzistu kapitala, Marko Cizmek, élan Uprave, zaduZen za poslove financija, ra¢unovodstva, riznice,

SASTAVL]ANJE informatike i odnosa s institucionalnim investitorim te Ljubica Grbac, direktorica sektora financija i raunovodstva i prokurist,
osoba zaduzena za financije i racunovodstvo, sve kao osobe odgovorne za sastavljanje tromjesec¢nih i godiSnjih izvijestaja
TROM]E SECN IH drustva VALAMAR RIVIERA d.d. iz Pore¢a, Stancija Kaligari 1, OIB 36201212847 (dalje u tekstu: Drustvo ), ovime daju sliedecu

FINANCIJSKIH JIAL
IZVJESTAJA

Prema naSem najboliem saznanju

- skraceni set privremenih, nerevidiranih, konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja za 2015. s uklju¢enim
tromjesecnim izvjestajem za 4. tromjesecje 2015. godine, sastavljenih uz primjenu odgovarajucih standarda financijskog
izvjeStavanja, daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja Drustva i
drustava uklju¢enih u konsolidaciju.

- izvjestaj Uprave Drustva za period od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2015. godine s uklju¢enim periodom od 1. listopada
do 31. prosinca 2015. godine, sadrZi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja Drustva i drustava uklju¢enih u
konsolidaciju, uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su izloZzeni Drustvo i drustva uklju¢ena u konsolidaciju.

— VALAMAR RIVIERA dd
POREC (3

Marko Cizmek Ljubica Grbac
Clan Uprave Direktor Sektora / Prokurist
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Razdoblje izvjestavanja: od 1.1.2015. do 31.12.2015.

Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD
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Mati¢ni broj (MB): 3474771
Maticni broj subjekta (MBS): 040020883
Osobni identifikacijski broj (OIB): 36201212847
Tvrtka izdavatelja: Valamar Riviera d.d.
Postanski broj i mjesto: 52440 Pore¢
Ulica i kucéni broj: Stancija Kaligari 1
Adresa e-poste: uprava@riviera.hr
Internet adresa: www.valamar-riviera.com
Sifra i naziv opcine/grada: 348 Pore¢
Broj zaposlenih:
Sifra i naziv zupanije: 18 Istarska (krajem godine) 2.010
Sifra NKD-a: 5510
Konsolidirani izvjestaj: DA
Tvrtke subjekata konsolidacije
(prema MSFI): Sjediste: MB:
Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o. Zagreb 01537369
Hoteli Baska d.d. Baska 03035140
Mirta Bas¢anska d.o.o. Baska 01841017
Vala Basc¢anska d.o.o. Baska 02086131
Baskaturist d.o.o. Baska 03849236
Puntizela d.o.o. Pula 03203379
Bastion upravljanje d.o.o. Zagreb 01877453
Citatis d.o.o. Zagreb 02626969
Elafiti Babin kuk d.o.o. Dubrovnik 01273094
Magicne stijene d.o.o. Dubrovnik 02315211
Palme turizam d.o.o. Dubrovnik 02006103
Pogaca Babin Kuk d.o.o. Dubrovnik 02236346
Bugenvilia d.o.o. Dubrovnik 02006120
Knjigovodstveni servis:
Osoba za kontakt: Sopta Anka
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon: 052/408 188 Telefaks: 052/408 110

Adresa e-poste:
Prezime i ime:

Dokumentacija za objavu:

anka.sopta@riviera.hr

Kukurin Zeljko, Cizmek Marko

(osoba ovlastene za zastupanje)

1. Financijski izvjestaji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjeStaj o novEanom tijeku, izvjestaj
o promjenama kapitala i bilieske uz financijske izvjestaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva

3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjeStaja izdavatelja.

VALAMAR RIVIERA dd
POREC (3)

~

M.P.

(potpis osobe oviastene za zastupanie)
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Bilanca (stanje na dan 31.12.2015.)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACGENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 2.751.488.491 3.190.055.142
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 15.086.357 17.006.943
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licenciie, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 8.512.338 6.446.204
3. Goodwill 006 6.567.609 6.567.609
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 6.410 111.766
6. Ostala nematerijalna imovina 009 3.881.364
1. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 2.608.821.021 3.065.294.774
1. Zemljiste 011 584.990.827 659.328.328
2. Gradevinski objekti 012 1.632.961.854 2.052.868.793
3. Postrojenja i oprema 013 165.833.466 203.822.037
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 51.856.611 64.897.404
5. Bioloska imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 20.807.049 5.072.180
7. Materijalna imovina u pripremi 017 107.706.274 32.731.559
8. Ostala materijalna imovina 018 21.732.890 24.833.592
9. Ulaganje u nekretnine 019 22.932.050 21.740.881
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 43.432.067 46.547.373
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 1.339.638 1.241.421
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujudi interesi (udijeli) 023 140.000 140.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 41.952.429 44.761.794
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 026 404.158
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 732.724 645.153
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 372.432 286.116
3. Ostala potrazivanja 032 360.292 359.037
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 83.416.322 60.560.899
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 238.600.677 355.363.412
1. ZALIHE (036 do 042) 035 7.278.488 9.761.018
1. Sirovine i materijal 036 6.329.111 8.951.383
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovacka roba 039 204.383 64.641
5. Predujmovi za zalihe 040
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 744.994 744,994
7. Bioloska imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 34.888.703 26.681.432
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 458
2. Potrazivanja od kupaca 045 19.301.006 13.147.988
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 046 253
4. Potrazwama od zaposlenika i Clanova 047 345.834 485707
poduzetnika
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 10.641.936 9.285.057
6. Ostala potraZivanja 049 4.599.927 3.761.949
1Il. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 050 1.231.982 165.680
(051 do 057)
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuci interesi (udijeli) 053
4. Zajmovj dgni podgzetnicima u kojima postoje 054
sudjelujuci interesi
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 1.091.162
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 140.820 24.845
7. Ostala financijska imovina 057 140.835
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 195.201.504 318.755.282
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA
) | OBRAGUNATI PRIHODI 059 25.415.099 21.247.239
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 3.015.504.267 3.566.665.793
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061 54.834.429 54.743.063
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Bilanca (stanje na dan 31.12.2015.) (nastavak)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE
) OO b O 1 07240754075) 062 1.883.736.622 1.901.502.277
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 1.672.021.210 1.672.021.210
1. KAPITALNE REZERVE 064 -18.596.391 -373.815
1Il. REZERVE I1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 94.257.647 62.737.202
1. Zakonske rezerve 066 60.724.657 61.906.040
2. Rezerve za viastite dionice - TREZORSKE DIONICE 067 24.344.407 34.344.407
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 13.303.107 33.5613.245
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 22.491.690
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 29.413.744 31.189.526
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 072 55.168.035 30.576.912
(073-074)
1. Zadrzana dobit 073 55.168.035 30.576.912
2. Preneseni gubitak 074
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 51.381.272 105.253.373
1. Dobit poslovne godine 076 51.381.272 105.253.373
2. Gubitak poslovne godine 077
VIl. MANJINSKI INTERES 078 91.105 97.869
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 266.430 87.186
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine
i slicne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081 55.574 16.011
3. Druga rezerviranja 082 210.856 71.175
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 828.398.720 1.331.861.034
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 822.163.177 1.306.223.976
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljacima 088
6. Obveze po vrijlednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 3.937.690 2.833.087
9. Odgodena porezna obveza 092 2.297.853 22.803.971
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 219.471.425 229.556.759
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 108.119 70.585
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095
3. _Ob\_/eze“ prema bankama i drugim financijskim 096 103.814.699 139.838.023
institucijama
4. Obveze za predujmove 097 12.627.056 14.788.881
5. Obveze prema dobavljac¢ima 098 77.024.650 47.731.018
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 156.929.103 15.738.902
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 9.009.700 7.870.246
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 12.418 45.653
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104 2.832
12. Ostale kratkoro€ne obveze 105 945.680 3.470.619
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 83.631.070 103.658.537
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 3.015.504.267 3.566.665.793
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 54.834.429 54.743.063

DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)

A) KAPITAL | REZERVE

1.
2.

Pripisano imateljima kapitala matice
Pripisano manjinskom interesu

109
110

1.883.645.517
91.1056

1.901.404.408
97.869

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavijaju konsolidirane financijske izvjestaje.
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Racun dobiti i gubitka (u razdoblju 1.1.2015. do 31.12.2015.)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP ) , )
) o Prethodno razdoblie Tekuce razdoblie
Naziv pozicije oznaka
Kumulativho Tromijesjecie Kumulativho Tromijesjecje
1 2 3 4 5 6
I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 1.096.071.115 77.529.929 1.294.036.934 71.104.167
1. Prihodi od prodaje 112 1.074.223.640 65.059.005 1.268.724.937 64.362.245
2. Ostali poslovni prihodi 113 21.847.475 12.470.924 25.311.997 6.741.922
1. POSLOVNI RASHODI
(115+1164+120+124+125+126+129+130) 114 1.016.066.119 230.894.193 1.122.480.065 276.788.540
1. Promje_ne vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku 115
i gotovih proizvoda
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 371.219.973 62.052.987 398.167.101 65.216.857
a) Troskovi sirovina i materijala 117 187.532.913 21.704.823 210.542.502 25.379.274
b) TroSkovi prodane robe 118 1.235.445 151.208 1.438.513 68.269
) Ostali vanjski troskovi 119 182.451.615 40.196.956 186.186.086 39.769.314
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 302.053.281 108.219.551 327.901.582 89.387.072
a) Neto place i nadnice 121 177.416.391 60.394.239 195.479.135 52.265.815
b) Troskovi poreza i doprinosa iz plac¢a 122 82.124.072 33.019.426 86.030.732 24.624.493
¢) Doprinosi na place 128 42.512.819 14.805.887 46.391.715 12.496.764
4. Amortizacija 124 202.845.280 52.411.840 232.922.484 54.973.124
5. Ostali troskovi 125 108.468.815 -22.452.771 125.029.184 38.005.143
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 1.408.031 1.179.654 18.650.013 17.938.304
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 16.839.165 16.839.165
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 1.403.031 1.179.654 1.810.848 1.099.139
7. Rezerviranja 129 10.442.566 10.442.566 5.353.888 5.353.888
8. Ostali poslovni rashodi 130 24.633.173 19.040.366 14.455.813 5.914.152
111. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 20.391.310 13.541.029 39.456.545 9.115.766
1. Kamate, teCajne razlllke, d|V|dend¢ | slicni prinodi 132 18.306 18.306
iz odnosa s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, teCajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi
iz odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim 133 15.431.409 12.459.825 32.029.548 7.112.557
osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika
i sudjelujucih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 3.169.080 681.495 5.496.413 1.436.469
5. Ostali financijski prihodi 136 1.772.515 381.403 1.930.584 566.740
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 40.600.500 22.007.607 78.322.140 15.633.276
1. Kamate, t(?cajne razllkg |ldrug| rashodli 138 1537 067 1 537067
s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa 139 35.329.122 17.547.498 72.055.572 14.247.404
s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
8. :;‘negiﬂg'ra”' gubici rashodi) od financijske 140 2.002.193 2.002.193 4.722.854 272.145
4. Ostali financijski rashodi 141 1.731.918 920.649 1.543.714 1.118.727
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH 143
PODUZETNIKA
VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142+144) 146 1.116.462.425 91.070.958 1.333.493.479 80.219.933
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143+145) 147 1.056.666.619 252.901.800 1.200.802.205 292.421.816
. :1) A%?:Z;)LI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 148 59.795.806 -161.830.842 132.691.274 -212.201.883
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 59.795.806 0 132.691.274 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 161.830.842 0 212.201.883
XIl. POREZ NA DOBIT 151 7.620.657 7.620.657 27.418.199 27.418.199
XIlll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 52.175.149 -169.451.499 105.273.075 -239.620.082
1. Dobit razdoblja (149-151) 158 52.175.149 0 105.273.075 0

2. Gubitak razdobilja (151-148) 154 0 169.451.499 0 239.620.082
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Racun dobiti i gubitka (u razdoblju 1.1.2015. do 31.12.2015.) (nastavak)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP ) . .
! - Prethodno razdoblie Tekuce razdoblie
Naziv pozicije oznaka
Kumulativho Tromijesjecie Kumulativho Tromijesjecje
1 2 3 4 5 6
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 52.162.211 -169.464.437 105.253.373 -238.333.094
2. Pripisana manjinskom interesu 156 12.939 12.939 19.702 -1.286.988
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 52.175.149 -169.451.499 105.273.075 -239.620.082
1l. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK
PRIJE POREZA (159 do 165) 158 4.089.608 4.089.608 2.465.421 2.465.421
1. TeCajne razlike iz preraCuna inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne 160
materijalne i nematerijalne imovine
8. DOb't .'!' gubltak S 0Snove ponovnog vrednovanja 161 4.089.608 4.089.608 2.465.421 2.465.421
financijske imovine raspolozive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite 162
nov¢anog toka
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto 163
ulaganja u inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku
L ) 164
pridruzenih poduzetnika
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih 165
primanja
lil. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU
DOBIT RAZDOBLJA 166 817.922 817.922 493.084 493.084
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI
GUBITAK RAZDOBLJA (158-166) 167 3.271.686 3.271.686 1.972.337 1.972.337
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA (157+167) 168 55.446.835 -166.179.813 107.245.412 -237.647.745
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
(popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 55.433.897 -166.192.751 107.225.710 -236.360.757

2. Pripisana manjinskom interesu 170 12.939 12.939 19.702 -1.286.988
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lzvieStaj o novCanom tijeku - Indirektna metoda, u razdoblju 1.1.2015. do 31.12.2015.
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 59.795.806 132.691.274
2. Amortizacija 002 202.845.280 232.922.484
3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003 1.666.471
4. Smanijenje kratkotrajnih potrazivanja 004 14.254.196 8.207.271
5. Smanjenje zaliha 005
6. Ostalo povecanje nov&anog tijeka 006 17.027.170 44.394.172
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 295.588.923 418.215.201
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 2.648.397 25.937.989
2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 009 10.301.984
3. Povecanje zaliha 010 105.983 2.482.530
4. Ostalo smanjenje novcanog tijeka 011 6.662.550 27.295.769
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 19.718.914 55.716.288
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI (007-012) 013 275.870.009 362.498.913
A2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
AKTIVNOSTI (012-007)
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015
2. Novcani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 016
3. Nov¢&ani primici od kamata 017
4. Nov¢&ani primici od dividendi 018
5. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti 019 22.713.290
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 0 22.713.290
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 429.979.911 691.316.823
2. Nov&ani izdaci za stjecanje viasnickih i duznickin financijskih instrumenata 022 40.358.974
3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 3.115.305
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 470.338.885 694.432.128
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
AKTIVNOSTI (020-024)
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (024-020) 026 470.338.885 671.718.838
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 027 204.357.809 6.763
2. Nov€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 100.638.689 520.084.123
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 71.954.900 1.706.281
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 376.951.398 521.797.167
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031
2. Novcani izdaci za isplatu dividendi 032 62.975.890 68.922.466
3. Novcani izdaci za financijski najam 033
4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica 034 336.958 20.100.998
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 035 147.076.113
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 210.388.961 89.023.464
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (030-036) 037 166.562.437 432.773.703
C2) NETO SMANJENJE NOVECANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 0
AKTIVNOSTI (036-030)
Ukupno povecanje novcanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 442.432.446 123.5563.778
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 470.338.885 0
Novac i nov&ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 223.105.134 195.201.504
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 123.553.778

Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 27.906.439
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 195.198.695 318.755.282
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lzvieStaj o promjenama kapitala za razdoblje od 1.1.2015. do 31.12.2015.
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuca
Naziv pozicije oznaka razdoblie godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 1.672.021.210 1.672.021.210
2. Kapitalne rezerve 002 -18.596.391 -373.815
3. Rezerve iz dobiti 003 94.257.647 62.737.202
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 55.168.035 30.576.912
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 005 51.381.272 105.253.373
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008 29.413.744 31.189.526
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 1.883.645.517 1.901.404.408
11. TeCajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanije ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imatelima kapitala matice 018 1.883.645.517 1.901.404.408
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 91.105 97.869

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance
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Razdoblje izvjeStavanja: od 1.1.2015 do 31.12.2015.

Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

Mati¢ni broj (MB): 3474771

Mati¢ni broj subjekta (MBS): 040020883

Osobni identifikacijski broj (OIB): 36201212847

Tvrtka izdavatelja: Valamar Riviera d.d.

Postanski broj i mjesto: 52440 Pore¢

Ulica i kucéni broj: Stancija Kaligari 1

Adresa e-poste: uprava@riviera.hr

Internet adresa: www.valamar-riviera.com

Sifra i naziv opcine/grada: 348 Pore¢
Broj zaposlenih:

Sifra i naziv zupanije: 18 Istarska (krajem godine) 1.901
Sifra NKD-a: 5510

Konsolidirani izvjestaj: NE

Tvrtke subjekata konsolidacije

(prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:

Osoba za kontakt: Sopta Anka

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

Telefon: 052/408 188 Telefaks: 052/408 110

Adresa e-poste: anka.sopta@riviera.hr

Prezime i ime: Kukurin Zeljko, Cizmek Marko

(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvjestaji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjeStaj o novEanom tijeku, izvjestaj
0 promjenama kapitala i bilieske uz financijske izvjestaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva /
3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja izdavatelja.

VALAMAR RIVIERA dd
POREC (3) [

M.P. (potpis osobe oviastene za zastupanie)
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Bilanca (stanje na dan 31.12.2015.)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACGENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 2.934.693.969 3.171.719.710
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 8.156.685 9.202.261
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licenciie, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 8.150.275 9.090.495
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 6.410 111.766
6. Ostala nematerijalna imovina 009
1. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 2.281.695.410 2.379.794.741
1. Zemljiste 011 518.328.470 519.577.779
2. Gradevinski objekti 012 1.379.186.088 1.525.902.691
3. Postrojenja i oprema 013 164.971.179 189.682.352
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 50.212.919 63.877.369
5. Bioloska imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 20.168.936 5.072.180
7. Materijalna imovina u pripremi 017 107.593.195 32.557.369
8. Ostala materijalna imovina 018 21.726.121 24.663.310
9. Ulaganje u nekretnine 019 19.508.502 18.461.691
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 440.999.450 625.876.740
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 401.967.938 584.753.048
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujudi interesi (udijeli) 023 140.000 140.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 38.891.512 40.983.692
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 163.186.378 136.460.510
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030 162.453.654 135.815.357
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 372.432 286.116
3. Ostala potrazivanja 032 360.292 359.037
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 40.656.046 20.385.458
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 236.076.707 363.445.425
1. ZALIHE (036 do 042) 035 7.124.242 9.604.766
1. Sirovine i materijal 036 6.329.111 8.810.975
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovacka roba 039 50.137 48.797
5. Predujmovi za zalihe 040
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 744.994 744,994
7. Bioloska imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 61.014.573 51.857.599
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 28.734.473 29.181.921
2. Potrazivanja od kupaca 045 18.155.016 12.765.099
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 046
4. Potrazwama od zaposlenika i Clanova 047 304 333 485086
poduzetnika
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 10.039.908 7.009.354
6. Ostala potraZivanja 049 3.760.843 2.415.939
1Il. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 050 1.749.282 185.980
(051 do 057)
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 517.300 20.300
3. Sudjelujudi interesi (udijeli) 053
4, Zajmovj dgni podgzetnioima u kojima postoje 054
sudjelujuci interesi
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 1.091.162
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 140.820 24.845
7. Ostala financijska imovina 057 140.835
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 166.188.610 301.797.080
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA
) | OBRAGUNATI PRIHODI 059 23.979.421 20.594.349
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 3.194.750.097 3.555.759.484
F) 1IZVANBILANCNI ZAPISI 061 54.802.077 54.717.679
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Bilanca (stanje na dan 31.12.2015.) (nastavak)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE
) OO b O 1 07240754075) 062 2.079.320.752 2.088.393.090
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 1.672.021.210 1.672.021.210
1. KAPITALNE REZERVE 064 -8.395.862 109.139
11l. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 98.724.306 67.203.861
1. Zakonske rezerve 066 60.724.657 61.906.040
2. Rezerve za viastite dionice - TREZORSKE DIONICE 067 24.344.407 34.344.407
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 8.836.448 29.046.586
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 22.491.690
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 29.750.702 31.431.842
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 072 263.592.748 211.961.240
(073-074)
1. Zadrzana dobit 073 263.592.748 211.961.240
2. Preneseni gubitak 074
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 23.627.648 105.665.798
1. Dobit poslovne godine 076 23.627.648 105.665.798
2. Gubitak poslovne godine 077
VIl. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 0 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine
i slicne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 819.921.751 1.164.439.231
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 813.686.208 1.158.888.007
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljacima 088
6. Obveze po vrijlednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 3.937.690 2.833.086
9. Odgodena porezna obveza 092 2.297.853 2.718.138
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 217.599.944 205.346.633
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 1.040.930 204.906
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim
instituciama 096 102.569.327 125.355.698
4. Obveze za predujmove 097 12.574.155 12.944.972
5. Obveze prema dobavljacima 098 80.051.034 43.376.126
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 14.673.785 14.943.850
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 5.790.568 6.643.162
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 900.145 1.877.919
E) ODGODPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 77.907.649 97.580.530
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 3.194.750.097 3.555.759.484
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 54.802.077 54.717.679

DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)

A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice
2. Pripisano manjinskom interesu

109
110

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavijaju konsolidirane financijske izvjestaje.
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Racun dobiti i gubitka (u razdoblju 1.1.2015. do 31.12.2015.)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP ) ; .
) o Prethodno razdoblie Tekuce razdoblie
Naziv pozicije oznaka
Kumulativho Tromijesjecie Kumulativho Tromijesjecje
1 2 3 4 5 6
I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 1.083.433.150 65.195.049 1.204.969.547 66.899.401
1. Prihodi od prodaje 112 1.065.052.873 55.976.411 1.183.210.564 61.665.828
2. Ostali poslovni prihodi 113 18.380.277 9.218.638 21.758.983 5.233.573
1. POSLOVNI RASHODI
(115+1164+120+124+125+126+129+130) 114 1.038.872.090 243.338.360 1.071.675.392 258.270.122
1. Promje_ne vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku 115
i gotovih proizvoda
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 391.059.890 60.977.968 409.536.254 66.669.912
a) Troskovi sirovina i materijala 117 184.560.788 19.459.084 196.614.988 19.181.240
b) TroSkovi prodane robe 118 1.137.090 52.853 1.434.435 68.268
) Ostali vanjski troskovi 119 205.362.011 41.466.030 211.486.831 47.420.404
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 259.089.555 65.255.825 307.624.037 82.376.312
a) Neto place i nadnice 121 154.962.804 37.940.652 183.152.101 47.620.582
b) Troskovi poreza i doprinosa iz plac¢a 122 66.912.074 17.807.428 80.386.936 22.897.173
¢) Doprinosi na place 123 37.214.677 9.507.745 44.085.000 11.858.557
4. Amortizacija 124 186.440.866 46.344.483 206.773.719 45.881.991
5. Ostali troskovi 125 167.064.044 41.358.233 116.426.717 35.571.031
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 1.195.654 972.277 18.650.013 17.938.304
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 16.839.165 16.839.165
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 1.195.654 972.277 1.810.848 1.099.139
7. Rezerviranja 129 10.225.325 10.225.325 4.958.192 4.958.192
8. Ostali poslovni rashodi 130 23.796.756 18.204.249 7.706.460 4.874.380
111. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 15.993.864 9.144.103 64.297.030 8.371.090
1. Kamate, teCajne razlllke, d|V|dend¢ | slicni prinodi 132 26.181.093 0
iz odnosa s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, teCajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi
iz odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim 133 11.081.848 8.110.784 31.071.703 6.750.774
osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika 134
i sudjelujucih interesa
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 3.169.080 681.495 5.496.413 1.436.469
5. Ostali financijski prihodi 136 1.742.935 351.823 1.547.691 183.847
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 33.270.258 16.990.495 71.017.461 12.443.832
1. Kamate, te_cajne razhkg |ldrug| rashodli 138 1.030.254 1030254
s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa 139 29.460.012 13.991.518 64.938.151 11.245.218
s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. il;;e(:\eﬂgwam gubici (rashodi) od financijske 140 1.345.804 1 345.894 4.792 854 570 145
4. Ostali financijski rashodi 141 1.434.099 622.830 1.356.456 926.469
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH 143
PODUZETNIKA
VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 1.099.427.014 74.339.152 1.269.266.577 75.270.491
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 1.072.142.349 260.328.856 1.142.692.853 270.713.954
. :13 %?:I;)LI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 148 27.284.665 -185.989.704 126.573.724 -195.443.463
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 27.284.665 0 126.573.724 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 185.989.704 0 195.443.463
XIl. POREZ NA DOBIT 151 3.639.513 3.639.513 20.907.926 20.907.926
XIlll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 23.645.152 -189.629.217 105.665.798 -216.351.389
1. Dobit razdoblja (149-151) 1583 23.645.152 0 105.665.798 0

2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 189.629.217 0 216.351.389
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Racun dobiti i gubitka (u razdoblju 1.1.2015. do 31.12.2015.) (nastavak)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP ) . .
! - Prethodno razdoblie Tekuce razdoblie
Naziv pozicije oznaka
Kumulativho Tromijesjecie Kumulativho Tromjesjecie
1 2 3 4 5 6
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 23.645.152 -189.629.217 105.665.798 -216.351.389
2. Pripisana manjinskom interesu 156
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 23.645.152 -189.629.217 105.665.798 -216.351.389
1l. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK
PRIJE POREZA (159 dlo 165) 158 -720.061 -720.061 2.101.424 2.101.424
1. TeCajne razlike iz preraCuna inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne 160
materijalne i nematerijalne imovine
8. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja 161 -720.061 -720.061 2.101.424 2.101.424
financijske imovine raspoloZzive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite 162
novéanog toka
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto 163
ulaganja u inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku
e S . 164
pridruzenih poduzetnika
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih 165
primanja
lil. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU
DOBIT RAZDOBLJA 166 -144.012 -144.012 420.285 420.285
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI
GUBITAK RAZDOBLJA (158-166) 167 -576.049 -576.049 1.681.139 1.681.139
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 168 23.069.103 -190.205.266 107.346.937 -214.670.250

RAZDOBLJA (157+167)

DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
(popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 169
2. Pripisana manjinskom interesu 170
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lzvieStaj o novCanom tijeku - Indirektna metoda, u razdoblju 1.1.2015. do 31.12.2015.
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 23.645.152 126.573.724
2. Amortizacija 002 186.440.866 206.773.719
3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003 17.480.076
4. Smanijenje kratkotrajnih potrazivanja 004 193.269.047 9.160.098
5. Smanjenje zaliha 005 45.029
6. Ostalo povecanje nov&anog tijeka 006 51.347.122
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 420.880.170 393.854.663
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 34.0038.715
2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 009
3. Povecanje zaliha 010 2.480.523
4. Ostalo smanjenje novcanog tijeka 011 166.426.616 684.319
Il. Ukupno smanjenje nov€anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 166.426.616 37.168.557
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI (007-012) 013 254.453.554 356.686.106
A2) NETO SMANJENJE NOVECANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
AKTIVNOSTI (012-007)
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015
2. Novcani primici od prodaje viasnickih i duznickih instrumenata 016
3. Nov¢&ani primici od kamata 017
4. Nov¢&ani primici od dividendi 018
5. Ostali novcani primici od investicijskih aktivnosti 019
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivhosti (015 do 019) 020 0 0
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 397.535.140 305.918.626
2. Nov&ani izdaci za stjecanje viasnickih i duznickin financijskih instrumenata 022 90.422.177
3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 183.833.489
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 487.957.317 489.752.115
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
AKTIVNOSTI (020-024)
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (024-020) 026 487.957.317 489.752.115
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novcani primici od izdavanja viasnickih i duznickin financijskih instrumenata 027 204.357.809
2. Nov€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 89.110.408 367.988.170
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 79.275.190
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 372.743.407 367.988.170
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031
2. Novcani izdaci za isplatu dividendi 032 62.975.890 68.922.466
3. Novcani izdaci za financijski najam 033
4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica 034 21.140.090
5. Ostali novéani izdaci od financijskin aktivnosti 035 132.810.577 9.251.135
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 195.786.467 99.313.691
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (030-036) 037 176.956.940 268.674.479
C2) NETO SMANJENJE NOVECANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 0
AKTIVNOSTI (036-030)
Ukupno povecanje novcanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 431.410.494 135.608.470
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 487.957.317 0
Novac i nov&ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 222.755.699 166.188.610
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 135.608.470

Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 56.546.823
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 166.208.876 301.797.080
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lzvieStaj o promjenama kapitala za razdoblje od 1.1.2015. do 31.12.2015.
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuca
Naziv pozicije oznaka razdoblie godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 1.672.021.210 1.672.021.210
2. Kapitalne rezerve 002 -8.395.862 109.139
3. Rezerve iz dobiti 003 98.724.306 67.203.861
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 263.592.748 211.961.240
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 005 23.627.648 105.665.798
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008 29.750.702 31.431.842
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 2.079.320.752 2.088.393.090
11. TeCajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanije ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017
17 a. Pripisano imatelima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance
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