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TROMJESECNI
[ZVJESTAJ 1
MEDUIZVJESTA]
GRUPE

[ DRUSTVA
VALAMAR
RIVIERA D.D.

za razdoblie od 1.1.2018. do 30.6.2018. godine

COOEE Pinia Hotel by Valamar, Pore¢
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KLJUCNE PORUKE

Kljuéni financijski pokazatelji

(u ‘000.000 kuna) 1.-6. 1.-6. 2018./
2017. 2018. 2017.
Ukupni prihodi 571,5 647,7 13,3%
Prihodi od prodaje 512,1 586,2 14,5%
Prihodi pansiona 411,1 476,1 15,8%
Operativni troSkovi 429,3 483,6 12,6%
EBITDA 90,7 106,8 17,7%
Prilagodena EBITDA 89,5 104,4 16,6%
EBIT -75,0 -87,4 16,4%
Prilagodeni EBIT -76,2 -89,8 17,8%
EBT -54,2 -72,3 33,4%
31.12. 30.6. 2018./
2017. 2018. 2017.
Neto dug 1.772,4  2.214,9 25,0%
Novac i nov&ani ekvivalenti 287,8 165,56 -46,0%
TrziSna kapitalizacija 5.420,3 5.055,5 -6,7%
Vrijednost kompanije 7.192,6 7.270,4 1,1%
Kljuéni operativni pokazatelji
1.-6. 1.-6. 2018./
2017. 2018. 2017.
Broj smjestajnih jedinica (SJ) 20.852  20.568 -1,4%
Broj postelja 56.662 56.446 -0,4%
Broj prodanih SJ (u ‘000) 924,4 1.018,5 10,2%
Broj nocenja (u ‘000) 1.861,5 2.037,4 9,5%
Prosje¢na dnevna cijena (u kunama) 445 467 5,1%

Napomena: Detalji i pojasnjenja se nalaze na stranici 9. u poglaviju “Rezultati Grupe”.

Operativna zarada (EBITDA)

Tijekom prvih Sest mjeseci 2018. godine Grupa je ostvarila
izuzetan rast svih operativnih pokazatelja i rezultata.
Porast no¢enja nastavljen je Cetvrtu uzastopnu godinu te
je po prvi puta realizirano njih preko 2 milijuna. Snaznim
porastom fizickin volumena uz 5%-tni porast prosjecne
dnevne cijene te povecanjem operativne efikasnosti
putem kontroliranog rasta operativnih troskova ostvarena
je rekordna prilagodena EBITDA od 104 milijuna kuna (90
milijuna kuna 2017.) s porastom od 17%.

Prihodi

Ukupni prihodi iznose 648 milijuna kuna $to predstavija
porast od 13% u odnosu na usporedno razdoblie prosle
godine (5671 miljun kuna u 2017.). Od ukupnih prihoda,
586 milijuna kuna se odnosi na prihode od prodaje (512
milijuna kuna u 2017), dok se ostatak prvenstveno odnosi
na financijske prinode koji su zabiljezili pad od 2 milijuna
kuna (s 48 milijuna kuna na 46 milijuna kuna). Rast prihoda
od prodaje najvecim je dijelom rezultat 16%-tnog porasta
prihoda pansiona na razinu od 476 milijuna kuna (411 milijuna
kuna u 2017, te 10%-tnog rasta prihoda vanpansionske
hrane i pica.

Tijekom prvih Sest mjeseci 2018. godine Grupa je ostvarila
2.037.444 nocenja (+9%) te povecanje prosjecne dnevne
cijene za 5%. Glavnina 65 milijunskog rasta prihoda pansiona
prvenstveno je pod utjecajem: i) intenzivnog investicijskog
ciklusa u povecanje konkurentnosti i podizanje kvalitete
objekata i usluga, i) optimizacije distribucije i upravijanja
ciienama sukladno povecanoj potraznji, i) uspjeSne
realizacije veCeg broja dogadanja, iv) bolje popunjenosti te v)
razvoja destinacijskih proizvoda s dodanom vrijednoscu.
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TroSkovi

Operativni troskovi iznose 484 milijuna kuna te su
kontrolirano rasli sporijom dinamikom od porasta prihoda
od prodaje, odnosno za 13%, a kao rezultat povecanja
operativne efikasnosti. Glavne razloge povecanja nalazimo
u porastu materijalnih troSkova zbog povec¢anog obujma
poslovanja te porasta troSkova osoblja, no Ciji je udjel u
ukupnim poslovnim rashodima zabiljezio pad s 33% na
32%. Rast troskova osoblja planiran je u skladu s politikom
povecanja placa zaposlenika te novim zapoSljavanjima
koja su nuzna za kvalitetnu uslugu u novim Premium i
Upscale turistickim proizvodima.

EBT

lako je uobiCajeni gubitak prije oporezivanja povecan za 18
milijuna kuna, ostvareni iznos od 72 milijuna kuna je iznad
planiranog zbog visoke operativne zarade (EBITDA-e).
Razloge povecanja predstavljaju: i) povecani godisniji troSak
amortizacije (+ 28 mlijuna kuna zbog ranije provedenih
intenzivnih investicijskih ciklusa) s najznacajnijim utjecajem
u prvom polugodiStu poradi zbog sezonskog poslovanja
industrije te i) nizi rezultat iz financijskog poslovanja (- 6
milijuna kuna).

TrziSna kapitalizacija i neto dug

Usporedno s padom svjetskih i domacih burzovnih indeksa
trziSna kapitalizacija kompanije je u prvom polugodistu
teku¢e godine zabiliezila 6,7%-tni pad. U odnosu na
31.12.2017. godine neto dug je zabiljezio porast od 443
milijuna kuna kao rezultat akvizicije 55,45% temeljnog
kapitala drustva Hoteli Makarska (odliev od 173 milijuna
kuna) te provedenog intenzivnog investicijskog ciklusa
(odliev od preko 700 milijuna kuna). Pozitivni efekti na
poslovanje bit ¢e vidljivi u drugom polugodiSte ove godine.
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(NASTAVAK)

Investicije

ZavrSen je snazan investicijski ciklus grupe Valamar
Riviera vrijedan vise od 700 milijuna kuna. Ulaganja su
se odnosila na zavrSetak repozicioniranja destinacije
Rabac u vodecu odmorisnu destinaciju visoke kategorije
otvaranjem Valamar Collection Girandella Maro Suitesa
5% repozicioniranje Valamar Argosy Hotela 4* prema
»adults only“ konceptu te nastavak ulaganja u podizanje
kvalitete kampova prema ponudi i uslugama visoke
dodane vrijednosti, kao i na investicije drustva Imperial
i niz manjih projekta podizanja kvalitete, operativne
efikasnosti i energetske ucinkovitosti. Novo investirani
objekti bilieze odli¢nu potraznju od strane gostiju. Vise
informacija mozete pronaci u poglavijima “Investicije
2018.” na 19. stranici.

Nadzorni odbori Valamar Rivijere i Imperiala dali su
nacelnu prethodnu suglasnost na investicijski ciklus
2019. godine u ukupnom iznosu od 752 milijuna kuna.
Konacna odluka o visini ulaganja bit ¢e donesena
do kraja tekuce godine. U nadolazecoj 2019. godini
investicije predstavljaju nastavak strategije ulaganja
u repozicioniranje portfelja prema ponudi i uslugama
visoke dodane vrijednosti uz fokusiranje na segment
premium kampiranja u Istri te na otoku Rabu i Krku.
Vise informacija mozete pronaci u poglavlju “Investicije
2019.” na 21. stranici.

Akvizicije

Centar za restrukturiranje i prodaju prihvatio je
obvezujucu ponudu Valamar Rivijere za kupnju dionica
drustva Hoteli Makarska d.d. koje upravlja turistickim
portfeliem od 726 smjestajnih jedinica te je 4.4.2018.
godine zaklju¢en ugovor o kupnji i prijenosu 55,48%

(172,7 milijuna kuna) temeljnog kapitala. Ujedno je
zakljuCen i Ugovor o suradniji s Allianz ZB d.o.o. drustvom
za upravljanje obveznim mirovinskim fondom kojim se
uspostavlja odnos zajedni¢kog djelovanja spram drustva
Hotela Makarska te na kojeg je po stjecanju dionica
preneseno 30,48% temelinog kapitala drustva Hoteli
Makarska. Po zavrSetku ponude za preuzimanje Valamar
Riviera u svom vlasnistvu ima 620.755 dionica, odnosno
55,45% temeljnog kapitala akviriranog drustva. Ocekivani
datum pocetka konsolidacije drustva Hoteli Makarska je
kraj srpnja 2018. godine.

Valamar Riviera se obvezala kupiti hotel Petersbuhel 4*
u Austriji. Hotel se nalazi na odli¢noj lokaciji u centru
mjesta Obertauern, jednom od najpoznatijih austrijskih
destinacija za zimski turizam, posluje preko 50 godina,
raspolaze s 80 smjestajnih jedinica i kvalitetnim sadrzajima
poput wellnessa, restorana i garaze. Hotel je u vlasnistvu
Matthias Aichmann GmbH pa Valamar Riviera ocekuje
u narednom periodu do dva mjeseca okoncati potrebne
postupke za prijenos 100% udjela u tom privatnom
drustvu. Internacionalizacija poslovanja jedan je od
kljuénih strateskih cilieva razvoja kompanije u narednom
periodu te je ovo vazan iskorak u Sirenju poslovanja
kompanije izvan Hrvatske.

Priopéenje za medije mozete pogledati na korporativnim
web stranicama Valamar Rivijere (link u nastavku: valamar-
riviera.com/hr/2Q2018).

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2018. - 30.6.2018.
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OCEKIVANJA

Znacajno postotno povecanje bookinga najavljenih
nocenja do kraja godine ukazuje na pozitivna oCekivanja
poslovne godine.

Ovogodisnji vrlo intenzivni investicijski ciklus, vrlo dobri
prihvat novo investiranih objekata u visokokvalitethnom
turistickom portfelju te akvizicija drustva Hoteli Makarska
predstavljaju pozitivha o¢ekivanja glede daljnjeg povecanja
broja no¢enja i prihoda od prodaje te rasta EBITDA-e.

Nakon uspjesne realizacije akvizicije Hotela Baska na otoku
Krku, hotela Imperial na otoku Rabu te Hotela Makarska u
Makarskoj nastavljamo s aktivnim razmatranjem opcija za
Sirenje, partnerstva i akvizicije u Hrvatskoj i regiji. U tijeku
je razmatranje plana restrukturiranja drustva Helios Faros
d.d. u steaju koje upravlja portfeliem od 591 smjestajne
jedinice, a za koji su Valamar Riviera i PBZ Croatia
osiguranje d.d. za upravljanje mirovinskim fondovima
zajednicki predali ponudu za ulaganje i dokapitalizaciju
(detaljnije u poglavlju “Znacajni poslovni dogadaji” na 7.
stranici).

Sukladno usvojenim strateskim cilievima do 2020. godine,
intenzivno radimo na pripremi projekata za bududi
razvoj i podizanje kvalitete objekata, usluga i sadrzaja
u portfelju. Medutim, jedne od najvisih stopa PDV-a na
Mediteranu, kao i stope ukupnih doprinosa na placu,
nerijeSeno turisticko zemljiSte, manjak kvalificirane radne
snage, potencijalno uvodenje poreza na nekretnine te
najavljeno daljnje povecanje boravisne pristojbe smanjuju
konkurentnost i ograni¢avaju potencijal turisti¢kog sektora
za buduca ulaganja.
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ZNACAJNI POSLOVNI
DOGADA]JI

Ukratko o Valamar Rivijeri

Valamar Riviera je vodeda turisticka kompanija i jedna od
vodecih turistiCkih grupa u Republici Hrvatskoj te medu
najvedim investitorima u hrvatski turisticki sektor s preko 4
milijarde kuna ulaganja u posliednjih 14 godina. Vlasnik je
krovnog brenda Valamar All you can holiday te podbrendova
Valamar Collection, Valamar Collection Resorts, Valamar
Hotels & Resorts, Sunny by Valamar te Camping Adriatic
by Valamar. Zajedno s akvizicijom drustva Hoteli Makarska
d.d. u Makarskoj krajem prvog polugodista 2018. godine,
Grupa Valamar Riviera posluje u Sest atraktivnih destinacija,
od lIstre i Kvarnera do Dubrovnika te upravlja s oko 12%
kategoriziranog turisti¢kog smjestaja u Republici Hrvatskoj.
Portfelj turistickin objekata ukljuCuje trideset i tri hotela i
lietovalista te petnaest kamping ljietovalista. U preko 21.000
smjestajnih jedinica dnevno moze smjestiti gotovo 58.000
gostiju, time potvrduju¢i da je najveca turistiCka grupa u
Hrvatskoj mjereno po kapacitetima, kao i po prihodima.
Valamar Riviera vodi brigu o interesima svih dionika koji
obuhvadaju goste, dobavljaCe i partnere, lokalne zajednice i
destinacije, oko 22.000 dioni¢ara te preko 6.000 zaposlenika
u visokoj sezoni, kao i cjelokupno drustvo. Interesi se aktivho
promoviraju kroz primjenu koncepta odrzivog rasta i razvoja
vodenog nacelima drustveno odgovornog poslovanja.
Buduci rast i razvoj bazirat ¢e se na daljnjim ulaganjima u
portfelj, akvizicijama i partnerstvima, razvoju destinacija
u kojima posluje, kao i zaposlenika Valamar Rivijere te
povecanju operativne efikasnosti.

Kupnja dionica drustva Hoteli Makarska d.d.

2712.2017. godine Valamar Riviera je dostavila obvezujucu
ponudu za kupnju 621.086 dionica drustva Hoteli Makarska
d.d. sa sjedistem u Makarskoj, a koje upravlja turistickim

Valamar Argosy Hotel, Dubrovnik
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portfeliem od 726 smjestajnih jedinica. Dionice izlozene
prodaji Cine 55,48% temelinog kapitala drustva Hoteli
Makarska d.d. Valamar Riviera je ujedno zakljucila Ugovor
o suradnji s Allianz ZB d.o.0. drustvom za upravijanje
obveznim mirovinskim fondom iz Zagreba koji djeluje u svoje
ime i za racun obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja,
a kojim se uspostavlja odnos zajednic¢kog djelovanja spram
druStva Hoteli Makarska. Dana 4.4.2018. godine Valamar
Riviera je s Republikom Hrvatskom, koju zastupa Centar za
restrukturiranje i prodaju, sklopila Ugovor o prodajii prijenosu
dionica drustva Hoteli Makarska kojim je Valamar kupio
621.086 redovnih dionica za ukupan iznos od 172,7 milijuna
kuna. Po njihovu stjecanju Valamar Riviera je 12.4.2018.
godine prenijela 341.218 dionica, odnosno 30,48%
temeljnog kapitala drustva Hoteli Makarska svom partneru
Allianz ZB d.0.0., a u svom vlasnistvu zadrzala 25,00%.
16.05.2018. godine Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga donijela je rjeSenje kojim se drustvu Valamar
Riviera odobrava objavljivanje ponude za preuzimanje. Po
zavrSetku ponude za preuzimanje Valamar Riviera u svom
vlasniStvu ima 620.755 dionica, odnosno 55,45% temeljinog
kapitala drustva Hoteli Makarska. O¢ekivani datum pocetka
konsolidacije je kraj srpnja 2018. godine.

Ponuda za ulaganje i dokapitalizaciju drustva

Helios Faros d.d. u ste¢aju

156.5.2017. godine Valamar Riviera je zajedno s PBZ
Croatia osiguranje dionickim drustvom za upravijanje
obveznim mirovinskim fondovima, koje djeluje u svoje ime,
a za racun PBZ Croatia osiguranje obveznog mirovinskog
fonda kategorije A i PBZ Croatia osiguranje obveznog
mirovinskog fonda kategorije B, predala ponudu za ulaganje
i dokapitalizaciju drustva Helios Faros dioni¢ko drustvo
za ugostiteljstvo u ste¢aju, sa sjediStem u Starom Gradu
na otoku Hvaru. 20.7.2017. godine SkupS$tina stecajnih
vjerovnika Helios Farosa donijela je odluku o izradi Ste¢ajnog
plana slijedom ponude za ulaganje i dokapitalizaciju Helios
Farosa u stecaju. U ponudi, PBZ Croatia osiguranje i Valamar
Riviera predlazu plan restrukturiranja te Sestogodisnji plan
ulaganja u turisticku imovinu u ukupnom iznosu od 650

Valamar Collection Girandela Resort, Rabac

milijuna kuna. Kroz potpunu obnovu i izgradnju dva lietovalista
visoke kategorije kapaciteta gotovo 600 smjeStajnih jedinica,
portfelj Helios Farosa bio bi repozicioniran prema premium
ponudi ¢ime bi destinacija Stari Grad dobila na atraktivnosti i
prepoznatljivosti. Helios Faros bi nakon obnove hotela Arkada
i Lavanda zaposljavao oko 500 djelatnika. Stecajni plan bi
trebao omoguciti izlazak drustva iz steCaja i razvoj poslovanja
u bliskoj suradniji s destinacijom Stari Grad, a s ciliem daljnjeg
prosperiteta cijelog otoka Hvara. PBZ Croatia osiguranje i
Valamar Riviera ulazak u ovaj projekt vide kao potvrdu sinergije
zajedniCkog nastupa velikog institucionalnog investitora i
strateSkog investitora iz sektora turizma koji donosi operativna
znanja, struc¢nosti i rezultate, slijedom Cega bi Valamar Riviera
preuzela upravljanje razvojem i poslovanjem Helios Farosa kroz
model ugovora o upravljanju poslovnim objektima. StecCajni
plan podlijeze usvajanju Skupstine stecajnih vjerovnika i
potvrdi pravomocnosti ste€ajnog suca.

Statusna promjena

26.1.2018. godine  Valamar  Riviera je  zaprimila
obavijest drustva EPIC, Goldscheider und Wurmbdck
Unternehmensberatungsgesellschaft m.b.H. sa sjediStem
u Becdu, Plosslgasse 8, Republika Austrija, o promjenama
u postotku glasackih prava. Promjena u postotku glasackih
prava, odnosno pad ispod praga glasackih prava posliedica
je prijenosa 55.594.884 dionica slijedom ugovora o podieli
s preuzimanjem, EPIC, Goldscheider und Wurmbdck
Unternehmensberatungsgesellschaft m.b.H., kao drustva koje
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se dijeli, i EPIC Hospitality Holding GmbH sa sjediStem u Becu,
Plosslgasse 8, Republika Austrija, kao drustva preuzimatelja.
Iz zaprimljenih obavijesti razvidno je kako je ¢lanska struktura
drustva preuzimatelja posredno istovjetna clanskoj strukturi
drustva koje se dijeli, pa posljedi¢no nije doslo do promjene
osoba koje ostvaruju kontrolu. Naime, Clanovi drustva EPIC
Hospitality Holding GmbH posredno su iste osobe, s istim
udjelima kao i Clanovi drustva EPIC, Goldscheider und
Wurmbock  Unternehmensberatungsgesellschaft  m.b.H.
Sukladno tome, Valamar Riviera je istog dana zaprimila
obavijest i od drustva EPIC Hospitality Holding o stjecanju
55.594.884 dionica Drustva, odnosno 44,11% temeljnog
kapitala.

Po prethodno provedenom postupku te sukladno relevantnim
propisima i odluci Glavne skupsStine od 8.5.2018. godine,
dana 15.6.2018. godine u sudski registar Trgovackog suda
u Pazinu izvrSen je upis pripajanja trgovackog drustva EPIC
Hospitality Holding (pripojeno drustvo), drustvu Valamar
Riviera Cime je Valamar Riviera postala sveopdi pravni slijednik
pripojenog drustva EPIC Hospitality Holding. Paket dionica
drustva preuzimatelja koji ima pripojeno drustvo u cijelosti
se upotrijebio za naknadu odnosno za zamjenu dionica
Clanovima pripojenog drustva (Wurmbock Beteiligungs
GmbH, Goldscheider Keramik Gesellschaft m.b.H. i dr. Franzu
Lanschutzer) u omjeru razmjernom veliini udjela koje svaki
pojedini ¢lan drzi u pripojenom drustvu. Posliedicno pripajanju
i prijenosu dionica nije doSlo do promjene osoba koje ostvaruju
kontrolu.
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Pripajanje nema znaCajnijeg utjecaja na bilancu, racun dobiti
i gubitka, zaposlenost, operativnu zaradu i druge financijske
i poslovne pokazatelie drustva Valamar Riviere te je i
porezno neutralno za oba drustva pa ne predstavlja nikakav
dodatni teret ili obavezu za drustvo preuzimatelja. Ovom
statusnom promjenom osigurava se kontinuitet dioniCarske
strukture koji ¢e omoguciti nastavak transparentnog
upravljanja, brigu o zaposlenima, fokus na razvoj destinacija
i odrzivost poslovnog modela. Sukladno navedenom
drustvo Valamar Riviera nastavlja uZivati vodecu poziciju
na trzistu zadrzavanjem dugorocnog povjerenja kontrolnih
dioni¢ara.

Ugovori o kreditima

12.2.2018. godine Valamar Riviera je sklopila ugovor o
klupskom kreditu s OTP banka Hrvatska i s OTP Bank
Nyrt iz Madarske u ukupnom iznosu od EUR 40 milijuna.
6.3.2018. godine je skloplien ugovor o kreditu sa European
Investment Bank, Luxembourg u iznosu od EUR 16 milijuna.
Ovo je prva transakcija u Hrvatskoj u kojoj EIB neposredno
financira trgovacko drustvo iz privatnog sektora, uz podrsku
proracunskog jamstva Europske unije putem Europskog
fonda za strateSka ulaganja koji je financijska komponenta
Plana ulaganja za Europu. Navedeni pravni poslovi sklopljeni
su radi financiranja dugoroc¢nih investicija te su jos jedna
potvrda povjerenja investitora i financijera u daljnji razvoj
Valamar Rivijere.

Glavna skupstina Valamar Rivijere

20.2.2018 godine odrzana je sjednica Uprave, a 27.2.2018.
godine sjednica Nadzornog odbora Valamar Riviiere na
kojima su utvrdena revidirana financijska izvjeS¢a za Cetvrto
tromjesecje 2017. godine i revidirana godiSnja financijska
izvieSc¢a za 2017. godinu. 8.5.2018. godine odrzana je Glavna

skupstina Valamar Rivijere na kojoj je utvrdeno sliedece:

e Ostvarena dobit drustva u 2017. godini u iznosu od
231.979.074 kuna rasporeduje se u zadrzanu dobit.

e Daje se razrieSnica Clanovima Uprave za vodenije poslova

drustva u 2017. godini te ¢lanovima Nadzornog odbora za
obavljeni nadzor vodenja poslova Drustva u 2017. godini.

e Utvrdenadividendadioni¢arimaiznosi0,90 kuna (devedeset
lipa) po svakoj dionici, a koja se isplacuje iz zadrzane dobiti
ostvarene u 2015. i 2016. godini te vlastitih dionica Valamar
Rivijere. Dioni¢arima, koji su odabrali, Cetvrtina dividende je
isplacena u pravima — dionicama drustva.

e Zaobavljanje revizije Valamar Rivijere u 2018. godini imenuje
se revizor Ernst & Young d.o.o. iz Zagreba.

e QOdobrava se Zajedni¢ki plan pripajanja drustva EPIC
Hospitality Holding GmbH (pripojeno drustvo) drustvu
Valamar Riviera ( drustvo preuzimatelj).

e (Odreduje se nagrada za rad ¢lanovima Nadzornog odbora.

Imenovanje Uprave na novi mandat i program
dugoro¢nog nagradivanja

9.56.2018. godine Nadzorni odbor je na novo mandatno
razdoblje pocCevsi od 1.1.2019. do 31.12.2022. godine ponovno
imenovao g. Zeljka Kukurina za predsjednika Uprave i g. Marka
Cizmeka za 8lana Uprave. U ciliu ostvarivanja daljnjeg razvoja
poslovanja Valamara, Nadzorni odbor donio je dugorocni
plan nagradivanja Uprave i kljucnih rukovoditelja u dionicama
Valamar Rivijere u visini 2% godiSnjeg povecanja trziSne
kapitalizacije dionica na Sluzbenom trziStu Zagrebacke burze.

Investicije za 2019. godinu

Nadzorni odbori Valamar Rivijere i Imperiala dali su nacelnu
prethodnu suglasnost na investicijski ciklus 2019. godine
u iznosu od 617 milijuna kuna, odnosno 135 milijuna kuna.
Konacna odluka o visini investicija bit ¢e donesena do kraja
godine. SnaZan investicijski ciklus predstavija nastavak
strategije ulaganja u repozicioniranje portfelja prema ponudi i
uslugama visoke dodane vrijednosti te fokusiranja na segment
premium kampiranja u Istrii na otoku Rabu i Krku. Brojni projekti
unaprjedenja sadrzaja za goste obiljeZit ¢e ulaganja u ostalim
destinacijama, a sukladno strateskim cilievima slijedi nastavak
znacajnih investicija u smjestaj za sezonske zaposlenike. Vise
informacija mozete pronadi u poglavlju “Investicije 2019.” na
21. stranici.

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2018. - 30.6.2018.

8

Ponuda za kupniju hotela Petersbthel 4* u Obertauernu

u Austriji

Valamar Riviera ve¢ dulje vrileme aktivno prati prilike za Sirenje
turistickog poslovanja izvan Hrvatske, posebice u Austriji kao
velikom turistiCkom trzistu s preko 120 milijuna nocenja, a
koje ima visoko razvijenu ponudu u segmentu odmorisnog
turizma te je prepoznata kao primjer odrzivog i kvalitetnog
razvoja destinacija i turistiCke infrastrukture. Shodno tome,
26.7.2018. godine Valamar Riviera je predala obvezujucu
ponudu za kupnju hotela Petersbthel 4* u Austriji. Hotel
se nalazi na odli¢noj lokaciji u centru mjesta Obertauern,
jednom od najpoznatijih austrijskin destinacija za zimski
turizam, posluje preko 50 godina, raspolaze s 80 smjestajnih
jedinica odnosno 169 kreveta i kvalitetnim sadrzajima poput
wellnessa, restorana i garaze. Hotel se nalazi u neposrednoj
blizini ski lifta. Hotel je u vlasnistvu Matthias Aichmann GmbH
te Valamar oCekuje u narednom periodu do dva mjeseca
okoncati potrebne postupke za prijenos 100% udjela u tom
privatnom drustvu. Valamar ujedno obavjeStava da je u
postupku upisa u trgovacki registar drustva Valamar A GmbH
sa sjedistem u Becu za potrebe poslovnih aktivnosti u Austriji.
Internacionalizacija poslovanja jedan je od klju¢nih strateskih
cilieva razvoja kompanije u narednom periodu te je ovo vazan
iskorak u Sirenju poslovanja kompanije izvan Hrvatske.

TromjesecCni financijski izvjestaji

Uprava Drustva predstavlia tromjeseCne nerevidirane
financijske izvjeStaje o poslovanju za razdoblie drugog
tromjesecja 2018. godine (od 1.4.2018. do 30.6.2018. godine)
te za period prvog polugodista (od 1.1.2018. do 30.6.2018.
godine), s naglaskom da se prezentirani izvjestaji moraju
promatrati u kontekstu nize naznacenih promjena uslijed
pripajanja i akvizicija te daju informaciju o stanju Drustva i
Grupe i vaznijim dogadajima.

U racunu dobiti i gubitka promatranog razdoblja Drustva, na
dan 30.6.2018. godine, ukljuceni su podaci pripojenog drustva
PuntiZzela d.o.0. za razdoblie nakon pripajanja, odnosno od
1.4.2017. godine, kao i podaci pripojenog drustva Elafiti Babin
Kuk d.o.0. od 29.12.2017. godine.
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REZULTATI GRUPE

Klju¢ni financijski pokazatelji’

1.-6.2017. 1.-6.2018. 2018./2017.

Ukupni prihodi 571.468.377 647.657.933 13,3%
Prihodi od prodaje 512.108.569 586.210.323 14,5%
Prihodi pansiona (smjestaj i hrana i pic¢e pansiona)? 411.064.198 476.068.153 15,8%
Operativni troskovi® 429.310.628 483.605.853 12,6%
EBITDA* 90.741.624 106.817.013 17,7%
Rezultat izvanrednog poslovanja i jednokratnih stavaka® 1.200.523 2.440.010 -103,2%
Prilagodena EBITDA® 89.541.101 104.377.003 16,6%
EBIT -75.033.746 -87.363.343 16,4%
Prilagodeni EBIT® -76.234.269 -89.803.353 17,8%
EBT -54.186.027 -72.257.984 33,4%
EBT marza -10,3% -12,0% -170 bb
31.12.2017. 30.6.2018. 2018./2017.

Neto dug” 1.772.353.634 2.214.861.818 25,0%
Novac i nov€ani ekvivalenti 287.836.954 155.540.721 -46,0%
Trzisna kapitalizacija® 5.420.289.760 5.055.493.984 -6,7%
EV® 7.192.643.394 7.270.355.802 1,1%
Kljucni operativni pokazatel 1.-6.2017. 1.-6.2018. 2018./2017.
Broj smjestajnih jedinica (kapacitet) 20.852 20.563 -1,4%1
Broj postelja 56.662 56.446 -0,4%"
Broj prodanih smjestajnih jedinica 924.412 1.018.483 10,2%
Broj nocenja 1.861.460 2.037.444 9,5%
ADR(u kunama) 445 467 51%

1

o
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Sukladno klasifikaciji prema obrascima TFI POD-RDG. EBIT i
EBITDA i njihove marze te EBT marza su iskazane s osnove
poslovnih prihoda.

Sukladno klasifikaciji po medunarodnom standardu izvjeStavanja u
hotelijerstvu USALI (Uniform System of Accounts for the Lodging
Industry).

Operativni troskovi ukljuéuju materijalne troSkove, troskove osoblja,
ostale troSkove i ostale poslovne rashode umanjene za izvanredne
rashode te jednokratne stavke.

EBITDA (eng. earnings before interest, taxes, depreciation and
amortization) je racunata po formuli: poslovni prihodi - poslovni
rashodi + amortizacija + vrijednosna uskladenja.

Uskladenje ukljucuie i) izvanredne prihode (u iznosu od 14,2 milijuna
kuna u 2018. godini, odnosno 4,9 miljuna kuna u prethodnoj),
ii) izvanredne rashode (u iznosu od 11,3 milijuna kuna u u 2018.
godini, odnosno 3,3 milijuna kuna u prethodnoj) te iii) za isplacene
otpremnine (u iznosu od 0,4 milijuna kuna u u 2018. godini, odnosno
0,4 milijuna kuna u prethodnoj).

Prilagodba izvrSena za rezultat izvanrednog poslovanja i jednokratne
stavke.

Neto dug: dugoroCne i kratkorocne obveze prema bankama i
drugim financijskim institucijama + obveze za zajmove, depozite i
sli¢no - novac u banci i blagajni - dugoroc¢na i kratkoro¢na ulaganja
u vrijednosne papire - dani kratkoroc¢ni zajmovi, depoziti i sl.

Broj dionica umanjen za trezorske dionice na dan 31.12.2017.
iznosi 124.233.091, dok na dan 30.6.2018. godine iznosi
124.027.542.

EV (eng. enterprise value) predstavlja vrijednost poduzeca; racunat
kao trziSna kapitalizacija + neto dug.

ProsjeCna prodajna cijena smjestajne jedinice iskazana je temeljem
kumulativhog prihoda pansiona (prihod smjestaja i hrane i pica
pansiona).

Pad broja smijestajnih jedinica najvec¢im je dijelom posliedica
investiciie u San Marino Camping Resort by Valamar 4* u
prenamjenu 3 kamping zone parcela u parkiraliSte te instalacije
premum mobilnih kudica, kao i prenamjene kamping parcela s
premium moblinim kucicama u ostalim investiranim kampovima.
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Nocenja i ADR

. ADR
Nocenja 2.037.444 (u kunama)

2.000.000 515
1.861.460 467
1.850.000 465
445
1.700.000 415
1.550.000 365
1.400.000 315
1.250.000
Nocenja ADR
W 1.-62017. MW 1.-62018.

Poslovanje Valamar Rivijere u prvom polugodistu 2018. godine
obiljezili su odli¢ni poslovni rezultati. Naime, klju¢an nositel]
uspjesnosti Valamar Rivijere predstavlja koncept odrzivog
rasta i razvoja koji se voden nacelima drustveno odgovornog
poslovanja odrazava putem: i) kontinuiranih ulaganja u turisticki
portfelj (u pripremu ovogodisnje turistiCke sezone investirano
je preko 700 milijuna kuna), i) akvizicija i partnerstva (krajem
prvog polugodiSta tekuce godine akvirirano je 55,48%
temeljnog kapitala drustva Hoteli Makarska d.d.) te iii) razvoja
zaposlenika i destinacija.

Prihodi

U prvih Sest mjeseci 2018. godine ukupni prihodi iznose 647,7
milijuna kuna uz porast od 13,3% (+76,2 milijuna kuna). Na
ostvarene ukupne prihode utjecali su:

i) snazan porast prihoda od prodaje u iznosu od 14,5%
(+74,1 milijun kuna) na iznos od 586,2 milijuna kuna. Glavninu

Prihodi i prodane smjestajne jedinice

Prihodi
(u ‘000 kuna) jedinice

647.658 1.018.483

Smjestajne
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650.000 1.000.000
924.412
590.000 571.468 586.210 900.000
530.000 512.100 800.000
470.000 700.000
410.000 600.000
500.000

Ukupni prihodi

Prihodi od prodaje Prodane smjestajne

jedinice

W 1.-62017. B 1.-62018

rasta prihoda od prodaje ¢ine prihodi pansiona (+15,8%; +65,0
milijuna kuna) te 10%-tni porast prihoda vanpansionske hrane
i pica.

Tijekom prvatrimjesecatekuce godine svi marketinski segmenti
bilieze rast, posebice individualni i alotmanski. Bez obzira na
uskrsne blagdane u ozujku, i travanj je zabilieZio snazan porast,
osobito u individualnom i M.I.C.E.> segmentu. Zbog ranijeg
rasporeda praznika na DACH trzistu'®, ocekivano je zabiljezen
rast svih segmenata u svibnju, a aktivnim upravljanjem
kanalima i ciienama zabiljezen je odli¢an odaziv svih kanala u
lipnju, izuzev O.T.A.-e' koja je zadrZzana u kontroliranom rastu.
U prvih Sest mjeseci 2018. godine realizirano je 2.037.444
noc¢enja (+9,4% u odnosu na 2017.), dok je prosjeCna dnevna
cijena porasla za 5,1% na razinu od 467 kuna.

Prihodi od prodaje u zemlji iznose 54,7 milijuna kuna s udjelom
od 8,4% u ukupnim prihodima (9,3% u 2017.). U odnosu na

M.L.C.E. (Meetings, incentives, conferencing, exhibitions), eng. = kongresni
turizam, hrv.

prethodno usporedno razdoblje veci su za 2,3%. S udjelom
od 82,1% u ukupnim prihodima (80,3% u 2017.), prihodi od
prodaje na inozemnim trzistima iznose 531,6 milijuna kuna te
su veci za 72,9 milijuna kuna.

ii) ostali poslovni prihodi s 38,8%-tnim rastom (+4,4 milijuna
kuna) naiznos od 15,9 milijuna kuna zbog ukidanja dugoro¢nih
rezerviranja po sudskim sporovima drustva Imperial.

iii) pad financijskih prihoda od -4,9% (-2,4 milijuna kuna) na
razinu od 45,6 milijun kuna prvenstveno zbog nize pozitivne
fer vrijednosti ugovora terminske kupoprodaje deviza kao
posljedica manje aprecijacije kune naspram eura u odnosu na
usporedno razdoblje proSle godine (2,0% u 2017. u odnosu na
1,8% u 2018.).

Ostali poslovni i financijski prihodi ¢ine 9,5% ukupnih prihoda
(10,4% 2017. godine).

13 DACH (Deutschland, Osterreich, Schweiz), njem. = trzigte Njemacke, Austrije
i Svicarske, hrv.
14 O.T.A. (Online travel agencies), eng. = online turisticke agencie, hrv.
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Poslovni rashodi Grupe Valamar Riviera'®

(u kunama) 1.-6.2017. 1.-6.2018. 2018./2017.
Operativni troskovi'® 429.310.628 483.605.853 12,6%
Ukupni poslovni rashodi 598.593.663 689.468.702 15,2%
Materijalni troSkovi 176.172.842 199.265.116 13,1%
Troskovi osoblja 198.820.249 220.926.532 11,1%
Amortizacija 165.705.733 194.096.778 17,1%
Ostali troskovi 54.332.820 64.428.224 18,6%
Rezerviranja i vrijednosna uskladenja 69.637 83.578 20,0%
Ostali poslovni rashodi 3.492.382 10.668.474 205,5%

Poslovni rashodi

Ukupni poslovni rashodi iznose 689,5 milijuna kuna uz porast
od 15,2% (+90,9 milijuna kuna). Strukturu ukupnih poslovnih
rashoda Cine:

i) materijalni troskovi s udjelom od 28,9% (29,4% u 2017.).
13,1%-tni rast (+23,1 milijuna kuna) na razinu od 199,3 milijuna
kuna posljedicaje porasta direktnih troSkova sirovinaimaterijala
(osobito troSkova hrane i pi¢a te utroSenih energenata) zbog
povec¢anog volumena poslovanja.

ii) troSkovi osoblja s padom njihova udjela u ukupnim
rashodima s 33,2% u prvom polugodistu 2017. godine na
32,0% u tekucoj godini. Razloge 11,1%-tnog porasta (+22,1
milijuna kuna) na iznos od 220,9 miljuna kuna nalazimo
u osiguravanju kompetitivnin placa i ostalih materijalnih i
nematerijalnih uvjeta rada te novim zapoSljavanjima koja su
bila nuzna za osiguravanje kvalitetne usluge u novim Premium
i Upscale turistiCkim proizvodima. Naime, Valamar Riviera je
prva kompanija u Republici Hrvatskoj koja svim zaposlenicima
jamci minimalno neto primanje od 5.000 do 7.500 kuna.

ili) amortizacija s udjelom od 28,2% (27,7% u 2017.). Njezin
17,1%-tni rast (+28,4 milijuna kuna) na razinu od 194,1 milijuna
kuna rezultat je ranije provedenog intenzivnog investicijskog
ciklusa.

15 Sukladno klasifikaciji prema obrascima TFI POD-RDG.
16 Operativni trodkovi ukljucuju materijalne troskove, troskove osoblja, ostale troskove
i ostale poslovne rashode umanjene za izvanredne rashode te jednokratne stavke.

iv) ostali troskovi s udjelom od 9,3% (9,1% u 2017.). 18,6%-
tni rast (+10,1 milijuna kuna) na iznos od 64,4 milijuna kuna
izmedu ostalog je posliedica i) porasta troska stipendiranja
ucenika i studenata te obrazovanja stru¢nih kadrova, i) rasta
troska smjestaja i prehrane zaposlenika te iii) povecanja troska
osiguranja.

v) rezerviranja i vrijednosna uskladenja s udjelom od
0,01% (0,01% u 2017.) u iznosu od 84 tisuce kuna (+14 tisuca
kuna u odnosu na 2017. godinu).

vi) ostali poslovni rashodi s udjelom od 1,5% (0,6% u 2017.).
Porast od 7,2 milijuna kuna na razinu od 10,7 miljuna kuna
rezultat je troSkova poslovanja iz prethodnih godina.

Operativni troSkovi'4

Operativni troskovi iznose 483,6 miljuna kuna te rastu
sporijom dinamikom od rasta prihoda od prodaje, odnosno
12,6%. Razloge kontroliranog povecanja nalazimo u i) porastu
materijalnih troSkova zbog povecanog volumena poslovanija,
ii) porastu ostalih troSkova (ranije pojasnjeno) te i) porastu
troskova osoblja (ranije pojasnjeno).

7 Prilagodbe su izvr§ene za i) izvanredne prihode (u iznosu od 14,2 milijuna kuna
u 2018. godini, odnosno 4,9 milijuna kuna u prethodnoj), ii) izvanredne rashode
(u iznosu od 11,3 miljuna kuna u u 2018. godini, odnosno 3,3 milijuna kuna u
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Operativna zarada (EBITDA) i dobit razdoblja
Intenzivan investicijski ciklus u povecanje konkurentnosti i
podizanje kvalitete objekata i usluga, povecanje operativne
efikasnosti te optimizacija cijena, marketinSkog miksa i
prodajnih kanala sukladno povec¢anoj potraznji rezultirali su sa
snaznim rastom prilagodene EBITDA-e'” od 16,6% na zaradu
od 104,4 milijuna kuna (89,5 milijuna kuna 2017.). ViSestruko
poboljSanje operativnog poslovanja odrazilo se i na visok rast
neprilagodene EBITDA za 17,7% na iznos od 106,8 milijuna
kuna.

U odnosu na usporedno razdoblje prosle godine, gubitak prije
oporezivanja je povec¢an za 18,1 milijuna kuna naiznos od 72,3
milijuna kuna zbog povec¢ane amortizacije te nizeg rezultata iz
financijskog poslovanja (detalji na sliedecoj stranici). Operativni
gubitak povecan je za 16,4% na 87,4 milijuna kuna. Bruto
marza Grupe iznosi -10% (-12% u 2017.).

Smijernicu pozitivnih buducih ocekivanja poslovanja predstavlja
bolja dinamika bookinga u odnosu na proslu godinu te
predvideni efekti vrlo intenzivnog investicijskog ciklusa u
drugom polugodistu, a posebice u tre¢em tromjesecCju ove
godine.

prethodnoj) te iii) za isplacene otpremnine (u iznosu od 0,4 milijuna kuna u u 2018.
godini, odnosno 0,4 milijuna kuna u prethodnoj).
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Financijski prihodi i rashodi

(u 000 kuna)
50.000

47.909

40.000

30.000

20.000

10.000

5.000

Financijski prihodi Financijski rashodi

MW 1.-62017. W 1.-62018

Financijski rezultat

U prvom polugodistu 2018. godine ostvaren je pozitivan
financijski rezultat od 15,1 milijuna kuna (20,8 milijuna kuna
2017. godine), no koji je 5,7 milijuna kuna manji u odnosu
na proslo usporedno razdoblie. Glavne razloge losijeg
financijskog rezultata prvenstveno nalazimo u: i) nizoj pozitivnoj
fer vrijednosti ugovora terminske kupoprodaje deviza koja
je zabilieZila pad od 4,4 milijuna kuna kao posliedica manje
aprecijacije kune naspram eura u odnosu na usporedno
razdoblje prosle godine (2% u 2017. u odnosu na 1,8% u 2018.)
te ii) neto efektu povecanja financijskih rashoda po osnovi
kamata na dugoro¢ne kredite uslijed financiranja intenzivnih
investicija u iznosu od 3,8 milijuna kuna.

8 Neto dug: dugorocne i kratkorocne obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama + obveze za zajmove, depozite i sli¢no - novac u banci i blagajni

Kretanje neto duga @
(u *000.000 kuna)

2.200,0

133,0

1.800,0

1.772,4

1.400,0

1.000,0

600,0

e
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200,8 22149

108,8 -

+442,6

Neto dug na
31.12.2017.

Smanjenje novca i
novéanih ekvivalenata i sl.

Financijski prihodi

U prvom polugodistu 2018. godine financijski prihodi su
iznosili 45,6 milijuna kuna te su manji za 2,3 milijuna kuna u
odnosu na usporedno razdoblje prosle godine. TeCajne razlike
i ostali financijski prihodi iznose 40,8 milijuna kuna te bilieze
povecanje od 2,0 milijuna kuna. Nerealizirani dobici (prihodi)
od financijske imovine u iznosu od 2,7 milijuna kuna biljeze pad
za 4,4 milijuna kuna zbog nize pozitivne fer vrijednosti ugovora
terminske kupoprodaje deviza u odnosu na isto razdoblje
prosle godine uslijed manje aprecijacije kune naspram eura.
Ostali financijski prihodi iznose 1,8 milijuna kuna.

- dugoro¢na i kratkoro¢na ulaganja u vrijednosne papire - dani kratkoro&ni

zajmovi, depoziti i sl.

Povecanije kratkorocnih
obveza prema bankama
i drugim financijskim
institucijama i sl.

Povedanje dugoro¢nin
obveza prema bankama
i drugim financijskim
institucijama i sl.

Neto dug na
30.6.2018.

Financijski rashodi

Financijski rashodi Grupe iznose 30,4 milijuna kuna te su u
odnosu na prethodno usporedno razdoblje vedi za 3,4 milijuna
kuna. Zbog povecanja kreditnih obveza uslijed financiranja
intenzivnih investicijskih ciklusa 2017. i 2018. godine financijski
rashodi po osnovi kamata povecani su za 3,8 milijuna kuna te
iznose 24,0 milijuna kuna. Nerealizirani rashodi od financijske
imovine povecani su za 1,4 miljuna kuna kao posliedica
povecanja obveza po fer vrijednosti kamatnih swapova zbog
porasta iznosa sticenih pozicija. TeCajne razlike i drugi rashodli
smanjeni su za 1,8 milijuna kuna te iznose 2,8 milijuna kuna.
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Imovina i obveze

Na dan 30.6.2018. godine ukupna vrijednost imovine Grupe
iznosi 5.435,7 milijuna kuna te je ve¢a za 8,8% u odnosu na
31.12.2017. godine.

Ukupni dioniCki kapital i rezerve manji su za 7,6% te iznose
2.326,0 milijuna kuna prvenstveno zbog ostvarenog gubitka
(63,3 milijuna kuna) tijekom prvog polugodista tekuce godine
u odnosu na dobitak (243,6 miljuna kuna) ostvaren na
31.12.2017. godine.

Ukupne dugoroCne obveze povecane su s 1.915,7 milijuna
kuna na 2.118,8 milijuna kuna uslijed povilacenja kredita za
financiranje ovogodisnjeg investicijskog ciklusa.

Ukupne kratkoro€ne obveze iznose 832,4 milijuna kuna te su
vece za 106,6% u odnosu na 31.12.2017. Prvenstveno je to
utjecaj uobicajeno vecih obveza za predujmove primliene od
kupaca u iznosu od 266,2 milijuna kuna.

Novac i novCani ekvivalenti na dan 30.6.2018. godine iznosili
su 155,5 miljuna kuna. Njihovo uobiCajeno smanjenje u
odnosu na kraj 2017. godine rezultat je odljeva za pripremu
turistiCke sezone, kao i akvizicije 55,45% temeljnog kapitala
drustva Hoteli Makarska (nov€ani odljev od 173 milijuna kuna).

Ugovorene kreditne linije za investicije uz snazan novcani
potencijal iz poslovnih aktivnosti omogucavaju nesmetan
nastavak buducih investicijskih aktivnosti i potencijalnih
akvizicija.

Imovina i obveze

Iznos (u‘000 kuna)

5.500.000

5.000.000

4.500.000

4.000.000

3.500.000

3.000.000

2.500.000

2.000.000

1.500.000

4,997 milijardi
20.382 s 103.503
343.822
402.912
1.915.659
4.632.401
58.356
2.516.175
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5,436 milijardi
106.112 106.643
291.652

832.415
2.118.810
5.037.969
51.858
2.326.011

31.12.2017.

Dugotrajna imovina
Kratkotrajna imovina

M Placeni troskovi buduceg razdoblja
i obracunati prihodi

I Kapital i rezerve

30.6.2018.

B Kratkorocne obveze
B Odgodeno placanije troskova i prihod bududeg razdoblja
B Rezerviranja

Dugorocne obveze
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Klju¢ni operativni pokazatelji Grupe Valamar Riviera po segmentima'®
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HOTELI | LJETOVALISTA Ukupno Premium Upscale Midscale Economy

2018./ 2018./ 2018./ 2018./ 2018./

1.-6.2017. 1.-6.2018. 2017. 1.-6.2017. 1.-6.2018. 2017. 1.-6.2017. 1.-6.2018. 2017. 1.-6.2017. 1.-6.2018. 2017. 1.-6.2017. 1.-6.2018. 2017.

Broj smjestajnih jedinica (kapacitet) 8.982 9203  2,5% 1.269 1554 22,5% 1.980 1.964 -0,8% 3.493 3221 -78% 2.240 2464 10,0%
Broj prodanih smijestajnih jedinica 5563.583 620471 12,1% 83.746 109.568 30,8% 119.1562 139.810 17,3% 216.956 206.196  -5,0% 133.729 164.897 23,3%
Broj nocenja 1.115.700 1.230.031 10,2% 166.033 230.883 39,1% 259.051 304.297 17,5% 430.143 421295 -21% 260.473 273556  50%
ADR™ (u kunama) 590 612 3,7% 998 1070  72% 7T 792 2,0% 516 550 6,8% 289 449  55,5%
Prihod pansiona (u kunama) 326.613.071 379.658.752 162%  83.591.911 117.264.087 40,3% 92.571.638 110.749.963 19,6% 111.841.319 113.478.420 1,5% 38.608.203 38.166.281 -1,1%

Segment hotela i ljetovalista je uz rast od 16,2% (+53,0
milijuna kuna) ostvario 379,7 milijun kuna prihoda pansiona.
Visok porast rezultat je provedenog intenzivnog investicijskog
ciklusa, optimizacije marketinskog miksa i cijena te posljedicno
vece otvorenosti i popunjenosti objekata sukladno povecanoj
potraznji, osobito u Premium i Upscale segmentu.

Premium segment hotela i ljetovalista

Premium segment hotela i ljetovalista zabiliezio je 40,3%-tni
porast prihoda pansiona na razinu od 117,3 miljuna kuna.
Rast od 33,7 milijuna kuna najvecim je dijelom pod utjecajem:
i) ranijeg otvaranja Valamar Collection Girandella Family Hotela
4* s obzirom na proslogodisnju investiciju, i) novootvorenog
Valamar Collection Girandella Maro Suitesa 5% iii) odli¢nog
plasmana dogadaja u predsezoni i odaziva individualnog
kanala u svibnju te rasta svih segmenata u lipnju u Valamar
Collection Isabella Island Resortu 4%/5% iv) ranijeg otvaranja
te porasta u svim segmentima Valamar Collection Dubrovnik
President Hotela 5%, osobito u M.I.C.E.-ui grupama, v) stabilnog
M.IC.E. i pojacanog ulaska grupnog i alotmanskog kanala u

19 Sukladno Kklasifikaciji po medunarodnom standardu izvieStavanja u hotelijerstvu
USALI (Uniform System of Accounts for the Lodging Industry).

Valamar Lacroma Dubrovnik Hotel 4* te vi) repozicioniranja
Valamar Collection Imperial Hotela 4* u Premium segment.

Upscale segment hotela i ljetovalista

Upscale segment hotela i lietovaliSta ostvario je 110,8 milijuna
kuna prihoda pansiona. Snazan rast od 18,2 miljuna kuna
prvenstveno je rezultat vecih volumena, odnosno 304.297
ostvarenih  nocenja (+17,5%). Nositelie porasta cine: i)
ranije otvaranje TUI Family Life Bellevue Resorta 4* zbog
proslogodisnje investicije, ii) odli¢an odaziv kanala alotmana
i individualaca u svibnju te kvalitetan plasman grupa u lipnju
u Valamar Tamaris Resortu 4% iii) bolje operativho poslovanje
Valamar Zagreb Hotela 4* u svibnju i lipnju, iv) Valamar Argosy
Hotel 4* zbog vrlo dobrog plasmana grupa te v) Valamar
Padova Hotel 4* zbog bolieg odaziva grupnog i direktnog
kanala s obzirom na sinergijske uc¢inke Valamarovog upravljanja
hotelsko-turistickim  objektima i sadrzajima sukladno
zaklju¢enom hotelskom menadzment ugovoru.

Midscale segment hotela i ljetovaliSta

Midscale segment zabiliezio je 113,5 milijuna kuna prihoda
pansiona te je najvec¢im dijelom pod utjecajem repozicioniranja
Valamar Collection Imperial Hotela 4* u Premium segment.
Isklju¢ujuci poslovanje Valamar Collection Imperial Hotela 4%,
prihodi pansiona su zabiljezili 5% porast. Nositelji rasta su: i)
bolje operativno poslovanje Valamar Club Dubrovnik Hotela
3%, osobito u svibnju, i) odlican plasman grupa u travnju
i lipnju te bolji odaziv svih segmenata u svibnju u Corinthia
Baska Sunny Hotelu by Valamar 3% iii) Valamar Crystal Hotel
4* zbog odrzanog rukomentnog prvenstva u Pore¢u te dobrog
plasmana grupa te iv) porast alotmanskog kanala u COOEE
Pinia Hotelu by Valamar s obzirom na novo potpisano stratesko
partnerstvo s DER Touristik KélIn.

Economy segment hotela i ljetovalista

Economy segment hotela i lietovaliSta je ostvario 38,2 milijuna
kuna prihoda pansiona. Pad od 0,4 miljuna kuna posljedica
je manjeg plasmana grupnog segmenta u Lanterna Sunny
Resortu by Valamar 2*,



2 VALAMAR

All you can holiday

2
N\

Q
U

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2018. - 30.6.2018.

15

KAMPING LJETOVALISTA Ukupno Premium Upscale Midscale Economy

2018./ 2018./ 2018./ 2018./ 2018./

1.-6.2017. 1.-6.2018. 2017. 1.-6.2017. 1.-6.2018. 2017. 1.-6.2017. 1.-6.2018. 2017. 1.-6.2017. 1.-6.2018. 2017. 1.-6.2017. 1.-6.2018. 2017.

Broj smjestajnih jedinica (kapacitet) 11.870 11.360 -4,3% 3.466 4053  16,9% 1.434 2157  50,4% 5.150 3.293 -36,1% 1.820 1.857 2,0%
Broj prodanih smjestajnih jedinica 370.829 398.012  7,3% 123.598 163177  32,0% 56.071 76.298 36,1% 145.826 104.615 -28,3% 45.334 53.922 18,9%
Broj nocenja 745.760 807.413  83% 278.734 381.930 37,0% 108.647 161.455  48,6% 284.404 182.984 -35,7% 73.975 81.044 9,6%
ADR™ (u kunama) 228 242  6,4% 267 304  14,0% 249 245  -14% 205 194 -55% 168 185 10,5%
Prihod pansiona (u kunama) 84.451.128 96.409.401 14,2% 33.003.985 49.672567 50,56% 13.936.657 18.696.116 342% 29.907.402 20.279.583 -32,2% 7.603.084 7.761.135 2,1%

Segment kamping ljetovalista je ukupno ostvario 96,4 milijuna
kuna prihoda pansiona. Optimizacija prosje¢ne cijene u
mobilnim kudicama i na kamping parcelama te povecani fiziCki
volumeni rezultirali su porastom prihoda pansiona u svim
kampovima, odnosno ukupnim rastom prihoda pansiona od
14,2% (+12,0 milijuna kuna).

Premium segment kamping ljetovalista

Premium segment kamping ljetovalista zabiljezio je 49,7
miljuna kuna prihoda pansiona. 50,5%-tni porast (+16,7
milijuna kuna) rezultat je ostvarene prosjecne dnevne cijene
od 304 kune (+14,0%) te 381.930 prodanih smjestajnih jedinica
(+37,0%). Ove visoke stope rasta prvenstveno su posliedica:
i) odlicnog poslovanja Lanterna Premium Camping Resorta
by Valamar 4* koji je zabiljezio 26%-tni rast prihoda pansiona
(rastu je uvelike pridonio i vrlo dobar odaziv marketinskih
aktivnosti oko plasmana ovogodiSnjih investicija u nove

proizvode i sadrzaje, osobito mobilne kucice) te ii) prelaska
kampa Jezevac Premium Camping Resorta by Valamar 4* iz
Upscale u Premium segment. Ostatak rasta vezan je za odli¢no
poslovanje Krk Premium Camping Resorta by Valamar 5*.

Upscale segment kamping ljetovalista

34,2%-tni porast prihoda pansiona obiliezilo je poslovanje
Upscale segmenta kamping ljetovalista. Ostvarenih 18,7
milijuna kuna prihoda pansiona pod utjecajem je: i) prelaska
JeZzevac Premium Camping Resorta by Valamar 4* iz Upscale
u Premium segment, i) prelaska kampa San Marino Camping
Resorta by Valamar 4* iz Midscale u Upscale segment te iii)
prelaska Zablace Camping Resorta by Valamar 4* iz Midscale u
Upscale segment. IskljuCujuci utjecaj segmentacijske promjene
ranije navedenih kampova, usporedivi rast iznosi 9% te rezultat
snaznijeg operativnog poslovanja Marina Camping Resorta by
Valamar 4* i Bunculuka Camping Resorta by Valamar 4*.

Midscale segment kamping ljetovalista

Kampovi Midscale segmenta su zabiljezili pad od 32,2%
na razinu od 20,3 milijuna kuna zbog prelaska San Marino
Camping Resorta by Valamar 4* i Zablace Camping Resorta by
Valamar 4* iz Midscale u Upscale segment. Usporedivi prihodi
pansiona ostvarili su porast od 5% zbog boljeg operativhog
poslovanja ostalih kamping lietovaliSta midscale segmenta.

Economy segment kamping ljetovalista

Economy segment je ostvario 7,8 milijuna kuna prihoda
pansiona. Rast od 2,1% posljedica je 10,5%-tnog povecanja
prosjecne dnevne cijene na razinu od 185 kuna. Rezultati
Economy segment pod pozitivnim su utjecajem boljeg
poslovanja kampova Brioni Sunny Camping by Valamar
2%, Istra Sunny Camping by Valamar 2* i Tunarica Sunny
Camping by Valamar 2*.
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DESTINACIJA Porec¢ Rabac Otok Krk Otok Rab Dubrovnik
2018./ 2018./ 2018./ 2018./ 2018./
1.-6.2017. 1.-6.2018. 2017. 1.-6.2017. 1.-6.2018. 2017. 1.-6.2017. 1.-6.2018. 2017. 1.-6.2017. 1.-6.2018. 2017. 1.-6.2017. 1.-6.2018. 2017.

Broj smjestajnih jedinica (kapacitet) 10.584 10511 -0,7% 1.971 2124 7,8% 3577 3496 -2,3% 2.759 2466 -10,6% 1.961 1.966 0,3%
Broj prodanih smijestajnih jedinica 445.468 484.010 8,7% 116.525 136.010 16,7% 154.676 165.348  6,9% 72.779 89.707 23,3% 134.964 143.408 6,3%
Broj nocenja 892.744 964.861 8,1% 230.203 279.588 21,5% 311.997 344.357  10,4% 178.138 187.276 51% 248.378 261.362 5,2%
ADR'™ (u kunama) 400 407 1,6% 451 584  29,4% 341 351 2,9% 399 366 -82% 729 760 4.2%
Prihod pansiona (u kunama) 178.252.040 196.792.672 10,4%  52.609.098 79.442.826 51,0% 52.745.025 57.991.998 9,9% 29.035.617 32.862.798 132%  98.422.417 108.977.858 10,7%

Destinacija Pore¢

Destinacija Pore¢ ostvarila je 196,8 milijuna kuna prihoda
pansiona. 18,5 milijunsko povecanje prihoda pansiona veéim
dijelom je rezultat odli€nog poslovanja Valamar Collection
Isabella Island Resorta 4%/5* Valamar Tamaris Resorta 4%
Valamar Zagreb Hotela 4%, Valamar Crystal Hotela 4* te
Lanterna Premium Camping Resorta by Valamar 4*.

Destinacija Rabac

Destinacija Rabac je zabiljezila 79,4 milijuna kuna prihoda
pansiona. Glavninu rasta od 26,8 milijuna kuna nosi: i) ranije
otvaranje Valamar Collection Girandella Family Hotela 4* i TUI
Family Life Bellevue Resorta 4* zbog proslogodiSnje investicije,
ii) novootvoreni obiteljski Valamar Collection Girandella Maro
Suites 5* te iii) bolje operativno poslovanje Valamar Sanfior
Hotel & Casa 4*.

20 Sukladno klasifikaciji po medunarodnom standardu izviestavanja u hotelijerstvu
USALI (Uniform System of Accounts for the Lodging Industry). Poslovanje

Destinacija otok Krk

Ostvareni prihodi pansiona od 58,0 milijuna kuna posljedica
su 165.348 prodanih smjestajnih jedinica (+6,9%%) te 2,9-
tnog rasta prosje¢ne dnevne cijene na razinu od 351 kune.
Kampovi destinacije Krk, osobito Krk Premium Camping
Resort by Valamar 5% Jezevac Premium Camping Resort
by Valamar 4* i Zablace Camping Resort by Valamar 4*, uz
Corinthia Baska Sunny Hotel by Valamar 3* najvise doprinose
ukupnom rastu.

Destinacija otok Rab

Usprkos manjem broju operativnin dana Valamar Collection
Imperial Hotela 4* zbog investicije, destinacija Rab je u prvom
polugodistu ostvarila rast prihoda pansiona od 3,8 milijuna
kuna na razinu od 32,9 milijuna kuna. Glavninu rasta nosi

destinacije Pula - Puntizela je uklju¢eno u destinaciju Pore¢. Detaljnija usporedba
segmentacije portfelja se nalazi na 17. stranici ovog izvieSca.

Valamar Padova Hotel 4* zbog bolieg plasmana grupa te
bolieg odaziva direktnog kanala te San Marino Sunny Resort
by Valamar 3* zbog povecanih fiziCkih pokazatelja.

Destinacija Dubrovnik

Destinacija Dubrovnik ostvarila je 109,0 milijuna kuna prihoda
pansiona. 10,6 milijunski rast prihoda pansiona pod osobitim
je utjecajem boljeg operativnog poslovanja Valamar Collection
Dubrovnik President Hotela 5%, Valamar Lacroma Dubrovnik
Hotela 4* te Valamar Argosy Hotela 4*.
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Proteklih godina Valamar Riviera je konsolidirala portfelj s
ciliem jasne diferencijacije, razvojai repozicioniranja turisti¢kih
proizvoda. Precizna definicija trziSnih segmenata, inovativni
razvoj servisnih koncepata, upravljanje brandom, povecanje
profitabilnosti i optimizacija povrata na ulaganje zahtjevali su
osvjezenje segmentacije turstiCkog portfelja.
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Pregled hotela i ljetovalista Kategorizacija Segment Destinacija
2017. 2018. 2017. 2018.
Valamar Collection Isabella Island Resort | e | ok Premium Premium Pore¢
Valamar Collection Girandella Resort ek o Premium Premium Rabac
Valamar Collection Dubrovnik President Hotel e e Premium Premium Dubrovnik
Valamar Lacroma Dubrovnik Hotel - e Premium Premium Dubrovnik
Valamar Collection Imperial Hotel e e Midscale Premium Otok Rab
Valamar Tamaris Resort e e Upscale Upscale Pore¢
Valamar Riviera Hotel & Suites - e Upscale Upscale Pore¢
Valamar Zagreb Hotel e e Upscale Upscale Pore¢
TUI Family Life Bellevue Resort o e Upscale Upscale Rabac
Valamar Sanfior Hotel & Casa e e Upscale Upscale Rabac
Valamar Argosy Hotel e e Upscale Upscale Dubrovnik
Valamar Padova Hotel e e Upscale Upscale Otok Rab
Valamar Diamant Hotel & Residence o i Midscale Midscale Pore¢
Valamar Crystal Hotel . e Midscale Midscale Pore¢
Pinia Sunny Residence by Valamar e e Midscale Midscale Pore¢
Rubin Sunny Hotel by Valamar o o Midscale Midscale Pore¢
Allegro Sunny Hotel by Valamar e o Midscale Midscale Rabac
Miramar Sunny Hotel by Valamar o e Midscale Midscale Rabac
Corinthia Baska Sunny Hotel by Valamar o o Midscale Midscale Otok Krk
Valamar Zvonimir Hotel - e Midscale Midscale Otok Krk
Valamar Atrium Baska Residence [ e S Midscale Midscale Otok Krk
Valamar Villa Adria ek e Midscale Midscale Otok Krk
Valamar Koralj Hotel e o Midscale Midscale Otok Krk
Valamar Club Dubrovnik Hotel e o Midscale Midscale Dubrovnik
Valamar Carolina Hotel & Villas . i Midscale Midscale Otok Rab
San Marino Sunny Resort by Valamar e o Midscale Midscale Otok Rab
Solaris Camping Resort by Valamar o o Economy Economy Pore¢
Pical Sunny Hotel by Valamar o > Economy Economy Pore¢
Lanterna Sunny Resort by Valamar = . Economy Economy Pore¢
Marina Sunny Hotel by Valamar o > Economy Economy Rabac
Tirena Sunny Hotel by Valamar e o Economy Economy Dubrovnik
Eva Sunny Hotel & Residence by Valamar ** - Economy Economy Otok Rab
Pregled kamping Ijetovaliéta Kategorizacija Segment Destinacija
2017. 2018. 2017. 2018.

Lanterna Premium Camping Resort by Valamar e e Premium Premium Pore¢
Krk Premium Camping Resort by Valamar e e Premium Premium Otok Krk
Jezevac Premium Camping Resort by Valamar e e Upscale Premium Otok Krk
Marina Camping Resort by Valamar e e Upscale Upscale Rabac
Bunculuka Camping Resort by Valamar e e Upscale Upscale Otok Krk
Zabla¢e Camping Resort by Valamar e e Midscale Upscale Otok Krk
San Marino Camping Resort by Valamar e e Midscale Upscale Otok Rab
Orsera Camping Resort by Valamar o o Midscale Midscale Pore¢
Solaris Camping Resort by Valamar e o Midscale Midscale Pore¢
Skrila Sunny Camping by Valamar e e Midscale Midscale Otok Krk
Solitudo Sunny Camping by Valamar e e Midscale Midscale Dubrovnik
Padova Camping Resort by Valamar e e Midscale Midscale Otok Rab
Istra Sunny Camping by Valamar = = Economy Economy Pore¢
Brioni Sunny Camping by Valamar o . Economy Economy Pula - Puntizela
Tunarica Sunny Camping by Valamar o o Economy Economy Rabac
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REZULTATI DRUSTVA

NaglaSavamo da podaci u financijskim izvjeStajima tekuce
godine nisu u cijelosti usporedivi s onima iz prethodne
godine uslijed nize opisanih postupaka pripajanja. U stavke
tekuceg i prethodnog razdoblia do datuma pripajanja,
odnosno do 31.3.2017. godine nisu uklju€eni podaci drustva
Puntizela d.o.o. kao i podaci pripojenog drustva Elafiti Babin
Kuk d.0.0. do 29.12.2017. godine.

Tijekom prvog polugodista 2018. godine ukupni prihodi
bilieze porast od 70,1 milijuna kuna na iznos od 606,6
milijuna kuna. Prihodi od prodaje iznose 554,4 milijjuna kuna
s udjelom u ukupnim prihodima od 91% (90% u 2017.). U
odnosu na isto razdoblje proSle godine veci su za znatnih
72,0 miljuna kuna. Prihodi od prodaje s poduzetnicima
unutar grupe iznose 7,6 milijuna kuna (5,1 milijuna kuna
2017,), a najvecim dijelom se odnose na naknadu za
upravljanje turistickim objektima drustva Imperial na otoku
Rabu. Prihodi od prodaje izvan grupe iznose 546,7 milijuna
kuna (477,3 milijuna kuna 2017.). Prihodi od prodaje u zemlji
iznose 53,6 milijuna kuna s udjelom od 8,8% u ukupnim
prihodima (9,6% 2017.) te su veciza 4,1% u odnosu na proslo
usporedno razdoblje. Prihodi od prodaje na inozemnim
trzistima iznose 500,7 milijuna kuna s udjelom od 82,6% u
ukupnim prihodima (80,3% 2017.). U odnosu na prethodno
usporedno razdoblie vedi su za 16,2%. Ostali poslovni i
financijski prihodi ¢ine 9% ukupnih prihoda (10% u 2017.).
Udio ostalih poslovnih prihoda u ukupnom prihodu ¢ini 1%
(2% u 2017.), a isti iznose 9,0 milijuna kuna i veci su za 2%.

Materijalni troSkovi iznose 189,8 milijuna kuna s udjelom u
poslovnim rashodima od 30,1% (32,5% u 2017.). Njihov porast
od 10 milijuna kuna posljedica je rasta troSkova sirovina i
materijala (troSkova hrane i pi¢a te utroSenih energenata i
vode) zbog povecanog obujma poslovanja. Troskovi osoblja
iznose 208,1 milijuna kuna s udjelom od 33% u poslovnim

rashodima (33,6% u 2017.). U odnosu na isti period prosle
godine vedi su za 22,3 milijuna kuna. Razloge povecanja
troSkova osoblja nalazimo u osiguravanju kompetitivnih placa
i ostalih materijalnih i nematerijalnih uvjeta rada te novim
zapoSljavanjima koja su bila nuzna za osiguravanje kvalitetne
usluge u novim Premium i Upscale turistiCkim proizvodima.
Naime, Valamar Riviera je prva kompanija u Hrvatskoj koja
svim zaposlenicima jamc¢i minimalno neto primanje od 5.000
do 7.500 kuna. Amortizacija s udjelom u poslovnim rashodima
od 27% (24% 2017. godine) iznosi 169,1 milijuna kuna (133,9
milijuna kuna 2017.). Njezin 26%-tni rast posliedica je ranije
provedenog intenzivnog investicijskog ciklusa. Ostali troSkovi
iznose 61,2 milijuna kuna. 21%-tni porast izmedu ostalog je
posliedica i) porasta troSka stipendiranja ucenika i studenata
te obrazovanja stru¢nih kadrova, ii) rasta troSka smijestaja
i prehrane zaposlenika te iii) povecanja troSka osiguranja.
Vrijednosna uskladenja i rezerviranja iznose 83,6 tisu¢a kuna.
Ostali poslovni rashodi iznose 3,0 milijuna kuna te su manji za
0,1 milijuna kuna.

U prvom polugodistu 2018. godine financijski prinodi su iznosili
43,2 milijuna kuna te su manji za 2,0 miljuna kuna u odnosu
na usporedno razdoblje 2017. godine. Najvecu pojedinacnu
stavku smanjenja &ine nerealizirani dobici (prihodi) od
financijske imovine u iznosu od 4,4 milijuna kuna zbog nize
pozitivne fer vrijednosti terminskih kupoprodaja deviza u
odnosu na isto razdoblje prosle godine. Najveci pojedinacni
rast u prvom polugodistu tekuce godine zabiljezile su teCajne
razlike i ostali financijski prihodi u iznosu od 2,4 milijuna kuna,
u najvec¢em dijelu zbog rasta nerealiziranih te€ajnih razlika po
dugoro¢nim kreditima.

Financijski rashodi Drustva iznose 27,8 milijuna kuna te su u
odnosu na prethodno usporedno razdoblje veci za 4,2 milijuna
kuna. Financijski rashodi po osnovi kamata i sli¢nih rashoda
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povecani su za 4,7 milijuna kuna te iznose 22,1 milijuna kuna
zbog povecanija kreditnih obveza uslijed financiranja intenzivnih
investicijskih ciklusa 2017. i 2018. godine. TeCajne razlike i
drugi rashodi smanjeni su za 1,8 miljuna kuna te iznose 2,1
milijuna kuna. Nerealizirani gubici od financijske imovine bilieze
rast od 1,4 milijuna kuna kao rezultat povecanja obveza po
fer vrijednosti kamatnih swapova zbog porasta iznosa Sticenih
pozicija.

U odnosu na usporedno razdoblie prosle godine, gubitak
prije oporezivanja je povecan za 12,1 milijun kuna na iznos
od 52,4 milijuna kuna kao posljedica pove¢ane amortizacije i
losijeg rezultata iz financijskih aktivnosti. Bruto marza Drustva
iznosi -9,3% (-8,2% u 2017.). Smjernicu pozitivnih buducih
oCekivanja poslovanja predstavlja bolja dinamika bookinga u
odnosu na pro$lu godinu te predvideni efekti vrlo intenzivnog
investicijskog ciklusa u drugom polugodistu, a posebice u
tre¢em tromjesecju ove godine.

Ukupna imovina Drustva na dan 30.6.2018. godine iznosi
5.060,7 milijuna kuna te je ve¢a za 9% u odnosu na 31.12.2017.
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Kao jedan od najvecih ulaga¢a u hrvatski turizam, Valamar
Riviera je u 2018. godini zavrsila nova intenzivna ulaganja
vrijedna 705 milijuna kuna®. Ovogodisnji investicijski
ciklus dio je strategije dalinjega dvoznamenkastog
rasta poslovanja i ukljuCuje svih pet destinacija u kojima
poslujemo. Uspjeh i rast Valamar Rivijere temelji se na
ulaganjima u proizvode, djelatnike i turistiCke destinacije,
pri ¢emu uvijek vodimo brigu o odrzivom i druStveno
odgovornom razvoju.

Investicijskim  ciklusom u 2018. nastavii smo s
modernizacijom postojecih i izgradnjom novih kapaciteta
slijedeci tako strategiju repozicioniranja prema turizmu
visoke kvalitete. Nakon proSlogodisnje najvece investicije
u hrvatskom turizmu (otvorenje dvaju ljetovalista u Rapcu),
ovu je godinu obiljezio dovrSetak Valamar Collection
Girandella Resorta 4*&5* u Rapcu otvaranjem prvog
Kinderhotela u okviru naseg turistickog portfelja, Valamar
Collection Girandella Maro Suites 5" Osim klju¢ne
investicije u Rapcu, ulaganja su izvrSena i u ostalim
destinacijama, kao i u koncept premium kampiranja.

Drustvo Imperial provelo je jedan od najvecih investicijskih
ciklusa u unapredenje kvalitete sadrzaja i usluga te
konkurentnost cijele destinacije. Najvece ulaganje je
izvrSeno u rekonstrukciju i repozicioniranje Valamar
Collection Imperial Hotela 4* na Rabu prema konceptu
»,$amo za odrasle” (,adults only*).

Destinacija Pore¢

U Lanterna Premium Camping Resortu by Valamar 4*
ulaganja su izvrSena u daljnje unapredivanje smjestaja i
podizanje ukupne kvalitete kamping ljetovalista uz uredenje
plaze te rekonstrukciju glavne prometnice s pjeSackim i
biciklistickim stazama. Ove nas je sezone tako do¢ekao

21 Manjim dijelom ve¢ proknjizeno tijgkom 2017. godine.

Valamar Girandella Maro Suites, Rabac

| VALAMAR
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potpuno novi Maro Premium Village namijenjen obiteljima s
djecom u kojem se nalazi 86 mobilnih kucica, 9 glamping
Satora i prateci sadrzaji (dva bazena i djecja igralista). U
Marbello Premium Villageu postavljeno je 18 novih mobilnih
kucica, kao i novih 14 glamping Satora u Glamping Villageu
uz uredenje plaze. Dodatno je goste docekala velika zona
za sport, rekreaciju i zabavu V Sport Park s Terra Magica
adventure mini golfom i brojnim drugim sadrzajima.

U 2018. godini zavrSena je realizacija prve od ukupno
tri faze preuredenja Istra Sunny Campinga by Valamar
prema premium konceptu. Repozicioniranje je obuhvatilo
rekonstrukciju komunalne infrastrukture (struja, voda,
odvodnja, optika, izgradnja nove glavne prometnice i bezi¢na
mreza), uredenje dijela plaza i juznog dijela smjestajne zone
kamping parcela (rekonstrukcija postojecih 117 parcela) te
potpuno novi sanitarni ¢vor.

Destinacija Rabac

Krajem travnja u destinaciji Rabac je otvoren Valamar
Collection Girandella Maro Suites 5* prvi Kinderhotel u
portfelju Valamar Rivijere. Smijestaj, usluge i sadrzaji u
Valamar Collection Girandella Maro Suites 5* u potpunosti
su prilagodeni obitelima s djecom razligitih dobnih
skupina: od prostranih obiteljskih soba opremljenih djecjim
potrepstinama, preko unutarnjin i vanjskih bazena s
vodenim efektima i toboganima do obilja zabave u Maro
klubovima i zoni za tinejdZere ,Teen Hangout“. Obiteljima
su posebno namijenjeni i djecji buffet u restoranu te “play
lounge” s unutarnjim igraliStem, bezalkoholnim pic¢ima i
poslijepodnevnim snackovima poput salata, juha i kolaca. U
Hrvatskoj je ovo treci hotel ove vrste, dok ih je u Europi ukupno
50. Njegovim otvaranjem dovrsen je investicijski ciklus od
oko 600 milijuna kuna te repozicioniranje destinacije Rabac
u vodecu odmorisnu destinaciju visoke kategorije. Dodatno,
Valamar Collection Girandella Maro Suites 5* omogucio je
otvaranje 150 novih radnih mjesta.

Padova Camping Resort by Valamar, otok Rab

Destinacija otok Krk

U destinaciji Krk podignula se kategorija Zablace Camping
Resorta by Valamar s 3 na 4 zvjezdice ulaganjem u 35 novih
mobilnih kucica, izgradnju novoga sanitarnog ¢vora i ostalih
sadrzaja, hortikulturalno obogacivanje kampa, uredivanje i
unapredivanje infrastrukture na kamperskim parcelama te
postavljanje Stedne LED rasvjete.

U Jezevac Premium Camping Resortu by Valamar 4* izvedeni
su radovi na novoj zoni bazena sa suncaliStem i djedjim
toboganima te novom djecjem igraliStu. Postavila se 31
nova mobilna kudica te je izvrS§ena zamjena dosadasnjih 18
mobilnih kucica novima. Od ove godine gosti u kampu mogu
pronadi i punionicu za elektricna vozila te jo$ viSu razinu
kvalitete usluge u skladu s premium standardom kampa.

Skrila Sunny Camping by Valamar 3* goste je dogekao s
uredenom trgovackom zonom i okoliSem, novim mobilnim
kucicama i Stednom LED rasvjetom u kampu. U Bunculuka
Camping Resortu by Valamar 4* ugradeni su solarni paneli te
je uredena zona ulaza u kamp.

Nakon c&etverogodisnjeg ciklusa ulaganja, 2016. godine
dobili smo prvi kamp s pet zvjezdica u Republici Hrvatskoj,
Krk Premium Camping Resort by Valamar 5*. Goste je ove
godine dodatno docekala punionica za elektricna vozila,
hortikulturalno uredenje te uredenje sredisnjega sanitarnog
¢vora, kao i unaprijedena kvaliteta i usluga na plazi.

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2018. - 30.6.2018.

20

Lanterna Premium Camping Resort by Valamar, Pore¢” *

Destinacija otok Rab

Valamar Collection Imperial Hotel 4* na Rabu zablistao je
kao novi luksuzni hotel samo za odrasle s 136 smjestajnih
jedinica. Goste su doc¢ekale moderno uredene dvokrevetne
sobe, premium restoran i mnogi drugi poboljSani sadrzaji.

Ulaganja u kampove na Rabu obiljezila su otvaranje Lopar
Garden Villagea s novim mobilnim kucicama u San Marino
Camping Resortu by Valamar 4* te Citav niz novina u Padova
Camping Resortu by Valamar 3, od otvaranja Marine Premium
Villagea do uvodenja inovativnih smjestajnih koncepata u
kampiranju poput prostranih ,camping suiteova“ i ,romantic
camping chaletova“ za parove.

Destinacija Dubrovnik

U fokusu destinacije Dubrovnik bila je investicija u
repozicioniranje hotelskog smjestaja te razvoj novih sadrzaja
i usluga kako bi se zadovoljile potrebe za proizvodom visoke
kategorije. Tako je dubrovacki Valamar Argosy Hotel 4*
u ovogodisnju turisticku sezonu usSao s viSom kvalitetom
usluge te novim i poboljsanim sadrzajima, od kojih posebno
izdvajamo novi vanjski bazen s terasama i hortikulturnim
uredenjem, novi snack-bar na bazenu, potpuno preuredenje
svih smjestajnih jedinica (308 soba), recepcije, predvorja i
restorana te redizajn zajednickih prostora.
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U nadolazec¢oj 2019. godini planirani snazan investicijski
ciklus grupe od 752 milijuna kuna predstavlja nastavak
strategije ulaganja u repozicioniranje portfelia prema
ponudi i uslugama visoke dodane vrijednosti uz fokusiranje
na segment premium kampiranja u Istri te na otoku Rabu
i Krku. Planira se realizacija druge od tri faze ulaganja u
Istra Sunny Camping by Valamar u Funtani. Ona ukljuCuje
podizanje kvalitete smijeStaja i plaza, rekonstrukciju
sanitarnih  ¢vorova te izgradnju centralne zone s
mnogobrojnim sadrzajima za goste kao $to su recepcija,
Maro sadrzaji za djecu, prostor za predstave i projekcije,
bazenski kompleks s toboganima, centralna trznica i
market.

Na mjestu postojecih apartmana Pinia u Porecu planira
se novi luksuzni hotel Valamar Collection Marea Suites 5*
dizajniran za obitelji s djecom. Time ¢e se proSiriti ponuda
obiteljskog odmora u PoreCu u kojem ¢e se moci uzivati
u V level uslugama, pogledu na more, bazenima, plazi,
restoranima, Maro sadrzajima za djecu, kao i ostalim
premium uslugama i sadrzajima. U Lanterna Premium
Camping Resortu by Valamar 4* planira se nastavak
razvoja premium segmenta smjestaja podizanjem kvalitete
sadrzaja i uredenjem plaza te uvodenjem nove tematske
zone premium mobilnih kucica. U Jezevac Premium
Camping Resortu by Valamar 4* predvidena su ulaganja
u podizanje kvalitete smjestaja, restoranske ponude,
centralne trznice te kvalitete plaza.

Valamar Riviera aktivno vodi brigu o svojim zaposlenicima
te se i u 2019. godini planira nastaviti sa znacajnim
ulaganjima u podizanje kvalitete smjesStaja za sezonske
zaposlenike. U planu su i brojni drugi projekti ulaganja
u proizvode i sadrzaje za goste s ciliem podizanja
konkurentnosti i kvalitete proizvoda te projekte energetske
ucinkovitosti.
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Planirana vrijednost investicija drustva Imperial za 2019.
godinu iznosi 135 milijuna kuna. Povrh brojnih projekata u
povecanje kvalitete ponude za goste, novi investicijski ciklus
ukljuCuje rekonstrukciju i repozicioniranje Valamar Carolina
Hotel & Residence 4* te daljnje unaprijedenje Padova
Camping Resorta by Valamar 3* prema premium segmentu.

Sukladno strateskim ciljevima Valamar Rivijere, neprestano
podizanje kvalitete objekata, usluga i sadrzaja u portfelju
osnova je za stvaranje dodane vrijednosti kako za goste, tako
i za sve dionike kompanije. Medutim, jedna od najviSih stopa
PDV-a na Mediteranu i stopa ukupnih doprinosa na placu,
nerijeSeno turistiCko zemljiste, manjak kvalificirane radne
snage, neizvjesnost oko uvodenja poreza na nekretnine i
povecanje boravisne pristojoe mogu smanjiti konkurentnost
te ograniciti potencijal turistickog sektora za daljnja ulaganja.

Zbog globalnih kretanja poput niskin kamatnih stopa i
usmjerenosti turistiCcke potraznje na sigurne destinacije,
Hrvatska ima priliku, poticanjem ulaganja, repozicionirati
turizam premaonome visoke kvalitete koji poti¢e zaposljavanje
i rast gospodarstva.

Nazalost, turizam jo$ uvijek nije dovoljno prepoznat kao prilika
te osim postojecih programa financiranja putem Hrvatske
banke za obnovu i razvoj, poreznih poticaja temeljem
Zakona o poticanju investicija i unapredenju investicijskog
okruzenja, smanjenja stope poreza na dobit s 20% na 18%
(sijec¢anj 2017. godine) te oslobodenja placanja poreza na
smjestaj i prehranu sezonskih zaposlenika (sije¢anj 2018.) ne
postoje druge mjere koje bi znacajno ubrzale rast i razvoj te
izjednacile op¢u konkurentnost hrvatskog turizma s ostalim
destinacijama na Mediteranu.

Istra Sunny Camping by Valamar, Pore¢

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2018. - 30.6.2018.

22




\‘VZ//J VALAMAR REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2018. - 30.6.2018.

—

ll\\%" All you can holiday

Z

,\\\\\

23

RI Z IC I DRU gTVA Plaza Valamar Zagreb Hotela, Pore¢ ﬁiﬁt
I GRUPE

TuristiCka industrija je u svom opsegu globalnih razmjera
te je vrlo usko povezana s realnom i financijskom
ekonomijom, geopolitiCkim okruzenjem te ekoloSkom
odrzivoscu. Nacin na koji turisticka industrija djeluje kao
cjelina uvelike ¢e odrediti njezin buduci razvoj. S obzirom
na vaznost turisticke industrije te utjecaj na cjelokupno
okruzenje, Drustvo i Grupa prate i procjenjuju rizike na
mikro i makro razini. Osim toga, u definiranju strategije
osobita se paznja posvecuje utjecajima rizika u kratkom i
srednjom roku kako bi se osigurala odrzivost poslovanja
tijekom vremena.

Tijekom pracenja i procjene rizika Drustvo i Grupa
primjenjuju proaktivni pristup sagledavajuci utjecaj svakog
pojedinog rizika na potencijalne prilike koje on donosi.
Drustvo i Grupa smatraju upravljanje rizicima jednim
od kljuénih &imbenika diferencijacije u konkurentnom
okruzenju. Cilj upravljanja rizicima je dodatno potaknuti
stvaranje odrzive vrijednosti te ponuditi povjerenje i
sigurnost mnogobrojnim dionicima Drustva i Grupe.

Proces upravljanja rizicima sastoji se od sliedecih koraka:

1) Identifikacija potencijalnih rizika u poslovanju;

2) Analiza i procjena identificiranih rizika;

3) Definiranje aktivnosti i dodjeljivanje odgovornosti kako
bi se omogucio ucinkovit doprinos upravljanju rizicima;

4) Nadzor i pracenje inicijativa s ciliem izbjegavanja
pojavljivanja rizicnih dogadaja;

5) Razmijena informacija o rezultatima upravljanja rizicima
kojima rukovodi Uprava.
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Razli¢ite vrste rizika s kojima se Valamar Riviera susrece u
poslovanju mozemo podijeliti u sliedece grupe:
e Financijski rizici
- povezani su s financijskim varijablama, a mogu prouzroditi
poteskoce u podmirivanju financijskin obveza Drustva i
Grupe, likvidnosti, upravljanju dugom, itd.;
e Poslovni rizici
- svojstveni su za poslovanje kompanije, kao Sto su ponuda
i potraznja, konkurencija, stalna prilagodba potrebama
koje diktira trziste, ulaganja, rast, itd,;
e Operativni rizici
-mogu proizadi iz neadekvatnog koristenja informacija,
propusta u operativnom upravljanju, nepostivanja internih
procedura, ljudskog faktora, IT sustava, financijskog
izviestavanja i s njime povezanog rizika, itd.;
e Globalni rizici
- proistjecu iz prirodnih nepogoda i katastrofa, pandemija
bolesti, nestasice hrane, gradanskih nemira, ratova i sl.,
dakle dogadaja nad kojima Valamar Riviera nema kontrolu
niti utjecay;
e Regulatorni rizici
-mogu se pojaviti zbog neuskladenosti sa zakonskim
propisima koje donosi drzava i lokalna samouprava ili zbog
promjene poreznih i drugih propisa.

Financijski rizici
U svojem svakodnevnom djelovanju i aktivnostima koje
poduzima Drustvo i Grupa izloZzeni su brojnim financijskim
rizicima, a osobito:

=

valutnom riziku;

kamatnom riziku;
kreditnom riziku;
cjenovnom riziku;

riziku likvidnosti;

rizicima vezanim uz dionice.

Qo002

Drustvo i Grupa aktivno pristupaju kamatnoj i te¢ajnoj zastiti
putem trziSno dostupnih instrumenata s ciliem umanjenja
navedenih rizika. Interni ciljevi i politike upravljanja rizikom

odnose se na zastitu deviznih prilieva tijekom sezonske
aktivnosti te djelomi¢nu kamatnu zastitu kreditne glavnice.

1) Valutni rizik

Drustvo i Grupa djeluju na medunarodnoj razini i izlozeni su
valutnom riziku koji ve¢inom proizlazi iz promjena nominalnog
te€aja euro/kuna. Valutni rizik nastaje iz buducih komercijalnin
transakcija te priznate imovine i obveza. Vecina prihoda od
prodaje u inozemstvu ostvarena je u eurima, valuti u kojoj je
denominiran najveci dio dugorocnog kreditnog duga. Shodno
tome, Drustvo i Grupa su u tom dijelu najvecim dijelom prirodno
zastic¢eni od valutnog rizika. Odredeni dio obveza iskazan je u
kunama, zbog ¢ega Drustvo i Grupa aktivno upravijaju valutnim
rizikom na nacin da koriste derivativne financijske instrumente
dostupne na financijskom trzistu, u skladu s operativnim
procjenama i o&ekivanim kretanjima trzista. Time se §titi od
efektuiranja valutnog rizika i utjecaja nepovoljnih kretanja
nominalnog teCaja na imovinu, obveze i novcane tokove.

2) Kamatni rizik

ZaduZenja kod banaka ugovorena po promjenjivim kamatnim
stopama izlazu Drustvo i Grupu riziku kamatne stope
novcanog toka. Drustvo i Grupa povremeno koriste derivativne
instrumente za aktivnu zastitu od izlozenosti kamatnog rizika
novcanog toka i rizika vrijednosti kamatne stope na nacin da
primjenjuje kamatnu promjenu iz promjenjive u fiksnu kamatnu
stopu. Takva promjena kamatnih stopa ima ekonomski efekt
konverzije kredita s promjenjivom kamatnom stopom u kredite
s fiksnom kamatnom stopom za unaprijed ugovoreni dio
glavnice kredita koji se S§titi. Drustvo i Grupa imaju imovinu
(novCana sredstva i depozite) koja ostvaruje prihod od kamata
te su prihodi i nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti ovisni o
promjenama trziSnih kamatnih stopa. Ovaj je dio osobito
izrazen u sezonskom periodu kada Drustvo i Grupa raspolazu
znacajnim viskovima novcanih sredstava.

3) Kreditni rizik

Kreditni rizik proizlazi iz novca, oroCenih depozita i
potrazivanja od kupaca. U skladu s prodajnim politikama
Drustva i Grupe, suradnja se ugovara s kupcima koji imaju
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odgovaraju¢u kreditnu povijest, odnosno ugovara se uz
placanje unaprijed, uplatama sigurnosnih depozita te putem
znacajnijih kreditnih kartica (za individualne kupce). U cilju
smanjenja kreditnog rizika Drustvo i Grupa kontinuirano
prate svoju izlozenost prema stranama s kojima posluju i
njihovu kreditnu sposobnost, pribavlja instrumente osiguranja
potraZivanja (mjenice, zaduznice) umanjujuci na taj nacin rizike
nenaplativosti svojih potrazivanja za pruzene usluge.

4) Cijenovni rizik

Drustvo i Grupa imatelii su vliasnickin vrijednosnih papira i
izloZzeni su riziku promjene cijene vlasnickih vrijednosnih papira
koji kotiraju na burzi. Drustvo i Grupa nisu aktivni sudionici
trZiSta kapitala u smislu trgovanja s viasnic¢kim i duznickim
vrijednosnim papirima. Ulaganjem 291 milijun kuna u dionice
drustva Imperial, Drustvo je u odredenoj mijeri izlozeno riziku
promjene cijene vlasni¢kog vrijednosnog papira.

5) Rizik likvidnosti

Drustvo i Grupa razborito upravijaju rizikom likvidnosti. U
svakom se trenutku osigurava dostatna koli¢ina nov&anih
sredstava putem adekvatnih iznosa ugovorenih kreditnih linija
za podmirenje obveza, kao i putem osiguravanja dostupnosti
kreditnih linijja u buduc¢nosti. Rizik likvidnosti preuzima se i
kontrolira putem snaznih neto pozitivnin operativnih nov¢anih
tokova koji se generiraju te putem kreditnih linija kojima se
financiraju kapitalne investicije. Kreditne linije za 2017. godinu
u potpunosti su ugovorene s financijskim institucijama. Otplate
vecih kreditnih obveza uskladene su s razdobliem znacajnih
novcanih prilieva iz operativnin aktivnosti. Drustvo i Grupa
dnevno prate razinu dostupnih izvora novCanih sredstava
putem izvjeStaja o stanju novCanih sredstava i obveza. Na
temelju utvrdenog budzeta izraduje se nov¢ani tok za narednu
godinu po mjesecima, kao i dugorocni plan nov€anog toka.
Visak novcanih sredstava iznad iznosa koji je potreban za
upravljanje radnim kapitalom prenosi se u riznicu Drustva i
Grupe. Riznica ulaZze viSak nov€anih sredstava u tekuce
radune koji nose kamatu, oroene depozite, depozite trzista
novca i utrzive vrijednosnice, pri tome birajuci instrumente
s prikladnim rokovima dospijeca ili dostathnom likvidno$cu u
skladu s projekcijama potreba za likvidnim sredstvima.
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6) Rizici vezani uz dionice

Kao najrizi¢nija imovinska klasa, trziSna vrijednost dionica
moze biti iznimno volatiinog karaktera pod utjecajem
volatilnosti cjelokupnog trzista kapitala, makroekonomskih
kretanja na trzistima na kojima Drustvo i Grupa posluju,
jaza u ocekivanjima financijskih analitiCara u odnosu na
ostvarene rezultate, promjenjivosti dividendne politike,
aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija i
sklapanja strateskih partnerstava, nestabilnosti poslovnog
modela Drustva i Grupe, kao i fluktuacijama u financijskim
rezultatima poslovanja Drustva i Grupe. Ukoliko navedeni
faktori imaju negativnu konotaciju, postoji rizik od pada
trziSne vrijednosti dionica. Nadalje, postaji rizik da ulagatelji
nec¢e modi prodati svoje dionice u bilo koje vrijeme po fer
trziSnoj cijeni.

Poslovni rizici

Drustvo i Grupa svakodnevno su izlozeni poslovnom riziku
koji bi mogao dovesti do gubitka konkurentnosti, a time i
do ugrozavanja njegove daljnje stabilnosti.

Kako su Drustvo i Grupa vlasnici nekretnina, ovakav
poslovni model zahtjeva intenzivho angaZziranje kapitala
za odrzavanje visoke kvalitete proizvoda i usluga.
Razni tekuci kapitalno intenzivni investicijski projekti u
povecanje kvalitete usluga i proizvoda mogu premasiti
budZetska ocekivanja, gradnja ne mora biti dovrSena na
vrijeme te u meduvremenu mogu na snagu stupiti izmjene
urbanistickih propisa, drugih zakona i fiskalne politike.
Ovi rizici mogu negativno utjecati na povecanje troskova
Drustvai Grupe, kao i na slabiji nov&ani tok i manje prihode.
Drustvo i Grupa su u visegodisnjem proteklom razdoblju
donosenjem poslovnih odluka, a koje su pridonijele
porastu konkurentnosti na zahtjevnom mediteranskom
trzistu, poboljSali rezultate i efikasnost poslovanja te se
uz promislieno dugorocno strateSko upravljanje ocekuje
nastavak takvih pozitivnih trendova i u buduénosti. Imajuci
u vidu ¢injenicu da gotovo 95% gostiju Drustva i Grupe Cine

strani gosti koji pomno biraju svoje odrediSte za odmor, vrlo
je vazna stabilnost makroekonomskih pokazatelja u njihovim
domicilnim zemljama. Poseban naglasak je na tecCaju i
cijeni dobara i usluga koje izravno utjeCu na kupovnu moc
gostiju. Premda je udjelom maniji, vazan je i broj dolazaka
domacih gostiju u objekte Drustva i Grupe. Na njega utjeCu
i brojni drugi makroekonomski pokazatelji u zemlji poput
zaposlenosti/nezaposlenosti, rasta/pada domaceg bruto
proizvoda, rasta/pada industrijske proizvodnje i drugih koji
neposredno utje¢u na kupovnu moc¢ hrvatskih gradana
i samim time na donoSenje odluke o lietovanju u nekoj od
jadranskih destinacija.

Gledaju¢i rizik turisticke grane gospodarstva, turizam u
Republici Hrvatskoj jedan je od rijetkih rastucih gospodarskih
sektora u proteklim godinama globalne financijske krize
i gospodarske stagnacije koja se znacajno odrazila i na
hrvatsko gospodarstvo. Povrh toga, izrazita sezonalnost
turizmma kao gospodarske grane dovodi do nedovoljnog
koristenja raspolozivih kapaciteta i resursa Drustva i Grupe.
Ulaskom u Europsku uniju trziste Republike Hrvatske postalo
je dijelom velikoga europskog trzista, dok su &lanstvom
Republike Hrvatske u NATO-u smanjeni sigurnosni rizici.
Donesena Strategija razvoja turizma Republike Hrvatske
do 2020. godine (Narodne novine br. 55/13) daje odgovore
na pitanja kakav turizam Republika Hrvatska zeli i treba
razvijati, koristeci sve svoje komparativne prednostii stru¢na
znanja, a sve s ciliem poboljSanja konkurentske sposobnosti
hrvatskog turizma. Vazno je da se postignute stope rasta
hrvatskog turizma uspiju odrzati i u sliedec¢im godinama,
Sto ¢e biti moguce jedino daljnjim strateSkim promisljanjima
u razvoju turistickog proizvoda te ulaganjima u stvaranje
dodatnih vrijednosti koje ¢e diferencirati hrvatski turizam od
konkurentskog okruzenja ukazujuc¢i na njegovu posebnost,
atraktivnost i kvalitetu.
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Valamar Padova Hotel 4*, otok Rab

Razvoj Drustva i Grupe nije mogu¢ bez kvalitetnog
upravljanja ljudskim potencijalima, a otvaranjem i Sirenjem
trziSta rada prepoznati su rizici vezani za deficitarne pozicije,
razvoj novih znanja i specificnih vjestina. Kao jedan od
najvecih poslodavaca u turizmu, Valamar Riviera je i jedan
od najpozeljnijin.  Prepoznavanje globalnih trendova u
turizmu pomaze Valamar Rivijeri pri definiranju potreba za
novim znanjima i vjestinama te kako uspjeSno odgovarati na
izazove u okruzenju. U kontinuiranom dijalogu sa socijalnim
partnerima osigurana je visoka razina radni¢kih prava
kako s gledista konkurentnosti placa, sustava motivacije
i nagradivanja, tako i razvoja karijera, brige o zdravlju i
suradnje s obrazovnim ustanovama diliem Hrvatske.

Operativni rizici

Operativni rizik predstavija rizik direktnog ili indirektnog
gubitka koji proizlazi iz neadekvatnih ili pogresnih internih ili
eksternih procesa Drustva i Grupe. Oni uklju€uju i generiranje
te analizu informacija i podataka financijskog izvjeStavanja (tzv.
rizik financijskog izvjestavanja), kao i potencijalno nedovoljnu
i neadekvatnu internu i eksternu razmjenu informacija. Pri
implementaciji sustava upravljanja operativnim rizikom Drustvo
i Grupa vodili su brigu o njegovom kontinuitetu i kompleksnosti
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s obzirom na veli¢inu organizacije. Koristi njegovim
upravljanjem ogledaju se u i) definiranju i prepoznavanju
rizi€nog profila Drustva i Grupe u odnosu na operativni
rizik, i) prepoznavanju i upravljanju poznatim dogadajima
operativnog rizika koji smanjuje troskove Drustva i Grupe
te i) analizi podataka koja ukazuje na poslovna kretanja
Drustva i Grupe te ekonomsku situaciju u zemlji.

Svjesni rizika pouzdanosti informatickin poslovnih riesenja
te kiberneticke sigurnosti poslovanja, Drustvo i Grupa
kontinuirano rade na unapredenju, daljnjem razvoju i
implementaciji novih tehnologija u svakodnevnom poslovanju.
Poseban je naglasak na osiguravanju dovoljnih resursa za
razvoj i implementaciju novih tehnologija na podrucju ICT-a,
projekata zastite podataka te unapredenja postojecih i razvoja
i implementacije novih, suvremenih poslovnih sustava.

Globalni rizici

Unato¢ poboljSanim sigurnosno-politickim prilikama koje

su jednim dijelom i potakle investicijske cikluse u turizmu

i dalje pred hrvatskim turizmom stoje brojni izazovi i rizici

kao $to su:

e globalne financijske krize koje utjeCu na smanjenje
kupovne modi stanovnistva sklonijeg putovanjima;

e sigurnosno-politicki rizici vezani uz sve izrazenije
prijetnje terorizmom koje se dogadaju u svijetu;

e sigurnosno-politicka nestabilnost u neposrednom
okruzenju susjednih drzava.

Na rezultate poslovanja Valamar Rivijere mogu utjecati
i razni okolisni stresori. Oni prvenstveno predstavljaju
opasnost po zadovoljstvo gosta cjelokupnim iskustvom
boravka u destinacijama u kojima posluje Valamar Riviera.
Ono se posliedicno moze odraziti na smanjeni broj
dolazaka. Takvi su stresori primjerice zagadenje mora

(npr. zbog havarije tankera ili ispustanja kemikalija u more),
ali i dugoro¢na pogorsanja kvalitete mora i oneciscenje obale
zbog neodgovarajuceg zbrinjavanja otpada i otpadnih voda,
kao i intenzivne upotrebe gnojiva u poljoprivredi. Istodobno
klimatske promjene poput globalnog zatopljenja, dugih susnih
razdoblja ili, s druge strane, dugih kiSnih razdoblja takoder
mogu izravno utjecati na dolaske i duljinu boravka gostiju
u hotelima i kampovima Valamar Rivijere, ali i na povecane
troskove poslovanja. Ovome mozemo pribrojiti ostale prirodne
katastrofe i elementarne nepogode (kao $to su potresi, pozari,
poplave ili orkanska nevremena), oneciSc¢enje zraka i tla
uzrokovano emisijama iz industrijskih postrojenja i prometnih
vozila, pretjeranu urbanizaciju i uvodenje invazivnih vrsta.

Regulatorni rizici

Rizik promjene poreznih i drugih propisa takoder predstavija
znacajan rizik za Drustvo i Grupu te je jedan od zahtjevnijih
segmenata upravljanja rizicima gdje su mogucénosti Drustva i
Grupe ogranic¢ene. Ucestale promjene fiskalnih i parafiskalnih
propisa proteklih godina negativho su utjecale na pad
konkurentnosti u odnosu na okruzenje te na profitabilnost

Drustva i Grupe, od kojih su najznacajnije:

e povecanje opcée stope poreza na dodanu vrijednost s
23% na 25% (ozujak 2012. godine), smanjenje medustope
poreza na dodanu vrijednost s 25% na 10% (sijeCanj
2013. godine), potom u roku od godine dana povecanje
medustope poreza na dodanu vrijednost u ugostiteljstvu i
turizmu s 10% na 13% (sijeCanj 2014. godine) te ponovno
povecanje medustope poreza na dodanu vrijednost na
ugostiteljske usluge (hrana i pice) s 13% na 25% (sijeCanj
2017. godine);

® smanjenje stope doprinosa za zdravstveno osiguranje s
15% na 13% (svibanj 2012. godine), a potom nakon dvije
godine povecanje s 13% na 15% (travanj 2014. godine);

e ucCestala povecanja raznih naknada i troSarina vezanih uz
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Valamar Sanfior Hotel & Casa, Rabac

vodu, elektricnu energiju i sl.

e povecanje boraviSne pristojbe za 2018. godinu u rasponu
od 2,5 do 8,0 kuna po osobi i noéenju, ovisno o razredu
turistiCkog mjesta i razdoblju koriStenja.

Ovakvim ucestalim promjenama propisa povezanih s fiskalnim
i parafiskalnim davanjima gospodarstvu, koje se vrlo Cesto
dogadaju nakon $to su Drustvo i Grupa ve¢ usvaojili poslovnu
politiku i budzet za sliedecu poslovnu godinu te ugovorili
komercijalne uvjete s poslovnim partnerima, u bithome se
naruSava financijski polozaj Drustva i Grupe i ugrozavaju planovi
daljnjih ulaganja, a time i povjerenje ulagac¢a. Drustvo i Grupa
izlozeni su i rizicima potencijalne promjene propisa u odnosu
na koncesije i koncesijska odobrenja, odnosno koncesijske
naknade za koriStenje pomorskog dobra, ali i koncesijskih
naknada za koriStenje turistickog zemljista, a koje podrucje
do danas nije u potpunosti uredeno. S obzirom na osnovnu
djelatnost Drustva i Grupe, pravo koriStenja pomorskog dobra
i turistickog zemljiSta neki su od osobito znacajnih uvjeta za
njegovo daljnje poslovanje, poglavito u kampovima.
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KODEKS KORPORATIVNOG
UPRAVLJANJA

Drustvo Valamar Riviera d.d., kao i Grupa, kontinuirano se
razvija i djeluje u skladu s dobrom praksom korporativhog
upravljanja. Svojom poslovnom strategijom, politikom,
kljuénim aktima i poslovnom praksom nastoji doprinijeti
transparentnom i ucinkovitom poslovanju i kvalitetnim
poveznicama sa sredinom u kojoj djeluje. Drustvo je
jo§ 2008. godine donijelo vlastiti Kodeks korporativhog
upravijanja u cilju daljnjeg jacanja i uspostavljanja visokih
standarda korporativhog upravljanja. Uprava se u cijelosti
pridrzava odredbi usvojenog Kodeksa. Od uvrStenja
dionica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d. Drustvo
primjenjuje Kodeks korporativnog upravljanja Zagrebacke
burze. Drustvo poStuje i primjenjuje zakonom propisane
mijere korporativhog upravljanja o ¢emu se detaljno ocituje
u godisnjem upitniku koji se objavljuje sukladno propisima
na internet stranicama Zagrebacke burze i Valamar Rivijere.

Znacajni neposredni imatelji dionica sukladno podacima iz
SrediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva navedeni su u
poglavlju ,Dionica®.

Drustvo je postupak pripreme i objave financijskih izvjestaja
detaljno uredilo internim aktom ¢ime je uspostavilo sustav
unutarnje kontrole i upravljanja rizikom u odnosu na
postupak financijskog izvjeStavanja. Dodatno, za nadzor i
smanjenje rizika financijskog izvjeStavanja Drustvo koristi
mijere opisane u poglaviju ,Rizici Drustva i Grupe®.

Glavna skupstina se saziva, radi i ima ovlasti sukladno
odredbama Zakona o trgovackim drustvima i odredbama
Statuta Drustva, a poziv i prijedlozi odluka, kao i donesene
odluke, se javno objavljuju sukladno odredbama Zakona
o trgovackim drustvima, odredbama Zakona o trzistu

kapitala i Pravilima Zagrebacke burze d.d. Postoji viemensko
ograni¢enje vezano za koriStenje prava glasa na Glavnoj
skupstini sukladno odredbama Zakona o trgovackim
drustvima - od dioniCara se trazi da prijave svoje sudjelovanje
u zakonom predvidenom roku. Ne postoji sluc¢aj u kojem je
financijsko pravo iz vrijednosnog papira odvojeno od drzanja
tih papira. U Drustvu ne postoje vrijednosni papiri s posebnim
pravima kontrole niti postoje ograni¢enja prava glasa. Svaka
dionica daje pravo na jedan glas.

Pravila o imenovanju i opozivu Clanova Uprave i ¢lanova
Nadzornog odbora utvrdena su Statutom, u skladu s
odredbama Zakona o trgovackim drustvima. Pravila o
imenovanju ne sadrZze nikakva ograniCenja u odnosu na
raznolikost s obzirom na spol, dob, obrazovanije, struku i slicna
ograni¢enja.

Drustvo moze stjecati viastite dionice sukladno odluci Glavne
skupstine od 17.11.2014. godine. Pravila o izmjeni Statuta
Dru$tva utvrdena su Zakonom o trgovackim drustvima te u
Statutu Drustva ne postoje dodatna ogranicenja.

Ovlasti Clanova Uprave su u potpunosti uskladene s
odredbama Zakona o trgovackim drustvima te su detaljnije
uredene odredbama Statuta i Poslovnika o radu Uprave.

Organi Drustva:
Uprava: g. Zeljko Kukurin, predsjednik i g. Marko Cizmek, &lan.
Drustvo je sukladno odredbama Zakona o trzistu kapitala i

odredbama Uredbe (EU) br. 596/2014 odredilo rukovoditelje
viSe razine u Drustvu, koji Cine kljucni menadzment Drustva
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i to 4 potpredsjednika: Alen Benkovi¢, Davor Brenko, Ivana
Budin Arhani¢ i David Poropat; te 21 direktora sektora: Miro
Dingi¢, Tomislav Dumancic, Ljubica Grbac, Flavio Gregorovic,
Marin Gulan, Vlastimir lvandic, Zeljko Jurcan, Ivan Karli¢, Dario
Kinkela, David Manojlovi¢, Sebastian Palma, Mile Pavlica,
Tomislav Poljuha, Mirella Premeru, Bruno Rado$, Sandi
Sinozié, Martina Solié¢, Andrea Stifanié, Mauro Tekovié, Dragan
Vlahovic¢ | lvica Vrkid.

Nadzorni odbor: g. Gustav Wurmbock, predsjednik, g. Franz
Lanschitzer i g. Mladen Marko¢, zamijenici predsjednika te
Clanovi: g. Georg Eltz, g. Hans Dominik Turnovszky, g. Vicko
Feri¢ i g. Valter Knapic (predstavnik radni¢kog vijeca).

Nadzorni odbor je radi efikasnijeg obavljanja svoje funkcije kao
i zadada propisanih odredbama Zakona o reviziji, imenovao:

PredsjedniStvo Nadzornog odbora: g. Gustav Wurmbock,
predsjednik te g. Franz Lanschitzer i g. Mladen Markoc,
Clanovi Predsjednistva.

Revizorski odbor: g. Gustav Wurmbock, predsjednik te Elanovi:
g. Franz Lanschutzer, g. Georg Eltz, g. Mladen Marko€ i g.
Vicko Feric.

Komisiju za investicije: g. Franz Lanschutzer, predsjednik
te Clanovi: g. Georg Eltz, g. Vicko Feri¢, g. Hans Dominik
Turnovszky i g. Gustav Wurmbock.

Uprava i Nadzorni odbor u pravilu rade na sjednicama te
donosenjem odlukabez odrzavanja sjednica, korespondentnim
putem, sukladno odredbama pozitivnih propisa i akata
Drustva.
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ODNOSI S POVEZANIM
DRUSTVIMA

Transakcije s povezanim drustvima unutar Grupe odvijaju
se po uobi¢ajenim komercijalnim uvjetima i rokovima te uz
primjenu trzisnih cijena.

U promatranom razdoblju ostvareno je 6,6 milijuna kuna
prihoda® od transakcija s povezanim osobama (2017.
godine 5,1 milijun kuna) za Drustvo i 581 kunu (2017. godine
10 tisu¢a kuna) za Grupu. Troskovi su iznosili 965 tisuca
kuna (2017. godine 15,2 milijuna kuna®) za Drustvo te 630
tisuc¢a kuna (2017. godine 196 tisuc¢a kuna) za Grupul.

Stanje potrazivanja i obveza prema povezanim osobama
na dan 30.6.2018. godine iznosi: potrazivanja za Drustvo
1,9 milijuna kuna (krajem 2017. godine 3,4 milijuna kuna),
a za Grupu 108 kune (krajem 2017. ih nije bilo). Obveze za
Drustvo iznose 294 tisuce kuna (krajem 2017. godine 604
tisuce kuna), dok ih za Grupu nije bilo (krajem 2017. godine
425 tisuca kuna).

22 Najvecim dielom se odnosi na naknadu s osnove Ugovora o upravianju
hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima drustva Imperial d.d., a koji se poc¢eo
primjenijivati od 4.1.2017. godine.

PODRUZNICE DRUSTVA

U sudski registar dana 2.9.2011. godine upisano je
osnivanje podruznica i to: Podruznice za turizam RABAC,
sa sjediStem u Rapcu, Slobode 80 i Podruznice za turizam
ZLATNI OTOK, sa sjedistem u Krku, VrSanska 8. 4.10.2013.
godine upisano je osnivanje Podruznice za turizam
DUBROVNIK-BABIN KUK, sa sjedistem u Dubrovniku,
Dr. Ante StarCevica 45. 1.10.2014. godine upisano je
osnivanje Podruznice za savjetovanja u vezi s poslovanjem
i upravljanjem ZAGREB sa sjedistem u Zagrebu,
Miramarska cesta 24, a 1.4.2017. godine Podruznice za
turizam BRIONI, sa sjedistem u Puli, Puntizela 155.

Podruznice Rabac, Zlatni otok, Dubrovnik-Babin kuk i
Brioni kao gospodarski pokretaci svojih lokalnih zajednica,
nastavljaju poslovati u svojim destinacijama podupirudi
njihov razvoj daljnjim ulaganjima, kreiranjem turistickih
sadrzaja i sudjelovanjem u drustvenim i poslovnim
aktivnostima.

Osim podruznica, Drustvo je uspostavilo ured u gradu
Rabu na otoku Rabu poradi efikasnijeg upravijanja
hotelsko-turistickim  objektima i sadrzajima drustva
Imperial sukladno odredbama zaklju¢enog hotelskog
menadzment ugovora.

23 Najvecim djelom se odnosio na prefakturiran iznos s osnove izvr$enog ulaganja
u rekonstrukgciju i dogradnju hotela Valamar Lacroma kaji je u viasnistvu tada
povezanog drustva Elafiti Babin-kuk d.o.0., a koje je pripojeno 29.12.2017.
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DIONICA

Valamar Riviera je u razdoblju od 1.1.2018. godine do
30.6.2018. godine stekla 211.216 vlastitih dionica po
ukupnom trosSku stjecanja od 8.848.166 kuna, Sto dini
0,17% temeljnog kapitala te otpustila 69.779 vlastitih dionica
(0,06% temeljnog kapitala), od ¢ega 17.800 vlastitih dionica
na ime isplate dividende, a ostatak s osnove nagradivanja
klju¢nog menadzmenta. Na dan 30.6.2018. godine Drustvo
drzi 1.935.888 vlastitih dionica Sto Cini 1,54% temeljnog
kapitala.

Tijekom prvog polugodista 2018. godine najviSa postignuta
cijena dionice u redovnom trgovanju uredenog trzista je
iznosila 43,60 kuna, a najniza 39,00 kuna. Nastavno na
pad indeksa CROBEX i CROBEX 10 od -1,4%, odnosno
-2,7%, i cijena dionice Drustva je u promatranom razdoblju
zabiljezila pad od 6,6%. S prosjecnim redovnim prometom
od 0,8 milijuna kuna dnevno®, dionica Valamar Rivijere je
druga najtrgovanija dionica na Zagrebackoj burzi u prvom
polugodistu 2018. godine.

Povrh indeksa Zagrebacke burze, dionica je sastavnica
i indeksa Becke burze (CROX? i SETX?), indeksa SEE
Link regionalne platforme (SEELINX te SEELINX EWI)?*"
te svjetskog indeksa MSCI Frontier Markets Indexes.
ZagrebacCka banka d.d. i Interkapital vrijednosni papiri d.o.o.
obavljaju poslove specijalista s redovnim dionicama Valamar
Rivijere uvrstenim na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze
d.d. Time pruzaju podrsku prometu dionicama Drustva, a
koja je u promatranom razdoblju prosjec¢no iznosila 28,3%%.

Valamar Riviera aktivho odrzava sastanke i konferencijske
pozive s domadim i stranim investitorima, kao i prezentacije
za investitore pruzaju¢i podrsku Sto vecoj razini
transparentnosti, stvaranju dodatne likvidnosti, povecanju
vrijednosti dionice i ukljuCivanju potencijalnih investitora.

24 Blok transakcije su iskljucene iz izracuna.
25 Croatian Traded Index (CROX) predstavija kapitalizacijsko ponderirani cjenovni

indeks koji obuhvaca 12 najlikvidnijih i najkapitaliziranijih dionica Zagrebace burze.
26 South-East Europe Traded Index (SETX) je kapitalizacijsko ponderirani cjenovni
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Kretanje cijene dionice Valamar Rivijere te indeksa CROBEX i CROBEX 10

Prosje¢na cijlena dionice RIVP (u kunama)

50,0

39,5

-1,4%
-2,7%

-6,6%

36,0

31.12.2017. 28.2.2018.

H RV B CROBEX (indeksirano na bazi prosjeéne

cijene dionice RIVP na dan 2.1.2018.)

Tijekom 2018. godine odrzani su sastanci na Londonskoj
burzi, konferenciji Zagrebacke i Ljubljanske burze u Zagrebu,
Erste Consumer Conference 2018 u VarSavi, kao i u europskim
financijskim sredistima. U drugom polugodistu planirana
sudjelovanja na konferencijama brokerske kuc¢e Wood&Co u
Bukurestu, Beogradu i Pragu, Auerbach Grayson u New Yorku
i Erste grupe u Stegersbachu, kao i obilazak ostalih europskih
financijskih srediSta.  Nastavkom aktivnog predstavljanja
Valamar Rivijere i u 2018. godini nastojat ¢emo dodatno
doprinijeti daljnjem rastu vrijednosti za sve dionike s namjerom

indeks koji obuhvaca “blue chip” dionice kojima se trguje na burzama u

Jugoistocnoj Europi (Bukurest, Ljubliana, Sofija, Beograd i Zagreb).

27 SEE Link je regionaina platforma za trgovanje vrijednosnim papirima koju su
utemeljle Bugarska, Makedonska i Zagrebacka burza. SEE LinX i SEE LinX EWI

23.4.2018. 20.6.2018.

M CROBEX 10 (indeksirano na bazi prosjeéne
cijene dionice RIVP na dan 2.1.2018.)

da dionica Drustva bude prepoznata kao jedna od vodecih na
hrvatskom trziStu kapitala te jedna od vodecih na Mediteranu.

Analiticko pracenje Valamar Rivijere pruzaju:
1) Alta invest d.d., Ljubljana;
2) ERSTE bank d.d., Zagreb;
3) FIMA vrijednosnice d.o.o., Varazdin;
4) Interkapital vrijednosni papiri d.o.0., Zagreb;
5) Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb;
6) UniCredit Group - Zagrebacka banka d.d., Zagreb.

predstavijaju dva “blue chip” regionalna indeksa koji se sastoje od deset najlikvidnijih
regionalnih kompanija uvrstenih na tri burze: pet iz Hrvatske, tri iz Bugarske i dva iz
Makedonije.

28 Blok transakcije su iskljuene iz izracuna; podaci se odnose na razdoblie
1.1.-30.6.2018.
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Pregled najvecih dioni¢ara na dan
30.6.2018. godine:

Ostali mali dioni¢ari - 50.626.536 - 40,17%

M Valamar Riviera d.d. (trezorski radun) - 1.935.888 - 1,54%

B Bibija Igor - 675.250 - 0,54%

Bogdanovi¢ Zoran - 690.711 - 0,55%

PBZ d.d./State street client account/Skrbnik, Radnic¢ka cesta 50,
B 10000 Zagreb - 1.009.651 - 0,80%

B Splitska banka d.d./Erste plavi OMF kategorije B/Skrbnik,
Domovinskog rata 61, 21000 Split - 1.067.013 - 0,85%
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M Epic Hospitality Holding GmbH?, Plosslgasse 8, 1040 Bed,
Republika Austrija - 55.594.884 - 44,11%

M Satis d.o.0., Miramarska 24, 10000 Zagreb - 6.500.564 - 5,16%

Enitor d.o.0., Miramarska 24, 10000 Zagreb - 2.720.950 - 2,16%

B Hrvatska postanska banka d.d./Kapitalni fond d.d./Skrbnik
JuriSiceva 4, 10000 Zagreb - 1.856.036 - 1,47%

B Zagrebadka banka d.d./State street bank and trust company,
Boston/Skrbnik, Savska 60/1V, 10000 Zagreb - 1.846.478 - 1,47%

PBZ d.d./The Bank of New York as custodian/Skrbnik
Radni¢ka cesta 50, 10000 Zagreb - 1.503.581 - 1,19%

29 15.6.2018. godine u sudski registar Trgovackog suda u Pazinu izvrSen je upis
pripajanja trgovackog drustva EPIC Hospitality Holding, drustvu Valamar Riviera,
no SrediSnje klirinsko i depozitarno drustvo d.d. je prekograni¢no pripajanje
provelo 12.7.2018. godine. Paket dionica drustva preuzimatelja koji ima pripojeno

drustvo u cijelosti se upotrijebio za naknadu odnosno za zamjenu dionica
Slanovima pripojenog drustva (Wurmbock Beteiligungs GmbH, Goldscheider
Keramik Gesellschaft m.b.H. i dr. Franzu Lanschutzer). ViSe detalja se nalazi u
poglaviiu “Znacajni poslovni dogadaji” na stranici 7.



‘\VIZ/: VALAMAR REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2018. - 30.6.2018.

=

l\j?\ All you can holiday

2

‘_\S\W

31

_ —

DAN INVESTITORA, NOVA ~ oeninestioravamarfvier T
STRATEGIJA BRENDA TE | = .,
INTEGRIRANO GODISNJE '
1ZVJESCE I DRUSTVENO

ODGOVORNO POSLOVANJE .
INTEGRIRANO GODISNJE 1ZVJESCE |

=

Destinacija Rab ove je godine odabrana za domacina \ y 2 DRUSTVENO ODGOVORNO POSLOVANJE
treCeg po redu Dana investitora koji je odrzan 12.6.2018.
godine. Kao i proteklih godina, institucionalnim investitorima
su predsjednik Uprave Zeliko Kukurin i ¢lan Uprave Marko
Cizmek prezentirali Valamarovu formulu ulaganja u djelatnike,
proizvode i destinacije uz brigu o odrzivom i drustveno
odgovornom poslovanju. Predstavijena je i nova strategija
brenda koja predstavlja okvir razvoja poslovanja u narednom
razdoblju. Novi identitet brenda obiliezen je konceptom
poslovanja All you can holiday koji kreira savrSen odmor za
svakoga pojedinoga gosta i pet novih brendova proizvoda
kojima Ce se diferencirati portfelj hotela, ljetovalista i kampova.
Nova strategija brenda postavlja jasan put i smjernice brenda
Valamar i pripadajucih podbrendova te stvara temelje za daljnji
rast i razvoj kompanije. Ona c¢e tako omoguciti povecanje
trziSnog dosega, unapriedenje kompatibilnosti proizvoda i
usluga sa specificnim trziSnim segmentima, vecu lojalnost
gostiju i u konacnici rast klju¢nih pokazatelja poslovanja.

Tom prigodom investitorima je predstavljeno i Integrirano
godiSnje izviesce i drustveno odgovorno poslovanje za
2017. godinu. Glavni cilj izvjeSc¢a, radenog sukladno G4
GRI smjernicama, je dalinje predstavljanje strateskog
i dugoroCnog uvida u poslovanje tvrtke svim Kkljucnim
dionicima, ukljucujuci dioniCare, zaposlenike, partnere, goste
i Siru zajednicu, uz osobit fokus na drustveno odgovorno
poslovanje koje predstavlja temelj odrzivog poslovanja
i dalinjeg razvoja kompanije. lzvijes¢e je dostupno na
web stranicama Zagrebacke burze te Valamar Rivijere:
www.valamar-riviera.com.
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DODATNE INFORMACIJE

Kao jedan od najvecih poslodavaca u Hrvatskoj (na dan
30.6.2018. Grupa je ukupno zaposljavala 5.900 zaposlenika,
od Cega 1.575 stalnih, a Drustvo 5.334 zaposlenika, od
¢ega 1.371 stalnih), Drustvo i Grupa sustavno i kontinuirano
ulazu u razvoj svojih ljudskih potencijala putem vrhunske
prakse i cjelovitog strateskog pristupa u njihovu upravijanju
(transparentan proces zaposljavanja, jasni ciljevi, mjerenje
radnog ucinka zaposlenika i nagradivanje ostvarenja
rezultata, ulaganje u razvoj zaposlenika, kao i njihove
karijere te poticanje dvosmjerne komunikacije).

Uprava Drustva je tijekom prvog polugodista 2018. godine
obavljala zakonom i Statutom predvidene radnje u vodenju
poslova i zastupanja Drustva te je planirala poslovnu
politiku koju je provodila s paznjom urednog i savjesnog
gospodarstvenika. Uprava Drustva ¢e i dalije poduzimati
sve potrebne mijere kako bi osigurala odrzivost i rast
poslovanja. Tromjesecni nekonsolidirani i konsolidirani
financijski izvjestaji za drugo tromjesecje 2018. godine
te meduizvjestaj Uprave Drustva za period od 1.1.2018.
godine do 30.6.2018. godine utvrdeni su od strane Uprave
dana 26.7.2018. godine.

Uprava Drustva zahvaljuje se na podrsci i povjerenju svim
dioni¢arima, poslovnim partnerima i gostima, a posebno se
zahvaljuje na doprinosu svim zaposlenicima.

Uprava Drustva

Nova strategija brenda Valamar Rivijere

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2018. - 30.6.2018.
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U Porecu, 26.7.2018.

Temeliem odredbi Zakona o trzi§tu kapitala, Marko Cizmek, ¢lan Uprave, zaduZen za poslove financija, radunovodstva,
riznice, informatike i odnosa s institucionalnim investitorima te Ljubica Grbac, direktorica sektora financija i raunovodstva
i prokurist, osoba zaduzena za financije i raunovodstvo, sve kao osobe odgovorne za sastavljanje tromjesecnih izvjestaja
drustva VALAMAR RIVIERA d.d. iz Poreca, Stancija Kaligari 1, OIB 36201212847 (dalje u tekstu: Drustvo), ovime daju sliedecu

lZJAVU

Prema nasem najboliem saznanju

- skraceni set konsolidiranih i nekonsolidiranih polugodisnjih financijskih izvijestaja s uklju¢enim tromjesecnim financijskim
izvjestajima za drugo tromjesecje 2018. godine, sastavljenih uz primjenu odgovarajucih standarda financijskog izvijestavanja,
daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja Drustva i drustava
ukljucenih u konsolidaciju;

- meduizvjestaj Uprave Drustva za period od 1.1.2018. do 30.6.2018. godine sadrZi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja
i polozaja Drustva i drustava ukljucenih u konsolidaciju, uz opis najznacajnijih rizika i neizvjiesnosti kojima su izlozeni Drustvo
i drustva uklju¢ena u konsolidaciju.

B VALAMAR

- VALA -
Marko Cizmek et g RREEAR, Ljubica Grbac

Clan Uprave Direktor Sektora / Prokurist
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Razdoblje izvjeStavanja: od 1.1.2018. do 30.6.2018.

Maticni broj (MB):

Mati¢ni broj subjekta (MBS):
Osobni identifikacijski broj (OIB):
Tvrtka izdavatelja:

Postanski broj i mjesto:

Ulica i kuc¢ni broj:

Adresa e-poste:

Internet adresa:

Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

3474771

040020883

36201212847

Valamar Riviera d.d.

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2018. - 30.6.2018.
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52440 Pore¢

Stancija Kaligari 1

uprava@riviera.hr

www.valamar-riviera.com

Sifra i naziv opdine/grada: 348 Pored
Broj zaposlenih:

Sifra i naziv zupanije: 18 Istarska (krajem godine) 5.900
Sifra NKD-a: 5510

Konsolidirani izvjestaj: DA

Tvrtke subjekata konsolidacije

(prema MSFI): Sjediste: MB:

Valamar hotels & resorts GmbH Frankfurt 04724750667

Puntizela d.o.o. Pula 03203379

Elafiti Babin kuk d.o.o. Dubrovnik 01273094

Magicne stijene d.o.o. Dubrovnik 02315211

Palme turizam d.o.o. Dubrovnik 02006103

Pogaca Babin Kuk d.o.o. Dubrovnik 02236346

Bugenvilia d.o.o. Dubrovnik 02006120

Imperial d.d. Rab 03044572

Knjigovodstveni servis:

Osoba za kontakt: Sopta Anka

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon: 052/408 188 Telefaks: 052/408 110

Adresa e-poste:
Prezime i ime:

Dokumentacija za objavu:

anka.sopta@riviera.hr

Kukurin Zeljko, Cizmek Marko

(osoba ovlastene za zastupanje)

1. Financijski izvjestaji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o novéanom tijeku, izvjestaj o promjenama kapitala i biljieske uz

financijske izvjestaje);
2. Meduizvjestaj poslovodstva;

3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje izvjeStaja izdavatelja.

S VALAMAR

VALAMAR RIVIERA D
POREC (4,'0'

=

M.P. (potpis osobw\é.t?\eza zastupanje)
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Bilanca (stanje na dan 30.6.2018.)
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodna Tekuca
Naziv pozicije oznaka godina (neto) godina (neto)
1 2 3 4
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 4.632.400.572 5.037.968.829
. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 45.224.706 46.973.475
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 37.949.692 36.311.788
3. Goodwill 006 6.567.609 6.567.609
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 707.505 4.094.078
6. Ostala nematerijalna imovina 009
1. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 4.440.260.536 4.671.640.212
1. Zemljiste 011 874.708.080 885.640.163
2. Gradevinski objekti 012 2.871.712.565 2.731.017.349
3. Postrojenja i oprema 013 367.257.268 365.354.477
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 101.131.434 129.253.967
5. Bioloska imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 24.768.328 48.330.729
7. Materijalna imovina u pripremi 017 149.431.796 464.411.194
8. Ostala materijalna imovina 018 40.996.707 37.684.917
9. Ulaganje u nekretnine 019 10.254.358 9.947.416
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030) 020 5.417.132 177.880.386
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021 1.435.245 173.932.163
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 022
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe 023
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 024
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjelujucim interesom 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 026
7. Ulaganja u vrijednosne papire 027 3.620.830 3.643.154
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 028 191.057 135.069
9. Ostala ulaganja koja se obradunavaju metodom udjela 029
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 170.000 170.000
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031 834.499 811.057
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 032
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujucim interesom 033
3. Potrazivanja od kupaca 034 43.750 43.750
4. Ostala potraZivanja 035 790.749 767.307
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 036 140.663.699 140.663.699
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 343.822.386 291.652.181
I. ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 24.496.814 21.296.042
1. Sirovine i materijal 039 24.296.180 20.434.538
2. Proizvodnja u tijgku 040
3. Gotovi proizvodi 041
4. Trgovacka roba 042 156.426 611.947
5. Predujmovi za zalihe 043 44.208 249.557
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 044
7. Bioloska imovina 045
Il. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 30.637.890 112.567.327
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 047 231.675
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujucim interesom 048
3. Potrazivanja od kupaca 049 13.742.895 90.118.750
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 050 1.226.272 6.365.421
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 051 13.614.153 5.5624.822
6. Ostala potraZivanja 052 1.822.895 10.558.334
11l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 850.728 2.248.091
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 055
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe 056
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjelujucim interesom 057
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom 058
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 059
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060 75.460
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 061 746.646 43.750
9. Ostala financijska imovina 062 104.082 2.128.881
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 063 287.836.954 155.540.721
D) PLAGENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 064 20.382.090 106.111.732
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 4.996.605.048 5.435.732.742
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 066 54.545.066 54.502.447
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Bilanca (stanje na dan 30.6.2018.) (nastavak)
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodna Tekuca
Naziv pozicije oznaka godina (neto) godina (neto)
1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE
(AOP 068 do 070+076+077+081+084+087) 067 2.516.174.910 2.326.010.754
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 1.672.021.210 1.672.021.210
1. KAPITALNE REZERVE 069 3.602.906 5.349.624
11l. REZERVE 1Z DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 102.055.847 94.683.808
1. Zakonske rezerve 071 83.601.061 83.601.061
2. Rezerve za viastite dionice 072 44.815.284 44.815.284
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073 35.889.621 43.261.660
4. Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075 9.629.123 9.629.123
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 080) 077 634.097 651.956
1. Fer vrijednost financijske imovine raspoloZive za prodaju 078 634.097 651.956
2. Uginkoviti dio zastite novéanih tokova 079
3. Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 082 - 083) 081 263.138.894 394.773.190
1. Zadrzana dobit 082 263.138.894 394.773.190
2. Preneseni gubitak 083
VIIl. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 085 - 086) 084 243.596.016 -63.336.319
1. Dobit poslovne godine 085 243.596.016
2. Gubitak poslovne godine 086 63.336.319
VIil. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 087 231.125.940 221.867.285
B) REZERVIRANJA (AOP 089 do 094) 088 58.356.183 51.854.749
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢cne obveze 089 5.446.558 5.446.558
2. Rezerviranja za porezne obveze 090
3. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 091 52.909.625 46.408.191
4. Rezerviranja za troSkove obnavijanja prirodnih bogatstava 092
5. Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 093
6. Druga rezerviranja 094
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 096 do 106) 095 1.915.658.762 2.118.809.526
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 096
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 097
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuéim interesom 098
4. Obveze za zajmove, depozite i sliéno drustava povezanih sudjelujucim interesom 099
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno 100 9.046.000 9.046.000
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 101 1.852.267.505 2.053.097.726
7. Obveze za predujmove 102
8. Obveze prema dobavljacima 103
9. Obveze po vrijednosnim papirima 104
10. Ostale dugoro¢ne obveze 105 1.585.824 3.901.902
11. Odgodena porezna obveza 106 52.759.433 52.763.898
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 108 do 121) 107 402.912.295 832.414.863
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 108 198.872
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 109
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuéim interesom 110
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom 111
5. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 112 103.000 51.500
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 113 203.141.559 311.969.677
7. Obveze za predujmove 114 31.365.529 297.603.839
8. Obveze prema dobavljacima 115 132.651.065 1238.973.284
9. Obveze po vrijednosnim papirima 116
10. Obveze prema zaposlenicima 117 22.455.819 40.992.957
11. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 118 11.077.721 53.692.093
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 119 230.130 230.130
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 120
14. Ostale kratkoro€ne obveze 121 1.688.600 3.901.383
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 122 103.502.898 106.642.850
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+088+095+107+122) 123 4.996.605.048 5.435.732.742
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 124 54.545.066 54.502.447
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Racun dobiti i gubitka prema (za razdoblje 1.1.2018. do 30.6.2018.)
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.
) - AOP Prethodno razdoblie Tekuce razdoblie
Naziv pozicije oznaka
Kumulativho Tromjesecje Kumulativho Tromjesecje
1 2 3 4 5 6
. POSLOVNI PRIHODI (AOP 126 do 130) 125  523.559.917 490.179.021 602.105.359  560.365.622
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 126
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 127  512.553.585 484.636.612 586.210.323  547.332.070
3. Prihodi na temelju upotrebe viastitih proizvoda, robe i usluga 128 1.719.687 867.512 232.662 89.663
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 129
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 130 9.286.645 4.674.897 15.662.374 12.943.889
1. POSLOVNI RASHODI (AOP 132+133+137+141+142+143+146+153) 131 598.593.663 399.579.939 689.468.702 462.164.499
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 132
2. Materijalni troskovi (AOP 134 do 136) 133 176.172.842  142.925.518 199.265.116  161.046.042
a) TroSkovi sirovina i materijala 134 115.719.176 98.847.317 132.029.528 112.406.688
b) TroSkovi prodane robe 135 1.279.151 1.259.231 1.034.339 993.362
c) Ostali vanjski troskovi 136 59.174.515 42.818.970 66.201.249 47.645.992
3. Troskovi osoblja (AOP 138 do 140) 137 198.820.249  141.107.441 220.926.532  158.544.238
a) Neto place i nadnice 138  119.978.913 85.417.765 134.227.430 95.716.646
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 139 50.830.821 35.635.635 56.053.696 40.655.176
c) Doprinosi na place 140 28.010.515 20.054.041 30.645.406 22.172.416
4. Amortizacija 141 165.705.733 84.674.996 194.096.778 97.413.163
5. Ostali troskovi 142 54.332.820 29.861.179 64.428.225 36.451.755
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 144+145) 143 69.637 50.136 83.577 11.384
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 144
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 145 69.637 50.136 83.577 11.384
7. Rezerviranja (AOP 147 do 152) 146 0 0 0 0
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 147
b) Rezerviranja za porezne obveze 148
¢) Rezerviranja za zapocete sudske sporove 149
d) Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 150
e) Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 151
f) Druga rezerviranja 152
8. Ostali poslovni rashodi 153 3.492.382 960.669 10.668.474 8.697.917
11l. FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 155 do 164) 154 47.908.460 17.200.994 45.552.574 21.435.930
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 155
2. Prihodi od ulaganja u udiele (dionice) drustava povezanin sudjelujucim interesima 156
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskin ulaganja i zajmova 157
poduzetnicima unutar grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe 158
5. TeCajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s poduzetnicima 159
unutar grupe
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 160
7. Ostali prihodi s osnove kamata 161 214.617 114.142 246.094 159.431
8. TecCajne razlike i ostali financijski prihodi 162 38.805.350 14.471.259 40.757.012 18.076.077
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 163 7.098.050 1.505.332 2.738.644 1.971.070
10. Ostali financijski prihodi 164 1.790.443 1.110.261 1.810.824 1.229.352
IV. FINANCIJSKI RASHODI (AOP 166 do 172) 165 27.060.741 14.709.023 30.447.215 15.947.595
1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar grupe 166
2. TeCajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 167
3. Rashodi s osnove kamata i slicni rashodli 168 20.212.684 11.420.867 24.016.874 12.627.958
4. TeCajne razlike i drugi rashodi 169 4.567.953 1.341.979 2.766.740 752.293
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 170 1.605.295 1.557.746 2.957.564 2.146.623
6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) 171
7. Ostali financijski rashodi 172 674.809 388.431 706.037 420.721
V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCGIM INTERESOM 173
VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 174
VII. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUGIM INTERESOM 175
VIil. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 176
IX. UKUPNI PRIHODI (AOP 125+154+173 + 174) 177 571.468.377 507.380.015 647.657.933 581.801.552
X. UKUPNI RASHODI (AOP 131+165+175 + 176) 178  625.654.404 414.288.962 719.915.917 478.112.094
Xl. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 177-178) 179 -54.186.027 93.091.053 -72.257.984  103.689.458
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 177-178) 180 -54.186.027 93.091.053 -72.257.984  103.689.458
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 178-177) 181 0 0 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 182 -128.203
XIlil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 179-182) 183 -54.057.824 93.091.053 -72.257.984  103.689.458
1. Dobit razdoblja (AOP 179-182) 184 -54.057.824 93.091.053 -72.257.984  103.689.458
2. Gubitak razdoblja (AOP 182-179) 185 0 0 0 0
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Racun dobiti i gubitka (za razdoblje 1.1.2018. do 30.6.2018.) (nastavak)
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.
Nazi I AOP Prethodno razdoblie Tekuce razdoblie
aziv pozicije oznaka
1 Kumulativno Tromjesecje Kumulativho Tromjesecje
1 2 3 4 5 6
PREKINUTO POSLOVANJE (popunjava poduzetnik obveznika MSFI-a samo ako ima prekinuto poslovanje)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE 186
OPOREZIVANJA (AOP 187-188)
1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 187
2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 188
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 189
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblie (AOP 186-189) 190
2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblie (AOP 189-186) 191
UKUPNO POSLOVANJE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSFI-a koji ima prekinuto poslovanje)
XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 179+186) 192
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 192) 193
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 192) 194
XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 182+189) 195
XVIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 192-195) 196
1. Dobit razdoblja (AOP 192-195) 197
2. Gubitak razdoblja (AOP 195-192) 198
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaij)
XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 200+201) 199 -54.057.824 93.091.053 -72.257.984 103.689.458
1. Pripisana imateljima kapitala matice 200 -45.413.573 94.294.558  -63.336.319  104.526.412
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 201 -8.644.251 -1.203.505 -8.921.665 -836.954
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 202 -54.057.824 93.091.053 -72.257.984 103.689.458
1l. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA 203 15.028 0.862 22.324 22.324
(AOP 204 do 211)
1. TeCajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 204
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijaine i nematerijaine 205
imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske
imovine %aspoloiive za prodaju 9 : J 206 16.028 9.862 22.324 22.324
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov€anih tokova 207
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u 208
inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjelujucim 209
interesom
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 210
8. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 211
11l. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 212 3.005 1.972 4.465 4.465
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK (AOP 203-212) 213 12.023 7.890 17.859 17.859
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 202+213) 214  -54.045.801 93.098.943 -72.240.125 103.707.317
DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 216+217) 215 -54.045.801 93.098.943 -72.240.125 103.707.317
1. Pripisana imateljima kapitala matice 216 -45.401.550 94.302.448  -63.318.460 104.544.271
2. Pripisana manjinskom (nekontrolirajuéem) interesu 217 -8.644.251 -1.203.505 -8.921.665 -836.954
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Izvjestaj 0 novCanom tijeku - Indirektna metoda, u razdoblju 1.1.2018. do 30.6.2018.
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodna Tekuca
Naziv pozicije oznaka godina godina
1 2 3 4
NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije oporezivanja 001 -54.186.027 -72.257.984
2. Uskladenja (AOP 003 do 010) 002 137.218.583 186.109.439
a) Amortizacija 003 165.705.733 194.096.777
b) Dobici i gublc[ od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne materijalne i 004 516.747 1.261.928
nematerijalne imovine
c) Dobici i g.ub|_0| od“prodlaje i _nerealleram dobici i gubici i vrijednosno 005 190.252
uskladenije financijske imovine
d) Prihodi od kamata i dividendi 006 -1.873.148 -238.713
e) Rashodi od kamata 007 20.212.684 24.016.874
f) Rezerviranja 008 -7.797.837 6.506.882
g) TeCajne razlike (nerealizirane) 009 -33.562.588 -37.151.265
h) Ostala uskladenja za nenovCane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke 010 -5.492.756 140.812
I. Povecanije ili smanjenje novcanih tokova prije promjena u radnom kapitalu
(AOP 001+002) 011 83.032.556 113.851.455
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 135.115.766 125.383.560
a) Povecanije ili smanjenje kratkoro¢nih obveza 013 277.530.166 320.674.450
b) Povecanije ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 014 -138.668.286 -80.763.080
¢) Povecanje ili smanjenje zaliha 015 -3.746.114 -3.200.773
d) Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala 016 -111.327.037
Il. Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 218.148.322 239.235.015
4. Nov¢ani izdaci za kamate 018 -21.550.350 -1.610.301
5. Placeni porez na dobit 019 -2.1564.062 -1.383.371
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 019) 020 194.443.910 236.241.343
Novcéani tokovi od investicijskih aktivnosti
1. Nov&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijaine imovine 021 215.364 2.880.078
2. Novéani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 1.808.303
3. Novcani primici od kamata 023 646.159 151.633
4. Novcani primici od dividendi 024 87.080
5. Nov€ani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga 025 6.592.988 802.668
6. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 026
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 026) 027 9.262.814 3.921.459
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijaine i nematerijalne imovine 028 -546.798.710 -427.225.224
2. Nov&ani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029
3. Novcani izdaci s osnove danih zajmova i Stednih uloga za razdoblie 030 -6.242.389 -105.848
4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za ste¢eni novac 031
5. Ostali nov&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 032 -172.463.254
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 032) 033 -553.041.099 -599.794.326
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 027+033) 034 -543.778.285 -595.872.867
Novcéani tokovi od financijskih aktivhosti
1. Novc€ani primici od povecanja temeljnog (upisanog) kapitala 035
2. Nov€ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 036
3. Novcani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 352.133.649 583.118.608
4. Ostali nov€ani primici od financijskih aktivnosti 038 1.029.010
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 352.133.649 584.147.618
1. NO}’CE‘”! |z§ja0| za oﬁpllatu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i 040 -54.436.930 -237.710.139
duznickih financijskih instrumenata
2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 041 -98.342.353 -111.730.149
3. Novcani izdaci za financijski najam 042 -102.275
4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica i smanjenje temelinog (upisanog) kapitala 043 -7.372.039
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 044
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -152.881.558 -356.812.327
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 039+045) 046 199.252.091 227.335.291
1. Nerealizirane teCajne razlike po novcu i novéanim ekvivalentima 047
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANNIH TOKOVA
( A)OP 020+034+046+047) 048 -150.082.284 -132.296.233
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 274.650.648 287.836.954
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 048+049) 050 124.568.364 155.540.721
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Obveznik: Valamar Riviera d.d.

Raspodijeljivo imateljima kapitala matice

Fer vrijed- o . " L , o .
Opis pozicije og%ia (Tuemeljn_i Kapitalne Zakonske Rezerve _ Vlastite Statutarne Revalorizaci- oSt financi- é{gg:gmté Uzcgréwtl?%vgle%o Zadrzana dobit gDuobti)tltaﬁ rasuplgjcﬁgl(j)ivo (ne%%?gg;i?;héi) Ukupno kapital
pisani) rezerve rezerve za viastite dionice i udjell rezerve Ostale rezerve jske rezerve jske imovine novcanih ulaganja u / preneseni poslovne imateljiima interes | rezerve
kapital dionice (odbitna stavka) raspolozive za tokova inozemstvo gubitak godine kapitala matice
prodaju
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16+(9é%%?5')7 17 18 (16+17)
Prethodno razdoblje
1. Stanje 1. sijeénja prethodnog razdoblja 01 1.672.021.210 2.204.690 67.198.750 44.815.284 37.141.295 0 9.529.123 0 273.313 36.580.064 342.313.777 2.137.794.916 235.842.123 2.373.637.039
2. Promjene raCunovodstvenih politika 02 0 0
3. Ispravak pogreski 03 0 0
4, Stanje 1. sije€nja prethodnog razdoblja (AOP 01 do 03) 04 1.672.021.210 2.204.690 67.198.750 44.815.284 37.141.295 0 9.529.123 0 273.313 36.580.064 342.313.777 2.137.794.916 235.842.123 2.373.637.039
5. Dobit/gubitak razdoblja 05 243.596.016 243.596.016 1.491.369 245,087.385
6. TeCajne razlike iz preraCuna inozemnog poslovanja 06 0 0
7. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijaine i 07 0 0
nematerijalne imovine
© Dobial qubae s anovs by wrechoaria o8
9. Dobitak ili gubitak s osnove ucCinkovite zastite novCanog toka 09 0 0
10. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja 10 0 0
u inozemstvu
11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava 11 0 0
povezanih sudjelujucim interesom
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 12 0 0
13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 13 0 0
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 14 -90.195 -90.195 -90.195
15. Povecanje/smanjenje temelinog (upisanog) kapitala (osim 15 0 0
reinvestiranjem dobiti i u postupku predstecajne nagodbe)
16. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitala reinvestiranjem dobiti 16 0 0
17. Povecanje temelinog (upisanog) kapitala u postupku 17 0 0
predsteCajne nagodbe
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 18 -1.251.675 1.251.675 1.251.675
19. Isplata udjela u dobiti/dividende 19 0 0
20. Ostale raspodijele vlasnicima 20 1.398.216 -99.352.192 -97.953.976 -97.953.976
21. Prijenos u pozicije rezervi po godiSnjem rasporedu 21 16.402.311 325.911.021 -342.313.777 -445 -6.207.552 -6.207.997
22. Povecanije rezervi u postupku predstecajne nagodbe 22 0 0
23. Stanje 31. prosinca prethodnog razdoblja (AOP 04 do 22) 23 1.672.021.210 3.602.906 83.601.061 44.815.284 35.889.620 0 9.529.123 0 634.097 263.138.893 243.596.016 2.285.048.970 231.125.940 2.516.174.910
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I gﬂg‘b“éﬂ’i"gﬂm’ﬁgm o '('A%'F’,"égg'o 4 24 0 0 0 0 0 0 0 0 360.784 0 0 360.784 0 360.784
Il %ﬁ%%’sﬁf%&%ﬁ%u GUBITAK PRETHODNOG 25 0 0 0 0 0 0 0 0 360.784 0 243596016  243.956.800 1.491.369  245.448.169
. ;EQ",{‘%E%‘I’FEE%'&%SS'&"Iﬂﬁ:ﬂ';:(%%ﬂ'g%g SQ?ZDOBUA 26 0 1398216  16.402.311 0  -1.251675 0 0 0 0 206558829 -342.313.777  -96.702.746  -6.207.552  -102.910.208
Tekucée razdoblje
1. Stanje 1. sije¢nja tekucéeg razdoblja 27 1.672.021.210 3.602.906 83.601.061 44.815.284 35.889.620 0 9.529.123 0 634.097 263.138.893 243.596.016 2.285.048.970 231.125.940 2.516.174.910
2. Promjene racunovodstvenih politika 28 0 0
3. Ispravak pogreski 29 0 0
4. Stanje 1. sije¢nja tekucéeg razdoblja (AOP 27 do 29) 30 1.672.021.210 3.602.906 83.601.061 44.815.284 35.889.620 0 9.529.123 0 634.097 263.138.893 243.596.016 2.285.048.970 231.125.940 2.516.174.910
5. Dobit/gubitak razdoblja 31 -63.336.319 -63.336.319 -8.921.665 -72.257.984
6. TeCajne razlike iz preraCuna inozemnog poslovanja 32 0 0
7. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijaine i 33 0 0
nematerijalne imovine
O bk Qs conovs 1o srecnovane 4
9. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov¢anog toka 35 0 0
10. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja 36 0 0
u inozemstvu
11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava 37 0 0
povezanih sudjelujucim interesom
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 38 0 0
13. Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala 39 0 0
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 40 -4.465 -4.465 -4.465
15. Povecanje/smanjenje temelinog (upisanog) kapitala (osim 41 0 0
reinvestiranjem dobiti i u postupku predstecajne nagodbe)
16. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitala reinvestiranjem dobiti 42 0 0
17. Povecanje temeljinog (upisanog) kapitala u postupku 43 0 0
predsteCajne nagodbe
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 44 8.848.167 -8.848.167 -8.848.167
19. Isplata udjela u dobiti/dividende 45 356.885 -393.563 -111.730.149 -110.979.701 -110.979.701
20. Ostale raspodiele viasnicima 46 1.389.833 -1.082.564 2.472.397 2.472.397
21. Prijenos u pozicije rezervi po godiSnjem rasporedu a7 243.364.446 -243.596.016 -231.570 -336.990 -568.560
22. Povecanie rezervi u postupku predstecajne nagodbe 48 0 0
23. Stanje 31. prosinca tekucéeg razdoblja (AOP 30 do 48) 49 1.672.021.210 5.349.624 83.601.061 44.815.284 43.261.660 0 9.529.123 0 651.956 394.773.190 -63.336.319 2.104.143.469 221.867.285 2.326.010.754
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
| OSTALA SVEOBUHVATNADOBIT TEKUCEG 50 0 0 0 0 0 0 0 0 7850 0 0 7850 0
. gﬁgg%ﬂﬁ{ggp%?ﬁlg&l GUBITAK TEKUCEG 51 0 (] 0 0 0 0 0 0 17.859 0 -63.336.319 -63.318.460 -8.921.665 -72.240.125
il TRANSAKCIJE S VLASNICIMA TEKUCEG RAZDOBL.JA 52 0 1.746.718 0 0 7.372.040 0 0 0 0 131.634.297 -243.596.016 -117.587.041 -336.990 -117.924.031

PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 41 do 48)
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(1) Bilieske uz financijske izvjestaje sadrze dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane u bilanci, raCunu dobiti i gubitka, izvje-
Staju o nov€anom tijeku i izvjeStaju 0 promjenama kapitala sukladno odredbama odgovarajucih standarda financijskog izvieStavanja.

Tvrtke konsolidacije:

Bilanca-prethodno razdoblie
31.12.2017.

Bilanca-tekuce razdoblie
30.6.2018.

Puntizela d.o.o.

Elafiti Babin kuk d.o.o.
Valamar hotels & resorts GmbH
Magicne stijene d.o.o.

Palme turizam d.o.o.

Pogaca Babin Kuk d.o.o.
Bugenvilia d.o.o.

Imperial d.d.

Tvrtke konsolidacije:

Da (pripojeno Valamar Rivieri d.d. 31.3.2017.godine)
Da (pripojeno Valamar Rivieri d.d. 29.12.2017.godine)

Da
Da
Da
Da
Da
Da

Racun dobiti i gubitka-prethodno razdoblie

Da
Da
Da
Da
Da
Da

Racun dobiti i gubitka-tekuce razdoblie

30.6.2017. 30.6.2018.

Puntizela d.o.o. 1.1.-31.38. )
(pripojeno Valamar Rivijeri d.d. 31.3.2017. godine)

Elafiti Babin kuk d.o.o. 1.1.-31.3. )
(pripojeno Valamar Rivijeri d.d. 29.12.2017. godine)

Valamar hotels & resorts GmbH - -

Magicne stijiene d.o.o. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Palme turizam d.o.o. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Pogaca Babin Kuk d.o.o. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Bugenvilia d.o.o. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Imperial d.d. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
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Razdoblje izvjeStavanja: od 1.1.2018. do 30.6.2018.

Maticni broj (MB):

Mati¢ni broj subjekta (MBS):
Osobni identifikacijski broj (OIB):
Tvrtka izdavatelja:

Postanski broj i mjesto:

Ulica i kuéni broj:

Adresa e-poste:

Internet adresa:

Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

3474771

040020883

36201212847

Valamar Riviera d.d.

52440 Porec¢

Stancija Kaligari 1

uprava@riviera.hr

www.valamar-riviera.com

Sifra i naziv opcine/grada: 348 Pore¢
Broj zaposlenih:

Sifra i naziv zupanije: 18 Istarska (krajem godine) 5.334
Sifra NKD-a: 5510

Konsolidirani izvjestaj: NE

Tvrtke subjekata konsolidacije

(prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:

Osoba za kontakt: Sopta Anka

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon: 052/408 188 Telefaks: 052/408 110

Adresa e-poste:
Prezime iime:

Dokumentacija za objavu:

anka.sopta@riviera.hr

Kukurin Zeljko, Cizmek Marko

(osoba ovlastene za zastupanje)

1. Financijski izvjestaji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o nov€anom tijeku, izvjestaj o promjenama kapitala i biljieSke uz

financijske izvjestaje);
2. Meduizvjestaj poslovodstva;

o~

3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja izdavatelja;

B VALAMAR

VALAMAR RIVIERA
POREE 8,'”'

M.P. (potpis osobe oviastene za zastupanie)
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Bilanca (stanje na dan 30.6.2018.)
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodna Tekuca
Naziv pozicije oznaka godina (neto) godina (neto)
1 2 3 4
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 4.321.068.373 4.702.932.298
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 44.533.715 45.942.834
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 37.646.206 36.073.144
3. Goodwill 006 6.567.609 6.567.609
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 319.900 3.302.081
6. Ostala nematerijalna imovina 009
1. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 3.697.439.264 3.905.037.339
1. Zemljiste 011 633.926.337 644.858.420
2. Gradevinski objekti 012 2.416.617.894 2.298.273.084
3. Postrojenja i oprema 013 345.844.344 345.269.052
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 89.672.494 118.702.979
5. Bioloska imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 23.166.558 47.011.257
7. Materijalna imovina u pripremi 017 137.209.673 403.524.429
8. Ostala materijalna imovina 018 40.747.606 37.450.702
9. Ulaganje u nekretnine 019 10.254.358 9.947.416
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030) 020 456.347.314 629.227.487
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021 452.395.427 625.309.264
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 022
3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima unutar grupe 023
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjelujucim interesom 024
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjelujucim interesom 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 026
7. Ulaganja u vrijednosne papire 027 3.620.830 3.643.154
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 028 191.057 135.069
9. Ostala ulaganja koja se obracdunavaju metodom udjela 029
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 140.000 140.000
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031 188.176 164.734
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 032
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujucim interesom 033
3. Potrazivanja od kupaca 034
4. Ostala potraZivanja 035 188.176 164.734
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 036 122.559.904 122.559.904
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 291.552.583 255.618.792
I. ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 23.913.513 20.585.305
1. Sirovine i materijal 039 23.767.779 20.007.770
2. Proizvodnja u tijgku 040
3. Gotovi proizvodi 041
4. Trgovacka roba 042 145.734 577.535
5. Predujmovi za zalihe 043
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 044
7. Bioloska imovina 045
Il. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 29.405.487 102.882.827
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 047 3.392.515 1.878.395
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom 048
3. Potrazivanja od kupaca 049 12.221.884 84.538.982
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 050 1.171.905 6.179.105
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 051 10.812.531 395.176
6. Ostala potraZivanja 052 1.806.652 9.891.169
1l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 832.773 2.156.181
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 055
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe 056 25.800 27.300
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjelujucim interesom 057
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjelujucim interesom 058
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom 059
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 061 702.891
9. Ostala financijska imovina 062 104.082 2.128.881
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 063 237.400.810 129.994.479
D) PLAGENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 064 19.416.287 102.165.152
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 4.632.037.243 5.060.716.242
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 066 54.545.066 54.502.447
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Bilanca (stanje na dan 30.6.2018.) (nastavak)
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.

AOP Prethodna Tekuca
Naziv pozicije oznaka godina (neto) godina (neto)
1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE
(AOP 068 do 070+076+077+081+084+087) 067 2.395.468.296 2.225.706.801
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 1.672.021.210 1.672.021.210
1. KAPITALNE REZERVE 069 3.602.906 5.349.624
11l. REZERVE 1Z DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 102.055.847 94.683.808
1. Zakonske rezerve 071 83.601.061 83.601.061
2. Rezerve za viastite dionice 072 44.815.284 44.815.284
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073 35.889.621 43.261.660
4. Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075 9.629.123 9.629.123
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 080) 077 634.097 651.956
1. Fer vrijednost financijske imovine raspoloZive za prodaju 078 634.097 651.956
2. Uginkoviti dio zastite novéanih tokova 079
3. Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 082 - 083) 081 385.175.162 505.424.087
1. Zadrzana dobit 082 385.175.162 505.424.087
2. Preneseni gubitak 083
VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 085 - 086) 084 231.979.074 -52.423.884
1. Dobit poslovne godine 085 231.979.074
2. Gubitak poslovne godine 086 52.423.884
VIil. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 087
B) REZERVIRANJA (AOP 089 do 094) 088 31.597.492 31.524.860
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢cne obveze 089 4.665.359 4.665.359
2. Rezerviranja za porezne obveze 090
3. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 091 26.932.133 26.859.501
4. Rezerviranja za troSkove obnavijanja prirodnih bogatstava 092
5. Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 093
6. Druga rezerviranja 094
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 096 do 106) 095 1.739.431.226 1.917.878.342
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 096
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 097
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuéim interesom 098
4. Obveze za zajmove, depozite i sliéno drustava povezanih sudjelujucim interesom 099
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno 100
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 101 1.721.763.614 1.897.890.187
7. Obveze za predujmove 102
8. Obveze prema dobavljacima 103
9. Obveze po vrijednosnim papirima 104
10. Ostale dugoro¢ne obveze 105 1.585.824 3.901.902
11. Odgodena porezna obveza 106 16.081.788 16.086.253
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 108 do 121) 107 369.130.888 785.110.260
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 108 377.577 293.582
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 109
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuéim interesom 110
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom 111
5. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 112
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 113 184.701.848 303.192.805
7. Obveze za predujmove 114 30.708.993 275.217.583
8. Obveze prema dobavljacima 115 121.224.757 117.068.266
9. Obveze po vrijednosnim papirima 116
10. Obveze prema zaposlenicima 117 20.606.875 37.802.007
11. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 118 10.270.639 48.546.142
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 119 72.4083 72.403
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 120
14. Ostale kratkoro€ne obveze 121 1.167.796 2.917.472
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 122 96.409.341 100.495.979
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+088+095+107+122) 123 4.632.037.243 5.060.716.242
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 124 54.545.066 54.502.447
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Racun dobiti i gubitka (za razdoblje 1.1.2018. do 30.6.2018.)
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.
) - AOP Prethodno razdoblie Tekuce razdoblie
Naziv pozicije oznaka
Kumulativho Tromjesecje Kumulativho Tromjesecje
1 2 3 4 5 6
. POSLOVNI PRIHODI (AOP 126 do 130) 125  491.231.504 460.309.911 563.387.946 521.759.923
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 126 5.059.943 4.171.709 7.644.461 4.195.740
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 127 477.320.464  451.807.787  546.710.709 511.219.473
3. Prihodi na temelju upotrebe viastitih proizvoda, robe i usluga 128 1.716.240 864.065 216.771 81.718
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 129 35.107 31.707 4.650 4.650
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 130 7.099.750 3.434.643 8.811.355 6.258.342
1. POSLOVNI RASHODI (AOP 132+133+137+141+142+143+146+153) 131 553.208.576 369.466.782  631.197.682 421.830.327
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 132
2. Materijalni troSkovi (AOP 134 do 136) 133 179.802.191  141.114.492  189.795.229 1562.285.799
a) TroSkovi sirovina i materijala 134 108.541.882 92.211.423  124.392.386 105.040.246
b) TroSkovi prodane robe 135 1.255.465 1.235.586 1.0138.485 972.745
c) Ostali vanjski troskovi 136 70.004.844 47.667.483 64.389.358 46.272.808
3. Troskovi osoblja (AOP 138 do 140) 137 185.760.916  131.969.534  208.080.612 149.043.257
a) Neto place i nadnice 138 111.763.065 79.687.249  126.070.355 89.884.037
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 139 47.832.412 33.566.456 53.158.972 38.324.227
c) Doprinosi na place 140 26.165.439 18.7156.829 28.851.285 20.834.993
4. Amortizacija 141 133.874.756 67.680.950  169.063.523 84.603.406
5. Ostali troskovi 142 50.563.921 27.733.908 61.161.442 34.685.592
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 144+145) 143 69.637 50.136 83.578 11.385
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 144
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 145 69.637 50.136 83.578 11.385
7. Rezerviranja (AOP 147 do 152) 146 0 0 0 0
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 147
b) Rezerviranja za porezne obveze 148
c) Rezerviranja za zapocete sudske sporove 149
d) Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 150
e) Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 151
f) Druga rezerviranja 162
8. Ostali poslovni rashodi 153 3.137.155 917.762 3.013.298 1.200.888
11l. FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 155 do 164) 154 45.183.869 14.304.108 43.165.609 20.436.309
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 155
2. Prihodi od ulaganja u udiele (dionice) drustava povezanin sudjelujucim interesima 156
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskin ulaganja i zajmova 157
poduzetnicima unutar grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe 158
5. Te¢ajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s poduzetnicima 159
unutar grupe
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 160
7. Ostali prihodi s osnove kamata 161 116.844 78.259 202.686 151.919
8. TeCajne razlike i ostali financijski prihodi 162 36.186.688 11.618.373 38.5614.273 17.177.339
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 163 7.098.050 1.5056.332 2.738.644 1.971.070
10. Ostali financijski prihodi 164 1.782.287 1.102.144 1.710.006 1.135.981
IV. FINANCIJSKI RASHODI (AOP 166 do 172) 165 23.532.337 12.905.008 27.779.757 14.845.332
1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar grupe 166
2. TeCajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 167
3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi 168 17.417.961 9.875.872 22.074.175 11.654.888
4. TeCajne razlike i drugi rashodi 169 3.901.614 1.116.801 2.099.729 652.133
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 170 1.605.295 1.557.746 2.957.564 2.146.623
6. Vrijlednosna uskladenja financijske imovine (neto) 171
7. Ostali financijski rashodli 172 607.467 354.589 648.289 391.688
V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCGIM INTERESOM 173
VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 174
VII. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUGIM INTERESOM 175
VIil. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 176
IX. UKUPNI PRIHODI (AOP 125+154+173 + 174) 177 536.415.373 474.614.019 606.553.555 542.196.232
X. UKUPNI RASHODI (AOP 131+165+175 + 176) 178  576.740.913 382.371.790 658.977.439 436.675.659
Xl. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 177-178) 179 -40.325.540 92.242.229 -52.423.884 105.520.573
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 177-178) 180 -40.325.540 92.242.229 -52.423.884 105.520.573
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 178-177) 181 0 0 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 182
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 179-182) 183 -40.325.540 92.242.229 -52.423.884 105.520.573
1. Dobit razdoblja (AOP 179-182) 184 -40.325.540 92.242.229 -52.423.884 105.520.573
2. Gubitak razdoblja (AOP 182-179) 185 0 0 0 0
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Racun dobiti i gubitka (za razdoblje 1.1.2018. do 30.6.2018.) (nastavak)
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.
AOP

Nazi - Prethodno razdoblie Tekuce razdoblie

aziv pozicije oznaka

1 Kumulativno Tromjesecje Kumulativho Tromjesecje
1 2 3 4 5 6

PREKINUTO POSLOVANJE (popunjava poduzetnik obveznika MSFI-a samo ako ima prekinuto poslovanje)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE

OPOREZIVANJA (AOP 187-188) 186

1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 187

2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 188
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 189
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblie (AOP 186-189) 190

2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblie (AOP 189-186) 191

UKUPNO POSLOVANJE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSFI-a koji ima prekinuto poslovanje)

XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 179+186) 192
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 192) 193
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 192) 194
XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 182+189) 195
XVIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 192-195) 196
1. Dobit razdoblja (AOP 192-195) 197
2. Gubitak razdoblja (AOP 195-192) 198

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaij)

XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 200+201) 199 0 0 0 0
1. Pripisana imateljima kapitala matice 200
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 201

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 202  -40.325.540 92,242,229 -52.423.884 105.547.775
1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA 203 15.028 0.862 22.324 22.324
(AOP 204 do 211)
1. TeCajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 204
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijaine i nematerijaine 205
imovine
3. Prﬁi?ﬁn'l'e %gsgglézsi\?esgg\ggggﬂadnog vrednovanja financijske 206 15.028 0.862 20 304 20 304
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov€anih tokova 207
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u 208
inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjelujuéim 209
interesom
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 210
8. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 211
1ll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 212 3.005 1.972 4.465 4.465
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK (AOP 203-212) 213 12.023 7.890 17.859 17.859
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 202+213) 214  -40.313.517 92.250.119  -52.406.025 105.565.634

DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani izvjestaj)

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 216+217) 215
1. Pripisana imateljima kapitala matice 216
2. Pripisana manjinskom (nekontrolirajuéem) interesu 217
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Izvjestaj 0 novCanom tijeku - Indirektna metoda, u razdoblju 1.1.2018. do 30.6.2018.
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodna Tekuca
Naziv pozicije oznaka godina godina
1 2 3 4
NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije oporezivanja 001 -40.325.540 -52.423.884
2. Uskladenja (AOP 003 do 010) 002 105.088.993 154.012.757
a) Amortizacija 003 1338.874.757 169.063.523
b) Dobici i gublc[ od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne materijalne i 004 516.747 2190916
nematerijalne imovine
c) Dobici i g.ub|_0| od“prodlaje i _nerealleram dobici i gubici i vrijednosno 005 190.253 0
uskladenije financijske imovine
d) Prihodi od kamata i dividendi 006 -519.843 -195.305
e) Rashodi od kamata 007 18.025.428 22.074.174
f) Rezerviranja 008 -7.719.221 78.081
g) TeCajne razlike (nerealizirane) 009 -33.105.866 -34.954.012
h) Ostala uskladenja za nenovCane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke 010 -5.492.756 137.212
I. Povecanije ili smanjenje novcanih tokova prije promjena u radnom kapitalu
(AOP 001+002) 011 64.763.453 101.588.873
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 135.254.981 129.897.587
a) Povecanje il smanjenje kratkoro¢nih obveza 013 257.244.698 296.969.248
b) Povecanie ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 014 -120.434.107 -72.377.815
c) Povecanje ili smanjenje zaliha 015 -1.655.610 3.328.209
d) Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala 016 -98.022.055
Il. Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 200.018.434 231.486.460
4. Nov¢ani izdaci za kamate 018 -17.873.842 -2.600.433
5. Placeni porez na dobit 019 102.565 53.533
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 019) 020 182.247.157 228.939.560
Noveéani tokovi od investicijskih aktivnosti
1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijaine imovine 021 215.364 2.880.078
2. Nov¢ani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 1.808.303
3. Novcani primici od kamata 023 539.924 108.225
4. Novcani primici od dividendli 024 598.453 87.080
5. Nov€ani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga 025 6.504.200 802.668
6. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti 026 336.317 33.664
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 026) 027 10.002.561 3.911.715
1. Nov&ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 028 -533.308.996 -378.070.717
2. Nov&ani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029
3. Novcani izdaci s osnove danih zajmova i Stednih uloga za razdoblie 030 -6.243.101 -105.848
4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za stec¢eni novac 031 -172.913.837
5. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 032
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 032) 033 -539.552.097 -551.090.402
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 027+033) 034 -529.549.536 -547.178.687
Novéani tokovi od financijskih aktivnosti
1. Nov€ani primici od povecanja temeljnog (upisanog) kapitala 035
2. Novc€ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 036
3. Nov&ani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 352.133.648 556.462.315
4. Ostali nov¢ani primici od financijskih aktivnosti 038 1.014.128
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 352.133.648 557.476.443
1. NO}’C.%n! |2(jaC| za o.tpllatu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i 040 -46.069.680 -998.991.907
duznickih financijskih instrumenata
2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi 041 -98.342.353 -110.979.701
3. Novcani izdaci za financijski najam 042 -102.275
4. Novcani izdaci za otkup Vlastitih dionica i smanjenje temeljinog (upisanog) kapitala 043 -7.372.039
5. Ostali nov&ani izdaci od financijskih aktivnosti 044
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -144.514.308 -346.643.647
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 039+045) 046 207.619.340 210.832.796
1. Nerealizirane teCajne razlike po novcu i novéanim ekvivalentima 047
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANNIH TOKOVA
( A)OP 020+034+046+047) 048 -139.683.039 -107.406.331
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 237.647.697 237.400.810
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 048+049) 050 97.964.658 129.994.479
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|zvjeStaj o promjenama kapitala, za razdoblje od 1.1.2018. do 30.6.2018.

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2018. - 30.6.2018.
48

Obveznik: Valamar Riviera d.d.

Raspodieljivo imateljima kapitala matice

Fer vrijed- o iy . e , Maniinski
, . AOP . : . . UcCinkoviti Ucinkoviti dio Y . Dobit / Ukupno aninski- g kapital
Opis pozicije ozr?aka Temeljni Kapitalne Zakonske Rezerve Mastite  giatytarne Revalorizaci- ~ Nost financi dio zaétite zadtite neto  £adrzana dobit gubitak raspodjeljivo  (nekontrolirajuci) Ukupno kapita
(upisani) za vlastite dionice i udieli Ostale rezerve jske imovine %anih | - / preneseni | imateli interes | rezerve
kapital rezerve rezerve dionice (odbitna stavka) rezerve jske rezerve raspolozive za novcani ulaganja u qubitak poslovne imateljima
orodaju tokova inozemstvo godine kapitala matice
16(8do6-7
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 8 do 15) 17 18 (16+17)
Prethodno razdoblje
1. Stanje 1. sijecnja prethodnog razdoblja 01 1.672.021.210 2.204.690 67.198.750 44.815.284 37.141.295 0 9.529.123 0 273.313 0 228.523.684 336.657.721 2.324.082.430 2.324.082.480
2. Promjene raCunovodstvenih politika 02 0 0
3. Ispravak pogreski 03 0 0
4. Stanje 1. sijeénja prethodnog razdoblja (AOP 01 do 03) 04 1.672.021.210 2.204.690 67.198.750 44.815.284 37.141.295 0 9.529.123 0 273.313 0 228.523.684 336.657.721 2.324.082.480 2.324.082.480
5. Dobit/gubitak razdoblja 05 231.979.074 231.979.074 231.979.074
6. TeCajne razlike iz preraCuna inozemnog poslovanja 06 0 0
7. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 07 0 0
nematerijalne imovine
8. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja
financijske imovine raspolozive za prodaju 08 450.979 450973 450.979
9. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novCanog toka 09 0 0
10. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja 10 0 0
u inozemstvu
11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava 11 0 0
povezanih sudjelujuéim interesom
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 12 0 0
13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 13 0 0
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 14 -90.195 -90.195 -90.195
15. Povecanje/smanijenje temeljnog (upisanog) kapitala (osim 15 0 0
reinvestiranjem dobiti i u postupku predstecajne nagodbe)
16. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitala reinvestiranjem dobiti 16 0 0
17. Povecanje temelinog (upisanog) kapitala u postupku 17 0 0
predstecajne nagodbe
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 18 -1.251.674 1.251.674 1.251.674
19. Isplata udjela u dobiti/dividende 19 0 0
20. Ostale raspodiele viasnicima 20 1.398.216 -99.352.193 -97.953.977 -97.953.977
21. Prijenos u pozicije rezervi po godiSnjem rasporedu 21 16.402.311 256.003.671 -336.657.721 -64.251.739 -64.251.739
22. Povecanije rezervi u postupku predstecajne nagodbe 22 0 0
23. Stanje 31. prosinca prethodnog razdoblja (AOP 04 do 22) 23 1.672.021.210 3.602.906 83.601.061 44.815.284 35.889.621 0 9.529.123 0 634.097 0 385.175.162 231.979.074 2.395.468.296 2.395.468.296
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT PRETHODNOG
RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 06 do 14) 24 0 0 0 0 0 0 0 0 360.754 0 0 0 360.784 360.784
Il. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK PRETHODNOG
RAZDOBLJA (AOP 05+24) 25 0 0 0 0 0 0 0 0 360.784 0 0 231.979.074 232.339.858 232.339.858
lll. TRANSAKCIJE S VLASNICIMA PRETHODNOG RAZDOBLJA
PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 15 do 22) 26 0 1.398.216 16.402.311 0 -1.251.674 0 0 0 0 0 156.651.478  -336.657.721 -160.954.042 -160.954.042
Tekucée razdoblje
1. Stanje 1. sijeénja tekucéeg razdoblja 27 1.672.021.210 3.602.906 83.601.061 44.815.284 35.889.621 0 9.529.123 0 634.097 0 385.175.162 231.979.074 2.395.468.296 2.395.468.296
2. Promjene racunovodstvenih politika 28 0 0
3. Ispravak pogreski 29 0 0
4. Stanje 1. sije¢nja tekucéeg razdoblja (AOP 27 do 29) 30 1.672.021.210 3.602.906 83.601.061 44.815.284 35.889.621 0 9.529.123 0 634.097 0 385.175.162 231.979.074 2.395.468.296 2.395.468.296
5. Dobit/gubitak razdoblja 31 -52.423.884 -52.423.884 -52.423.884
6. TeCajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 32 0 0
7. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 33 0 0
nematerijalne imovine
8. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja
financijske imovine raspolozive za prodaju 34 22.324 22.324 22.324
9. Dobitak ili gubitak s osnove ucCinkovite zastite novCanog toka 35 0 0
10. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja 36 0 0
u inozemstvu
11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava 37 0 0
povezanih sudjelujucim interesom
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 38 0 0
13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 39 0 0
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 40 -4.465 -4.465 -4.465
15. Povecanje/smanjenje temeljinog (upisanog) kapitala (osim 41 0 0
reinvestiranjem dobiti i u postupku predsteCajne nagodbe)
16. PovecCanje temeljnog (upisanog) kapitala reinvestiranjem dobiti 42 0 0
17. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitala u postupku 43 0 0
predstecajne nagodbe
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 44 8.848.166 -8.848.166 -8.848.166
19. Isplata udjela u dobiti/dividende 45 356.885 -393.5683 -111.730.149 -110.979.701 -110.979.701
20. Ostale raspodijele viasnicima 46 1.389.833 -1.082.564 2.472.397 2.472.397
21. Prijenos u pozicije rezervi po godiSnjem rasporedu 47 231.979.074 -231.979.074 0 0
22. Povecanije rezervi u postupku predstecajne nagodbe 48 0 0
23. Stanje 31. prosinca tekucéeg razdoblja (AOP 30 do 48) 49 1.672.021.210 5.349.624 83.601.061 44.815.284 43.261.660 0 9.529.123 0 651.956 0 505.424.087 -52.423.884 2.225.706.801 2.225.706.801
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT TEKUCEG
RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 32 do 40) 50 0 0 0 0 0 0 0 0 17.859 0 0 0 17.859 17.859
Il. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK TEKUCEG
RAZDOBLJA (AOP 31 + 50) 51 0 0 0 0 0 0 0 0 17.859 0 0 -52.423.884 -52.406.025 -52.406.025
lll. TRANSAKCIJE S VLASNICIMA TEKUCEG RAZDOBLJA 52 0 1.746.718 0 0 7.372.039 0 0 0 0 0 120248925 -231.979.074 -117.355.470 -117.355.470

PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 41 do 48)
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