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KLJUCNE PORUKE

Kljuéni financijski pokazatelji

(u ‘000.000 kuna) 2016. 2017. 2017/2016.
Ukupni prihodi 1.579,5 1.842,0 16,6%
Prihodi od prodaje 1.454,9 1.755.3 20,6%
Prihodi pansiona 1.174,7 1.4479 23,3%
Operativni trokovi 949,9 1.145.2 20,6%
EBITDA 512,6  606,0 18,2%
Prilagodena EBITDA 519,0 622,6 20,0%
EBIT 246,7  259,5 5,2%
Prilagodeni EBIT 253,1 276,1 9,1%
EBT 2719 2386 -12,2%
Neto dobit 342,3 2451 -28,4%
EBITDA marza 34,4%  34,1% -30 bb
Prilagodena EBITDA marza 34,9% 35,0% 10 bb
Neto dug 1.398,1 1.772,4 26,8%
Novac i nov&ani ekvivalenti 274,7 287,8 4,8%
Neto dug / Prilagodena EBITDA 2,69 2,85 5,8%
Kapitalna ulaganja 428,4 877,7 104,9%
Trzisna kapitalizacija 4.295,1 5.420,3 26,2%
EV 5.693,2 7.192,6 26,3%
DPS 0,60 0,80 33,3%
Kljuéni operativni pokazatelji

2016. 2017. 2017/2016.
Broj smjestajnih jedinica (SJ) 18.072 20.852 15,4%
Broj postelja 48.524  56.662 16,8%
Dani pune zauzetosti 126 127 0,4%
Godisnja zauzetost (%) 34% 35% 100 bb
Broj prodanih SJ (u ‘000) 2278  2.640 15,9%
Broj nocenja (u ‘000) 5.144 6.173 20,0%
Prosje¢na dnevna cijena (u kunama) 516 548 6,4%
RevPAR (u kunama) 65.002 69.435 6,8%

Napomena: detalji i pojasnjenja se nalaze na stranici 9. u poglaviju “Rezultati Grupe”.

EBITDA i EBITDA marza

Tijekom 2017. godine Grupa je ostvarila snazan rast
prilagodene EBITDA-e od 20% na razinu od 623 milijuna
kuna (519 miljuna kuna 2016). Rast je prvenstveno
posliedica visokog porasta prihoda od prodaje od 21%
(s 1.455 milijuna kuna na 1.755 milijuna kuna) te aktivhog
upravljanja operativnom efikasno$éu kao rezultat ostvarene
prilagodene EBITDA marze od 35,0% (34,9% u 2016.).
Visoka marza ostvarena je usprkos ovogodiSnjem
negativnom utjecaju nizeg sezonskog teCaja EUR/HRK te
povecanju stope PDV-a na usluge ugostiteljstva s 13% na
25% od 1.1.2017. godine.

Prihodii

Ukupni prihodi iznose 1.842 milijuna kuna $to predstavija
porast od 17% u odnosu na usporedno razdoblie prosle
godine (1.580 milijuna kuna u 2016.). Od ukupnih prihoda,
1.755 milijuna kuna se odnosi na prihode od prodaje (1.455
milijuna kuna u 2016.), dok se ostatak prvenstveno odnosi
na financijske prihode koji su zabiljezili pad od 27 milijuna
kuna (s 91 milijuna kuna na 64 milijuna kuna) zbog izostanka
jednokratnog efekta prihoda od prodaje dioni¢kog portfelja
u 2016. godini. Rast prihoda od prodaje najvecim je dijelom
rezultat 23%-tnog porasta prihoda pansiona na razinu od
1.448 milijuna kuna (1.175 milijuna kuna u 2016.) te rasta
prihoda ostalih operativnih odjela (+17 milijuna kuna; prihodi
najma i sporta te praonice, turisticke agencije, itd.).

U 2017. godini Grupa je ostvarila 6.173.142 nocenja (+20%)
te povecanije prosjeCne dnevne cijene za 6%. Glavnina rasta
prihoda pansiona prvenstveno je pod utjecajem: i) akvizicije
drustva Imperial, i) intenzivnog investicijskog ciklusa u
povecanje konkurentnosti i podizanje kvalitete objekata i
usluga, iii) optimizacije distribucije i upravijanja ciienama
sukladno povecanoj potraznji te iv) bolie popunjenosti i
odli¢nih poslovnih rezultata tijiekom prvog polugodista 2017.
godine.
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Troskovi

Operativni troskovi zabiljiezili su porast od 21% na iznos
od 1.145 miljuna kuna. Razloge povecanja nalazimo u
i) ovogodisnjoj konsolidaciji drustva Imperial, i) porastu
materijalnih troSkova zbog povec¢anog volumena poslovanja,
iy politici povecanja placa zaposlenika te iv) novim
zapoSljavanjima koja su nuzna za izvodenje intenzivnog
investicijskog ciklusa, kao i za kvalitetnu uslugu u novim
Premium i Upscale turistickim proizvodima.

Financijski rezultat

Grupa je zabileZila negativan financijski rezultat od 21
milijuna kuna (u 2016. je zabiljezen dobitak od 25 milijuna
kuna). Losiji financijski rezultat prvenstveno je posliedica
izostanka jednokratnog prihoda od prodaje dionica iz
portfelja realiziranog u 2016. godini.

Dobit

U 2017. godini neto dobit Grupe je manja za 98 milijuna
kuna te iznosi 244 milijuna kuna (342 milijuna kuna u 2016.).
Pad je posliedica loSijeg rezultata iz financijskog poslovanja
(-46 milijuna kuna) te nizeg iznosa poreznih prihoda (-64
milijuna kuna) najvecim dijelom zbog manjeg jednokratnog
priznavanja odgodene porezne imovine na ime ostvarenih
poreznih poticaja s osnove Zakona o poticaju za investicije
i unapredenju investicijskog okruzenja (54 milijuna kuna u
2017., u odnosu na 125 milijuna kuna u 2016.).

Vrijednost kompanije

Vrijednost kompanije nastavila je pozitivan trend rasta (+26%)
kao rezultat porasta operativnog poslovanja te razboritog
upravljanja neto dugom.

Investicije
Zavrsen je najveci investicijski ciklus Grupe Valamar Rivijere
vrijedan vise od 900 milijuna kuna. Novo investirani objekti
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KLJUCNE PORUKE
(NASTAVAK)

su zabilieZili odli¢an prihvat i potraznju od strane gostiju.
Veci dio ulaganja odnosio se na projekte u Rapcu - Family
Life Bellevue Resort 4* i Girandella Resort 4°85* - nastavak
ulaganja u podizanje kvalitete kampova prema Premium
segmentu, kao i na investicije drustva Imperial te niz
manijih projekta podizanja kvalitete, operativne efikasnosti
i energetske ucinkovitosti.

Sukladno  prethodno  objavlienom i najavlienom
investicijskom ciklusu do 2 miljarde kuna do 2020.
godine, Grupa za 2018. godinu planira nastavak
intenzivnih ulaganja u iznosu od 705 miljuna kuna.
Planirane investicije predstavijgju strategiju ulaganja u
repozicioniranje hotelskog i kamping portfelia prema
ponudi i uslugama visoke dodane vrijednosti.

Vise informacija mozete pronadi u poglavijima “Investicije
2017 te “Investicije 2018.” na 19., odnosno 21. stranici.

Akviziciie

Valamar Riviera je krajem 2016. godine uspjesno stekla
54,71% temelinog kapitala drustva Imperial d.d. Time
je turistiCki portfelj pod upravijanjem Valamar Rivijere
prosiren na ukupno 30 hotela i ljetovalista i 15 kamping
lietovaliSta koji mogu dnevno ugostiti preko 56.000
gostiju. Valamar Riviera je istodobno sklopila Ugovor o
upravijanju hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima
drustva Imperial d.d. koji se poceo primjenjivati od
4.1.2017. godine. Naime, konsolidacija poslovanja drustva
Imperial nosi 9 postotnih bodova rasta ukupnih prihoda,
odnosno 11 postotnih bodova prilagodene EBITDA-e.

Priopc¢enje za medije moZete pogledati na korporativnim
web stranicama Valamar Rivijere (link u nastavku:
valamar-riviera.com/hr/1Y2017).

NAGRADE I PRIZNANJA

U2017.godini g. Zeliko Kukurin, predsjednik Uprave Valamar
Rivilere, proglasen je gospodarstvenikom 2017. godine
po izboru Citatelia VeCernjeg lista i Poslovnog dnevnika.
Nagrada je priznanje Valamar Rivijeri na doprinosu rekordnoj
turistickoj godini u kojoj je Hrvatska po prvi puta premasila
100 milijuna nocenja, kao i dodatna potvrda Valamarove
filozofije izvrsnosti u turizmu kroz ulaganja u zaposlenike,
proizvode i turistiCke destinacije u kojima poslujemo.

Valamar Riviera nagradena je Zlatnom kozom - Capra d’oro
od strane TuristiCke zajednice Istarske zupanije za poseban
doprinos razvoju turizma lIstre, kao i Zlatnom kunom od
strane Hrvatske gospodarske komore za najuspjesniju
istarsku kompaniju u kategoriji velikih trgovackih drustava te
je tom prigodom bila i nominirana za najuspjesniju kompaniju
u kategoriji velikih trgovackih drustava u Hrvatskoj.

Dionica Valamar Rivijere je proglaSena dionicom s
najvecim prometom u 2017. godini od strane Zagrebacke
burze, Sesti puta za redom dionica godine po izboru
javnosti te je ponovno osvojila prvu nagradu za najbolje
odnose s investitorima dodijeljene od strane Poslovnog
dnevnika u suradnji sa Zagrebackom burzom.

Valamar Riviera dobitnica je i mnogobrojnih ostalih nagrada
i priznanja: TUI Environmental Champion 2017, Best Wi-
Fi, Best hotel in TUI family concept, Best practice in TUI
standards implementation - TUl; ANWB Top 2017 - ANWB,
ADAC Superplatz 2017 - ADAC, Croatia’s Best Campsite -
Croatian Camping Association; Developer - Euromoney;
Travelife GOLD Award - Travelife; Croatia’s Leading
Business Hotel, Croatia’s Leading Hotel, Croatia’s Leading
Resort, Croatia’s Leading Boutique Hotel - World Travel
Awards; Camping2be 2017 Award - Camping2be.com;
Recommended - Holidaycheck; Certificate of Excellence
2017, Top 25 hotels in Croatia, Top 10 hotels for Families in
Croatia - TripAdvisor; Healthy Meal Standard - Healthy Meal
Standard; World Luxury Hotel Awards - World Luxury Hotel
Awards; Loved by guest 2017 - Hotels.com; ISO 50001, ISO
9001, ISO 14001 - ISO, Codex Alimentarius - HACCP, itd.
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OCEKIVANJA

156.5.2017. godine Valamar Riviera je zajedno s PBZ
Croatia osiguranje d.d. za upravljanje obveznim
mirovinskim fondovima predala ponudu za ulaganje i
dokapitalizaciju drustva Helios Faros d.d. u steCaju na
otoku Hvaru, a koje upravlja turistickim portfeliem od
591 smjestajne jedinice. U srpnju 2017. godine Skupstina
ste€ajnih vjerovnika Helios Farosa donijela je odluku o
izradi SteCajnog plana slijedom ponude za ulaganje i
dokapitalizaciju. Skre¢emo pozornost da steCajni plan
podlijeze usvajanju Skupstine stecajnih vjerovnika i
potvrdi pravomocnosti steCajnog suca.

27.12.2017. godine Valamar Riviera je dostavila obvezujucu
ponudu za kupnju 55,48% (172,7 milijuna kuna) temeljnog
kapitala drustva Hoteli Makarska d.d., a koju je Centar
za restrukturiranje i prodaju prihvatio 12.2.2018. godine.
ZakljuCenje ugovora o kupnji i prijenosu dionica se
oCekuje u prvom tromjesjecju 2018. godine. Ujedno je
zakljucen i Ugovor o suradnji s Allianz ZB d.o.o. drustvom
za upravljanje obveznim mirovinskim fondom kojim se
uspostavlja odnos zajednic¢kog djelovanja spram drustva
Hotela Makarska, a koje upravlja turistickim portfeljem od
725 smjestajnih jedinica.

Sukladno usvojenim strateskim cilievima do 2020. godine,
intenzivno radimo na pripremi projekata za buduci razvoj i
podizanje kvalitete objekata, usluga i sadrzaja u portfelju.
Medutim, jedne od najviSih stopa PDV-a na Mediteranu,
kao i stope ukupnih doprinosa na placu, nerijeSeno
turisticko zemljiste, manjak kvalificirane radne snage,
potencijalno uvodenje poreza na nekretnine te povecanje
boravisne pristojbe smanjuju konkurentnost i ograniCavaju
potencijal turistiCkog sektora za daljnja ulaganja.

Nakon uspjeSne realizacije akvizicije Hotela Baska na
otoku Krku i hotela Imperial na otoku Rabu nastavijamo
s aktivnim razmatranjem opcija za Sirenje, partnerstva i
akvizicije u Hrvatskoj i regiji.


https://valamar-riviera.com/hr/1Y2017
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Z N Aé A] N I P O S LOV N I Valamar Girandella Resort 4*&5*, Rabac
DOGADAJ1

Ukratko o Valamar Rivijeri

Valamar Riviera je vodeca turistiCka kompanija i jedna od
vodecih turistickin grupa u Republici Hrvatskoj te medu
najvecim investitorima u hrvatski turisticki sektor s preko 4
milijarde kuna ulaganja u posliednjin 14 godina. Vlasnik je
brendova Valamar Hotels and Resorts i Camping Adriatic.
Zajedno s proslogodisnjom akvizicijom drustva Imperial
d.d. na otoku Rabu, Grupa Valamar Riviera posluje u pet
atraktivnin destinacija, od Istre i Kvarnera do Dubrovnika
te upravlja s oko 12% kategoriziranog turistiCkog smjestaja
u Republici Hrvatskoj. Portfelj turistiCkin objekata ukljucuje
trideset hotela i lietovalista te petnaest kamping ljetovalista.
U gotovo 21.000 smijestajnih jedinica dnevno moze smijestiti
preko 56.000 gostiju, time potvrdujuci da je najveca turisticka
grupa u Hrvatskoj mjereno po kapacitetima. Valamar Riviera
vodi brigu o interesima svih dionika koji obuhvacaju goste,
dobavljaCe i partnere, lokalne zajednice i destinacije, oko
21.000 dionicara te gotovo 6.000 zaposlenika u visokoj
sezoni, kao i cjelokupno drustvo. Interesi se aktivno
promoviraju kroz primjenu koncepta odrzivog rasta i razvoja
vodenog nacelima druStveno odgovornog poslovanja.
Buduci rast i razvoj bazirat ¢e se na daljnjim ulaganjima u
portfelj, akvizicijama i partnerstvima, razvoju destinacija u
kojima posluje, kao i zaposlenika Valamar Rivijere te povecanju
operativne efikasnosti.

Akvizicija drustva Imperial d.d.

Krajem 2016. godine Valamar Riviera je sklopila Ugovor
0 upravljanju hotelsko-turistiCkim objektima i sadrzajima
drustva Imperial d.d. koji se poCeo primjenjivati od 4.1.2017.
godine. Naime, Valamar Riviera je po zavrSetku postupka
javne ponude za preuzimanje, 27.12.2016. godine, postala
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imateljem dionica koje Cine 54,71% temeljnog kapitala drustva
Imperial. Ujedno je zakljucila i Ugovor o suradnji s Allianz
ZB d.o.0. druStvom za upravljanje obveznim mirovinskim
fondovima iz Zagreba koji djeluje u svoje ime i za racun
obveznih mirovinskih fondova kojima upravija (kategorije A
i B), a kojim se uspostavlja odnos zajedniCkog djelovanja
spram drustva Imperial. Valamar Riviera i Allianz ZB vide
znaCajan sinergijski potencijal u buducem zajedniCkom
razvoju turistickog portfelja hotela Imperial i destinacije Rab.

Glavna skupstina Valamar Rivijere

4.5.2017. godine odrzana je Glavna skupstina Valamar
Rivijere na kojoj je utvrdeno sliedece:

e Ostvarena dobit drustva u 2016. godini u iznosu od
336.657.721 kuna rasporeduje se u iznosu od 16.402.312
kuna u zakonske rezerve te u iznosu od 320.255.410
kuna u zadrzanu dobit.

Daje se razrjesnica ¢lanovima Uprave za vodenje poslova
drustva u 2016. godini te ¢lanovima Nadzornog odbora
za obavljeni nadzor vodenja poslova Valamar Rivijere u
2016. godini.

Utvrdena dividenda dioni¢arima iznosi 0,80 kuna
(osamdeset lipa) po svakoj dionici, a koja se ispladuje iz
zadrzane dobiti ostvarene u 2013., 2014. i 2015. godini.
29.5.2017. godine dioni¢arima Valamar Rivijere isplacena
je ukupna dividenda od 99,4 miljuna kuna, od Cega je
99% iznosa doznaCeno u novcu, a preostalih 1% u
dionicama drustva.

Za obavljanje revizije drustva Valamar Riviera d.d. u 2017.
godini imenuje se revizor Ernst & Young d.o.o. iz Zagreba,
Radnicka cesta 50.

Zbog isteka mandata ¢lanovima Nadzornog odbora s
danom 6.7.2017. godine, za ¢lanove Nadzornog odbora
na novi mandat od Cetiri godine izabiru se: g. Gustav
Wurmbdck, g. Franz Lanschtzer, g. Mladen Markoc, g.
Georg Eltz, g. Hans Dominik Turnovszky, g. Vicko Feri¢ te
g. Valter Knapic, predstavnik radnika kojeg je imenovalo
Radni¢ko vije¢e. Mandat novoizabranim ¢lanovima
Nadzornog odbora je zapoceo 7.7.2017. godine.
Utvrdena je Odluka o dopuni Statuta.

Pripajanje drustva Puntizela d.o.o.

6.2.2017. godine Valamar Riviera je pokrenula postupak
pripajanja drustva Puntizela d.c.o. s ciliem daljnje
racionalizacije i pospjeSenja  operativne  efikasnosti
poslovanja. Postupak pripajanja okoncan je 31.3.2017.
godine upisom pripajanja u sudski registar ¢ime je Valamar
Riviera postala sveopc¢i pravni slijednik pripojenog drustva
Puntizela.

Ponuda za ulaganje i dokapitalizaciju drustva

Helios Faros d.d. u steCaju

156.5.2017. godine Valamar Riviera je zajedno s PBZ
Croatia osiguranje dionickim drustvom za upravljanje
obveznim mirovinskim fondovima, koje djeluje u svoje ime,
a za racun PBZ Croatia osiguranje obveznog mirovinskog
fonda kategorije A i PBZ Croatia osiguranje obveznog
mirovinskog fonda kategorije B, predala ponudu za ulaganje
i dokapitalizaciju drustva Helios Faros dioni¢ko drustvo
za ugostiteljstvo u ste¢aju, sa sjediStem u Starom Gradu
na otoku Hvaru. 20.7.2017. godine Skupstina stec¢ajnih
vjerovnika Helios Farosa donijela je odluku o izradi Ste¢ajnog
plana slijedom ponude za ulaganje i dokapitalizaciju Helios
Farosa u steCaju. U ponudi, PBZ Croatia osiguranje i Valamar
Riviera predlazu plan restrukturiranja te Sestogodisnji plan
ulaganja u turistiCku imovinu u ukupnom iznosu od 650
milijuna kuna. Kroz potpunu obnovu iizgradnju dva ljetovalista
visoke kategorije kapaciteta gotovo 600 smjestajnih jedinica,
portfelj Helios Farosa bio bi repozicioniran prema premium
ponudi ¢ime bi i destinacija Stari Grad dobila na atraktivnosti
i prepoznatljivosti. Helios Faros bi nakon obnove hotela
Arkada i Lavanda zapoSljavao oko 500 djelatnika. Stecajni
plan bi trebao omoguditi izlazak Helios Farosa iz steCaja i
razvoj poslovanja u bliskoj suradnji s destinacijom Stari
Grad, a s ciliem daljnjeg prosperiteta cijelog otoka Hvara.
PBZ Croatia osiguranje i Valamar Riviera ulazak u ovaj
projekt vide kao potvrdu sinergije zajednickog nastupa
velikog institucionalnog investitora i strateSkog investitora
iz sektora turizma koji donosi operativha znanja, stru¢nosti
i rezultate, sljedom c¢ega bi Valamar Riviera preuzela
upravljanje razvojem i poslovanjem Helios Farosa kroz model

GODISNJE 1ZV]JESCE 2017.

-

Hotel Padova 4*, otok Rab

ugovora O upravljanju poslovnim objektima. SteCajni plan
podlijeze usvajanju Skupstine stecajnih vjerovnika i potvrdi
pravomocnosti ste¢ajnog suca.

Valamar Riviera i Kinderhotels brend

5.6.2017. godine Valamar Riviera je objavila obavijest o
sklapanju ugovora o kupnji prava koriStenja Kinderhotels
brenda s Kinderhotels Europa Management & Marketing
GmbH na razdoblje od 5 godina i 5 mjeseci. Time je Valamar
usao u lanac Kinderhotela specijaliziranih za obiteljski odmor.
Kinderhotels Europa je marketinSko udruzenje koje pod
austrijskim brendom Kinderhotels okuplja premium obiteljske
hotele visoke kvalitete. Suradnja Valamara s Kinderhotels
Europa, omogucit ¢e brendiranje hotela Valamar Girandella
Maro Resort 5* u Rapcu, Cije se otvorenje planira za sezonu
2018. godine. U Hrvatskoj ¢e ovo biti trec¢i hotel ove vrste,
dok ih je u Europi ukupno 50.

Odluka o investicijama za 2018. godinu

Nadzorni odbor Valamar Rivijere je na sjednici odrzanoj
1.12.2017. godine donio konacnu odluku o investicijama
za 2018. godinu u iznosu od 633 milijuna kuna. Investicije
odobrene od strane Nadzornog odbora drustva Imperial
iznose 72 milijuna kuna. Ukupan investicijski ciklus Grupe
od 705 milijuna kuna usmjeren je u repozicioniranje portfelja
prema ponudi i uslugama visoke dodane vrijednosti. Vise
informacija mozete pronaci u poglavlju “Investicije 2018.” na
21. stranici. Skre¢emo pozornost da je inicijalno najavijena
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investicija u novi obiteljski hotel Valamar Pinia Family
Suites 5* bila odgodena poradi neizvjesne fiskalne politike
za investitore u turizam te izazova u pripremi potrebne
tehni¢ke dokumentacije, o ¢emu je investicijska javnost
obavijestena 5.9.2017. godine.

ZakljuCenje ugovora s TUI UK i DER Touristik DE

25.9.2017. godine, odnosno 28.9.2017. Valamar Riviera je
objavila vijest o zaklju¢enju pravnih poslova s TUI UK i s
DER Touristik Deutschland GmbH o pruzanju ugostiteljskih
usluga. Ukupno procijenjena godisnja vrijednost zakljucenih
ugovora iznosi 80 milijuna kuna, odnosno 70 milijuna
kuna. Poslovnom suradnjom sa TUI UK i DER Touristikom,
vodecim turoperatorima na europskom emitivnom trzistu,
Drustvo je osiguralo dio popunjenosti svojih hotela, kako u
glavnoj tako i u predsezoni i podsezoni 2018. godine.

Pripajanje drustva Elafiti Babin Kuk d.o.o.

S ciliem daljnje racionalizacije i pospjeSenja operativhe
efikasnosti poslovanja, 20.10.2017. godine Nadzorni odbor
Valamar Rivijere je odobrio pokretanje postupka pripajanja
drustva Elafiti Babin Kuk d.o.o., u kojem Valamar Riviera
drzi 100% poslovnih udjela. Postupak pripajanja okoncan
je 29.12.2017. godine upisom pripajanja u sudski registar
¢ime je Valamar Riviera postala sveopci pravni slijednik
pripojenog drustva Elafiti Babin Kuk d.o.o.

Ponuda za kupnju dionica drustva Hotela
Makarska d.d.

27.12.2017. godine Valamar Riviera je dostavila obvezujucu
ponudu za kupnju 621.086 dionica drustva Hoteli Makarska
d.d. sa sjedistem u Makarskoj, a koje upravlja turistickim
portfeliem od 725 smjeStajnih jedinica. Dionice izlozene
prodaji Cine 55,48% temeljnog kapitala drustva Hoteli
Makarska d.d. Valamar Riviera je ujedno zakljucila Ugovor o
suradnjis Allianz ZB d.o.o. drustvom za upravljanje obveznim
mirovinskim fondom iz Zagreba koji djeluje u svoje ime i za
racun obveznih mirovinskih fondova kojima upravlja, a kojim
se uspostavlja odnos zajedni¢kog djelovanja spram drustva
Hoteli Makarska d.d. Dana 12. veljace 2018. godine Centar

za restrukturiranje i prodaju objavio je obavijest o prihvatu
ponude Drustva za ukupan iznos od 172,7 milijuna kuna te
se u prvom tromjesjecju 2018. godine ocekuje zakljuGenje
ugovora o kupniji i prijenosu dionica.

Promjene u postotku glasackih prava

26.1.2018. godine  Valamar  Riviera je  zaprimila
obavijest drustva EPIC, Goldscheider und Wurmbdck
Unternehmensberatungsgesellschaft m.b.H. sa sjedistem
u Bedu, Plosslgasse 8, Republika Austrija, o promjenama
u postotku glasackih prava. Promjena u postotku glasackih
prava, odnosno pad ispod praga glasackih prava posliedica
je prijenosa dionica slijedom ugovora o podjeli i statusne
promjene - podijele drustva EPIC, Goldscheider und Wurmbéck
Unternehmensberatungsgesellschaft m.b.H., kao drustva koje
se dijeli, i EPIC Hospitality Holding GmbH sa sjediStem u Becu,
Plosslgasse 8, Republika Austrija, kao drustva preuzimatelja.
Iz zaprimljenih obavijesti razvidno je kako je ¢lanska struktura
drustva preuzimatelja posredno istovjetna ¢lanskoj strukturi
drustva koje se dijeli, pa posljedi¢no nije doslo do promjene
osoba koje ostvaruju kontrolu. Naime, ¢lanovi drustva EPIC
Hospitality Holding GmbH posredno su iste osobe, s istim
udjelima kao i c&lanovi drustva EPIC, Goldscheider und
Wurmbdck  Unternehmensberatungsgesellschaft — m.b.H.
Sukladno tome, Valamar Riviera je istog dana zaprimila
obavijest od drustva EPIC Hospitality Holding GmbH o
stiecanju 55.594.884 dionica Drustva oznake RIVP bez
nominalnog iznosa kao posljedica podijele drustva, a koje Cine
44,11% temeljnog kapitala drustva.

Godidnji revidirani financijski izvjestaji

Uprava Drustva predstavlja godiSnje revidirane financijske
izvieStaje o poslovanju za 2017. godinu, s naglaskom da se
prezentirani izvijeStaji moraju promatrati u kontekstu naprijed
naznacenih promjena uslijed pripajanja i akvizicija te daju
informaciju o stanju Drustva i Grupe i vaznijim dogadajima.

U bilanci promatranog razdoblja Drustva, na dan 31.12.2017.
godine, uklju¢eni su podaci pripojenog drustva Puntizela d.o.o.
za razdoblje nakon pripajanja, odnosno od 1.4.2017. godine te
podaci pripojenog drustva Elafiti Babin Kuk d.o.o. za razdoblje
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Valamar Lacroma 4*, Dubrovnik

nakon pripajanja, odnosno od 29.12.2017 godine. Time
isti¢emo da podaci za 2017. godinu nisu u cijelosti usporedivi
s podacima prethodnog razdoblja jer u potonje nisu ukljuceni
podaci drustava Puntizela d.o.o. i Elafiti Babin Kuk.

U bilanci promatranog razdoblja Grupe, na dan 31.12.2017.
godine, kao i prethodnog razdoblja, na dan 31.12.2016.
godine, ukljuceni su podaci drustva Imperial d.d.

U raCunu dobiti i gubitka promatranog razdoblja Drustva
ukljuceni su podaci pripojenog drustva Hoteli Baska d.d. za
razdoblie nakon pripajanja, odnosno od 1.4.2016. godine,
podaci pripojenog drustva Bastion upravijanje d.o.0. za
razdoblie nakon pripajanja, odnosno od 1.7.2016. godine,
podaci pripojenog drustva Puntizela d.0.0. za razdoblje
nakon pripajanja, odnosno od 1.4.2017. godine, kao i podaci
pripojenog drustva Elafiti Babin Kuk d.0.0. za razdoblje nakon
pripajanja, odnosno od 29.12.2017. godine. Time istiCemo da
podaci za 2017. godinu nisu u cijelosti usporedivi s podacima
prethodnog razdoblja jer u potonje do trenutka pripajanja nisu
ukljueni podaci navedenih pripojenih drustava.

U raCunu dobiti i gubitka promatranog razdoblia Grupe
ukljuceni su podaci za drustva: Elafiti Babin kuk d.o.o., Magic¢ne
stijene d.o.o., Palme turizam d.o.o., Pogaca Babin Kuk d.o.o.,
Bugenvilia d.o.o. te Imperial d.d. Time podaci za 2017. godinu
nisu u cijelosti usporedivi s podacima prethodnog razdoblja jer
u potonje nisu ukljuéeni podaci za drustvo Imperial d.d.
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REZULTATI GRUPE

Klju¢ni financijski pokazatelji’

2016. 2017. 2016./2017.
Ukupni prihodi 1.579.499.901 1.842.036.109 16,6%
Prihodi od prodaje 1.454.867.739 1.755.286.721 20,6%
Prihodi pansiona (smjestaj i hrana i pic¢e pansiona)? 1.174.716.569 1.447.866.807 23,3%
Operativni troskovi® 949.930.753 1.145.185.720 20,6%
EBITDA* 512.583.688 606.042.467 18,2%
Rezultat izvanrednog poslovanja i jednokratnih stavaka® -6.376.909 -16.566.528 -159,8%
Prilagodena EBITDA® 518.960.597 622.608.995 20,0%
EBIT 246.704.521 259.502.687 5,2%
Prilagodeni EBIT® 253.081.430 276.069.214 9,1%
EBT 271.909.189 238.643.759 -12,2%
Neto dobit 342.313.778 245.087.385 -28,4%
EBT marza 18,3% 13,4% -490 bb
EBITDA marza 34,4% 34,1% -30 bb
Prilagodena EBITDA marza® 34,9% 35,0% 10 bb
31.12.2016. 31.12.2017. 2016./2017.
Neto dug” 1.398.102.734 1.772.353.634 26,8%
Neto dug / Prilagodena EBITDA 2,69 2,85 5,8%
Novac i nov&ani ekvivalenti 274.650.648 287.836.954 4,8%
Kapitalna ulaganja (detaljnije u poglaviju “Investicije 2017.”) 428.440.048 877.743.649 104,9%
ROE® 14,4% 9,7% -470 bb
Prilagodena ROCE?® 6,7% 6,4% -30 bb
TrziSna kapitalizacija'® 4.295.057.872 5.420.289.760 26,2%
EV! 5.693.160.606 7.192.643.394 26,3%
EPS™ 2,76 1,96 -29,1%
DPS'™® 0,60 0,80 33,3%
RN A 114
KljuCni operativni pokazatelji 2016. 2017, 2016./2017.
Broj smjestajnih jedinica (kapacitet) 18.072 20.852 15,4%
Broj postelja 48.524 56.662 16,8%
Dani pune zauzetosti 126 127 0,4%
Godisnja zauzetost (%) 34% 35% 100 bb
Broj prodanih smjestajnih jedinica 2.277.815 2.639.755 15,9%
Broj nocenja 5.144.328 6.173.142 20,0%
ADR'® (u kunama) 516 548 6,3%
RevPAR'™ (u kunama) 65.002 69.415 6,8%

1

13
14

15

16
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Sukladno klasifikaciji prema obrascima GFI POD-RDG. EBIT
i EBITDA i njihove marze te EBT marza su iskazane s osnove
poslovnih prihoda.

Sukladno klasifikaciji po medunarodnom standardu izvjeStavanja u
hotelijerstvu USALI (Uniform System of Accounts for the Lodging
Industry).

Operativni troskovi ukljuéuju materijalne troSkove, troskove osoblja,
ostale troSkove i ostale poslovne rashode umanjene za izvanredne
rashode te jednokratne stavke.

EBITDA (eng. earnings before interest, taxes, depreciation and
amortization) je racunata po formuli: poslovni prihodi - poslovni
rashodi + amortizacija + vrijednosna uskladenja.

Uskladenje ukljucuje i) izvanredne prihode (u iznosu od 11,0 milijuna
kuna u 2017. godini, odnosno 21,5 miljuna kuna u prethodnoj),
i) izvanredne rashode (u iznosu od 26,5 miljuna kuna u u 2017.
godini, odnosno 23,6 milijuna kuna u prethodnoj) te iii) za isplacene
otpremnine (u iznosu od 1,0 milijuna kuna u u 2017. godini, odnosno
4,3 milijuna kuna u prethodnoj).

Prilagodba izvrSena za rezultat izvanrednog poslovanja i jednokratne
stavke.

Neto dug: dugoroCne i kratkorocne obveze prema bankama i
drugim financijskim institucijama + obveze za zajmove, depozite i
sli¢no - novac u banci i blagajni - dugoroc¢na i kratkoro¢na ulaganja
u vrijednosne papire - dani kratkoro¢ni zajmovi, depoziti i sl.

ROE (eng. return on equity) predstavija povrat na ukupni kapital te
je racunat kao: Dobit razdoblja / (Kapital i rezerve).

Prilagodena ROCE (eng. return on capital employed) predstavlja
povrat od ukupnog angaziranog kapitala te je racunat kao:
Prilagodeni EBIT / (Stanje kapitala i rezervi na kraju razdoblja
+ dugorocne i kratkoroCne obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama + obveze za zajmove, depozite i slicno
- novac u banci i blagajni - dugorocna i kratkoro€na ulaganja u
vrijlednosne papire - dani kratkoro¢ni zajmovi, depoziti i sl.).

Broj dionica umanjen za trezorske dionice na dan 31.12.2017.
iznosi 124.233.091, dok na dan 31.12.2016. godine iznosi
124.170.508.

EV (eng. enterprise value) predstavlja vrijednost poduzeca; racunat
kao trzisna kapitalizacija + neto dug.

EPS (eng. earnings per share) predstavlja zaradu po dionici
racunati po osnovi neto dobiti. Ponderirani prosje¢ni broj dionica
na dan 31.12.2017.: 124.207.204. Ponderirani prosjecni broj
dionica na dan 31.12.2016.: 124.235.079.

DPS (eng. dividends per share) predstavlja dividendu po dionici.
U 2016. godini kljucni operativni pokazatelji ne ukljuuju podatke
za Imperial d.d.

Prosje¢na prodajna cijena smjestajne jedinice iskazana je temeliem
kumulativnog prihoda pansiona (prihod smjestaja i hrane i pica
pansiona).

Prihod po smjestajnoj jedinici iskazan je temeliem kumulativhog
prihoda pansiona (prihod smjestaja i hrane i pic¢a pansiona).
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Prihodi i prodane smjestajne jedinice

Prihodi Smjestajne
(17000 kuna) 1.842.036 2,639,755 fedinice
1.800.000 1.755.287 2.600.000
1.650.000 2.277 811 2.300.000

1.579.500
1.500.000 2.100.000

1.454.868

1.350.000 1.800.000

1.200.000 1.5600.000

1.050.000 1.200.000

Ukupni prihodi

Prihodi od prodaje Prodane smjestajne

jedinice

B 2016 W 2017

Prihodi

U 2017. godini ukupni prihodi iznose 1.842,0 milijuna kuna. Na
snazan ostvareni rast od 16,6% (+262,5 milijuna kuna) utjecali
su:

i) porast prihoda od prodaje u iznosu od 20,6% (+300,4
milijuna kuna) na iznos od 1.755,3 milijuna kuna. Nosioci
visokog rasta prihoda od prodaje su primarno prihodi pansiona
(+23,3%; +273,2 milijuna kuna), ali i ostali operativni odjeli koji
obuhvadaju prihode najma i sporta te poslovanje praonice,
turistike agencije, itd. (+16,8 milijuna kuna).

Aktivnim upravljanjem prihodima te prodajnim kanalima i
marketinSkim segmentima ostvaren je 6,4%-tni rast prosjecne
dnevne cijene na razinu od 548 kuna te je prodano 2.639.755
smijestajnih jedinica (+15,9%). Time su prihodi pansiona dostigli
visokih 1.447,9 milijuna kuna (+273,2 miljuna kuna). Naime,
u sijecnju i veljadi zabiljezen je porast u svim marketinskim

17 M.L.C.E. (Meetings, incentives, conferencing, exhibitions), eng. = kongresni turizam, hrv.
18 O.T.A. (Online travel agencies), eng. = online turisticke agencie, hrv.

Nocenja i ADR

ADR

Nocenja
(u kunama)

6.550.000 625
6.173.142
548
5.850.000 535
516
5.150.000 5144928 445
4.450.000 355
3.750.000 265
3.050.000
Nocenja ADR
M 2016 W 2017

segmentima, izuzev M.I.C.E.-a". Smanjen obujam poslovanja
u ozujku zbog pomicanja uskrsnih blagdana u sliedeci mjesec,
nadoknaden je u travnju odli¢nim odazivom svih marketinskih
segmenata. Svibanj je bio pod utjecajem kasnijeg rasporeda
praznika na emitivnom trzistu Njemacke i Austrije Ciji su se
pozitivni efekti prenijeli u mjesec lipanj. Osim efekta praznika,
lipanj je zabilieZio izrazito dobru potraznju za turistickim
portfeliem i uslugama Valamar Riviere Sto je omogucilo
optimalno upravljanje cijenama, osobito u destinaciji Porec.
Na rast prihoda pansiona u mjesecima visoke sezone (srpan;j -
rujan) prevladavajuci utjecaj imao je porast prosjec¢ne dnevne
cijene. Najvecu stopu rasta zabiljezio je direktni kanal prodaje,
osobito u sjevernijim destinacijama, kao posliedica manjeg
fokusa na nize profitabilni prodajni kanal O.T.A.-e'®. Podseznu
(listopad - prosinac) su obiljezili pojacani ulasci grupa i
alotmana s obzirom na praznike njemackog i austrijskog trzista.
Zabiliezen je tradicionalno dobar odaziv za novogodisnje
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blagdane, kao i pojacani ulasci s americkog emitivnog trzista
u Dubrovniku. Prihodi od prodaje u zemlji iznose 150,1 milijuna
kuna s udjelom od 8,1% u ukupnim prihodima (7,5% u 2016.). U
odnosu na prethodno usporedno razdoblje veci su za 26,1%.
S udjelom od 87,1% u ukupnim prihodima (84,6% u 2016.),
prinodi od prodaje na inozemnim trzistima iznose 1.605,2
milijuna kuna te su vedi za 269,4 milijuna kuna.

ii) pad financijskih prihoda od -30,0% (-27,2 milijuna kuna
na razinu od 63,6 milijun kuna zbog izostanka proslogodisnjeg
jednokratnog efekta prihoda od prodaje dioni¢kog portfelja.

iii) konsolidacija drustva Imperial s pozitivnim utjecajem
na ukupne prihode Grupe od 9 postotnih bodova.

Ostali poslovni i financijski prinodi ¢ine 4,7% ukupnih prihoda
(7,9% 2016. godine).
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Poslovni rashodi Grupe Valamar Riviera'®

(u kunama) 2016. 2017. 2017./2016.
Operativni trokovi? 949.930.753 1.145.185.720 20,6%
Ukupni poslovni rashodi 1.241.906.079 1.518.893.175 22,3%
Materijalni troskovi 450.374.430 519.753.525 15,4%
Troskovi osoblja 371.316.789 480.161.466 29,3%
Amortizacija 265.188.188 346.413.599 30,6%
Ostali troskovi 128.500.052 143.755.460 11,9%
Rezerviranja i vrijednosna uskladenja 2.545.384 9.612.565 277,6%
Ostali poslovni rashodi 23.981.236 19.196.560 -20,0%

Poslovni rashodi

Ukupni poslovni rashodi iznose 1.518,9 milijuna kuna te su veci
za 22,3% (+277,0 milijuna kuna). Ukoliko bi radi usporedivosti
iskljuCili poslovanje drustva Imperial, ukupni poslovni rashodi
bilieze rast od 11%. Strukturu ukupnih poslovnih rashoda Cine:

i) materijalni troSkovi s udjelom od 34,2% (36,3% u 2016.).
15,4%-tni rast (+69,4 milijuna kuna) na razinu od 519,8 milijuna
kuna posliedica je konsolidacije druStva Imperial te porasta
troskova sirovina i materijala (osobito troSkova direktne hrane i
pica te utroSenih energenata i vode) zbog povec¢anog volumena
poslovanja.

ii) troSkovi osoblja s udjelom od 31,6% (29,9% u 2016.).
Razloge 29,3%-tnog porasta (+108,8 miljuna kuna) na iznos
od 480,2 milijuna kuna nalazimo u osiguravanju kompetitivnih
placa i ostalih materijalnih i nematerijalnih uvjeta rada te novim
zapoSljavanjima koja su bila nuzna za izvodenje intenzivnog
investicijskog ciklusa, kao i za kvalitetnu uslugu u novim Premium
i Upscale turistickim proizvodima. U 2017. godini ovi napori
rezultirali su garancijom minimalnog neto mjesecnog primitka
(4.000 kuna), kao i povecanjem osnovne place i koeficiienata cime
je ukupna masa plac¢a povecana za 19%. Time je u dogovoru
sa sindikatima za gotovo dvije tisuc¢e Valamarovih zaposlenika
postignuto povecanje osnove place (2% u lipnju 2016. godine,
2% u prosincu 2016. godine i 1,5% u lipnju 2017. godine i 0,5%
dodatka za radni staz od 1.1.2017. godine) te koeficijenata Tarifnih
priloga (2,56%) za gotovo 50 kljucnih i deficitarnin zanimanja
(sobarica, Cistacica, kuhara, konobara i dr.).

19 Sukladno klasifikaciji prema obrascima GFI POD-RDG.

20 Operativni troskovi ukljuéuju materijaine troskove, troskove osoblja, ostale trodkove
i ostale poslovne rashode umanjene za izvanredne rashode te jednokratne stavke.

21 Prilagodbe su izvr$ene za i) izvanredne prihode (u iznosu od 11,0 miljuna kuna u

iii) amortizacija s udjelom od 22,8% (21,4% u 2016.). Njezin
30,6%-tni rast (+81,3 miljuna kuna) na razinu od 346,4
milijuna kuna rezultat je konsolidacije drustva Imperial te ranije
provedenog intenzivnog investicijskog ciklusa.

iv) ostali troSkovi s udjelom od 9,5% (10,3% u 2016.). 11,9%-
tni rast (+15,3 milijuna kuna) na iznos od 143,8 milijuna kuna
posljiedica je konsolidacije drustva Imperial.

V) rezerviranja i vrijednosna uskladenja s udjelom od 0,6%
(0,2% u 2016.). Rast od 277,6% (+7,1 miljuna kuna) na iznos od
9,6 milijuna kuna posljedica je konsolidacije drustva Imperial
s obzirom na rezervacije za sudske sporove te vrijednosno
uskladenje dugotrajne imovine drustva Magi¢ne stijene d.o.o.

vi) ostali poslovni rashodi s udjelom od 1,3% (1,9% u 2016.).
Pad od 20,0% (-4,8 milijuna kuna) na razinu od 19,2 milijuna
kuna rezultat je izostanka troSkova poslovanja iz prethodnih
godina.

Operativni troSkovi?®

Operativni troSkovi iznose 1.145,2 miljuna kuna. Razloge
20,6%-tnog povecanja nalazimo u i) ovogodisnjoj konsolidaciji
drustva Imperial, i) porastu materijalnih troSkova zbog
povecanog volumena poslovanja te i) porastu troSkova
osoblja (ranije pojasnjeno). Ukoliko bi radi usporedivosti
iskljucili konsolidaciju drustva Imperial, operativni troskovi su,
uz rast od 12%, aktivnim upravljanjem zadrzani pod kontrolom.

2017. godini, odnosno 21,5 milijuna kuna u prethodnoj), ii) izvanredne rashode (u iznosu
od 26,5 miljuna kuna u u 2017. godini, odnosno 23,6 miljuna kuna u prethodnoj) te iii)
za isplacene otpremnine (u iznosu od 1,0 miljuna kuna u u 2017. godini, odnosno 4,3
milijuna kuna u prethodnoj).
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Operativna zarada (EBITDA)

Prilagodena EBITDA?! zabilieZila je snazni porast od 20,0%
(+103,5 miljuna kuna) na zaradu od 622,6 miljuna kuna.
Visok rast rezultat je najveceg dosad investicijskog ciklusa
u povecanje konkurentnosti i podizanje kvalitete objekata i
usluga, akvizicije drustva Imperial na otoku Rabu, aktivhog
upravljanja operativnom efikasnoSc¢u te optimizacije distribucije
i upravlianja cijenama sukladno povecanoj potrazniji.
Konsolidacija drustva Imperial nosi 11 postotnin bodova
rasta. Bolje operativno poslovanje odrazilo se i na 18,2%-tni
(+93,5 milijuna kuna) porast neprilagodene EBITDA-e na iznos
od 606,0 milijuna kuna. Skrecemo pozornost da su snazna
pozitivna kretanja prilagodene i neprilagodene EBITDA-e pod
utjecajem negativnog efekta nizeg sezonskog teCaja EUR/
HRK u 2017. godini te povecanja stope PDV-a na usluge
ugostiteljstva s 13% na 25% od 1.1.2017. godine.

Dobit

U 2017. godini neto dobit Grupe je manja za 97,2 milijun kuna
te iznosi 245,1 milijuna kuna kao rezultat loSijeg rezultata iz
financijskog poslovanja (-46,0 milijuna kuna; detaljinije na
sliedecoj stranici) te nizeg iznosa poreznih prihoda (-64,0
milijuna kuna) najvec¢im dijelom zbog manjeg jednokratnog
priznavanja odgodene porezne imovine*. EBT marza
smanjena je za 490 baznih bodova na 13% (18% 2016.).

22 U 2017. godini priznanje odgodene porezne imovine na ime ostvarenin poreznin poticaja
s osnove Zakona o poticaju za investiciie i unapredenju investicijskog okruzenja iznosi 54,1
milijun kuna, dok je 2016. godine iznosilo 124,7 miijuna kuna.
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Financijski prihodi i rashodi
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Financijski rezultat

Tijekom 2017. godine ostvaren je negativan financijski rezultat
od 20,9 milijuna kuna (2016. godine zabiljezen je pozitivan
financijski rezultat u iznosu od 25,2 milijuna kuna). Razloge
46,1 milijuna kuna losijeg financijskog rezultata nalazimo u i)
smanjenju prihoda od prodaje dionica i udjela u iznosu od 35,0
milijuna kuna zbog izostanka proslogodisnjeg jednokratnog
efekta prodaje dionica, ii) smanjenju neto (pozitivnih) tecajnih
razlika po dugoro¢nim kreditima u iznosu od 5,0 milijuna kuna
(tijlekom 2017. godine ukupni prihodi po pozitivnim tecajnim
razlikama iznose 31,6 miljuna kuna, a ukupni rashodi po
negativnim tecajnim razlikama iznose 25,5 milijuna kuna) te iii)
neto efektu povecanja financijskih rashoda po osnovi kamata
na dugorocne kredite u iznosu od 6,3 milijuna kuna.

23 Neto dug: dugorocne i kratkorocne obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama + obveze za zajmove, depozite i sli¢no - novac u banci i blagajni

Kretanje neto duga %

(u ‘000 000 kuna)
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+363,5 1.772,4

1.800,0
1.450,0 1.398,1 44 +22,8
1.100,0
+374,3
----------------------*
750,0
400,0

Neto dug na
31.12.2016.

Promijena novca i
novéanih ekvivalenata i sl.

Financijski prihodi

Tijekom 2017. godine financijski prihodi su iznosili 63,6
milijuna kuna te su manji za 27,2 miljuna kuna u odnosu
na 2016. godinu. Najvecu pojedinanu stavku smanjenja
Cine ostali financijski prihodi zbog prethodno spomenutog
izostanka jednokratnog efekta prihoda od prodaje dionica u
iznosu od 35,0 milijuna kuna u 2016. godini. Pozitivne te€ajne
razlike po dugoro¢nim kreditima iznose 31,6 milijuna kuna te
bilieze povecanje od 10,8 milijuna kuna. Financijski prinodi s
osnove kamata su smanjeni za 3,6 milijuna kuna, na razinu
od 0,7 milijuna kuna, kao posljedica manjeg iznosa slobodnih
novéanih sredstava te smanjenja kamatnih stopa u 2017.
godini u odnosu na prethodnu godinu.

- dugoro¢na i kratkoro¢na ulaganja u vrijednosne papire - dani kratkoro&ni

zajmovi, depoziti i sl.

Promijena kratkorocnih obveza
prema bankama i drugim
financijskim institucijama i sl.

Promjena dugoroénih obveza
prema bankama i drugim
financijskim institucijama i sl.

Neto dug na
31.12.2017.

Financijski rashodi

Financijski rashodi Grupe iznose 84,5 milijuna kuna te su u
odnosu na prethodno usporedno razdoblie veci za 18,8
milijuna kuna. Negativne teCajne razlike po dugorocnim
kreditima povecale su se za 15,8 milijuna kuna na razinu od
25,5 milijuna kuna. Zbog povecanja kreditnih obveza uslijed
financiranja investicijskog ciklusa 2017. godine financijski
rashodi po osnovi kamata povecani su za 6,3 milijuna kuna te
iznose 40,1 milijuna kuna. Nerealizirani rashodi od financijske
imovine smanijeni su za 1,5 milijuna kuna te iznose 6,8 milijuna
kuna. Razloge smanjenja nalazimo u povecanju kamatnih
stopa sto je imalo pozitivan efekt na fer vrijednost kamatnih
swapova.
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Imovina i obveze
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i obracunati prihodi B Odgodeno pladanje troskova i

| ] Kapital i rezerve prihod buduceg razdoblja

Imovina i obveze
Na dan 31.12.2017. godine ukupna vrijednost imovine Grupe
iznosi 4.996,6 milijuna kuna te veca je za 11,9% u odnosu na
31.12.2016. godine.

Ukupni dionicki kapital i rezerve veci su za 6,0% te iznose
2.516,2 milijuna kuna. Porast je najve¢im dijelom posliedica
i) ostvarenog dobitka od 243,6 milijuna kuna u odnosu na
dobitak od 342,3 milijuna kuna ostvaren na 31.12.2016. godine
te ii) ostvarene zadrzane dobiti u iznosu od 263,1 milijun kuna
u odnosu na 36,6 miljuna kuna ostvarenih u usporednom
razdoblju prosle godine.

Pokazatelji profitabilnosti Grupe Valamar Riviera
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2016. 2017. 2017./2016.

EBITDA marza 34,4% 34,1% -30 bb
Prilagodena EBITDA marza 34,9% 35,0% 10 bb
EBIT marza 16,6% 14,6% -200 bb
Prilagodena EBIT marza 17,0% 15,5% -150 bb
EBT marza 19,3% 13,4% -590 bb
Neto profitna marza 23,0% 13,8% -920 bb
ROA 7,7% 4,9% -280 bb
ROE 14,4% 9,7% -470 bb
Prilagodena ROCE 6,7% 6,4% -30 bb

Vrednovanje Grupe Valamar Riviera

31.12.2016. 31.12.2017. 2017./2016.

Prosjecna cijena na dan (u kunama) 34,59 43,63 26,1%
TrziSna kapitalizacija (u kunama) 4.295.057.872 5.420.289.760 26,2%
EV (u kunama) 5.693.160.606 7.192.643.394 26,3%
EPS (u kunama) 2,76 1,96 -29,0%
DPS (u kunama) 0,60 0,80 33,3%
EV / Prihodi od prodaje 3,9x 4,1x 51%
EV / EBITDA 11,1x 11,9x 6,9%
EV / Prilagodena EBITDA 11,0x 11,6x 5,0%
EV/EBIT 23,1x 27,7x 20,0%
EV / Prilagodeni EBIT 22,5x 26,1x 15,8%

Ukupne dugoroCne obveze povecane su s 1.556,1 milijun
kuna na 1.915,7 milijuna kuna uslijed povlacenja kredita za
financiranje ovogodisnjeg investicijskog ciklusa.

Ukupne kratkoro€ne obveze iznose 402,9 milijuna kuna te su
vece za 2,2% u odnosu na 31.12.2016. Utjecaj je to i) manjih
obveza prema dobavljacima (pad od 21,9 milijuna kuna) zbog
manje intenzivnog investicijskog ciklusa 2017/18 (vise detalja
na 21. stranici), i) tekuc¢e otplate dugoro¢nog duga za 2018.
godinu (porast od 22,8 milijuna kuna), iii) vecih obveza za
predujmove primliene od kupaca (porast od 8,0 milijuna kuna)

te iv) obveza prema zaposlenicima (rast od 1,8 milijuna radi
Sireg opsega konsolidacije i veceg broja zaposlenika u odnosu
na 31.12.2016. godine).

Novac i nov€ani ekvivalenti na dan 31.12.2017. godine iznosili
su 287,8 milijuna kuna. 4,8%-tno bolje stanje novca i novéanih
ekvivalenata ukazuje na snazan daljnji nov€ani potencijal iz
poslovnih aktivnosti koji zajedno s eksternim zaduzenjima
omogucava nesmetan nastavak buducih investicijskih
aktivnosti i potencijalnih akvizicija.
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Klju¢ni operativni pokazatelji Grupe Valamar Riviera po segmentima?*

HOTELI | LUETOVALISTA Ukupno Premium Upscale Midscale Economy

2017./ 2017./ 2017./ 2017./ 2017./

2016. 2017. 2016. 2016. 2017. 2016. 2016. 2017. 2016. 2016. 2017. 2016. 2016. 2017. 2016.

Broj smjestajnih jedinica (kapacitet) 7.927 8.982 13,3% 1.037 1.269 22,4% 1.422 1.980 39,2% 3.112 3493 122% 2.356 2240 -49%
Dani pune zauzetosti 158 162 2,5% 194 174 -10,5% 159 158 -0,7% 159 163 2,3% 139 156 12,2%
Godisnja zauzetost (%) 43% 44%  2,7% 53% 48% -10,2% 43% 43% -0,4% 44% 45%  2,6% 38% 43% 12,5%
Broj prodanih smjestajnih jedinica 1.250.791 1.452.014 16,1% 201.003 220226 9,6% 226.086 312.618 38,3% 495.689 569.159 14,8% 328.013 350.011 6,7%
Broj nocenja 2.668.550 3.115.692 16,8% 386.163 463.667 20,1% 500.925 729117  45,6% 1.056.601 1.193.419 12,9% 724.861 729489  0,6%
ADR'® 735 764 3,9% 1.118 1257  12,4% 984 1.009 2,5% 682 672 -1,4% 410 385 -6,1%
Prihod pansiona (u kunama) 919.726.790 1.109.581.848 20,6% 224.678.769 276.758.965 23,2% 222.521.004 315.357.057 41,7% 338.024.283 382.724.084 132% 134.502.733 134.741.742  0,2%
RevPAR'™® (u kunama) 116.025 123534  6,5% 216.662 218092  0,7% 156.485 159.271 1,8% 108.620 109569  0,9% 57.089 60.1563  5,4%
Prilagodena EBITDA® (u kunama) 560.211.649 643.485.966 14,9% 144.730.691 170.535.626 17,8% 138.900.914 212.065.021 52,7% 195.987.797 195.305.919 -0,3% 80.592.247 65.579.399 -18,6%

Segment hotela i lietovaliSta ostvario je 1.109,6 milijuna
kuna prihoda pansiona uz rast od 20,6% (+189,9 milijuna
kuna). Odli¢ni rezultati posliedica su iznimne potraznje za
novoinvestiranim objektima u Premium i Upscale segmentu,
akvizicije hotelskih kapaciteta drustva Imperial, optimizacije
marketinSkog miksa i cijena sukladno povecanoj potraznii te
uspjesne realizacije odmorisnih i zabavnih grupa i dogadaja.
Skre¢emo pozornost da je rast djelomi¢no pod utjecajem
poslovanja hotela i lietovalista na otoku Rabu. Njihovim
iskliju¢enjem, ukupni prihodi pansiona hotela i lietovalista
bilieze 10%-tni rast.

Premium segment hotela i ljetovalista

Premium segment hotela i ligtovaliSta ostvario je 276,8
milijuna kuna prihoda pansiona. Porast od 23,2% (+52,1
miljuna kuna) rezultat je ostvarene prosjecne cijene
od 1.257 kuna (+12,4%) te 220.226 (+9,6%) prodanih
smjestajnih jedinica. Najvedi utjecaj imaju novootvoreni
Valamar Girandella Resort 4*&5* koji je uz manji broj
operativnih dana ostvario gotovo 80%-tni porast prihoda
pansiona te Valamar Isabella Island Resort 4*&5* koji je
zabilieZio snazan rast direktnog kanala prodaje uz 15%-tni
porast prosje¢ne dnevne cijene. Izostanak proslogodisnjeg

24 Sukladno Klasifikaciji po medunarodnom standardu izviestavanja u hotelijerstvu
USALI' (Uniform  System of Accounts for the Lodging Industry). 2017.
godina ukljuCuje poslovanje objekata drustva Imperial na otoku Rabu,
dok u usporednom razdoblju 2016. godine ono nije uklju¢eno. Poslovanje

M.I.C.E. dogadaja, “Global Training Experience by Daimler
AG - Mercedes-Benz” u dubrovackim hotelima Valamar
Dubrovnik President 5* i Valamar Lacroma 4* uspjeSno je
kompenziran putem alotmana te rasta svih ostalih prodajnih
kanala uz fokus na optimizaciju prosje¢ne dnevne cijene, kao i
M.I.C.E. dogadajima u podsezoni.

Upscale segment hotela i ljetovalista

Upscale segment hotela i lietovalista zabiljeZio je 315,4 milijuna
kuna prihoda pansiona. 41,7%-tni rast (+92,8 milijuna kuna)
posliedica je realizirane prosjecne cijene od 1.009 kuna (+2,5%)
te 312.618 (+38,3%) prodanih smjestajnih jedinica. Glavni
utjecaj na ostvarene rezultate imaju i) ovogodiSnje poslovanje
novoinvestiranog Bellevue Family Life Resort-a 4 u Upscale
segmentu koji je uz maniji broj operativnih dana ostvario gotovo
65%-tni rast prihoda pansiona te ii) ovogodiSnja konsolidacija
hotela i ljetovaliSta na otoku Rabu s pozitivnim utjecajem na
prinode pansiona od 10%. Nosioci snaznog rasta u hotelu
Valamar Zagreb 4* su rast prosje¢ne dnevne cijene u visokoj
sezoni te povecani volumeni fizi€kih pokazatelja u predsezoni,
osobito putem grupa i alotmana te podsezoni kroz dobar
plasman grupa. Valamar Hotel & Casa Sanfior 4* zabiljeZili
su snazan porast kao rezultat dobrog plasmana grupa u

destinacije Pula - Puntizela je ukljuceno u destinaciju Pore¢. Detaljnija usporedba
segmentacije portfelja se nalazi na 17. stranici ovog izvjesca.

25 Pri izratunu prilagodene EBITDA-e interna alokacija prihoda i troskova te inter-
segmentalni prihodi i troSkovi su iskljuceni iz izracuna. Prilagodena EBITDA ostalih

predsezoni i podsezoni te osobito dobrog odaziva direktnog
kanala prodaje. Zabavni dogadaji “X-Jam Croatia 2017” te
“Lighthouse Festival Croatia“ glavni su nositelji rasta prihoda
pansiona klastera Tamaris. Prodajni kanali alotmana i grupa
doprinijeli su rastu prihoda pansiona hotela Valamar Argosy 4*.

Midscale segment hotela i ljetovalista
Midscale segment hotela i ljetovalista ostvario je 382,7 milijuna
kuna prihoda pansiona. Porast od 13,2% (+44,7 milijuna kuna)
rezultat je ostvarene prosjecne cijene od 672 kune (-1,4%) te
569.159 (+14,8%) prodanih smjestajnih jedinica. Napominjemo
da je tijiekom 2017. godine Midscale segment pod negativnim
utjecajem prelaska Bellevue Family Life Resort-a 4* u Upscale
segment te pozitivnim ucincima ovogodisnje konsolidacije
Midscale hotela i ljetovaliSta drustva Imperial s 18%-tnim
utjecajem na prihode pansiona. Svi hoteli i ljetovalista Midscale
segmenta bilieze rast. Glavnina usporedivog rasta proizlazi
iz bolieg poslovanja: i) hotela Valamar Diamant 4*, Valamar
Crystal 4* i Valamar Rubin 3* kao rezultat uspjeSne zamjene
O.T.A. prodajnog kanala s direktnim, ii) hotela Miramar 3* i
Allegro 3* zbog rasta alotmana i direktnog kanala u visokoj
sezoni te grupa u podsezoni, iii) Corinthia 3* poradi veceg
broja operativnih dana, dobrog plasmana grupa u predsezoni
segmenata iznosi -270,0 milijuna kuna u 2017. godini, odnosno -229,6 miljuna

kuna u 2016. godini. Ostali segmenti ukljucuju poslovanje centralnih sektora,
praonice, sporta, centralne kuhinje, stratesSke najmove, itd.
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i odlicnog odaziva individualaca u visokoj sezoni te iv) hotela
Valamar Club Dubrovnik 3* ¢iji porast je posljedica optimizacije
prodajnih kanala uz fokus na alotman i grupni kanal.

Economy segment hotela i ljetovalista

Economy segment hotela i ljetovaliSta zabiliezio je 134,7
milijuna kuna prihoda pansiona. Rast od 0,2% (+0,2 milijuna
kuna) rezultat je ostvarene prosjecne dnevne cijene od 385
kuna (-6,1%) te 729.489 (+0,6%) prodanih smjestajnih jedinica.
Skre¢emo pozornost da je Economy segment pod negativnim
utiecajem prelaska novoinvestiranog Valamar Girandella
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Resort-a 4*&5* u Premium segment te pozitivnim utjecajem
ovogodisnje konsolidacije destinacije Rab koja nosi 9%
rasta, kao i porasta ostatka usporedivog segmenta. Najveci
dio usporedivog porasta ostvarili su: i) apartmani Lanterna
2* zbog pojaCane potraznje te zabavnih dogadaja “X-Jam
Croatia 2017”7 i “Lighthouse Festival Croatia“ te ii) hotel Tirena
3* kao rezultat odlicnog odaziva alotmana i grupnog kanala.

KAMPING LJETOVALISTA Ukupno Premium Upscale Midscale Economy
2017./ 2017./ 2017./ 2017./ 2017./
2016. 2017. 2016. 2016. 2017. 2016. 2016. 2017. 2016. 2016. 2017. 2016. 2016. 2017. 2016.
Broj smjestajnih jedinica (kapacitet) 10.145 11.870 17,0% 511 3.466 578,3% 4.437 1.434 -67,7% 3.387 5150 52,1% 1.810 1820  05%
Dani pune zauzetosti 101 100 -1,2% 132 112 -15,3% 106 117 11,0% 98 98  -55% 87 83 -3,7%
Godisnja zauzetost (%) 28% 27% -0,9% 36% 31% -151% 29% 32% 11,3% 27% 25%  -5,3% 24% 23%  -3,5%
Broj prodanih smjestajnih jedinica 1.027.020 1.187.741 15,6% 67.694 388.757 474,3% 469.121 168.264 -64,1% 333.531 479.060 43,6% 156.674 151.660 -3,2%
Broj nocenja 2475778 3.057.450 23,5% 197491  1.185.715 4751%  1.198.905 398.631 -66,8% 721.187  1.153.982 60,0% 358.195 369.122 3,1%
ADR'® 248 285 14,7% 361 343  -50% 280 316 13,0% 209 252 20,4% 189 206 89%
Prihod pansiona (u kunama) 254.989.779 338.284.959 32,7% 24.448.224 133.352.887 4455% 131.206.913 53.156.811 -59,5% 69.686.153 120.533.212 73,0%  29.648.489 31.242.049  54%
RevPAR'™® (u kunama) 25134 28499 13,4% 47.844 38475 -19,6% 29.571 37.069 254% 20.575 23405 13,8% 16.380 17.166  4,8%
Prilagodena EBITDA?* (u kunama) 188.350.077 249.094.437 32,3% 17.245.497 101.669.058 489,5% 102.671.633 41.528.065 -59,6% 46.834.312 86.505.421 84,7%  21.598.635 19.391.893 -10,2%

Segment kamping lietovalista je ukupno ostvario visokih
338,3 milijuna kuna prihoda pansiona. Kampovi su
generalno ostvarili odli¢ne rezultate zbog snazne potraznje
za novoinvestiranim  kampovima, osobito  mobilnim
kucicama. Time su optimizacija prosjeCne cijene u
mobilnim kucicama i povecani fiziCki volumeni rezultirali,
uz ovogodisnju konsolidaciju kamping ljetovaliSta na otoku
Rabu, snaznim 32,7%-tnim rastom (+83,3 milijuna kuna)
prihoda pansiona. Ukupan prihodovni utjecaj ovogodiSnje
konsolidacije kamping lietovalista na otoku Rabu iznosi 15%.

Premium segment kamping ljetovalista

Premium segment kamping lietovalista zabiliezio je 133,4
milijuna kuna prihoda pansiona. 445,5%-tni porast (+108,9
milijuna kuna) rezultat je ostvarene prosjeCne dnevne cijene
od 343 kune (-5,0%) te 388.757 prodanih smjestajnih jedinica
(+474,3%). Ove visoke stope rasta prvenstveno su posliedica
prelaska kampa Lanterna 4* iz Upscale u Premium segment.
Kamp Lanterna 4* je zabiljezio 18%-tni rast prihoda pansiona,
kojemu je uvelike pridonio i vrlo dobar odaziv marketinskih
aktivnosti oko plasmana ovogodiSnjih investicija u nove

proizvode i sadrzaje za goste kampa. Ostatak rasta vezan je za
odli¢no poslovanje kampa Krk 5*.

Upscale segment kamping ljetovalista

53,2 milijuna kuna prihoda pansiona obiliezilo je poslovanje
Upscale segmenta kamping ljetovaliSta. 59,5%-tni pad je
posliedica prelaska kampa Lanterna 4* u Premium segment.
Isklju¢ujuci poslovanje kampa Lanterna 4*, Upscale segment
je zabiljezilo visok, 25,3%-tni porast prihoda pansiona. Najvedi
utjecaj na visok rast prihoda pansiona u kampovima Marina 4*
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i Jezevac 4* imale su investicije u nove mobilne kucice. Bolje
poslovanje kampa Bunculuka 4* je rezultat porasta prosjecne
dnevne cijene.

Midscale segment kamping ljetovalista

Svi kampovi Midscale segmenta su zabiljezili porast te su
ukupno realizirali 120,5 milijuna kuna prihoda pansiona. Porast
od 73,0% (+50,8 milijuna kuna) rezultat je ostvarene prosjecne

dnevne cijene od 252 kune (20,4%) te 479.060 prodanih
smjestajnih jedinica (+43,6%). Glavnina rasta je pod utjecajem
konsolidacije rapskih kampova. Preostalih 18% rasta dolazi iz
boljeg operativnog poslovanja: i) kampa Zablace 3* i kampa
Stara Baska 3* kao rezultat investicije u nove mobilne kucice
te i) kampa Solaris 3%, kampa Orsera 3" i kampa Solitudo 3*
zbog povecanih fiziCkih volumena.

Kljucni operativni pokazatelji Grupe Valamar Riviera po destinacijama®*

GODISNJE 1ZV]JESCE 2017.

16

Economy segment kamping ljetovalista

Economy segment je ostvario 31,2 milijuna kuna prihoda
pansiona. Rast od 5,4% (+1,6 milijuna kuna) posljedica je
realizirane prosjec¢ne dnevne cijene od 206 kuna (+8,9%)
te 151.660 prodanih smjestajnih jedinica (-3,2%). Rezultati
Economy segment pod pozitivnim su utjecajem investicije
u kamp Brioni 2* te boljeg poslovanja kampova Istra 2* i
Tunarica 2*.

DESTINACIJA Poreé¢ Rabac Otok Krk Otok Rab Dubrovnik
2017./ 2017./ 2017./ 2017./ 2017./
2016. 2017. 2016. 2016. 2017. 2016. 2016. 2017. 2016. 2016. 2017. 2016. 2016. 2017. 2016.

Broj smjestajnih jedinica (kapacitet) 10.632 10.584  -0,5% 2.065 1971 -46% 3.414 3.577 4,8% / 2.759 / 1.961 1.961 0,0%
Dani pune zauzetosti 116 121 4,3% 136 156 14,7% 128 126 -0,9% / 96 / 166 170 2,2%
Godisnja zauzetost (%) 32% 33% 4,6% 37% 43% 15,0% 35% 35% -0,6% / 26% / 45% 47%  2,4%
Broj prodanih smjestajnih jedinica 1.234.693 1.282.228 3,8% 281.750 308.369 9,4% 435.348 451.987 3,8% / 264.114 / 326.020 333.057  2,2%
Broj nocenja 2.881.737 3.075.877 6,7% 642.552 673.169 4,8% 1.010.914 1.063.850 5,2% / 716.510 / 609.125 643.736  5,7%
ADR'® 465 487 4,8% 538 635 18,1% 384 432 12,3% / 499 / 864 901 4,3%
Prihod pansiona (u kunama) 574.077.286 624.793.941 8,8% 151.518.687 195.916.080 29,3% 167.341.883 195.074.956 16,6% / 131.842.656 / 281.778.713 300.239.175 6,6%
RevPAR'™ (u kunama) 53.995 59.032 9,3% 73.375 99.399 355% 49.016 54536 11,3% / 47.786 / 143.691 153.105 6,6%
Prilagodena EBITDA? (u kunama) 368.687.622 393.293.569 6,7%  85.462.089 95.161.189 11,3% 109.627.842 129.928.462 18,5% / 80.715.171 / 184.784.174 193.482.014 4,7%
Destinacija Pore¢ rast prihoda pansiona od 18,1% (+44,4 milijuna kuna) najviSe ~ Otok Rab

Realizirani prihodi pansiona od 624,8 milijuna kuna rezultat
su 4,8%-tnog rasta prosjecne dnevne cijene na razinu od
487 kuna te 1.282.228 (+3,8%) prodanih smjestajnih jedinica.
Najveci utjecaj na rast prihoda pansiona od 8,8% (+50,7
milijuna kuna) imaju odli¢na poslovanja Valamar Isabella Island
Resort-a 4*&5%, kampa Lanterna 4*, apartmana Lanterna
2%, hotela Valamar Zagreb 4* te hotela Valamar Diamant 4%,
Valamar Crystal 4* i Valamar Rubin 3*.

Destinacija Rabac

195,9 milijuna kuna ostvarenih prihoda pansiona rezultat su
18,1%-tnog rasta prosjecne dnevne cijene na razinu od 635
kuna te 308.369 (+9,4%) prodanih smjestajnih jedinica. Na

je utjecala snazna potraznje za repozicioniranim objektima,
Valamar Girandella Resort 4*&5* te Bellevue Family Life
Resorta 4*. Povrh novoinvestiranih lietovalista, najveci utjecaj
na ostvarene prihode pansiona imaju Hotel & Casa Valamar
Sanfior 4%, hoteli Allegro 3* i Miramar 3* te kamp Marina 4*.

Otok Krk

Ostvareni prihodi pansiona od 195,71 milijun kuna posljiedica
su 12,3%-tnog rasta prosjecne dnevne cijene na razinu od
432 kune te 451.987 (+3,8%) prodanih smjestajnih jedinica.
Kampovi destinacije Krk, osobito kamp Jezevac 4* i kamp
Zablace 3%, uz hotel Corinthia 3* najvise doprinose ukupnom
rastu.

OvogodiSnja konsolidacija hotela i ljetovalista te kamping
lietovaliSta na otoku Rabu doprinosi s 131,8 milijuna kuna. U
odnosu na proslu godinu destinacija otok Rab je zabiljezila
gotovo 14% vece prihode pansiona.

Destinacija Dubrovnik

300,2 milijuna kuna prihoda pansiona destinacije Dubrovnik
najvecim su dijelom rezultat 4,3%-tnog porasta prosjecne
dnevne cijene na iznos od 901 kunu. Usprkos izostanku
M.I.C.E. dogadaja “Global Training Experience by Daimler AG
— Mercedes-Benz”, destinacija Dubrovnik je zabiljezila rast
prihoda pansiona od 18,5 milijuna kuna.
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Proteklih godina Valamar Riviera je konsolidirala portfelj s
ciliem jasne diferencijacije, razvojai repozicioniranja turisti¢kih
proizvoda. Precizna definicija trziSnih segmenata, inovativni
razvoj servisnih koncepata, upravljanje brandom, povecanje
profitabilnosti i optimizacija povrata na ulaganje zahtjevali su
osvjezenje segmentacije turstiCkog portfelja.

Proslogodisnom akvizicijom hotela Imperial d.d. Valamar
Riviera je svoj turistiCki portfelj obogatila s 5 novih hotela
i lietovalista te 2 kamping ljetovalista. Dodatnih 2.759
smjestajnih jedinica doprinosi daljnjem rastu poslovanja i
profitabilnosti Grupe u 2017. godini. Time je ukupni kapacitet
kojim je Grupa raspolagala u 2017. godini iznosio 20.852
smjestajnih jedinica.

26 Poslovanije turistickin objekata na otoku Rabu nije ukfju¢eno u 2016. godinu.
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Pregled hotela i lietovalista®® Kategorizacija Segment Destinacija
2016. 2017. 2016. 2017.
Valamar Dubrovnik President Hotel o e Premium Premium Dubrovnik
Valamar Isabella Island Resort | [ Premium Premium Pore¢
Valamar Lacroma Hotel ey Y Premium Premium Dubrovnik
Valamar Club Tamaris e e Upscale Upscale Pore¢
Valamar Riviera Hotel & Residence e e Upscale Upscale Pore¢
Valamar Zagreb Hotel - e Upscale Upscale Pore¢
Hotel & Casa Valamar Sanifor e e Upscale Upscale Rabac
Valamar Argosy Hotel e e Upscale Upscale Dubrovnik
Hotel Padova e e Upscale Upscale Otok Rab
Valamar Diamant Hotel & Residence . e Midscale Midscale Pore¢
Valamar Crystal Hotel x o Midscale Midscale Pore¢
Valamar Pinia Hotel & Residence e e Midscale Midscale Pore¢
Valamar Rubin Hotel e o Midscale Midscale Pore¢
Bellevue Family Life Resort e e Midscale Upscale Rabac
Allegro Hotel e o Midscale Midscale Rabac
Miramar Hotel e e Midscale Midscale Rabac
Hotel Corinthia o o Midscale Midscale Otok Krk
Zvonimir Hotel, Atrium & Villa Adria il e R [ ke Midscale Midscale Otok Krk
Valamar Koralj Romantic Hotel o e Midscale Midscale Otok Krk
Valamar Club Dubrovnik e o Midscale Midscale Dubrovnik
Grand Hotel Imperial e o Midscale Midscale Otok Rab
Hotel & Ville Carolina e e Midscale Midscale Otok Rab
Tourist Village San Marino o . Midscale Midscale Otok Rab
Naturist Resort Solaris o o Economy Economy Pore¢
Pical Hotel e . Economy Economy Pore¢
Tirena Hotel e e Economy Economy Dubrovnik
Valamar Girandella Resort = o e Economy Premium Rabac
Lanterna Apartments . . Economy Economy Pore¢
Hotel Eva & Apartments Suha Punta = = Economy Economy Otok Rab
Marina Hotel & Mediteran Residence * > Economy Economy Rabac
Pregled kamping lietovalista®® Kategorizacija Segment Destinacija
2016. 2017. 2016. 2017.

Kamp Krk e e Premium Premium Otok Krk
Kamp Jezevac . e Upscale Upscale Otok Krk
Kamp Lanterna e e Upscale Premium Pore¢
Kamp Marina e e Upscale Upscale Rabac
Naturist Camping Bunculuka . e Upscale Upscale Otok Krk
Kamp Orsera e o Midscale Midscale Pore¢
Naturist Resort Solaris o o Midscale Midscale Pore¢
Kamp Zablace e o Midscale Midscale Otok Krk
Kamp Skrila e e Midscale Midscale Otok Krk
Kamp Solitudo e e Midscale Midscale Dubrovnik
Camping & Residence San Marino e e Midscale Midscale Otok Rab
Kamp Padova 3 e e Midscale Midscale Otok Rab
Naturist Camping Istra - = Economy Economy Pore¢
Kamp Brioni ** . Economy Economy Pula - Puntizela
Kamp Tunarica - = Economy Economy Rabac
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REZULTATI DRUSTVA

Naglasavamo da podaci u financijskim izvjeStajima tekuce
godine nisu u cijelosti usporedivi s onima iz prethodne
godine uslijed nize opisanih postupaka pripajanja. U stavke
tekuceg i prethodnog razdoblia do datuma pripajanja,
odnosno do 31.3.2017. godine nisu uklju¢eni podaci drustva
Puntizela d.o.o. Isto tako, u stavke prethodnog razdoblja
do datuma pripajanja, odnosno i) do 31.3.2016. godine
nisu uklju¢eni podaci pripojenog drustva Hoteli Baska d.d.
te ii) do 30.6.2016. godine nisu ukljuCeni podaci pripojenog
drustva Bastion upravijanje d.o.0. Sve znacCajne promjene
u financijskim izvjestajima Drustva treba promatrati i kao
rezultat navedenih transakcija u prethodnom razdoblju.

Tijekom 2017. godine ukupni prihodi bilieze porast od 136,9
milijuna kuna (+9%) na iznos od 1.696,0 milijuna kuna. Prihodi
od prodaje iznose 1.616,7 milijuna kuna s udjelom u ukupnim
prihodima od 95% (92% u 2016.). U odnosu na isto razdoblje
proSle godine vedi su za znatnih 176,2 milijuna kuna (+12%).
Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar Grupe iznose 13,9
milijuna kuna (0,6 milijuna kuna 2016.), a najve¢im dijelom
se odnose na naknadu za upravljanje turistickim objektima
drustva Imperial na otoku Rabu. Prihodi od prodaje izvan
Grupe iznose 1.602,8 milijuna kuna (1.439,8 milijuna kuna
2016.). Prihodi od prodaje u zemlji iznose 137,9 milijuna kuna
s udjelom od 8% u ukupnim prihodima (8% 2016.) te su veci
za 17% u odnosu na proSlo usporedno razdoblje. Prihodi
od prodaje na inozemnim trzistima iznose 1.478,7 milijuna
kuna s udjelom od 87% u ukupnim prihodima (85% 2016.). U
odnosu na prethodno usporedno razdoblje veci su za 12%.
Ostali poslovni i financijski prihodi ¢ine 5% ukupnih prihoda
(8% u 2016.). Udio ostalih poslovnih prihoda u ukupnom
prihodu ¢ini 1% (2% u 2016.), a isti iznose 19,7 milijuna kuna
i manji su za 35%.

Materijalni troskovi iznose 511,8 miljuna kuna s udjelom
u poslovnim rashodima od 37% (38% u 2016.). Njihov
porast od 37,6 miljuna kuna posliedica je rasta troSkova

sirovina i materijala (troSkova direktne hrane i pi¢a te utrosenih
energenata i vode) zbog povecanog volumena poslovanja.
TroSkovi osoblja iznose 443,8 milijuna kuna s udjelom od 32%
u poslovnim rashodima (30% u 2016.). U odnosu na isti period
prosle godine veci su za 78,4 milijuna kuna. Razloge povecanja
troskova osoblja nalazimo u i) pripajanju drustava Hoteli Baska
i Puntizela i donosu njihovih zaposlenika, i) politici povecanja
placa zaposlenika (2% u lipnju 2016. godine, 2% u prosincu
2016. godine i 1,5% u lipnju 2017. godine te 0,5% dodatka za
radni staz od 1.1.2017. godine) te iii) novim zapo$ljavanjima koja
su nuzna za izvodenje intenzivnog investicijskog ciklusa, kao
i za kvalitetnu uslugu u novim Premium i Upscale turistiCkim
proizvodima. Amortizacija s udjelom u poslovnim rashodima
od 20% (20% 2016. godine) iznosi 283,5 milijuna kuna (243,2
milijuna kuna 2016.). Njezin 17%-tni rast posliedica je ranije
provedenog intenzivnog investicijskog ciklusa i pripajanja
drustava Hoteli Baska i Puntizele. Ostali troskovi su porasli
za 6% te iznose 133,8 milijuna kuna. Vrijednosna uskladenja
i rezerviranja iznose 5,2 milijuna kuna. Ostali poslovni rashodi
iznose 18,2 milijuna kuna te su maniji za 3 milijuna kuna.

Tijekom 2017. godine financijski prihodi su iznosili 59,6 milijuna
kuna te su maniji za 28,6 milijuna kuna u odnosu na isto razdoblju
prethodne godine. Najvedu pojedinacnu stavku smanjenja Cine
ostali financijski prihodi koji bilieze pad od 35,0 milijuna kuna.
Radi se uglavnom o izostanku proSlogodisnjeg jednokratnog
efekta s osnove prihoda u visini dobitka od prodaje dionica i
udjela. Najveci pojedinacni rast od 11,7 milijuna kuna zabiljezile
su teCajne razlike i ostalih financijski prinodi. Glavninu povecanja
nose pozitivne te€ajne razlike po dugoro¢nim kreditima zbog
aprecijacije hrvatske kune u prvom polugodistu 2017. godine.
Financijski prihodi s osnove kamata su smanjeni za 3,7 milijuna
kuna, na razinu od 0,5 milijuna kuna, kao posliedica manjeg
iznosa slobodnih nov&anih sredstava te smanjenja trziSnih
prinosa u 2017. godini u odnosu na 2016. godinu.

Financijski rashodi iznose 82,1 milijun kuna. U odnosu na proslo
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Valamar Isabella Island Resort 4*&5*, Pore¢

o~ 7 T T

usporedno razdoblje vedi su za 21,3 milijuna kuna prvenstveno
kao posliedica negativnin teCajnih razlika po dugoro¢nim
kreditima u iznosu od 13,9 milijuna kuna zbog deprecijacije kune
u drugom polugodistu 2017. godine. Revalorizacija vrijednosti
zemljiSta u tvrtki kceri, Magicne stijene d.o.o., rezultirala je
smanjenjem vrijednosti udjela od HRK 5,6 milijuna kuna kao
jednokratan efekt vrijednosnog uskladenja financijske imovine.
Financijski rashodi po osnovi kamata povecéani su za 4,8 milijuna
kuna uslijed koristenja financijske poluge za investicijski ciklus
2017. godine.

Drustvo je u promatranom razdoblju zabilieZilo povecanje
operativnog dobitka za 2,5 milijuna kuna na razinu od 240,2
milijuna kuna. Dobitak prije oporezivanja iznosi 217,7 milijuna
kuna (265,1 milijuna kuna u 2016.). Bruto marza Drustva iznosi
13% (18% u 2016.). U 2017. godini neto dobit manja je za 104,7
milijuna kuna na razinu od 232,0 milijuna kuna (336,7 milijuna
kuna u 2016.). Pad je posliedica loSijeg rezultata iz financijskog
poslovanja (-49,9 miljuna kuna) te ovogodiSnjeg nizeg (-57,3
milijuna kuna) jednokratnog priznavanja odgodene porezne
imovine, a koje ce teretiti bruto dobit u buducim godinama
iskoristenja.

Ukupna imovina Drustva na dan 31.12.2017. godine iznosi 4.632
milijuna kuna te je veca u odnosu na 31.12.2016. godine za 11,7%.
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I N VE S T I C I] E 2 0 1 7 R Valamar Girandella Resort 4*85*, Rabac

Tijekom 2017. godine 877,7 miljuna kuna investicija je
kapitalizirano u postojeci portfelj dugotrajne materijalne
imovine. Skrecemo pozornost da se 174,2 milijuna kuna
odnosi na imovinu u pripremi.

Ukupan investicijski ciklus 2016/17 iznosio je preko 900
milijuna®” kuna te je predstavljao najvece dosad ulaganje
u turistiCki portfelj. 494 milijuna kuna bilo je namijenjeno
podizanju kvalitete turistickih proizvoda i usluga u
destinaciji Rabac (Family Life Bellevue Resort 4* te Valamar
Girandella Resort 4*&5%). Osim u Cvrste objekte, nastavilo
se i s ciklusom investicija u kampove u iznosu od 186
milijuna kuna, od kojih su najznacajnije investicije u kamp
Lanterna, kamp Zablace te kamp Jezevac. Vrijednost
ulaganja u investicijsko odrzavanje iznosi 68 milijuna kuna,
u niz ostalih pojedinacnih investicija 138 milijuna kuna, a
gotovo 21 milijun kuna iznose investicije druStva Imperial.

RabacCke goste su pocCetkom 2017. turistiCke sezone
doCekala dva luksuzna ljetovalista, novi Family Life
Bellevue Resort kategorije 4* (prvi TUI Family Life hotel u
Hrvatskoj) te potpuno obnovljeni Valamar Girandella Resort
kategorije 4*&5*. Opsezan investicijski projekt u Rapcu
ukljuCivao je kompletnu rekonstrukciju dvaju ljetovalista s
ukupno 764 smjeStajne jedinice, izgradnju 17 restorana i
barova te 13 bazena na preko 2.000 m? vodene povrsine.
Izgradio se Maro klub i viSe igraliSta za djecu, dva zabavna
centra, wellness, unutradnji i vanjski fitness, bike centar i
ostali sportski sadrzaji. Gotovo 600 zaposlenika dnevno
opsluzuje vise od 2.700 gostiju. Ulaganje je obuhvacalo
uredenje plaza i Setnica te hortikulturno uredenje
kompletne zone. U izgradnju lietovalista bila su ukljucena
uglavnom hrvatska gradevinska poduzeca i dobavljaci, a
otprilike 50% ih je lokalnih, istarskih. Navedenim ulaganjima
destinacija Rabac se repozicionirala u vodec¢u odmorisnu
destinaciju visoke kategorije. Zahvaljujuci strateskim

27 Dijelom vec¢ proknjizeno tijgkom 2016. godine.
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partnerstvima s vodec¢im europskim turoperatorima — TUI
i DER Touristik KoIn u trajanju od tri godine (sezone 2017.,
2018. i 2019.) osigurala se i popunjenost kapaciteta. Time
se u sliedece tri godine u Rapcu oc¢ekuje vise od sto tisuca
gostiju, ¢ime ¢e se znacajno unaprijediti promocija Istre,
povecati broj avio gostiju i stvoriti mogucnosti za produljenje
turistiCke sezone.

Osim klju¢ne investicije u Rapcu, Valamar Riviera je nastavila
s ulaganjima u koncept Premium kampiranja. 98 milijuna kuna
bila su namijenjena podizanju kvalitete jednog od ponajboljih
europskih kampova, kampa Lanterna 4*. Preureden je ulazni
trg s trgovackim i ugostiteljskim objektima te oplemenjena
ponuda s novim visokokvalitetnim mobilnim kuc¢icama i novim
sadrzajima za djecu. Na otoku Krku Valamar Riviera je ulozila
66 milijuna kuna u podizanje kvalitete smjestaja i usluge te u
nove visokokvalitetne mobilne kucice u kampovima Zablace
3*iJezevac 4*. Ulaganja su provedena i u ostalim kampovima
na Krku, Istri i Dubrovniku unaprjedenjem kvalitete smjestaja,
ponude plaza i ugostiteljskih sadrzaja.

U 2017. godini drustvo Imperial je zavrsilo investicijski ciklus
u vrijednost od gotovo 21 milijun kuna. Glavnina se ulozila u
kamp San Marino 3* &ije je goste docCekala nova premium
zona s luksuznim mobilnim kucicama. UloZila su se znacajna
sredstva u poboljSanje komunikacijske poslovne mreze, kao
i u projektnu dokumentaciju koja je preduvjet investicija u
buduc¢em razdoblju.

ZavrSen je i niz drugih projekata koji ¢e kroz nove i
unaprijedene sadrzaje znacajno povedati kvalitetu ponude i
doZivljaja u svim destinacijama (plaze, projekti Sirenja Wi-Fi
pokrivenosti i digitalizacija poslovanja, tehnoloski procesi te
ostali projekti usmjereni na energetsku ucinkovitost).

Family Life Bellevue Resort 4%, Rabac
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INVESTICIJE 2018.

Sukladno prethodno objavljienominajavljenominvesticijskom
ciklusu do 2 milijarde kuna do 2020. godine, Grupa Valamar
Riviera za 2018. godinu planira nova intenzivna ulaganja u
vrijednosti od oko 705 milijuna kuna®. Planirane investicije
predstavljaju nastavak strategije repozicioniranja portfelja
prema ponudi i uslugama visoke dodane vrijednosti.

Time je za 2018. godinu planiran dovrsetak Valamar
Girandella Resorta 4*&5* u Rapcu te repozicioniranje
destinacije Rabac u vodecu odmoriSnu destinaciju za
goste viSe platezne modi. 116 miljuna kuna namijenjeno je
otvorenju prvog Kinderhotela u okviru turistiCkog portfelja
Valamar Rivijere, Valamar Girandella Maro Resort Hotela
5* u Rapcu. Kinderhotels Europa je marketinSko udruzenje
koje pod austrijskim brendom Kinderhotels okuplja premium
obiteljske hotele visoke kvalitete. Valamar Girandella Maro
Resort Hotel 5* bit ¢e dizajnom i ponudom posebno
prilagoden obiteljima s djecom razli¢itih dobnih skupina.
Obiteljskom odmoru podreden je cijeli koncept hotela, od
predvorja hotela preko restorana i bazenskog kompleksa pa
sve do uredenja 149 smjestajnih jedinica visoke kategorije.

U Istra Camping Resort u Funtani, Camping Resort
Lanterna u Porec€u, kamp Jezevac te kamp Zablace na
otoku Krku uloziti ¢e se gotovo 30% ukupnih investicija. U
2018. godini u Istra Camping Resort-u planira se realizirati
prva faza njegova repozicioniranja k premium segmentu.
Rekonstruirat ¢e se komunalnainfrastruktura, dio smjestajne
zone kamping parcela te sanitarni ¢vor. U Camping
Resort-u Lanterna 4* ulozit ¢e se u daljinje unaprjedenje
smjestaja i podizanje kvalitete kamping ljetovaliSta. Time
¢e goste nadolazece sezone docekati nova premium zona
mobilnih kucica uredena u skladu s Valamarovim obiteljskim
brendom “Maro” koji objedinjuje sadrzaje za djecu s dva
nova bazena, dovrSetak glamping smjestajne zone, kao i
potpuno obnovljena i sadrzajima obogacena zona sportskih

28 Manijim dijelom vec proknjizeno tijgkom 2017. godine.

Kamp JeZevac 4* (vizualizacija), otok Krk

sadrzaja. ProSirenje zone mobilnih kucice te dva nova bazena
planiraju se i u kampu JeZzevac 4*. Ulaganja se vrSe i u kamp
Zablac¢e gdje ¢e Valamar Riviera podignuti kategoriju kampa
s 3 na 4 zvjezdice ulaganjem u nove visokokvalitetne mobilne
kucice te izgradnju novog sanitarnog ¢vora i ostalih sadrzaja.

U destinaciji Dubrovnik u fokusu je investicija u repozicioniranje
hotela Valamar Argosy 4*. 60 milijuna kuna bit ¢e namijenjeno
unapredeniju kvalitete postojecih smjestajnih jedinica i razvoju
novih sadrzaja i usluga kako bi zadovoljili potrebe za “adults
friendly” proizvodom visoke kategorije.

Vrijednost ulaganja u investicijsko odrzavanje iznosi 64 milijuna
kuna. U planu su i brojni drugi projekti ulaganja u proizvode i
sadrzaje za goste s ciliem podizanja konkurentnosti i kvalitete
proizvoda uz osobit fokus na daljnje povecanje broja i kvalitete
smjestaja za sezonske zaposlenike (gotovo 45 milijuna kuna).

Planirana vrijednost investicija drustva Imperial za 2018.
godinu iznosi 72 milijuna kuna. Novi investicijski ciklus
ukljuCuje rekonstrukciju i repozicioniranje Grand hotela
Imperial 4* prema "adults only” konceptu. Ulaganja u kampove
Ce obiljeziti zavrSetak Premium Mobile Home zone u kampu
San Marino 3* te nadogradnja Premium Mobile Home zone u
autokampu Padova Il 3*.
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Sukladno strateskim ciljevima Valamar Rivijere, neprestano
podizanje kvalitete objekata, usluga i sadrzaja u portfelju
osnova je za stvaranje dodane vrijednosti kako za goste, tako
i za sve dionike kompanije. Medutim, jedna od najviSih stopa
PDV-a na Mediteranu i stopa ukupnih doprinosa na placu,
nerijeSeno turisticko zemljiSte, manjak kvalificirane radne
snage, neizvjesnost oko uvodenja poreza na nekretnine i
povecanje boravisSne pristojbe mogu smanijiti konkurentnost te
ograniciti potencijal turistickog sektora za daljnja ulaganja. Zbog
globalnih kretanja poput niskih kamatnih stopa i usmjerenosti
turistiCke potraznje na sigurne destinacije, Hrvatska ima priliku,
poticanjem ulaganja, repozicionirati turizam prema onome
visoke kvalitete koji potiCe zaposljavanje i rast gospodarstva.
Nazalost, turizam jo$ uvijek nije dovoljno prepoznat kao prilika
te osim postojecih programa financiranja putem Hrvatske
banke za obnovu i razvoj, poreznih poticaja temelijem Zakona
o poticanju investicija i unapredenju investicijskog okruzenja te
smanjenje stope poreza na dobit s 20% na 18% (sijecanj 2017.
godine) ne postoje druge mjere koje bi znacajno ubrzale rast i
razvoj te izjednacile opcu konkurentnost hrvatskog turizma s
ostalim destinacijama na Mediteranu.
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TuristiCka industrija je u svom opsegu globalnih razmjera
te je vrlo usko povezana s realnom i financijskom
ekonomijom, geopolitickim okruzenjem te ekoloskom
odrzivoscu. Nacin na koji turisticka industrija djeluje kao
cjelina uvelike ¢e odrediti njezin buduci razvoj. S obzirom
na vaznost turisticke industrije te utjecaj na cjelokupno
okruzenje, Drustvo i Grupa prate i procjenjuju rizike na
mikro i makro razini. Osim toga, u definiranju strategije
osobita se paznja posvecuje utjecajima rizika u kratkom i
srednjom roku kako bi se osigurala odrzivost poslovanja
tijekom vremena.

Tijekom pracenja i procjene rizika Drustvo i Grupa
primjenjuju proaktivni pristup sagledavajuci utjecaj svakog
pojedinog rizika na potencijalne prilike koje on donosi.
Drustvo i Grupa smatraju upravljanje rizicima jednim
od klju¢nih ¢imbenika diferencijacije u konkurentnom
okruzenju. Cilj upravljanja rizicima je dodatno potaknuti
stvaranje odrzive vrijednosti te ponuditi povjerenje i
sigurnost mnogobrojnim dionicima Drustva i Grupe.

Proces upravljanja rizicima sastoji se od sliedecih koraka:

1) Identifikacija potencijalnih rizika u poslovanju;

2) Analiza i procjena identificiranih rizika;

3) Definiranje aktivnosti i dodjeljivanje odgovornosti kako
bi se omogucio ucinkovit doprinos upravljanju rizicima;

4) Nadzor i pracenje inicijativa s ciliem izbjegavanja
pojavljivanja rizicnih dogadaja;

5) Razmijena informacija o rezultatima upravljanja rizicima
kojima rukovodi Uprava.
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Razli¢ite vrste rizika s kojima se Valamar Riviera susrece u
poslovanju mozemo podijeliti u sliedece grupe:
e Financijski rizici
- povezani su s financijskim varijablama, a mogu prouzroditi
poteskoce u podmirivanju financijskin obveza Drustva i
Grupe, likvidnosti, upravljanju dugom, itd.;
e Poslovni rizici
- svojstveni su za poslovanje kompanije, kao Sto su ponuda
i potraznja, konkurencija, stalna prilagodba potrebama
koje diktira trziste, ulaganja, rast, itd,;
e Operativni rizici
-mogu proizadi iz neadekvatnog koristenja informacija,
propusta u operativnom upravljanju, nepostivanja internih
procedura, ljudskog faktora, IT sustava, itd.;
e Globalni rizici
- proistjecu iz prirodnih nepogoda i katastrofa, pandemija
bolesti, nestasice hrane, gradanskih nemira, ratova i sl.,
dakle dogadaja nad kojima Valamar Riviera nema kontrolu
niti utjecay;
e Regulatorni rizici
-mogu se pojaviti zbog neuskladenosti sa zakonskim
propisima koje donosi drzava i lokalna samouprava ili zbog
promjene poreznih i drugih propisa.

Financijski rizici
U svojem svakodnevnom djelovanju i aktivnostima koje
poduzima Drustvo i Grupa izloZeni su brojnim financijskim
rizicima, a osobito:

=

valutnom riziku;

kamatnom riziku;
kreditnom riziku;
cjenovnom riziku;

riziku likvidnosti;

rizicima vezanim uz dionice.

Qo002

Drustvo i Grupa aktivno pristupaju kamatnoj i te¢ajnoj zastiti
putem trziSno dostupnih instrumenata s ciliem umanjenja
navedenih rizika. Interni ciljevi i politike upravljanja rizikom
odnose se na zastitu deviznih prilieva tijekom sezonske

aktivnosti te djelomi¢nu kamatnu zastitu kreditne glavnice.

1) Valutni rizik

Drustvo i Grupa djeluju na medunarodnoj razini i izlozeni su
valutnom riziku koji vecinom proizlazi iz promjena nominalnog
teCaja euro/kuna. Valutni rizik nastaje iz buducih komercijalnih
transakcija te priznate imovine i obveza. Vedina prihoda od
prodaje u inozemstvu ostvarena je u eurima, valuti u kojoj je
denominiran najvedi dio dugoroc¢nog kreditnog duga. Shodno
tome, Drustvo i Grupa su u tom dijelu najvecim dijelom prirodno
zasti¢eni od valutnog rizika. Odredeni dio obveza iskazan je u
kunama, zbog ¢ega Drustvo i Grupa aktivno upravijaju valutnim
rizikom na nacin da koriste derivativne financijske instrumente
dostupne na financijskom trziStu, u skladu s operativnim
procjenama i o¢ekivanim kretanjima trzista. Time se §titi od
efektuiranja valutnog rizika i utjecaja nepovoljnih kretanja
nominalnog tecaja na imovinu, obveze i novCane tokove.

2) Kamatni rizik

ZaduZenja kod banaka ugovorena po promjenjivim kamatnim
stopama izlazu Drustvo i Grupu riziku kamatne stope
nov&anog toka. Drustvo i Grupa povremeno koriste derivativne
instrumente za aktivnu zastitu od izlozenosti kamatnog rizika
novcanog toka i rizika vrijednosti kamatne stope na nacin da
primjenjuje kamatnu promjenu iz promjenjive u fiksnu kamatnu
stopu. Takva promjena kamatnih stopa ima ekonomski efekt
konverzije kredita s promjenjivom kamatnom stopom u kredite
s fiksnom kamatnom stopom za unaprijed ugovoreni dio
glavnice kredita koji se stiti. DruStvo i Grupa imaju imovinu
(novC€ana sredstva i depozite) koja ostvaruje prihod od kamata
te su prihodi i nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti ovisni o
promjenama trziSnih kamatnih stopa. Ovaj je dio osobito
izraZzen u sezonskom periodu kada Drustvo i Grupa raspolazu
znacajnim viSkovima nov&anih sredstava.

3) Kreditni rizik

Kreditni rizik proizlazi iz novca, oroCenih depozita i
potrazivanja od kupaca. U skladu s prodajnim politikama
Drustva i Grupe, suradnja se ugovara s kupcima koji imaju
odgovarajucu kreditnu povijest, odnosno ugovara se uz
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placanje unaprijed, uplatama sigurnosnih depozita te putem
znacajnijih kreditnih kartica (za individualne kupce). U cilju
smanjenja kreditnog rizika Drustvo i Grupa kontinuirano
prate svoju izlozenost prema stranama s kojima posluju i
njihovu kreditnu sposobnost, pribavlja instrumente osiguranja
potrazivanja (mjenice, zaduznice) umanjujuci na taj nacin rizike
nenaplativosti svojih potrazivanja za pruzene usluge.

4) Cjenovni rizik

Drustvo i Grupa imatelji su vliasnickih vrijednosnih papira i
izlozeni su riziku promjene cijene vlasnickih vrijednosnih papira
koji kotiraju na burzi. Drustvo i Grupa nisu aktivni sudionici
trzista kapitala u smislu trgovanja s viasnickim i duzniCkim
vrijednosnim papirima. Ulaganjem 291 milijun kuna u dionice
drustva Imperial, Drustvo je u odredenoj mjeri izlozeno riziku
promjene cijene vlasni¢kog vrijednosnog papira.

5) Rizik likvidnosti

Drustvo i Grupa razborito upravljaju rizikom likvidnosti. U
svakom se trenutku osigurava dostatna koli¢ina nov&anih
sredstava putem adekvatnih iznosa ugovorenih kreditnih linija
za podmirenje obveza, kao i putem osiguravanja dostupnosti
kreditnih linija u buduc¢nosti. Rizik likvidnosti preuzima se i
kontrolira putem snaznih neto pozitivnin operativnih nov¢anih
tokova koji se generiraju te putem kreditnih linija kojima se
financiraju kapitalne investicije. Kreditne linije za 2017. godinu
u potpunosti su ugovorene s financijskim institucijama. Otplate
vecih kreditnih obveza uskladene su s razdobliem znacajnih
novCanih prilieva iz operativnih aktivnosti. Drustvo i Grupa
dnevno prate razinu dostupnih izvora novCanih sredstava
putem izvjeStaja o stanju novCanih sredstava i obveza. Na
temelju utvrdenog budzeta izraduje se nov¢ani tok za narednu
godinu po mjesecima, kao i dugorocni plan novéanog toka.
ViSak novC€anih sredstava iznad iznosa koji je potreban za
upravljanje radnim kapitalom prenosi se u riznicu Drustva i
Grupe. Riznica ulaZze viSak nov€anih sredstava u tekuce
racune koji nose kamatu, oroCene depozite, depozite trzista
novca i utrzive vrijednosnice, pri tome birajuci instrumente
s prikladnim rokovima dospijec¢a ili dostatnom likvidnoS¢u u
skladu s projekcijama potreba za likvidnim sredstvima.
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6) Rizici vezani uz dionice

Kao najrizi¢nija imovinska klasa, trziSna vrijednost dionica
moze biti iznimno volatiinog karaktera pod utjecajem
volatilnosti cjelokupnog trzista kapitala, makroekonomskih
kretanja na trzistima na kojima Drustvo i Grupa posluju,
jaza u ocekivanjima financijskih analitiCara u odnosu na
ostvarene rezultate, promjenjivosti dividendne politike,
aktivnosti u segmentu spajanja, pripajanja, akvizicija i
sklapanja strateskih partnerstava, nestabilnosti poslovnog
modela Drustva i Grupe, kao i fluktuacijama u financijskim
rezultatima poslovanja Drustva i Grupe. Ukoliko navedeni
faktori imaju negativnu konotaciju, postoji rizik od pada
trziSne vrijednosti dionica. Nadalje, postaji rizik da ulagatelji
nec¢e modi prodati svoje dionice u bilo koje vrijeme po fer
trziSnoj cijeni.

Poslovni rizici

Drustvo i Grupa svakodnevno su izlozeni poslovnom riziku
koji bi mogao dovesti do gubitka konkurentnosti, a time i
do ugrozavanja njegove daljnje stabilnosti.

Kako su Drustvo i Grupa vlasnici nekretnina, ovakav
poslovni model zahtjeva intenzivho angaZziranje kapitala
za odrzavanje visoke kvalitete proizvoda i usluga.
Razni tekuci kapitalno intenzivni investicijski projekti u
povecanje kvalitete usluga i proizvoda mogu premasiti
budZetska ocekivanja, gradnja ne mora biti dovrSena na
vrijeme te u meduvremenu mogu na snagu stupiti izmjene
urbanistickih propisa, drugih zakona i fiskalne politike.
Ovi rizici mogu negativno utjecati na povecanje troskova
Drustvai Grupe, kao i na slabiji nov&ani tok i manje prihode.
Drustvo i Grupa su u visegodisnjem proteklom razdoblju
donosenjem poslovnih odluka, a koje su pridonijele
porastu konkurentnosti na zahtjevnom mediteranskom
trzistu, poboljSali rezultate i efikasnost poslovanja te se
uz promislieno dugorocno strateSko upravljanje ocekuje
nastavak takvih pozitivnih trendova i u buduénosti. Imajuci
u vidu ¢injenicu da gotovo 95% gostiju Drustva i Grupe Cine

strani gosti koji pomno biraju svoje odrediSte za odmor, vrlo
je vazna stabilnost makroekonomskih pokazatelja u njihovim
domicilnim zemljama. Poseban naglasak je na tecCaju i
cijeni dobara i usluga koje izravno utjeCu na kupovnu moc
gostiju. Premda je udjelom maniji, vazan je i broj dolazaka
domacih gostiju u objekte Drustva i Grupe. Na njega utjeCu
i brojni drugi makroekonomski pokazatelji u zemlji poput
zaposlenosti/nezaposlenosti, rasta/pada domaceg bruto
proizvoda, rasta/pada industrijske proizvodnje i drugih koji
neposredno utje¢u na kupovnu moc¢ hrvatskih gradana
i samim time na donoSenje odluke o lietovanju u nekoj od
jadranskih destinacija.

Gledaju¢i rizik turisticke grane gospodarstva, turizam u
Republici Hrvatskoj jedan je od rijetkih rastucih gospodarskih
sektora u proteklim godinama globalne financijske krize
i gospodarske stagnacije koja se znacajno odrazila i na
hrvatsko gospodarstvo. Povrh toga, izrazita sezonalnost
turizmma kao gospodarske grane dovodi do nedovoljnog
koristenja raspolozivih kapaciteta i resursa Drustva i Grupe.
Ulaskom u Europsku uniju trziste Republike Hrvatske postalo
je dijelom velikoga europskog trzista, dok su &lanstvom
Republike Hrvatske u NATO-u smanjeni sigurnosni rizici.
Donesena Strategija razvoja turizma Republike Hrvatske
do 2020. godine (Narodne novine br. 55/13) daje odgovore
na pitanja kakav turizam Republika Hrvatska zeli i treba
razvijati, koristeci sve svoje komparativne prednostii stru¢na
znanja, a sve s ciliem poboljSanja konkurentske sposobnosti
hrvatskog turizma. Vazno je da se postignute stope rasta
hrvatskog turizma uspiju odrzati i u sliedec¢im godinama,
Sto ¢e biti moguce jedino daljnjim strateSkim promisljanjima
u razvoju turistickog proizvoda te ulaganjima u stvaranje
dodatnih vrijednosti koje ¢e diferencirati hrvatski turizam od
konkurentskog okruzenja ukazujuc¢i na njegovu posebnost,
atraktivnost i kvalitetu.
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Razvoj Drustva i Grupe nije mogu¢ bez kvalitetnog
upravljanja ljudskim potencijalima, a otvaranjem i Sirenjem
trziSta rada prepoznati su rizici vezani za deficitarne pozicije,
razvoj novih znanja i specificnih vjestina. Kao jedan od
najvecih poslodavaca u turizmu, Valamar Riviera je i jedan od
najpozeljnijih te je tijekom 2017. godine u edukaciju i razvoj
ljudskih potencijala ulozeno 2,5 milijuna kuna. Prepoznavanje
globalnih trendova u turizmu pomaze Valamar Rivijeri pri
definiranju potreba za novim znanjima i vijestinama te kako
uspjesSno odgovarati naizazove u okruzenju. U kontinuiranom
dijalogu sa socijalnim partnerima osigurana je visoka razina
radniCkih prava kako s gledista konkurentnosti placa,
sustava motivacije i nagradivanja, tako i razvoja Kkarijera,
brige o zdravlju i suradnje s obrazovnim ustanovama diliem
Hrvatske.

Operativni rizici

Operativni rizik predstavija rizik direktnog ili indirektnog
gubitka koji proizlazi iz neadekvatnih ili pogresnih internih ili
eksternih procesa Drustva i Grupe. Oni uklju€uju i generiranje
te analizu informacija i podataka financijskog izvjeStavanja,
kao i potencijalno nedovoljnu i neadekvatnu internu i eksternu
razmjenu informacija. Pri implementaciji sustava upravljanja
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operativnim rizikom Drustvo i Grupa vodili su brigu o
njegovom kontinuitetu i kompleksnosti s obzirom na velicinu
organizacije. Koristi njegovim upravljanjem ogledaju se u i)
definiranju i prepoznavanju rizi€nog profila Drustva i Grupe
u odnosu na operativni rizik, ii) prepoznavanju i upravljanju
poznatim dogadajima operativhog rizika Kkoji smanjuje
troskove Drustva i Grupe te iii) analizi podataka koja ukazuje
na poslovna kretanja Drustva i Grupe te ekonomsku
situaciju u zemlji.

Svjesni rizika pouzdanosti informatickin poslovnih riesenja
te kiberneticke sigurnosti poslovanja, Drustvo i Grupa
kontinuirano rade na unapredenju, daljnjem razvoju i
implementaciji novih tehnologija u svakodnevno poslovanie.
Poseban je naglasak na osiguravanju dovoljnih resursa za
razvoj i implementaciju novih tehnologija na podrucju ICT-a,
projekata zastite podataka te unapredenja postojecih i razvoja
i implementacije novih, suvremenih poslovnih sustava.

Globalni rizici

Unato¢ poboljSanim sigurnosno-politickim prilikama koje

su jednim dijelom i potakle investicijske cikluse u turizmu

i dalje pred hrvatskim turizmom stoje brojni izazovi i rizici

kao Sto su:

e globalne financijske krize koje utjeCu na smanjenje
kupovne moci stanovnistva sklonijeg putovanjima;

e sigurnosno-politicki rizici vezani uz sve izrazenije
prijetnje terorizmmom koje se dogadaju u svijetu;

e sigurnosno-politicka nestabilnost u neposrednom
okruzenju susjednih drzava.

Na rezultate poslovanja Valamar Rivijere mogu utjecatii razni
okolisni stresori. Oni prvenstveno predstavljaju opasnost
po zadovoljstvo gosta cjelokupnim iskustvom boravka u
destinacijama u kojima posluje Valamar Riviera. Ono se

posliedicno moze odraziti na smanjeni broj dolazaka. Takvi su
stresori primjerice zagadenje mora (npr. zbog havarije tankera
ili ispustanja kemikalija u more), ali i dugoro¢na pogor$anja
kvalitete mora i oneciS¢enje obale zbog neodgovarajuceg
zbrinjavanja otpada i otpadnih voda, kao i intenzivne upotrebe
gnojiva u poljoprivredi. Istodobno klimatske promjene poput
globalnog zatopljenja, dugih susnih razdoblja ili, s druge
strane, dugih kisnih razdoblja takoder mogu izravno utjecati
na dolaske i duljinu boravka gostiju u hotelima i kampovima
Valamar Rivijere, alii na povecane troskove poslovanja. Ovome
mozemo pribrojiti ostale prirodne katastrofe i elementarne
nepogode (kao $to su potresi, pozari, poplave ili orkanska
nevremena), oneciséenje zraka i tla uzrokovano emisijama
iz industrijskih postrojenja i prometnih vozila, pretjeranu
urbanizaciju i uvodenje invazivnih vrsta.

Regulatorni rizici

Rizik promjene poreznih i drugih propisa takoder predstavija

znacajan rizik za Drustvo i Grupu te je jedan od zahtjevnijih

segmenata upravljanja rizicima gdje su mogucénosti Drustva i

Grupe ogranicene. Ucestale promjene fiskalnih i parafiskalnih

propisa proteklih godina negativho su utjecale na pad

konkurentnosti u odnosu na okruzenje te na profitabilnost

Drustva i Grupe, od kojih su najznacajnije:

e povecanje opc¢e stope poreza na dodanu vrijednost s
23% na 25% (ozujak 2012. godine), smanjenje medustope
poreza na dodanu vrijednost s 25% na 10% (sijeCanj
2013. godine), potom u roku od godine dana povecanje
medustope poreza na dodanu vrijednost u ugostiteljstvu i
turizmu s 10% na 13% (sijecanj 2014. godine) te ponovno
povecanje medustope poreza na dodanu vrijednost na
ugostiteljske usluge (hrana i pice) s 13% na 25% (sijecanj
2017. godine);

e smanjenje stope doprinosa za zdravstveno osiguranje s
15% na 13% (svibanj 2012. godine), a potom nakon dvije
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godine povecanje s 13% na 15% (travanj 2014. godine);

e ucestala povecanja raznih naknada i troSarina vezanih uz
vodu, elektricnu energiju i sl.

e povecanje boravisSne pristojbe za 2018. godinu koja ¢e biti
u rasponu od 2,5 do 8,0 kuna po osobi i no¢enju, ovisno
o razredu turistickog mjesta i razdoblju koristenja (kolovoz
2017. godine).

Ovakvim ucestalim promjenama propisa povezanih s fiskalnim
i parafiskalnim davanjima gospodarstvu, koje se vrlo Cesto
dogadaju nakon $to su Drustvo i Grupa ve¢ usvajili poslovnu
polittku i budzet za sliedecu poslovnu godinu te ugovorili
komercijalne uvjete s poslovnim partnerima, u bithnome se
narusava financijski polozaj Drustva i Grupe i ugroZavaju planovi
daljnjih ulaganja, a time i povjerenje ulagaca. Drustvo i Grupa
izlozeni su i rizicima potencijalne promjene propisa u odnosu
na koncesije i koncesijska odobrenja, odnosno koncesijske
naknade za koriStenje pomorskog dobra, ali i koncesijskin
naknada za koriStenje turistickog zemljita, a koje podrucje
do danas nije u potpunosti uredeno. S obzirom na osnovnu
djelatnost Drustva i Grupe, pravo koriStenja pomorskog dobra
i turistickog zemljiSta neki su od osobito znaCajnih uvjeta za
njegovo daljnje poslovanje, poglavito u kampovima.



VALAMAR RIVIERA

KODEKS KORPORATIVNOG
UPRAVLJANJA

Drustvo Valamar Riviera d.d., kao i Grupa, kontinuirano se
razvija i djeluje u skladu s dobrom praksom korporativhog
upravijanja. Svojom poslovnom strategijom, politikom,
klju¢nim aktima i poslovhom praksom nastoji doprinijeti
transparentnom i ucinkovitom poslovanju i kvalitetnim
poveznicama sa sredinom u kojoj djeluje. Drustvo je jos 2008.
godine donijelo vlastiti Kodeks korporativhog upravljanja
u ciliu dalinjeg jacanja i uspostavijanja visokih standarda
korporativnog upravijanja. Uprava se u cijelosti pridrzava
odredbi usvojenog Kodeksa. Od uvrStenja dionica na
Sluzbeno trzisSte Zagrebacke burze d.d. Drustvo primjenjuje
Kodeks korporativnog upravljanja Zagrebacke burze. Drustvo
postuje i primjenjuje zakonom propisane mjere korporativhog
upravljanja o ¢emu se detaljino odituje u godisnjem upitniku
koji se objavljuje sukladno propisima na internet stranicama
Zagrebacke burze i Valamar Rivijere.

Znacajni neposredni imatelji dionica sukladno podacima iz
Sredisnjeg Klirinskog depozitarnog drustva navedeni su u
tabeli poglavlja ,Dionica“.

Drustvo je postupak pripreme i objave financijskih izvjestaja
detaljno uredilo internim aktom ¢ime je uspostavilo sustav
unutarnje kontrole i upravljanja rizikom u odnosu na postupak
financijskog izvjestavanja. Dodatno, za nadzor i smanjenje
rizika financijskog izvjestavanja Drustvo koristi mjere opisane
u poglaviju ,Rizici Drustva i Grupe®.

Glavna skupstina se saziva, radi i ima ovlasti sukladno
odredbama Zakona o trgovackim drustvima i odredbama
Statuta Drustva, a poziv i prijedlozi odluka, kao i donesene
odluke, se javno objavijuju sukladno odredbama Zakona o
trgovackim drustvima, odredbama Zakona o trzistu kapitala
i Praviima Zagrebacke burze d.d. Postoji vremensko
ograniCenje vezano za koritenje prava glasa na glavnoj

skupstini sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima
- od dioni¢ara se traZi da prijave svoje sudjelovanje u zakonom
predvidenom roku. Ne postoji slu¢aj u kojem je financijsko
pravo iz vrijednosnog papira odvojeno od drzanja tih papira.
U Drustvu ne postoje vrijednosni papiri s posebnim pravima
kontrole niti postoje ograni¢enja prava glasa. Svaka dionica daje
pravo na jedan glas.

Pravila o imenovanju i opozivu &lanova Uprave i clanova
Nadzornog odbora utvrdena su Statutom, u skladu s odredbama
Zakona o trgovackim drustvima. Pravila o imenovanju ne sadrze
nikakva ograni¢enja u odnosu na raznolikost s obzirom na spol,
dob, obrazovanje, struku i sli¢na ograni¢enja.

Drustvo moZe stjecati viastite dionice sukladno odluci Glavne
skupstine od 17.11.2014. godine. Pravila o izmjeni Statuta
Drustva utvrdena su Zakonom o trgovackim drustvima te u
Statutu Drustva ne postoje dodatna ogranicenja.

Ovlasti ¢lanova Uprave su u potpunosti uskladene s odredbama
Zakona o trgovackim drustvima te su detaljnije uredene
odredbama Statuta i Poslovnika o radu Uprave.

Organi Drustva:

Uprava: g. Zeljko Kukurin, predsjednik i g. Marko Cizmek, &lan.

Drustvo je sukladno odredbama Zakona o trziStu kapitala i
odredbama Uredbe (EU) br. 596/2014 odredilo rukovoditelje
viSe razine u Drustvu, koji Cine klju¢ni menadzment Drustva
i to 4 potpredsjednika: David Poropat, Davor Brenko, Alen
Benkovi¢ i lvana Budin Arhanic; te 21 direktora sektora: Andrea
Stifanié, Miro Dini¢, Ljubica Grbac, Sebastian Palma, Tomislav
Dumancié, Zeliko Jurcan, Sandi Sinozié¢, Mile Paviica, Ivan
Karli¢, Bruno Rado$, Dario Kinkela, Mauro Tekovi¢, Stjepko
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Devéic Ividié, Martina Solié, Ivica Vrkié, Mirella Premeru, Marin
Gulan, Tomislav Poljuha, Flavio Gregorovi¢, Dragan Viahovi¢ i
Vlastimir lvancic.

Nadzorni odbor: zbog isteka mandata ¢lanovima Nadzornog
odbora s danom 6.7.2017. godine (g. Gustav Wurmbdock,
predsjednik, g. Franz Lanschditzer i g. Mladen Marko¢, zamjenici
predsjednika te ¢lanovi: g. Georg Eltz, gda. Mariza Jugovac, g.
Hans Dominik Turnovszky i g. Vicko Feri¢) na novi mandat od
Cetiri godine, pocevsi od 7.7.2017. godine, ponovno su izabrani:
g. Gustav Wurmbdck, predsjednik, g. Franz Lanschlitzer i g.
Mladen Marko¢, zamijenici predsjednika te Clanovi: g. Georg
Eltz, g. Hans Dominik Turnovszky i g. Vicko Feri¢, a Radnic¢ko
vijeCe je za svog predstavnika imenovalo g. Valtera Knapica.

Nadzorni odbor je radi efikasnijeg obavljanja svoje funkcije kao i
zadaca propisanih odredbama Zakona o reviziji, imenovao:

Predsjednistvo Nadzornog odbora: g. Gustav Wurmbdck,
predsjednik te g. Franz Lanschutzer i g. Mladen Markoc, ¢lanovi
Predsjednistva.

Revizorski odbor: g. Georg Eltz, predsjednik te ¢lanovi: g. Franz
Lanschitzer, g. Mladen Marko€, g. Vicko Feri¢ i g. Dubravko
Kuseta.

Komisiju za investiciie: g. Franz Lanschutzer, predsjednik
te Clanovi: g. Georg Eltz, g. Vicko Feri¢, g. Hans Dominik
Turnovszky i g. Gustav Wurmbdck.

Uprava i Nadzorni odbor u pravilu rade na sjednicama te
donosenjem odluka bez odrzavanja sjednica, korespondentnim
putem, sukladno odredbama pozitivnih propisa i akata Drustva.
Tijekom 2017. godine odrzano je 26 sjednica Uprave, 14
sjednica Nadzornog odbora, a odbori i komisije Nadzornog
odbora odrzali su 16 sjednica.
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ODNOSI S POVEZANIM
DRUSTVIMA

Transakcije s povezanim drustvima unutar Grupe odvijaju
se po uobi¢ajenim komercijalnim uvjetima i rokovima te uz
primjenu trzisnih cijena.

U promatranom razdoblju ostvareno je 13,9 milijuna kuna
prihoda®® od transakcija s povezanim osobama (2016.
godine 646 tisuca kuna) za Drustvo i 21 tisucu kuna (2016.
godine 17 tisu¢a kuna) za Grupu. TroSkovi su iznosili 31,2
milijuna kuna (2016. godine 30,1 milijuna kuna) za Drustvo i
1,5 milijuna kuna (2016. godine 1,3 milijuna kuna) za Grupu.

Stanje potrazivanja i obveza prema povezanim osobama
na dan 31.12.2017. godine iznosi: potrazivanja za Drustvo
3,4 milijuna kuna (krajem 2016. godine 138,5 milijuna kuna),
dok ih za Grupu nije bilo (krajem 2016. ih nije bilo). Obveze
za Drustvo iznose 604 tisuce kuna (krajem 2016. godine
279 tisuca kuna) i 425 tisuca kuna za Grupu (krajem 2016.
godine 154 tisuce kuna).

Uprava je 20.2.2018. godine, sukladno odredbi 497. ZTD-a
izradila posebno izvieS¢e o odnosima Drustva s povezanim
drustvima te sukladno stavku 3. Elanka 497. izjavljuje da je
Drustvo, prema okolnostima koje su bile poznate u trenutku
kada je poduzet pojedini pravni posao ili neka radnja s
povezanim drustvom, primilo odgovarajucu protucinidbu,
bez nastupa Stete za Drustvo.

29 Najvecim dielom se odnosi na naknadu s osnove Ugovora o upravianju
hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima drustva Imperial d.d., a koji se poc¢eo
primjenijivati od 4.1.2017. godine.

PODRUZNICE DRUSTVA

U sudski registar dana 2.9.2011. godine upisano je
osnivanje podruznica i to: Podruznice za turizam RABAC,
sa sjediStem u Rapcu, Slobode 80 i Podruznice za turizam
ZLATNI OTOK, sa sjedistem u Krku, VrSanska 8. 4.10.2013.
godine upisano je osnivanje Podruznice za turizam
DUBROVNIK-BABIN KUK, sa sjedistem u Dubrovniku,
Dr. Ante StarCevica 45. 1.10.2014. godine upisano je
osnivanje Podruznice za savjetovanja u vezi s poslovanjem
i upravljanjem ZAGREB sa sjedistem u Zagrebu,
Miramarska cesta 24, a 1.4.2017. godine Podruznice za
turizam BRIONI, sa sjedistem u Puli, Puntizela 155.

Podruznice Rabac, Zlatni otok, Dubrovnik-Babin kuk i
Brioni kao gospodarski pokretaci svojih lokalnih zajednica,
nastavljaju poslovati u svojim destinacijama podupirudi
njihov razvoj daljnjim ulaganjima, kreiranjem turistickih
sadrzaja i sudjelovanjem u drustvenim i poslovnim
aktivnostima.

Osim podruznica, Drustvo je uspostavilo ured u gradu
Rabu na otoku Rabu poradi efikasnijeg upravijanja
hotelsko-turistickim  objektima i sadrzajima drustva
Imperial sukladno odredbama zaklju¢enog ugovora.
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DIONICA

U razdoblju od 1.1.2017. do 31.12.2017. nije bilo stjecanja
vlastitih dionica. U promatranom periodu Drustvo je
otpustilo 62.583 vlastite dionice, od Cega 24182 na ime
isplate dividende. Na dan 31.12.2017. godine Drustvo drzi
1.794.451 vlastitu dionicu $to &ini 1,42% temeljinog kapitala.

Tijekom 2017. godine najviSa postignuta cijena dionice u
redovnom trgovanju uredenog trzista je iznosila 48,60 kuna,
a najniza 34,68 kuna. Cijena dionice DrusStva je porasla
za 24,6% Cime je nadmasila kretanje indeksa CROBEX i
CROBEX 10 koji su zabiljezili pad od -7,5%, odnosno -7,0%.
S prosje¢nim redovnim prometom od 1,3 milijuna kuna
dnevno®, dionica Valamar Rivijere je najtrgovanija dionica
na Zagrebackoj burzi u 2017. godini.

Povrh indeksa ZagrebacCke burze, dionica je sastavnica i
indeksa Becke burze (CROX®' i SETX*) te indeksa SEE Link
regionalne platforme (SEELINX te SEELInX EWI)®3. U drugoj
polovici 2017. godini dionica Valamar Rivijere uvrStena
je u MSCI Frontier Markets Indexes, svjetski indeks kojim
investitori mjere uspjesnost dionica na odredenom trzistu.
ZagrebacCka banka d.d. i Interkapital vrijednosni papiri d.o.o.
obavljaju poslove specijalista s redovnim dionicama Valamar
Rivijere uvrstenim na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze
d.d. Time pruzaju podrsku prometu dionicama Drustva, a
koja je u promatranom razdoblju prosje¢no iznosila 23,6%°%.

Valamar Riviera aktivho odrzava sastanke i konferencijske
pozive s domadim i stranim investitorima, kao i prezentacije
za investitore pruzaju¢i podrsku Sto vecoj razini
transparentnosti, stvaranju dodatne likvidnosti, povecanju
vrijednosti dionice i ukljuCivanju potencijalnih investitora.
Tijekom 2017. godine odrzano je vise od 80 susreta koji
ukljuCuju sastanke u financijskim sredistima Sjedinjenih
Americkin Drzava, na Londonskoj burzi, konferenciji

30 Blok transakcije su iskljucene iz izracuna.
31 Croatian Traded Index (CROX) predstavija kapitalizacijsko ponderirani cjenovni

indeks koji obuhvaca 12 najlikvidnijih i najkapitaliziranijih dionica Zagrebace burze.
32 South-East Europe Traded Index (SETX) je kapitalizacijsko ponderirani cjenovni
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Kretanje cijene dionice Valamar Rivijere te indeksa CROBEX i CROBEX 10

Prosje¢na cijlena dionice RIVP (u kunama)

45,0
42,5
40,0

37,6 /,V/ | w

35,0 \

325 h M.\M\/“' .

+24,6%

7,0%

30,0

2.1.2017. 31.3.2017.

H RV B CROBEX (indeksirano na bazi prosjeéne

cijene dionice RIVP na dan 2.1.2017.)

Zagrebacke i Ljubljanske burze te konferencijama brokerske
kuce Wood&Co u Bukurestu, Beogradu i Pragu, Auerbach
Grayson u New Yorku i Erste grupe u Stegersbachu.
Nastavkom aktivnog predstavljanja Valamar Rivijere i u 2018.
godini nastojat ¢emo dodatno doprinijeti daljnjem rastu
vrijednosti za sve dionike s namjerom da dionica Drustva
bude prepoznata kao jedna od vodecih na hrvatskom trzistu
kapitala te jedna od vodecih na Mediteranu.

indeks koji obuhvaca “blue chip” dionice kojima se trguje na burzama u

Jugoistocnoj Europi (Bukurest, Ljubliana, Sofija, Beograd i Zagreb).

33 SEE Link je regionaina platforma za trgovanje vrijednosnim papirima koju su
utemeljle Bugarska, Makedonska i Zagrebacka burza. SEE LinX i SEE LinX EWI

30.6.2017.

30.9.2017. 31.12.2017.

CROBEX 10 (indeksirano na bazi prosjecne
cijene dionice RIVP na dan 2.1.2017.)

Analiticko pracenje Valamar Rivijere pruzaju:
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1) Alta invest d.d., Ljubljana;

2) ERSTE bank d.d., Zagreb;

3) FIMA vrijednosnice d.o.o., Varazdin;

4) Interkapital vrijednosni papiri d.o.o., Zagreb;

5) Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb;

6) UniCredit Group - Zagrebacka banka d.d., Zagreb.

predstavijaju dva “blue chip” regionalna indeksa koji se sastoje od deset najlikvidnijih
regionalnih kompanija uvrstenih na tri burze: pet iz Hrvatske, tri iz Bugarske i dva iz
Makedonije.

Blok transakcije su iskljucene iz izratuna; podaci se odnose na razdoblie
1.1.-31.12.2017.
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Pregled najvecih dioni¢ara na dan
31.12.2017. godine:

Ostali mali dionicari - 50.186.098 - 39,82%

M Valamar Riviera d.d. (trezorski radun) - 1.794.451 - 1,42%

B Bogdanovic¢ Zoran - 690.711 - 0,55%

Bilbija Igor - 975.250 - 0,77%

PBZ d.d./State street client account/Skrbnik, Radnic¢ka cesta 50,
B 10000 Zagreb - 1.020.957 - 0,81%

Domovinskog rata 61, 21000 Split - 1.067.013 - 0,85%
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[ | Epic Goldscheider & Wurmbdck Unternehmensberatungsgesellschaft m.b.H
Plosslgasse 8, 1040 Be¢, Republika Austrija - 55.594.884 - 44,11%

M Satis d.o.0., Miramarska 24, 10000 Zagreb - 6.500.564 - 5,16%

Enitor d.o.0., Miramarska 24, 10000 Zagreb - 2.720.950 - 2,16%

B Zagrebacka banka d.d./State street bank and trust company, Boston/Skrbnik
Savska 60/1V, 10000 Zagreb - 1.889.067 - 1,50%

I Hrvatska postanska banka d.d./Kapitalni fond d.d./Skrbnik
JuriSi¢eva 4, 10000 Zagreb - 1.846.184 - 1,46%

B Splitska banka d.d./Erste plavi OMF kategorije B/Skrbnik,

PBZ d.d./The Bank of New York as custodian/Skrbnik
Radni¢ka cesta 50, 10000 Zagreb - 1.742.413 - 1,38%
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DAN INVESTITORA I
INTEGRIRANO GODISNJE
1ZVJESCE I DRUSTVENO
ODGOVORNO POSLOVANJE
ZA 2016. GODINU

Svecano otvorenje dvaju Valamarovih lietovaliSta u Rapcu
8. lipnja 2017. godine bila je izvrsna uvertira u drugi po
redu Dan investitora Valamar Rivijere. Investitorima su
prezentaciju o novostima u poslovanju, razvoju te strategiji
stvaranja nove vrijednosti Valamar Rivijere odrzali Zeljko
Kukurin, predsjednik Uprave i Marko Cizmek, &lan Uprave
Valamar Rivijere. Dan investitora brojao je gotovo 40
sudionika, a nakon prezentacije organiziran je i obilazak
dvaju novouredenih ljetovalista, Valamar Girandella Resort
4*85* te Bellevue Family Life Resorta 4%,

Tom prigodom investitorima je predstavljeno i Integrirano
godisnje izvjeSce i drustveno odgovorno poslovanje za
2016. godinu. Glavni cilj izvjes¢a, radenog sukladno G4
GRI smijernicama, je daljnje predstavljanje strateSkog
i dugoro¢nog uvida u poslovanje tvrtke svim klju¢nim
dionicima, ukljuCuju¢i dioniCare, zaposlenike, partnere,
goste i Siru zajednicu, uz osobit fokus na drustveno
odgovorno poslovanje koje predstavlja temelj odrzivog
poslovanja i dalinjeg razvoja kompanije. lzviesce je
dostupno na web stranicama Zagrebacke burze te Valamar
Rivijere: www.valamar-riviera.com.



http://valamar-riviera.com/hr/investitori/financijska-izvjesca/
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Valamar Dubrovnik President 5%, Dubrovnik

—_— R,

DODATNE INFORMACIJE

—

Kao jedan od najvedih poslodavaca u Hrvatskoj (na
dan 31.12.2017. Grupa je ukupno zaposljavala 2.864
zaposlenika, od ¢ega 1.371 stalnih, a Drustvo 2.575
zaposlenika, od ¢ega 1.166 stalnih), Drustvo i Grupa
sustavno i kontinuirano ulazu u razvoj svojih ljudskih
potencijala putem vrhunske prakse i cjelovitog strateSkog
pristupa u njihovu upravlijanju (transparentan proces
zaposljavanja, jasni cilievi, mjerenje radnog ucinka
zaposlenika i nagradivanje ostvarenja rezultata, ulaganje
u razvoj zaposlenika, kao i njihove Kkarijere te poticanje
dvosmijerne komunikacije).

Uprava Drustva je tijekom 2017. godine obavljala zakonom i
Statutom predvidene radnje u vodenju poslova i zastupanja
Drustva te je planirala poslovnu politiku koju je provodila s
paznjom urednog i savjesnog gospodarstvenika. Uprava
Drustva ¢e i dalje poduzimati sve potrebne mjere kako bi
osigurala odrzivost i rast poslovanja. Godisnji revidirani
financijski izvjestaji 2017. godinu utvrdeni su od strane
Uprave dana 20.2.2018. godine.

Uprava Drustva zahvaljuje se na podrsci i povjerenju svim
dioni¢arima, poslovnim partnerima i gostima, a posebno
se zahvaljuje na doprinosu svim zaposlenicima.

Uprava Drustva
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IZ]AVA OSOBA U Poredu, 20.2.2018.
ODGOVORNIH ZA

Temeliem odredbi Zakona o trzistu kapitala, Marko Cizmek, ¢lan Uprave, zaduZen za poslove financija, ra¢unovodstva, riznice,

SASTAVL]ANJE informatike i odnosa s institucionalnim investitorima te Ljubica Grbac, direktorica sektora financija i raCunovodstva i prokurist,
osoba zaduZena za financije i raunovodstvo, sve kao osobe odgovorne za sastavljanje godisnjih izvjeStaja drustva VALAMAR
GODISN]IH RIVIERA d.d. iz Poreca, Stancija Kaligari 1, OIB 36201212847 (dalje u tekstu: Drustvo), ovime daju sliedecu

FINANCIJSKIH SIAL
IZVJESTAJA

Prema naSem najboliem saznanju

- set revidiranih, konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjestaja za 2017. godinu sastavljenih uz primjenu odgovarajucih
standarda financijskog izvjeStavanja, daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozaja i
poslovanja Drustva i drustava uklju¢enih u konsolidaciju;

- izvjestaj Uprave Drustva za period od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2017. godine sadrZi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja
i polozaja Drustva i drustava ukljucenih u konsolidaciju, uz opis najznacajnijih rizika i neizvjiesnosti kojima su izlozeni Drustvo
i drustva uklju¢ena u konsolidaciju.

Marko Cizmek Ljubica Grbac
Clan Uprave Direktor Sektora / Prokurist

VALAMAR RIVIERA dd
POREC (5)
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Razdoblje izvjestavanja: od 1.1.2017. do 31.12.2017.

Godisnji financijski izvje$taj poduzetnika GFI-POD
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Mati¢ni broj (MB): 3474771
Maticni broj subjekta (MBS): 040020883
Osobni identifikacijski broj (OIB): 36201212847
Tvrtka izdavatelja: Valamar Riviera d.d.
Postanski broj i mjesto: 52440 Pore¢
Ulica i kuéni broj: Stancija Kaligari 1
Adresa e-poste: uprava@riviera.hr
Internet adresa: www.valamar-riviera.com
Sifra i naziv opcine/grada: 348 Pore¢
Broj zaposlenih:
Sifra i naziv zupanije: 18 Istarska (krajem godine) 2.854
Sifra NKD-a: 5510
Konsolidirani izvjestaj: DA
Tvrtke subjekata konsolidacije
(prema MSFI): Sjediste: MB:
Valamar hotels & resorts GmbH Frankfurt 04724750667
Hoteli Baska d.d. Baska 03035140
Mirta Basc¢anska d.o.o. Baska 01841017
Vala Basc¢anska d.o.o. Baska 02086131
Baskaturist d.o.o. Baska 03849236
Puntizela d.o.o. Pula 03203379
Bastion upravljanje d.o.o. Zagreb 01877453
Elafiti Babin kuk d.o.o. Dubrovnik 01273094
Magi¢ne stijene d.o.o. Dubrovnik 02315211
Palme turizam d.o.o. Dubrovnik 02006103
Pogaca Babin Kuk d.o.o. Dubrovnik 02236346
Bugenvilia d.o.o. Dubrovnik 02006120
Imperial d.d. Rab 03044572
Knjigovodstveni servis:
Osoba za kontakt: Sopta Anka
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon: 052/408 188 Telefaks: 052/408 110

Adresa e-poste:

anka.sopta@riviera.hr

Prezime i ime:

Kukurin Zeljko, Cizmek Marko

Dokumentacija za objavu:
1. Revidirani godisniji financijski izvjestaiji
2. lzvjestaj poslovodstva;

3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godiSnjeg izvjestaja;

(osoba ovlastene za zastupanje)

s revizorskim izvieS¢em;

4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godisnijih financijskih izvjestaja;
5. Odluka o prijedlogu raspodijele dobiti ili pokricu gubitka.

VALAMAR RIVIERA dd

POREC
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Bilanca prema GFI-POD obrascima (stanje na dan 31.12.2017.)
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 4.105.084.164 4.632.400.572
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 24.080.361 45.224.706
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licenciie, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 17.238.280 37.949.592
3. Goodwill 006 6.567.609 6.567.609
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 274.472 707.505
6. Ostala nematerijalna imovina 009
1. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 3.941.768.572 4.440.260.536
1. Zemljiste 011 873.211.455 874.708.080
2. Gradevinski objekti 012 2.522.990.552 2.871.712.565
3. Postrojenja i oprema 013 225.945.122 367.257.268
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 81.203.324 101.131.434
5. Bioloska imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 31.783.971 24.768.328
7. Materijalna imovina u pripremi 017 168.568.553 149.431.796
8. Ostala materijalna imovina 018 27.197.353 40.996.707
9. Ulaganje u nekretnine 019 10.868.242 10.254.358
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030) 020 6.601.376 5.417.132
1. Ulaganja u udijele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021 1.365.316 1.435.245
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 022
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe 023
4. Ulaganja u udijele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 024
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim sudjelujucim interesom 026
7. Ulaganja u vrijednosne papire 027 4.766.325 3.620.830
8. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 028 299.735 191.057
9. Ostala ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 029
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 170.000 170.000
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031 995.869 834.499
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 032
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 033
3. Potrazivanja od kupaca 034 43.750
4. Ostala potraZivanja 035 995.869 790.749
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 036 131.637.986 140.663.699
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 336.880.206 343.822.386
I. ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 19.245.740 24.496.814
1. Sirovine i materijal 039 18.967.510 24.296.180
2. Proizvodnja u tijeku 040
3. Gotovi proizvodi 041
4. Trgovacka roba 042 236.606 156.426
5. Predujmovi za zalihe 043 41.624 44.208
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 044
7. Bioloska imovina 045
Il. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 42.229.932 30.637.890
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 047 204 231.675
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujucim interesom 048 253
3. Potrazivanja od kupaca 049 17.711.198 13.742.895
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 050 657.014 1.226.272
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 051 21.012.831 13.614.153
6. Ostala potraZivanja 052 2.848.432 1.822.895
11l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 753.886 850.728
1. Ulaganja u udijele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 055
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe 056
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 057
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom 058
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim sudjelujucim interesom 059
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 061 753.886 746.646
9. Ostala financijska imovina 062 104.082
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 063 274.650.648 287.836.954
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 064 23.369.940 20.382.090
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 4.465.334.310 4.996.605.048
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 066 54.631.638 54.545.066
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Bilanca prema GFI-POD obrascima (stanje na dan 31.12.2017.) (nastavak)
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE
) (AOP 068 do 070+076+077+081+084+087) 067 2.373.637.039 2:516.174.910
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 1.672.021.210 1.672.021.210
1. KAPITALNE REZERVE 069 2.204.690 3.602.906
11l. REZERVE 1Z DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 84.401.862 102.055.847
1. Zakonske rezerve 071 67.198.750 83.601.061
2. Rezerve za viastite dionice 072 44.815.284 44.815.284
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073 37.141.295 35.889.621
4. Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075 9.629.123 9.629.123
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 080) 077 273.313 634.097
1. Fer vrijednost financijske imovine raspoloZive za prodaju 078 273.313 634.097
2. Ucinkoviti dio zastite novcanih tokova 079
3. UCinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 082 - 083) 081 36.580.064 263.138.894
1. ZadrZana dobit 082 36.580.064 263.138.894
2. Preneseni gubitak 083
VIIl. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 085 - 086) 084 342.313.777 243.596.016
1. Dobit poslovne godine 085 342.318.777 243.596.016
2. Gubitak poslovne godine 086
VIIl. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 087 235.842.123 231.125.940
B) REZERVIRANJA (AOP 089 do 094) 088 49.709.322 58.356.183
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 089 5.446.558
2. Rezerviranja za porezne obveze 090
3. Rezerviranja za zapocCete sudske sporove 091 49.709.322 52.909.625
4. Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 092
5. Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 093
6. Druga rezerviranja 094
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 096 do 106) 095 1.556.069.066 1.915.658.762
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 096
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 097
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuéim interesom 098
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih sudjelujuéim interesom 099
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno 100 9.149.000 9.046.000
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 101 1.488.677.568 1.852.267.505
7. Obveze za predujmove 102
8. Obveze prema dobavljacima 103
9. Obveze po vrijednosnim papirima 104
10. Ostale dugoro¢ne obveze 105 2.044.339 1.5685.824
11. Odgodena porezna obveza 106 56.198.159 52.759.433
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 108 do 121) 107 394.111.168 402.912.295
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 108 70.197 198.872
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 109
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujucim interesom 110
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom 111
5. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 112 103.000 103.000
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 113 180.344.025 203.141.559
7. Obveze za predujmove 114 23.380.655 31.365.529
8. Obveze prema dobavljacima 115 154.542.693 132.651.065
9. Obveze po vrijednosnim papirima 116
10. Obveze prema zaposlenicima 117 20.674.590 22.455.819
11. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 118 11.615.356 11.077.721
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 119 235.003 230.130
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 120
14. Ostale kratkoro€ne obveze 121 3.145.649 1.688.600
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 122 91.807.715 103.502.898
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+088+095+107+122) 123 4.465.334.310 4.996.605.048
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 124 54.631.638 54.545.066
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Racun dobiti i gubitka prema GFI-POD obrascima (za razdoblje 1.1.2017. do 31.12.2017.)
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodna Tekuca
Naziv pozicije oznaka godina godina
1 2 3 4
1. POSLOVNI PRIHODI ((AOP 126 do 130) 125 1.488.610.601 1.778.395.862
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 126 189.245
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 127 1.454.862.418 1.755.097.476
3. Prihodi na temelju upotrebe viastitih proizvoda, robe i usluga 128 2.739.517 5.211.178
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 129
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 130 31.008.666 17.897.963
Il. POSLOVNI RASHODI (AOP 132+133+137+141+142+143+146+153) 131 1.241.906.080 1.518.893.175
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 132
2. Materijalni troskovi (AOP 134 do 136) 138 450.374.431 519.753.525
a) TroSkovi sirovina i materijala 134 247.421.054 299.650.484
b) Troskovi prodane robe 135 2.417.204 2.952.180
c) Ostali vanjski troskovi 136 200.536.173 217.150.861
3. TroSkovi osoblja (AOP 138 do 140) 137 371.316.789 480.161.466
a) Neto place i nadnice 138 222.429.876 292.865.456
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 139 95.492.803 119.910.409
c) Doprinosi na place 140 53.394.110 67.385.601
4. Amortizacija 141 265.188.188 346.413.599
5. Ostali troskovi 142 128.500.052 143.755.460
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 144+145) 143 690.979 126.181
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 144
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 145 690.979 126.181
7. Rezerviranja (AOP 147 do 152) 146 1.854.405 9.486.384
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 147 5.446.558
b) Rezerviranja za porezne obveze 148
c) Rezerviranja za zapocete sudske sporove 149 1.854.405 3.653.477
d) Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 150
e) Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 151
f) Druga rezerviranja 152 386.349
8. Ostali poslovni rashodi 153 23.981.236 19.196.560
11l. FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 155 do 164) 154 90.889.300 63.640.247
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 155
2. Prihodi od ulaganja u udijele (dionice) drustava povezanih sudjelujucim interesima 156
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova poduzetnicima 157
unutar grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe 158
5. TeCajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe 159
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 160
7. Ostali prihodi s osnove kamata 161 4.161.232 655.416
8. TeCajne razlike i ostali financijski prihodi 162 39.238.318 52.405.389
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 163 9.107.883 7.520.020
10. Ostali financijski prihodi 164 38.381.867 3.059.422
IV. FINANCIJSKI RASHODI (AOP 166 do 172) 165 65.684.632 84.499.175
1. Rashodi s osnove kamata i slicni rashodi s poduzetnicima unutar grupe 166
2. TeCajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 167
3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi 168 34.276.801 42.218.873
4. TeCajne razlike i drugi rashodi 169 18.950.580 33.867.818
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 170 8.256.519 6.761.354
6. Vrijlednosna uskladenja financijske imovine (neto) 171
7. Ostali financijski rashodi 172 4.200.732 1.651.130
V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM 173
VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 174
VII. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM 175
VIil. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 176
IX. UKUPNI PRIHODI (AOP 125+154+173 + 174) 177 1.579.499.901 1.842.036.109
X. UKUPNI RASHODI (AOP 131+165+175 + 176) 178 1.307.590.712 1.603.392.350
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 177-178) 179 271.909.189 238.643.759
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 177-178) 180 271.909.189 238.643.759
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 178-177) 181 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 182 -70.404.588 -6.443.626
XIlll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 179-182) 183 342.313.777 245.087.385
1. Dobit razdoblja (AOP 179-182) 184 342.313.777 245.087.385
2. Gubitak razdoblja (AOP 182-179) 185 0 0
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Racun dobiti i gubitka prema GFI-POD obrascima (za razdoblje 1.1.2017. do 31.12.2017.) (nastavak)
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodna Tekuca
Naziv pozicije oznaka godina godina
1 2 3 4
PREKINUTO POSLOVANJE (popunjava poduzetnik obveznika MSFI-a samo ako ima prekinuto poslovanje)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE 186
OPOREZIVANJA (AOP 187-188)
1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 187
2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 188
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 189
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 186-189) 190
2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblie (AOP 189-186) 191
UKUPNO POSLOVANJE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSFI-a koji ima prekinuto poslovanje)
XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 179+186) 192
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 192) 193
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 192) 194
XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 182+189) 195
XVIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 192-195) 196
1. Dobit razdoblja (AOP 192-195) 197
2. Gubitak razdoblja (AOP 195-192) 198
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)
XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 200+201) 199 342.313.777 245.087.385
1. Pripisana imateljima kapitala matice 200 342.313.777 243.596.016
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 201 1.491.369
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 202 342.313.777 245.087.385
1l. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA
(AOP 204 do 211) 203 -33.642.778 450.979
1. TeCajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 204
2. Promjene revalorizacijskin rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 205
3. Dobit ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske
imovine %aspoloiive za prodaju 9 : : 206 -33.642.778 450.979
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov&anih tokova 207
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 208
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom 209
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 210
8. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 211
11l. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 212 -2.726.564 90.195
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK (AOP 203-212) 213 -30.916.214 360.784
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 202+213) 214 311.397.563 245.448.169
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 216+217) 215 311.397.563 245.448.169
1. Pripisana imateljima kapitala matice 216 311.397.563 243.956.800
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 217 0 1.491.369
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Izviestaj o novCanom tijeku - Indirektna metoda prema GFI-POD obrascima, u razdoblju 1.1.2017. do 31.12.2017.

Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.

AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
NOVCGANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije oporezivanja 001 271.909.189 238.643.759
2. Uskladenja (AOP 003 do 010) 002 251.043.749 396.630.365
a) Amortizacija 003 265.188.188 346.413.599
b) Dobici i gUbICIl od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne materijalne i 004 10.501.692 10.701.234
nematerijalne imovine
c) Dobici i glub|.0| odlprodgje i herealleranl dobici i gubici i vrijednosno 005 34.619.968 211830
uskladenije financijske imovine
d) Prihodi od kamata i dividendi 006 -4.204.750 -625.283
e) Rashodi od kamata 007 39.459.144 43.870.004
f) Rezerviranja 008 -5.071.660 10.681.641
g) TeCajne razlike (nerealizirane) 009 -20.723.051 -14.199.000
h) Ostala uskladenja za nenovCane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke 010 514154
I. Povecanije ili smanjenje novcanih tokova prije promjena u radnom kapitalu
(AOP 001+002) 011 522.952.938 635.274.124
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 26.010.037 3.955.741
a) Povecanie ili smanjenje kratkoro¢nih obveza 013 49.286.290 -2.906.436
b) Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 014 -14.783.702 14.229.358
c) Povecanje ili smanjenje zaliha 015 -8.492.551 -5.251.075
d) Ostala povecanja il smanjenja radnog kapitala 016 -2.116.106
Il. Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 548.962.975 639.229.865
4. NovCani izdaci za kamate 018 -35.053.605 -42.778.920
5. Placeni porez na dobit 019 257.730 6.749.820
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 019) 020 514.167.100 603.200.765
Novcéani tokovi od investicijskih aktivnosti
1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijaine imovine 021 5.899.667 3.504.147
2. Nov€ani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 40.974.675 1.808.303
3. Novc&ani primici od kamata 023 4.827.208 829.138
4. Novc&ani primici od dividendi 024 74.640
5. Novacani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga 025 7.242.528 11.226.988
6. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti 026
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 026) 027 58.944.078 17.443.216
1. Nov&ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 028 -353.865.885 -894.589.185
2. Nov&ani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029
3. Novcani izdaci s osnove danih zajmova i Stednih uloga za razdoblie 030 -7.670.676 -10.637.180
4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za ste¢eni novac 031 -250.371.912 -6.207.552
5. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 032 -585.001
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP 028 do 032) 033 -612.493.474 -911.433.917
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 027+033) 034 -553.549.396 -893.990.701
Novéani tokovi od financijskih aktivnosti
1. Nov¢ani primici od povecanja temeljnog (upisanog) kapitala 035
2. Nov€ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 036
3. Nov&ani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 689.895.055 582.241.320
4. Ostali nov¢ani primici od financijskih aktivnosti 038
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 689.895.055 582.241.320
1. Noyg%n! |2(jaC| za o.tpllatu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i 040 -619.590.521 179.917.851
duznickih financijskih instrumenata
2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 041 -38.048.245 -98.347.226
3. Novcani izdaci za financijski najam 042 -270.016
4. Nov&ani izdaci za otkup vlastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala 043 -36.708.611
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 044
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -694.617.393 -278.265.077
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 039+045) 046 -4.722.338 303.976.243
1. Nerealizirane teCajne razlike po novcu i novéanim ekvivalentima 047
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANNIH TOKOVA
( A)OP 020+034+046+047) 048 -44.104.634 13.186.307
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 318.755.282 274.650.647

F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 048+049) 050 274.650.648 287.836.954




VA LAMAR RIVI E RA GODISNJE 1ZVJESCE 2017.
IzvjesStaj o promjenama kapitala prema GFI-POD obrascima, za razdoblje od 1.1.2017. do 31.12.2017. 39

Obveznik: Valamar Riviera d.d.

Raspodijeljivo imateljima kapitala matice

PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 41 do 48)

Fer vrijed- “ . ” L . Maninski
. - AOP o . - . UCinkoviti UCinkoviti dio . ; Dobit / Ukupno aninski- kapital
Opis pozicije K Temeljni Kapitalne Zakonske Rezerve Mastite  giatytarne Revalorizagi- ~ Nost financi dio zastite zadtite neto £adrzana dobit gubitak raspodjeljivo  (nekontrolirajuci) Lpno repita
oznaka (up|sgn|) reverve rezene za Vlastite dionice i udieli rezerve Ostale rezerve iske rezerve jske imovine novéanih ulagania u / preneseni poslovne imateljima interes i rezerve
kapital dionice (odbitna stavka) rasg?(l%zall}/f za tokova iNozZemstvo gubitak godine kapitala matice
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16+(%%%?é)7 17 18 (16+17)
Prethodno razdoblje
1. Stanje 1. sijeénja prethodnog razdoblja 01 1.672.021.210 -373.815 61.906.040 34.344.407 33.513.244 31.189.527 30.576.912 105.441.776 1.901.592.813 97.869 1.901.690.682
2. Promjene racunovodstvenih politika 02 0 0
3. Ispravak pogreski 03 0 0
4, Stanje 1. sije€nja prethodnog razdoblja (AOP 01 do 03) 04 1.672.021.210 -373.815 61.906.040 34.344.407 33.513.244 31.189.527 30.576.912 105.441.776  1.901.592.813 97.869 1.901.690.682
5. Dobit/gubitak razdoblja 05 342.313.777 342.313.777 235.842.123 578.155.900
6. TeCajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 06 0 0
7. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 07 0 0
nematerijalne imovine
8. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja . . .
financijske imovine raspolozive za prodaju 08 33.642.778 33.642.778 33.642.778
9. Dobitak ili gubitak s osnove ucCinkovite zastite novCanog toka 09 0 0
10. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja 10 0 0
u inozemstvu
11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava 11 0 0
povezanih sudjelujucim interesom
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 12 0 0
13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 13 0 0
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 14 2.726.564 2.726.564 2.726.564
15. Povecanje/smanjenje temeljinog (upisanog) kapitala (osim 15 0 0
reinvestiranjem dobiti i u postupku predsteCajne nagodbe)
16. PovecCanje temeljnog (upisanog) kapitala reinvestiranjem dobiti 16 0 0
17. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitala u postupku 17 0 0
predsteCajne nagodbe
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 18 36.708.367 -36.708.367 -36.708.367
19. Isplata udjela u dobiti/dividende 19 -32.655.373 -73.650.397 -40.995.024 -40.995.024
20. Ostale raspodiele vlasnicima 20 2.578.505 -424.943 3.0038.448 3.0038.448
21. Prijenos u pozicije rezervi po godiSnjem rasporedu 21 5.292.710 10.470.877 -5.292.710 -105.441.776 -85.441.776 -97.869 -85.539.645
22. Povecanije rezervi u postupku predstecajne nagodbe 22 84.946.259 84.946.259 84.946.259
23. Stanje 31. prosinca prethodnog razdoblja (AOP 04 do 22) 23 1.672.021.210 2.204.690 67.198.750 44.815.284 37.141.295 273.313 36.580.064 342.313.777 2.137.794.916 235.842.123 2.373.637.039
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT PRETHODNOG
RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 06 do 14) 24 0 0 0 0 0 -30.916.214 0 0 -30.916.214 0 -30.916.214
Il. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK PRETHODNOG
RAZDOBLJA (AOP 05+24) 25 0 0 0 0 0 -30.916.214 0 342.313.777 311.397.563 235.842.123 547.239.686
lll. TRANSAKCIJE S VLASNICIMA PRETHODNOG RAZDOBLJA
PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 15 do 22) 26 0 2.578.505 5.292.710 10.470.877 3.628.051 0 6.003.152  -105.441.776 -75.195.460 -97.869 -75.293.329
Tekuce razdoblje
1. Stanje 1. sije¢nja tekucéeg razdoblja 27 1.672.021.210 2.204.690 67.198.750 44.815.284 37.141.295 273.313 36.580.064 342.313.777 2.137.794.916 235.842.123 2.373.637.039
2. Promjene raCunovodstvenih politika 28 0 0
3. Ispravak pogreski 29 0 0
4. Stanje 1. sijeénja tekucéeg razdoblja (AOP 27 do 29) 30 1.672.021.210 2.204.690 67.198.750 44.815.284 37.141.295 273.313 36.580.064 342.313.777 2.137.794.916 235.842.123 2.373.637.039
5. Dobit/gubitak razdoblja 31 243.596.016 243.596.016 1.491.369 245,087.385
6. TeCajne razlike iz preraCuna inozemnog poslovanja 32 0 0
7. Promijene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijaine i 33 0 0
nematerijalne imovine
8. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja
financijske imovine raspolozive za prodaju 34 450979 450.973 450.979
9. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novCanog toka 35 0 0
10. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja 36 0 0
u inozemstvu
11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava 37 0 0
povezanih sudjelujuéim interesom
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 38 0 0
13. Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala 39 0 0
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 40 -90.195 -90.195 -90.195
15. Povecanje/smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala (osim 41 0 0
reinvestiranjem dobiti i u postupku predstecajne nagodbe)
16. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitala reinvestiranjem dobiti 42 0 0
17. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitala u postupku 43 0 0
predstecajne nagodbe
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 44 -1.251.675 1.251.675 1.251.675
19. Isplata udjela u dobiti/dividende 45 0 0
20. Ostale raspodijele viasnicima 46 1.398.216 -99.352.192 -97.953.976 -97.953.976
21. Prijenos u pozicije rezervi po godiSnjem rasporedu 47 16.402.311 325.911.021 -342.313.777 -445 -6.207.552 -6.207.997
22. Povecanie rezervi u postupku predstecajne nagodbe 48 0 0
23. Stanje 31. prosinca tekucéeg razdoblja (AOP 30 do 48) 49 1.672.021.210 3.602.906 83.601.061 44.815.284 35.889.620 634.097 263.138.893 243.596.016 2.285.048.970 231.125.940 2.516.174.910
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
l. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT TEKUCEG
RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 32 do 40) 50 0 0 0 0 0 360.784 0 0 360.784 0 360.784
I. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK TEKUCEG
RAZDOBLJA (AOP 31 + 50) 51 0 0 0 0 0 360.784 0 243.596.016 243.956.800 1.491.369 245.448.169
lil. TRANSAKGLIE S VLASNICIMA TEKUCEG RAZDOBLJA 52 0 1398216  16.402.311 0  -1.251.675 0 206.558.820 -342.313.777  -96.702.746  -6.207.552  -102.910.298
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Bilieske uz GFI-POD financijske izvjeStaje

(1) Bilieske uz financijske izvjestaje sadrze dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane u bilanci, raCunu dobiti i gubitka, izvje-
Staju o nov€anom tijeku i izvjeStaju 0 promjenama kapitala sukladno odredbama odgovarajucih standarda financijskog izvieStavanja.

Tvrtke konsolidacije: Bilanca-prethodno razdoblie Bilanca-tekuce razdoblie
31.12.2016. 31.12.2017.

Mirta Bas¢anska d.o.o. Da (pripojeno Hoteli Baska d.d. 13.1.2016. godine)
Vala Baséanska d.o.o. Da (pripojeno Hoteli Baska d.d. 13.1.2016. godine)
Baskaturist d.o.o. Da (pripojeno Hoteli Baska d.d. 13.1.2016. godine)
Hoteli Baska d.d. Da (pripojeno Valamar Rivieri d.d. 31.3.2016. godine)
Bastion upravljanje d.o.o. Da (pripojeno Valamar Rivieri d.d. 30.6.2016. godine)
PuntiZzela d.o.o. Da (pripojeno Valamar Rivieri d.d. 31.3.2017. godine)
Da (

Elafiti Babin kuk d.o.o. pripojeno Valamar Rivieri d.d. 29.12.2017. godine)

Valamar hotels & resorts GmbH Da Da

Magi¢ne stijene d.o.o. Da Da

Palme turizam d.o.o. Da Da

Pogaca Babin Kuk d.o.o. Da Da

Bugenvilia d.o.o. Da Da

Imperial d.d. Da Da

Tvrtke konsolidacije: Racun dobiti i gubitka-prethodno razdoblie Racun dobiti i gubitka-tekuce razdoblie

31.12.2016. 31.12.2017.

Mirta Bas¢anska d.o.o. 01.01.-13.01. (pripojeno Hoteli Baska d.d. )
13.1.2016. godine)

Vala Basc¢anska d.o.o. 01.01.-13.01. (pripojeno Hoteli Baska d.d. )
13.1.2016. godine)

Baskaturist d.o.o. 01.01.-13.01. (pripojeno Hoteli Baska d.d. )
13.1.2016. godine)

Hoteli Baska d.d. 01.01.-31.03. (pripojeno Valamar Rivieri d.d. )
31.3.2016. godine)

Bastion upravijanje d.o.o. 01.01.-30.06. (pripojeno Valamar Rivieri d.d. )
30.6.2016. godine)

Puntizela d.o.o. 01.01.-31.08. (pripojeno Valamar Rivieri d.d.

01.01.-31.12. (Pripoj 31.3.2017. godng)

Elafiti Babin kuk d.o.o. 01.01.-31.12. 01.01.-29.12. (pripojeno Valamar Rivieri dd

29.12.2017. godine)

Valamar hotels & resorts GmbH 01.01.-31.01. -

Magi¢ne stijene d.o.o. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

Palme turizam d.o.o. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

Pogaca Babin Kuk d.o.o. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

Bugenvilia d.o.o. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

Imperial d.d. - 01.01.-31.12.
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Razdoblje izvjestavanja: od 1.1.2017. do 31.12.2017.
Godisnji financijski izvje$taj poduzetnika GFI-POD

Mati¢ni broj (MB): 3474771

Maticni broj subjekta (MBS): 040020883

Osobni identifikacijski broj (OIB): 36201212847

Tvrtka izdavatelja: Valamar Riviera d.d.

Postanski broj i mjesto: 52440 Pore¢

Ulica i kuéni broj: Stancija Kaligari 1

Adresa e-poste: uprava@riviera.hr

Internet adresa: www.valamar-riviera.com

Sifra i naziv opcine/grada: 348 Pore¢
Broj zaposlenih:

Sifra i naziv zupanije: 18 Istarska (krajem godine) 2.565
Sifra NKD-a: 5510

Konsolidirani izvjestaj: NE

Tvrtke subjekata konsolidacije

(prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:

Osoba za kontakt: Sopta Anka

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

Telefon: 052/408 188 Telefaks: 052/408 110

Adresa e-poste: anka.sopta@riviera.hr

Prezime i ime: Kukurin Zeljko, Cizmek Marko

(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godisniji financijski izvjestaji s revizorskim izvjesSc¢em;

2. lzvjestaj poslovodstva; /
3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godiSnjeg izvjestaja;

4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godisnjih financijskih izviestaja;

5. Odluka o prijedlogu raspodijele dobiti ili pokricu gubitka.

VALAMAR RIVIERA dd
POREC (3)

M.P. (potpis osobe ovlastene za zastupanie)
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Bilanca prema GFI-POD obrascima (stanje na dan 31.12.2017.)
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 3.806.830.512 4.321.068.373
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do 009) 003 17.342.793 44.533.715
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licenciie, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 17.068.321 37.646.206
3. Goodwill 006 6.567.609
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 274.472 319.900
6. Ostala nematerijalna imovina 009
1. MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 2.906.793.288 3.697.439.264
1. Zemljiste 011 595.574.908 633.926.337
2. Gradevinski objekti 012 1.805.980.339 2.416.617.894
3. Postrojenja i oprema 013 207.011.662 345.844.344
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 62.668.696 89.672.494
5. Bioloska imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 29.697.670 23.166.558
7. Materijalna imovina u pripremi 017 167.870.168 137.209.673
8. Ostala materijalna imovina 018 27.121.603 40.747.606
9. Ulaganje u nekretnine 019 10.868.242 10.254.358
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021 do 030) 020 675.525.760 456.347.314
1. Ulaganja u udijele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021 670.319.700 452.395.427
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 022
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe 023
4. Ulaganja u udijele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 024
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim sudjelujucim interesom 026
7. Ulaganja u vrijednosne papire 027 4.766.325 3.620.830
8. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 028 299.735 191.057
9. Ostala ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 029
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 140.000 140.000
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031 113.553.484 188.176
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 032 113.247.689
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 033
3. Potrazivanja od kupaca 034
4. Ostala potraZivanja 035 305.795 188.176
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 036 93.615.187 122.559.904
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 319.356.014 291.552.583
I. ZALIHE (AOP 039 do 045) 038 18.253.553 23.913.513
1. Sirovine i materijal 039 18.026.040 238.767.779
2. Proizvodnja u tijeku 040
3. Gotovi proizvodi 041
4. Trgovacka roba 042 227.513 145.734
5. Predujmovi za zalihe 043
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 044
7. Bioloska imovina 045
Il. POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 62.728.000 29.405.487
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 047 25.253.754 3.392.515
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujucim interesom 048
3. Potrazivanja od kupaca 049 16.702.108 12.221.884
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 050 649.460 1.171.905
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 051 18.294.801 10.812.531
6. Ostala potraZivanja 052 1.827.877 1.806.652
11l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 726.764 832.773
1. Ulaganja u udijele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 055
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe 056 23.800 25.800
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom 057
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom 058
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim sudjelujucim interesom 059
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 061 702.964 702.891
9. Ostala financijska imovina 062 104.082
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 063 237.647.697 237.400.810
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 064 21.820.614 19.416.287
E) UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 4.148.007.140 4.632.037.243
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 066 54.631.638 54.545.066
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Bilanca prema GFI-POD obrascima (stanje na dan 31.12.2017.) (nastavak)
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE
) (AOP 068 do 070+076+077+081+084+087) 067 2:324.082.480 2:395.468.296
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 1.672.021.210 1.672.021.210
1. KAPITALNE REZERVE 069 2.204.690 3.602.906
11l. REZERVE 1Z DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 84.401.862 102.055.847
1. Zakonske rezerve 071 67.198.750 83.601.061
2. Rezerve za viastite dionice 072 44.815.284 44.815.284
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073 37.141.295 35.889.621
4. Statutarne rezerve 074
5. Ostale rezerve 075 9.629.123 9.629.123
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 080) 077 273.313 634.097
1. Fer vrijednost financijske imovine raspoloZive za prodaju 078 273.313 634.097
2. Ucinkoviti dio zastite novcanih tokova 079
3. UCinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080
VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 082 - 083) 081 228.523.684 385.175.162
1. ZadrZana dobit 082 228.523.684 385.175.162
2. Preneseni gubitak 083
VIIl. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 085 - 086) 084 336.657.721 231.979.074
1. Dobit poslovne godine 085 336.657.721 231.979.074
2. Gubitak poslovne godine 086
VIIl. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 087
B) REZERVIRANJA (AOP 089 do 094) 088 26.578.807 31.597.492
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 089 4.665.359
2. Rezerviranja za porezne obveze 090
3. Rezerviranja za zapocCete sudske sporove 091 26.578.807 26.932.133
4. Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 092
5. Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 093
6. Druga rezerviranja 094
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 096 do 106) 095 1.351.548.203 1.739.431.226
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 096
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 097
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuéim interesom 098
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih sudjelujuéim interesom 099
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno 100
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 101 1.332.585.946 1.721.763.614
7. Obveze za predujmove 102
8. Obveze prema dobavljacima 103
9. Obveze po vrijednosnim papirima 104
10. Ostale dugoro¢ne obveze 105 2.044.339 1.5685.824
11. Odgodena porezna obveza 106 16.917.918 16.081.788
D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 108 do 121) 107 361.331.313 369.130.888
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 108 195.394 377.577
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe 109
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujucim interesom 110
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom 111
5. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 112
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 113 159.263.170 184.701.848
7. Obveze za predujmove 114 22.878.112 30.708.993
8. Obveze prema dobavljacima 115 150.726.630 121.224.757
9. Obveze po vrijednosnim papirima 116
10. Obveze prema zaposlenicima 117 18.821.064 20.606.875
11. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 118 7.640.156 10.270.639
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 119 59.985 72.403
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 120
14. Ostale kratkoro€ne obveze 121 1.746.802 1.167.796
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 122 84.466.337 96.409.341
F) UKUPNO - PASIVA (AOP 067+088+095+107+122) 123 4.148.007.140 4.632.037.243
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 124 54.631.638 54.545.066
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Racun dobiti i gubitka prema GFI-POD obrascima (za razdoblje 1.1.2017. do 31.12.2017.)
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodna Tekuca
Naziv pozicije oznaka godina godina
1 2 3 4
1. POSLOVNI PRIHODI (AOP 126 do 130) 125 1.470.965.788 1.636.413.207
1. Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 126 587.914 13.865.641
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 127 1.439.839.388 1.602.798.436
3. Prihodi na temelju upotrebe viastitih proizvoda, robe i usluga 128 2.739.517 5.191.926
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 129 41.709 46.785
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 130 27.757.260 14.510.419
Il. POSLOVNI RASHODI (AOP 132+133+137+141+142+143+146+153) 131 1.233.233.856 1.396.220.124
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 132
2. Materijalni troskovi (AOP 134 do 136) 138 474.135.719 511.785.310
a) TroSkovi sirovina i materijala 134 245.716.305 274.645.200
b) Troskovi prodane robe 135 2.417.204 2.850.429
¢) Ostali vanjski troSkovi 136 226.002.210 234.289.681
3. TroSkovi osoblja (AOP 138 do 140) 137 365.349.927 443.751.031
a) Neto place i nadnice 138 219.441.890 269.924.542
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 139 93.854.219 111.612.209
¢) Doprinosi na place 140 52.053.818 62.214.280
4. Amortizacija 141 243.228.097 2883.465.960
5. Ostali troskovi 142 126.732.255 133.772.749
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 144+145) 143 690.979 112.132
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 144
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 145 690.979 112.132
7. Rezerviranja (AOP 147 do 152) 146 1.854.405 5.086.540
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 147 4.665.359
b) Rezerviranja za porezne obveze 148
c) Rezerviranja za zapocete sudske sporove 149 1.854.405 421.181
d) Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 150
e) Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima 151
f) Druga rezerviranja 152
8. Ostali poslovni rashodi 153 21.242.474 18.246.402
11l. FINANCIJSKI PRIHODI (AOP 155 do 164) 154 88.144.060 59.584.924
1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 155
2. Prihodi od ulaganja u udijele (dionice) drustava povezanih sudjelujucim interesima 156
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova poduzetnicima 157
unutar grupe
4. Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe 158
5. TeCajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe 159
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 160
7. Ostali prihodi s osnove kamata 161 4.152.605 467.081
8. TeCajne razlike i ostali financijski prihodi 162 36.899.712 48.589.480
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 163 9.107.883 7.520.020
10. Ostali financijski prihodi 164 37.983.860 3.008.343
IV. FINANCIJSKI RASHODI (AOP 166 do 172) 165 60.817.483 82.068.385
1. Rashodi s osnove kamata i slicni rashodi s poduzetnicima unutar grupe 166
2. TeCajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 167
3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi 168 32.410.766 37.199.453
4. TeCajne razlike i drugi rashodi 169 17.070.046 31.145.877
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 170 8.256.519 6.761.354
6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) 171 5.629.924
7. Ostali financijski rashodli 172 3.080.152 1.881.777
V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM 173
VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 174
VII. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM 175
VIil. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 176
IX. UKUPNI PRIHODI (AOP 125+154+173 + 174) 177 1.559.109.848 1.695.998.131
X. UKUPNI RASHODI (AOP 131+165+175 + 176) 178 1.294.051.339 1.478.288.509
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 177-178) 179 265.058.509 217.709.622
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 177-178) 180 265.058.509 217.709.622
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 178-177) 181 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 182 -71.599.212 -14.269.452
XIlll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 179-182) 183 336.657.721 231.979.074
1. Dobit razdoblja (AOP 179-182) 184 336.657.721 231.979.074
2. Gubitak razdoblja (AOP 182-179) 185 0 0
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Racun dobiti i gubitka prema GFI-POD obrascima (za razdoblje 1.1.2017. do 31.12.2017.) (nastavak)
Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodna Tekuca
Naziv pozicije oznaka godina godina
1 2 3 4
PREKINUTO POSLOVANJE (popunjava poduzetnik obveznika MSFI-a samo ako ima prekinuto poslovanje)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE 186
OPOREZIVANJA (AOP 187-188)
1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 187
2. Gubitak prekinutog poslovanja prije oporezivanja 188
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 189
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP 186-189) 190
2. Gubitak prekinutog poslovanja za razdoblie (AOP 189-186) 191
UKUPNO POSLOVANJE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSFI-a koji ima prekinuto poslovanje)
XVI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 179+186) 192
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 192) 193
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 192) 194
XVII. POREZ NA DOBIT (AOP 182+189) 195
XVIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 192-195) 196
1. Dobit razdoblja (AOP 192-195) 197
2. Gubitak razdoblja (AOP 195-192) 198
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)
XIX. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 200+201) 199 336.657.721 231.979.074
1. Pripisana imateljima kapitala matice 200 336.657.721 231.979.074
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 201
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 202 336.657.721 231.979.074
1l. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA
(AOP 204 do 211) 203 -34.190.767 450.979
1. TeCajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 204
2. Promjene revalorizacijskin rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 205
3. Dobit ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske
imovine %aspoloiive za prodaju 9 : : 206 -34.190.767 450.979
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov&anih tokova 207
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 208
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom 209
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 210
8. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 211
11l. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 212 -2.726.295 90.195
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK (AOP 203-212) 213 -31.464.472 360.784
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 202+213) 214 305.193.249 232.339.858

DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani izvjestaj)

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 216+217) 215
1. Pripisana imateljima kapitala matice 216
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 217
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Izviestaj o novCanom tijeku - Indirektna metoda prema GFI-POD obrascima, u razdoblju 1.1.2017. do 31.12.2017.

Obveznik: 36201212847; Valamar Riviera d.d.

AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije oporezivanja 001 265.058.509 217.709.622
2. Uskladenja (AOP 003 do 010) 002 226.318.352 323.378.635
a) Amortizacija 003 243.228.097 283.465.960
b) Dobici i gublc[ od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne materijalne i 004 10.496.519 10.492.924
nematerijalne imovine
c) Dobici i g.ub|_0| od“prodlaje i _nerealleram dobici i gubici i vrijednosno 005 -35.155.437 911.830
uskladenije financijske imovine
d) Prihodi od kamata i dividendi 006 -4.126.318 -436.947
e) Rashodi od kamata 007 35.491.173 38.531.230
f) Rezerviranja 008 -3.412.883 6.707.753
g) TeCajne razlike (nerealizirane) 009 -18.583.434 -13.101.550
h) Ostala uskladenja za nenovCane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke 010 -1.619.365 -2.068.905
I. Povecanije ili smanjenje novcanih tokova prije promjena u radnom kapitalu
(AOP 001+002) 011 491.376.861 541.088.257
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP 013 do 016) 012 53.034.890 33.035.631
a) Povecanie ili smanjenje kratkoro¢nih obveza 013 46.934.092 1.433.296
b) Povecanije ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 014 14.593.148 37.262.296
¢) Povecanje ili smanjenje zaliha 015 -8.492.350 -5.659.961
d) Ostala povecanja il smanjenja radnog kapitala 016
Il. Novac iz poslovanja (AOP 011+012) 017 544.411.751 574.123.888
4. Novc€ani izdaci za kamate 018 -30.070.461 -38.109.984
5. Placeni porez na dobit 019 312.063 102.419
A) NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (AOP 017 do 019) 020 514.653.353 536.116.323
Novcéani tokovi od investicijskih aktivnosti
1. Nov&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijaine imovine 021 5.898.667 3.469.847
2. Novéani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 39.024.276 1.808.303
3. Novcani primici od kamata 023 4.750.479 639.234
4. Novcani primici od dividendi 024 579.153
5. Nov€ani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga 025 7.137.978 11.143.895
6. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti 026 4.639.935 338.416
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021 do 026) 027 61.451.335 17.978.848
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijaine i nematerijalne imovine 028 -343.698.596 -860.324.118
2. Nov&ani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata 029
3. Novcani izdaci s osnove danih zajmova i Stednih uloga za razdoblie 030 -7.593.973 -10.615.679
4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za ste¢eni novac 031 -285.527.212 -6.207.552
5. Ostali nov&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 032
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP028 do 032) 033 -636.819.781 -877.147.349
B) NETO NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 027+033) 034 -575.368.446 -859.168.501
Novéani tokovi od financijskih aktivnosti
1. Nov¢ani primici od povecanja temeljnog (upisanog) kapitala 035
2. Nov€ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 036
3. Novcani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi 037 618.507.365 582.241.802
4. Ostali nov€ani primici od financijskih aktivnosti 038
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035 do 038) 039 618.507.365 582.241.802
1. NOYCI%”! |Z(ja0| za oﬁpllatu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i 040 -546.673.519 161.094.158
duznickih financijskih instrumenata
2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi 041 -38.297.245 -98.342.353
3. Novcani izdaci za financijski najam 042 -262.524
4. Nov€ani izdaci za otkup vlastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala 043 -36.708.367
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 044
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP 040 do 044) 045 -621.941.655 -259.436.511
C) NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP 039+045) 046 -3.434.290 322.805.291
1. Nerealizirane teCajne razlike po novcu i novéanim ekvivalentima 047
D) NETO POVECANJE ILI SMANJENJE NOVCANIH TOKOVA
( A)OP 020+034+046+047) 048 -64.149.383 -246.887
E) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA 049 301.797.080 237.647.697
F) NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 048+049) 050 237.647.697 237.400.810
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IzvjesStaj o promjenama kapitala prema GFI-POD obrascima, za razdoblje od 1.1.2017.

Obveznik: Valamar Riviera d.d.

do 31.12.2017.

Raspodijeljivo imateljima kapitala matice
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Fer vrijed- “ . ” L _ o .
Opis pozicije o?r%ia ;I;Jemeljni Kapitalne Zakonske Rezler\(e i Vllast'ited. i Statutane 4 Revalorizaci- n?(st.ﬁnanoi- é{gg:ggltté Uzggtl?toevgle%o Ze}dréana dobit guobti)tltaﬁ raéjp%gj?gﬁvo (ne%i?ﬁg]'ﬁ;héi) Uk??gfeﬁg a
kg's.?nl') rezerve rezerve Z%V astite 1orIce 1 Uclel rezerve stale rezerve jske rezerve JSKE Imovine novcanih ‘ulaganja u prenssen poslovne imateljima interes
pita ionice (odbitna stavka) raspoloZzive za tokova iNozZemstvo gubitak godine kapitala matice
prodaju
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16+(%%%?é)7 17 18 (16+17)
Prethodno razdoblje
1. Stanje 1. sijeénja prethodnog razdoblja 01 1.672.021.210 109.139 61.906.040 34.344.407 29.046.586 0 31.431.842 211.961.240 105.854.201 2.088.581.493 2.088.581.493
2. Promjene racunovodstvenih politika 02 0 0
3. Ispravak pogreski 03 0 0
4. Stanje 1. sije¢nja prethodnog razdoblja (AOP 01 do 03) 04 1.672.021.210 109.139 61.906.040 34.344.407 29.046.586 0 0 31.431.842 0 0 211.961.240 105.854.201 2.088.581.493 0 2.088.581.493
5. Dobit/gubitak razdoblja 05 336.657.721 336.657.721 336.657.721
6. TeCajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 06 0 0 0
7. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijaine i 07 0 0
nematerijalne imovine
8. Er?atﬁ:tcﬁlj‘;lﬂg%%fl?ﬁesrggg&gi’\‘/gkzgagpgga}’tjed”Ova”Ja 08 -34.190.767 -34.190.767 -34.190.767
9. Dobitak ili gubitak s osnove ucCinkovite zastite novCanog toka 09 0 0 0
10. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja 10 0 0
u inozemstvu
11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava 11 0 0
povezanih sudjelujucim interesom
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 12 0 0
183. Ostale nevlasnicke promjene kapitala 13 -482.954 305.943 -177.011 -177.011
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 14 2.726.295 2.726.295 2.726.295
15. Povecanje/smanjenje temelinog (upisanog)vkapitala (osim 15 0 0
reinvestiranjem dobiti i u postupku predsteCajne nagodbe)
16. PovecCanje temeljnog (upisanog) kapitala reinvestiranjem dobiti 16 0 0
17. Povecanje temelinog (upisanog) kapitala u postupku 17 0 0
predstecajne nagodbe
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 18 36.708.367 -36.708.367 -36.708.367
19. Isplata udjela u dobiti/dividende 19 -32.655.373 -73.910.156 -41.254.783 -41.254.783
20. Ostale raspodiele vlasnicima 20 2.578.505 4.041.715 -1.463.210 -1.463.210
21. Prijenos u pozicije rezervi po godiSnjem rasporedu 21 5.292.710 10.470.877 9.529.123 90.472.600 -105.854.201 9.911.109 9.911.109
22. Povecanije rezervi u postupku predstecajne nagodbe 22 0 0
23. Stanje 31. prosinca prethodnog razdoblja (AOP 04 do 22) 23 1.672.021.210 2.204.690 67.198.750 44.815.284 37.141.295 0 9.529.123 273.313 0 0 228.523.684 336.657.721 2.324.082.480 0 2.324.082.480
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
R AZDOBLIA LMANIEND 25 POREZE BOP to ok 1) 24 0 -482.954 0 0 0 0 0 -31.158.529 0 0 0 0  -31.641.483 0  -31.641.483
Il %ﬁ%%’sﬁf%g%?%u GUBITAK PRETHODNOG 25 0 -482.954 0 0 0 0 0 -31.158.529 0 0 0 336657721  305.016.238 0  305016.238
. ;EQ",{%.’E%‘I’FEE?(‘&%SS'&"gﬁ{fﬂ%%ﬂ";%g 5‘2‘;‘ZD°BLJA 26 0 2.578.505 5202710  10.470.877 8.094.709 0 9.529.123 0 0 0 16562444 -105.854.201  -69.515.251 0  -69.515.251
Tekuée razdoblje
1. Stanje 1. sije¢nja tekucéeg razdoblja 27 1.672.021.210 2.204.690 67.198.750 44.815.284 37.141.295 0 9.529.123 273.313 0 0 228.523.684 336.657.721 2.324.082.480 0 2.324.082.480
2. Promjene raCunovodstvenih politika 28 0 0
3. Ispravak pogreski 29 0 0
4. Stanje 1. sijeénja tekucéeg razdoblja (AOP 27 do 29) 30 1.672.021.210 2.204.690 67.198.750 44.815.284 37.141.295 0 9.529.123 273.313 0 0 228.523.684 336.657.721 2.324.082.480 0 2.324.082.480
5. Dobit/gubitak razdoblja 31 231.979.074 231.979.074 231.979.074
6. TeCajne razlike iz preraCuna inozemnog poslovanja 32 0 0
7. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijaine i 33 0 0
nematerijalne imovine
O bl bt s csnovs Taadnog wrednavane 34
9. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novCanog toka 35 0 0
10. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja 36 0 0
u inozemstvu
11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava 37 0 0
povezanih sudjelujucim interesom
12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 38 0 0
13. Ostale nevlasni¢ke promjene kapitala 39 0 0
14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu 40 -90.195 -90.195 -90.195
15. Povecanje/smanjenje temelinog (upisanog) kapitala (osim 41 0 0
reinvestiranjem dobiti i u postupku predstecajne nagodbe)
16. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitala reinvestiranjem dobiti 42 0 0
17. Povecanje temelinog (upisanog) kapitala u postupku 43 0 0
predsteCajne nagodbe
18. Otkup vlastitih dionica/udjela 44 -1.251.674 1.251.674 1.251.674
19. Isplata udjela u dobiti/dividende 45 0 0
20. Ostale raspodijele viasnicima 46 1.398.216 -99.352.193 -97.953.977 -97.953.977
21. Prijenos u pozicije rezervi po godiSnjem rasporedu 47 16.402.311 256.003.671 -336.657.721 -64.251.739 -64.251.739
22. Povecanie rezervi u postupku predstecajne nagodbe 48 0 0
23. Stanje 31. prosinca tekucéeg razdoblja (AOP 30 do 48) 49 1.672.021.210 3.602.906 83.601.061 44.815.284 35.889.621 0 9.529.123 634.097 0 0 385.175.162 231.979.074 2.395.468.296 0 2.395.468.296
DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I gﬁ;ﬁ%‘gﬁﬁ?gﬂ;‘,‘ﬁm‘g ggﬁ'ggggé’gg% 32 do 40 50 0 0 0 0 0 0 0 360.784 0 0 0 0 360.784 0 360.784
Il gx;gg%'ﬂﬂﬂgp%?ﬂ&' GUBITAK TEKUCEG 51 0 0 0 0 0 0 0 360.784 0 0 0 231979074  232.339.858 0  232339.858
lil. TRANSAKGLIE S VLASNICIMA TEKUCEG RAZDOBLJA 52 0 1398216  16.402.311 0  -1.251.674 0 0 0 0 0 156.651.478 -336.657.721  -160.954.042 0 -160.954.042

PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU (AOP 41 do 48)




VALAMAR RIVI E RA GODISNJE 1ZV]JESCE 2017.
48

ODLUKA UPRAVE Velamar Fiviera c.cl
O PRIJEDLOGU Broj: 103-1/18.
RASPODIJELE DOBITI I Pore, 20.2.2018.

OD LUKA UP RAVE Uprava Valamar Riviera d.d. iz PoreCa, Stancija Kaligari 1 ( dalje u tekstu: Valamar Riviera d.d. ili Drustvo), sukladno odredbama
¢lanka 250.a, 250.b, 300.ai300.b Zakona o trgovackim drustvima, ¢lanka 403. i 404. Zakona o trzistu kapitala i ¢lanka 19., 20.,

O UTVRD IVAN]U 21. i 24. Zakona o rac¢unovodstvu, na svojoj sjednici odrzanoj dana 20.2.2018. godine, donijela je sliedecu
GODISN]JIH obLUKL
FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

|
Utvrduje se Godignje izvje$ée drustva Valamar Riviera d.d., sve u tekstu “GODISNJE 1ZVJESCE 2017 koje &ini privitak ove
odluke.

I

Utvrduju se revidirani nekonsolidirani i konsolidirani Godisnji financijski izvjestaji za 2017. godinu koje ¢ine: Izvjestaj o financijskom
polozaju (bilanca), Racun dobiti i gubitka, Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, Izviestaj o novCanim tokovima, Izvjestaj o
promjenama kapitala i BilieSke uz financijske izvjestaje, sve u tekstu koji ¢ini sastavni dio Izvjestaja iz tocke | ove odluke.

Il
Utvrduje se da je revizor Ernst & Young d.o.o. iz Zagreba, Radni¢ka cesta 50, sacinio revizorska izvje§¢a za 2017. godinu, sve
u tekstu koji €ini sastavni dio Izvjestaja iz tocke | ove odluke.

\Y,
Utvrduje se IzvjeS¢e Uprave o stanju Drustva / IzvieScée poslovodstva za period od 1.1.2017. do 31.12.2017. godine, sve u tekstu
koji €ini sastavni dio Izvjestaja iz tocke | ove odluke.

Vv
Utvrduje se prijedlog odluke da se ostvarena dobit Drustva u 2017. godini u iznosu od 231.979.074,09 kuna rasporedi u
zadrzanu dobit Drustva.
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ODLUKA UPRAVE :

Sukladno odredbi ¢lanka 300. b Zakona o trgovackim drustvima:

O PRI]EDLOGU 1. podnosi se Nadzornom odboru Drustva izvjestaj iz tocke Il i IV ove odluke na ispitivanje i predlaze da na te lzvjeStaje
Nadzorni odbor dade suglasnost,

RASPOD IJELE DOBITI I 2. dostavlja se Nadzornom odboru Drustva revizorsko izviesce iz toCke Ill ove odluke radi zauzimanja stava,
3

. predlaZze se Nadzornom odboru Drustva da se suglasi s prijedlogom Odluke o upotrebi dobiti sukladno tocki V ove Odluke
ODLUKA UPRAVE te da se tako usuglasen prijedlog uputi Glavnoj skupstini na donosenje.
O UTVRDPIVANJU "
& O ovoj Odluci obavijestit ¢e se Zagrebacka burza d.d. sukladno odredbi ¢lanka 129. Pravila Zagrebacke burze najkasnije do
GODI SNJ I H o pocetka trgovine sliedecega trgovinskog dana.
FINANC IJ SKIH IZV]E STA]A Po donosenju odluka Nadzornog odbora u smislu tocke VI, Izvjestaji utvrdeni ovom Odlukom sa prijedlogom odluke o upotrebi

(NASTAVAK) dobiti iz tocke V, objaviti ¢e se sukladno odredbi ¢lanka 403. i ¢lanka 440. stavak 4. Zakona o trziStu kapitala u propisanom
roku.

Vil

Ova Odluka sa prijedlogom odluke o upotrebi dobiti iz tocke V, Izvjestaji utvrdeni ovom Odlukom i odluke Nadzornog odbora
iz tocke VI ove odluke po njihovom donosenju, dostavit ¢e se u propisanom roku Financijskoj agenciji radi objave sukladno
odredbi ¢lanka 30. Zakona o rac¢unovodstvu.

S

Zeljko Kukurin v.r.

Predsjednik Uprave
Dostavlja se:
1. Nadzornom odboru VALA.h:'EAR RIVIERA dd
2. HANFA - Sluzbeni registar propisanih informacija, sukladno tocki VI POREC (3)
3. Zagrebacka burza d.d., sukladno tocki VII
4. FINA, sukladno tocki VIII
5. Pismohrana



VALAMAR RIVIERA

ODLUKA NADZORNOG
ODBORA O UTVRDIVANJU
GODISNJIH FINANCIJSKIH
IZVJESTAJA

GODISNJE 1ZV]JESCE 2017.

o0

Valamar Riviera d.d.
NADZORNI ODBOR

Broj: 121-1/18.
U Porecu, 27.2.2018.

Temeliem odredbe ¢lanka 300.d, a sukladno odredbi ¢lanka 300.c Zakona o trgovackim drustvima i Odluci Uprave broj: 103-
1/18 od 20.2.2018. godine Nadzorni odbor Valamar Riviera d.d. iz PoreCa, na svojoj sjednici odrzanoj dana 27.2.2018. godine,
donio je sliedecu

ODLUKU

|

Daje se suglasnost na “GODISNJE 1ZVJESCE 2017." drustva Valamar Riviera d.d. koje sadrzi:

1. Godisnje financijske izvjesStaje za 2017. godinu, nekonsolidirane i konsolidirane koje ¢ine: Izvjestaj o financijskom polozaju
(bilanca), Racun dobitii gubitka, Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, Izvjestaj o novCanim tokovima, Izvjestaj o promjenama
kapitala i BilieSke uz financijske izviestaje;

2. Izviesce o obavljenoj reviziji revizorskog drustva Ernst & Young d.o.o. iz Zagreba;

3. Godisnji izvjestaj uprave o stanju drustva / Izvjestaj poslovodstva.

I
Sukladno odredbi ¢lanka 300. d Zakona o trgovackim drustvima davanjem suglasnosti iz tocke | ove odluke, GodiSnji financijski
izvjestaji za 2017. godinu drustva Valamar Riviera d.d. iz Pore¢a su utvrdeni od Uprave i Nadzornog odbora.

Gustav Wurmbock
Predsjednik Nadzornog odbora
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ODLUKA NADZORNOG
ODBORA O PRIJEDLOGU
RASPODIJELE DOBITI

GODISNJE 1ZV]JESCE 2017.

o1

Valamar Riviera d.d.
NADZORNI ODBOR

Broj: 121-3/18.
U Porecu, 27.2.2018.

Temeliem odredbe ¢lanka 300.d, a sukladno odredbi ¢lanka 300.c Zakona o trgovackim drustvima i Odluci Uprave broj: 103-
1/18 od 20.2.2018. godine Nadzorni odbor Valamar Riviera d.d. iz PoreCa, na svojoj sjednici odrzanoj dana 27.2.2018. godine,
donio je sliedecu

ODLUKU

Utvrduje se prijedlog odluke da se ostvarena dobit Drustva u 2017. godini u iznosu od 231.979.074,09 kuna rasporedi u
zadrzanu dobit Drustva.

I
Predlaze se Glavnoj skupstini da prihvati usuglaseni prijedlog Nadzornog odbora i Uprave utvrden u tocki | ove odluke.

Gustav Wurmbock
Predsjednik Nadzornog odbora
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[ZVJESCE NADZORNOG
ODBORA O OBAVLJENOM
NADZORU VODENJA
POSLOVANJA ZA 2017.
GODINU

GODISNJE 1ZV]JESCE 2017.

o2

Valamar Riviera d.d.
NADZORNI ODBOR
Broj: 121-2/18.

U Porecu, 27.02.2018.

Temeliem odredbi ¢lanka 263. stavak 3. i ¢lanka 300.c stavak 3. Zakona o trgovackim drustvima Nadzorni odbor Valamar
Riviera d.d. iz Poreca, na svojoj sjednici odrzanoj dana 27.2.2018. godine, podnosi sliedece

IZVJESCE

Glavnoj skupstini Valamar Riviera d.d. iz Pore¢a o obavljenom nadzoru vodenja poslova za 2017. godinu.

|

U tijeku 2017. godine, za koji period se podnosi ovo izvieS¢e, Nadzorni odbor je do 6. srpnja 2017. godine radio u sastavu
Gustav Wurmbdck, predsjednik, Mladen Marko¢ i Franz Lanschltzer, zamjenci predsjednika te ¢lanovi: Georg Eltz, Mariza
Jugovac, Hans Dominik Turnovszky i Vicko Feri¢. Zbog isteka &etverogodisnjeg mandata, na Glavnoj skupstini odrzanoj 4.
svibnja 2017. godine, ponovno su izabrani na novi mandat: Gustav Wurmbdck, Mladen Marko¢, Franz Lanschlitzer, Georg Eltz,
Hans Dominik Turnovszky i Vicko Feri¢, a Radnicko vijece je imenovalo Valtera Knapic¢a za predstavnika radnika u Nadzornom
odboru. Tako, pocevsi od 7. srpnja 2017. godine nadalje Nadzorni odbor radio je u sastavu: Gustav Wurmbock, predsjednik,
Franz Lanschutzer i Mladen Marko¢, zamjenici predsjednika te ¢lanovi: Georg Eltz, Hans Dominik Turnovszky, Vicko Feric i
Valter Knapic.

Osim u Nadzornom odoboru, ¢lanovi Nadzornog odbora radili su i u svoja tri odbora i komisije i to: PredsjedniStvo nadzornog
odbora, u sastavu: predsjednik Gustav Wurmbéck i zamijenici predsjednika nadzornog odbora Franz Lanschitzer i Mladen
Marko¢; Revizorski odbor u sastavu: Georg Eltz, predsjednik odbora te ¢lanovi Franz Lanschutzer, Mladen Marko¢, Vicko Feri¢
i Dubravko Ku$eta te Komisija za investicije u sastavu: Franz Lanschitzer, predsjednik komisije te ¢lanovi Georg Eltz, Vicko
Feri¢, Hans Dominik Turnovszky i Gustav Wurmbaéck.

I

Nadzorni odbor je tijekom 2017. godine redovito primao pisane izvjestaje o poslovanju, kao i druge izvjestaje i prijedloge Uprave
te odluke Uprave koje je, sukladno propisima i Statutu Drustva, razmatrao i o njima odlucivao. Nadzorni odbor je tijekom 2017.
godine odrzao Cetrnaest (14) sjednica, od kojih devet (9) koorespondentnim putem, sve sukladno odredbama Statuta Drustva,
na kojima je raspravio mnoga pitanja vezana uz poslovanje Drustva i vrSio nadzor nad vodenjem poslova i poslovanjem Drustva.

Odbori i komisija nadzornog odbora su u 2017. godini odrzali Sesnaest (16) sjednica na kojima su, sa upravom, odgovornim
osobama i stru¢njacima Drustva, prethodno razmatrali materijale i prijedloge odluka koji su potom bili predmetom odlucivanja
nadzornog odbora, a sve radi pravodobne pripreme i efikasnijeg funkcioniranja nadzornog odbora u nadzoru vodenja poslova
Drustva.
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[ZVJESCE NADZORNOG !

Sukladno svojim obvezama, Nadzorni odbor je tijekom cijele 2017. godine, vrsio svoju ulogu nadzora putem sjednica, putem

ODBORA O OBAVLJENOM svojin odbora i komisije i putem dobivenih akata i podrobnih informacije od Uprave te je
NADZORU VODENJA utvrdio

POSLOVAN]A ZA 20 1 7 da Valamar Riviera d.d. iz PoreCa posluje u skladu sa zakonom, Statutom i drugim aktima i odlukama Drustva.
GODINU

(NASTAVAK) v

Nadzorni odbor je posebno ispitao izvjesc¢a i prijedloge odluka koja mu je dostavila Uprava i to:
1. “GODISNJE IZVJESCE 2017.” drustva Valamar Riviera d.d. koje sadrzi:

- Godisnje financijske izvjestaje za 2017. godinu, nekonsolidirane i konsolidirane koje Cine: Izvjestaj o financijskom polozaju
(bilanca), Rac¢un dobiti i gubitka, Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, Izvjestaj o novCanim tokovima, lzvjestaj o
promjenama kapitala i BilieSke uz financijske izvjestaje;

- lzvjeSce o obavljenoj reviziji revizorskog drustva Ernst & Young d.o.o. iz Zagreba;

- lzvjestaj uprave o stanju Drustva,

2. Prijedlog odluke o upotrebi dobiti i o isplati dividende,
3. Izvjesce o odnosima s povezanim drustvima za 2017. godinu.

Revizorski odbor je na svojoj sjednici u nazo¢nosti revizora iz revizorskog drustva Ernst & Young d.o.o. iz Zagreba te potom
i Nadzorni odbor na svojoj sjednici, ispitao dostavljene mu Godisnje financijske izvjestaje za 2017. godinu te je utvrdio da su
Godisnji financijski izvjestaji sacinjeni u skladu sa stanjem u poslovnim knjigama Drustva i da pokazuju ispravno imovinsko i
poslovno stanje Drustva te na njih nema primjedbi.

Nadzorni odbor, sukladno prethodno dostavljenom mislienju Revizorskog odbora, nema primjedbi na IzvjeS¢e revizora o
obavljenoj reviziji. Takoder, Nadzorni odbor nema primjedbi ni na Godisnji izvjestaj uprave o stanju Drustva.

Nadzorni odbor je ispitao i dostavljeno mu IzvjeS¢e Uprave o odnosima s povezanim drustvima na koje nema primjedbi.

Vv

Nadzorni odbor je, osim ispitivanja iznijetih u prethodnoj tocki, nadzirao vodenije poslova Drustva sukladno odredbama Statuta
Drustva u smislu prethodnog razmatranja prijedloga odluka Uprave Drustva, za Cije je pravovaljano donosenje potrebna
suglasnost Nadzornog odbora. U tom dijelu Nadzorni odbor je posebnu pozornost posvetio odobravanju uvjeta za zakljucivanje
pravnih poslova, koncesijama, raspolaganja nekretninama. Takoder, posebnu pozornost je posvetio i odobravao svako kreditno
zaduzenje Drustva te redovito pratio financijski i nov&ani tijek u Drustvu.

Nadzorni odbor je osim iznijetoga redovito razmatrao mjesecne rezultate poslovanja i to svakog poslovnog objekta ponaosob i
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[ZVJESCE NADZORNOG
ODBORA O OBAVLJENOM
NADZORU VODENJA
POSLOVANJA ZA 2017.
GODINU

(NASTAVAK)

GODISNJE 1ZV]JESCE 2017.

o4

Dru$tva u ukupnosti, a u odnosu na prethodno donesene poslovne planove. Na tom podrudju posebnu pozornost je posvetio
poslovnom planu za 2018. godinu.

Nadalje, Nadzorni odbor je tijekom 2017. godine, posebnu pozornost posvetio razmatranju, usmjeravanju i odobravanju
planiranih investicija i to u svim fazama njihove pripreme i realizacije, poglavito sa stanovista realnih potreba podizanja ukupnog
nivoa kvalitete i standarda objekata Drustva, realnih mogucénosti prodaje takvih objekata (usluga) na emitivnim trzistima te
njihove financijske opravdanosti i isplativosti.

Nadzorni odbor je razmatrao i dao potrebne suglasnostii odobrenja u postupcima pripajanja Drustvu, kao drustvu preuzimatelju,
drustava PUNTIZELA d.o.o., koji postupak je okonaCan upisom u sudski registar dana 31. ozujka 2017. godine i drustva
ELAFITI BABIN KUK d.o.o. koji postupak je okonagan upisom u sudski registar dana 29. prosinca 2017. godine.

Nadzorni odbor je sa osobitom paznjom nadzirao Upravu u iskazivanju interesa Drustva za kupnju dionica i poslovnih udjela
te potencijalnim akvizicijama od strateskog interesa za Drustvo. Jedno od znacajnijih poslova kojem je Nadzorni odbor u 2017.
godini posvetio posebnu pozornost je bilo uspostavljanje poslovne suradnje sa PBZ Croatia osiguranje dionic¢ko drustvo za
upravljanje obveznim mirovinskim fondovima iz Zagreba (dalje: PBZ CO) i Allianz ZB d.o.0. drustvom za upravljanje obveznim
mirovinskim fondom iz Zagreba (dalje: AZ mirovinski fond). Drustvo je tako sa PBZ CO uspostavilo poslovnu suradnju radi
zajedni¢kog djelovanja u odnosu na drustvo HELIOS FAROS d.d. u ste€aju iz Staroga Grada (otok Hvar) te su zajednicki
podnijeli ponudu za ulaganje i dokapitalizaciju toga drustva u ste¢ajnom postupku, Cije okoncanije i prinvat Stecajnog plana
sukladno ponudi se o&ekuje tijekom 2018. godine. Drustvo je sa AZ mirovinskim fondom uspostavilo poslovnu suradnju radi
zajedni¢kog djelovanja u odnosu na drustvo HOTELI MAKARSKA d.d. iz Makarska. Dana 27. prosinca 2017. godine Centru
za restrukturiranje i prodaju dana je ponuda za kupnju paketa od 621.086 dionica drustva HOTELI MAKARSKA d.d., §to Cini
55,48% temeljnog kapitala toga drustva, po ukupnoj cijeni od 172.661.908,00 kuna. Ponuda je poCetkom veljace prihvacena
te se oCekuje stjecanje tih dionica u prvom tromjesecju 2018. godine.

Konac¢no, Nadzorni odbor je sa osobitom paznjom nadzirao Upravu u upravljanju hotelsko-turistickim objektima i sadrzajima
drustva IMPERIAL d.d. Rab sukladno odredbama Ugovora u odnosu na upravljanje hotelsko-turisti¢kim objektima i sadrzajima
koji je u primjeni od 4. sije¢nja 2017. godine.

VI

Temeljem svega iznijetoga, a sukladno ukupnim saznanjima iz nadzora vodenja poslova Drustva i dobivenih informacija tijekom
rada Nadzornog odbora te rada odbora i komisija Nadzornog odbora u periodu od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2017. godine
te provedenih ispitivanja iznijetin u tocki V ovog Izvjes¢a, Nadzorni odbor je na svojoj sjednici odrzanoj dana 27. veljaCe 2018.
godine:
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1ZVJESCE NADZORNOG A
ODBORA O OBAVLJENOM dao svoju suglasnost na
NADZORU VODENJA 1. “GODISNUJE [ZVJESCE 2017 drustva Valamar Riviera d.d., koji sadri i

- Godisnje financijske izvjestaje za 2017. godinu, nekonsolidirane i konsolidirane koje Cine: Izvjestaj o financijskom polozaju

POSLOVAN]A ZA 2017 (bilanca), Rac¢un dobiti i gubitka, Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, IzvjeStaj o novCanim tokovima, lzvjestaj o

promjenama kapitala i BilieSke uz financijske izvjestaje;
GODI NU - lzvjeSce o obavljenoj reviziji revizorskog drustva Ernst & Young d.o.o. iz Zagreba;

- lzvjeStaj uprave o stanju Drustva/lzvjestaj poslovodstva,
(NASTAVAK)

2. Prijedlog odluke o upotrebi dobiti ostvarene u 2017. godini i o isplati dividende

te se time, sukladno ¢lanku 300. d Zakona o trgovackim drustvima, Godisnji financijski izvjestaji Valamar Riviera d.d. iz Poreca
za 2017. godinu smatraju utvrdenim od Uprave i Nadzornog odbora.

B)
Nema prigovora na

izjavu Uprave dane temeljem odredbe Clanka 497. stavak 3. Zakona o trgovackim drustvima u IzvjeS¢u o odnosima s povezanim
drustvima za 2017. godinu.

Gustav Wurmbock
Predsjednik Nadzornog odbora
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
I FINANCIJSKI IZVJESTAJI
31. PROSINCA 2017.

|zjava odgovornosti Uprave

IzvieSc¢e neovisnog revizora dioniCarima Valamar Riviera d.d.
lzviestaj o sveobuhvatnoj dobiti

lzvjestaj o financijskom polozaju

Izviestaj o promjenama kapitala

|zvjestaj o nov€anom toku

Bilieske (Cine sastavni dio financijskih izvjestaja)

57
58
63
64
66
68
69

[ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA I FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI
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[ZJAVA O
ODGOVORNOSTI
UPRAVE

Temeljem Zakona o racunovodstvu Republike Hrvatske,
Uprava je duzna osigurati da financijski izvjestaji za
svaku financijsku godinu budu pripremlieni u skladu s
Medunarodnim  standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI), koje je usvojila Europska unija, tako da daju istinitu
i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja
drustva Valamar Riviera d.d. (dalie u tekstu: Drustvo) i
njegovih ovisnih drustava (dalie u tekstu: Grupa) za to
razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno o&ekuje da
Drustvo i Grupa imaju odgovarajuca sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buducénosti. Iz navedenog razloga,
Uprava i dalje prihvaca nacelo nastavka poslovanja pri izradi
financijskih izvjestaja.

Pri izradi konsolidiranih i odvojenih financijskih izviestaja
Uprava je odgovorna:

e dase odaberu i potom dosliedno primjenjuju odgovarajuce
racunovodstvene politike;

e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

e da se primjenjuju vazeci raSunovodstveni standardi; te

e da se financijski izviestaji pripreme po nacelu nastavka
poslovanja.

[ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA I FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI

o7

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih
evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom tognoséu
odrazavati financijski polozaj Drustva i Grupe, kao i njihovu
uskladenost s hrvatskim Zakonom o radunovodstvu. Uprava
je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva i Grupe, pa
stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijecile i
otkrile pronevijere i ostale nezakonitosti.

Potpisali ¢lanovi Uprave 20.2.2018.:

o

Zeljko Kukurin Marko Cizmek
Predsjednik Uprave Clan Uprave

VALAMAR RIVIERA dd
POREC (3)
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[ZVJESCE NEOVISNOG
REVIZORA DIONICARIMA
VALAMAR RIVIERA D.D.

EY
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IZVJESCE O REVIZIJI GODISNJIH ODVOJENIH |
KONSOLIDIRANIH FINANCIJSKIH 1ZVJESTAJA

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih odvojenih financijskih izvjeStaja
drustva Valamar Riviera d.d. (dalje u tekstu: Drustvo) i
konsolidiranih financijskih izvjestaja drustva Valamar Riviera
d.d. i njegovih ovisnih drustava (dalje u tekstu: Grupa), koji
obuhvadaju odvojeni i konsolidirani Izvjestaj o financijskom
polozaju na 31. prosinca 2017., odvojeni i konsolidirani
lzviestaj o sveobuhvatnoj dobiti, odvojeni i konsolidirani
lzviestaj o novCanim tokovima, odvojeni i konsolidirani
Izviestaj o promjenama kapitala za tada zavrSenu godinu
te BiliesSke uz odvojene i konsolidirane financijske izvjestaje,
ukljucujuci i sazetak znacajnih racunovodstvenih politika.
Prema nasem mislienju, prilozeni godisnji odvojeni i
konsolidirani financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju
financijski polozaj Drustva i Grupe na 31. prosinca 2017,
njihovu financijsku uspjesSnost i novCane tokove za tada
zavrSenu godinu u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja, kako su usvojeni od strane EU
(“MSFl-ima, kako su usvojeni od strane EU").

Osnova za mislienje

Obavili smo naSu reviziiju u skladu sa Medunarodnim
revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti
prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem
izvieSéu neovisnog revizora u odjeliku o revizorovim
odgovornostima  za  reviziju godisnjih  odvojenih i
konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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Neovisni smo od Drustva i Grupe u skladu s Kodeksom etike
za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo
nase ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i
primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Klju¢na revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj
profesionalnoj prosudbi, od najvece vaznosti za nasu reviziju
godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjestaja
tekuceg razdoblja. Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu
nase revizije godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih
izvieStaja kao cjeline i pri formiranju naseg mislienja o njima,
i mi ne dajemo zasebno mislienje o tim pitanjima. Za svako
pitanje u nastavku, opis o tome kako se nasa revizija bavila
tim pitanjima, pripremlien je u tom kontekstu. Ispunili smo
obveze opisane u Odgovornosti revizora za reviziju odvojenih
i konsolidiranih financijskih izvjestaja, ukljucujuci i povezana
pitanja. Sukladno tome, nasa revizija ukljuCuje obavljanje
postupaka dizajniranih da odgovore na nasu procjenu rizika
pogreSnog prikaza u odvojenim i konsolidiranim financijskim
izvieStajima. Rezultati nasih revizijskih postupaka, ukljucujuci
postupke koji se obavljaju za rieSavanje pitanja u nastavku,
daju osnovu za izrazavanje naseg mislienja o ovim odvojenim i
konsolidiranim financijskim izvjestajima.
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Kljuéno revizijsko pitanje Kako smo adresirali klju¢no revizijsko pitanje

[ZVJESCE NEOVISNOG
REVIZORA DIONICARIMA

Umanjenje vrijednosti turistickin objekata (odvojeni i konsolidirani
financijski izvjestaji)

Nase revizijske procedure vezane za umanjenje vrijednosti nekretnina,
postrojenja i opreme, izmedu ostalog su ukljucivale:

VALAMAR RIVIERA D.D.
(NASTAVAK)

Pogledati bilieske 2.6. i 2.8. Racunovodstvenih politika, Biliesku 4 (a)
unutar kljuénih racunovodstvenih procjena i BilieSku 14 Nekretnine,
postrojenja i oprema unutar financijskin izvjestaja.

Na dan 31. prosinca 2017. godine knjigovodstvena vrijednost
nekretnina, postrojenja i opreme Grupe iznosi 4.430.006 tisuca
kuna (Drustva: 3.687.185 tisuca kuna) i predstavija 89% i 80%
ukupne imovine Grupe i Drustva. Nekretnine, postrojenja i oprema
se najvec¢im dijelom odnose na turisticke objekte i povezanu
imovinu te se mjere po troSku stjecanja umanjenom za amortizaciju
i ispravke za umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Uprava
godisnje provodi test kako bi identificirala imovinu sa indikatorima
za umanjenje vrijednosti.

Kako bi prepoznala i utvrdila postoji li umanjenje vrijednosti, Uprava
uzima u obzir diskontirane novcane tokove, stope popunjenosti,
broj prodanih smjestajnih jedinica, prinod po raspoloZivoj sobi, bruto
operativnu dobit i ostale mjere. Proces procjene je kompleksan i
visoko subjektivan i bazira se na pretpostavkama.

Zbog navedenih razloga i znagajnog utjecaja na odvojene i
konsolidirane financijske izvjestaje, umanjenje vrijednosti turistickin
objekata je identificirano kao klju¢no revizijsko pitanje.

e QOcjenu prikladnosti metodologije koristene za testiranje umanjenja
vrijednosti;

e Testiranje, na uzorku, klju¢nih procjena koje je koristila Uprava pri
odredivanju da li indikatori umanjenja vrijednosti postoje;

e Pregled internih izvjestaja Drustva i Grupe i usporedbu projekcija
u modelu za pojedini turisticki objekt sa povijesnim podacima
ukljucujudi, izmedu ostalog, usporedbu bruto operativne dobiti,
stope popunjenosti, prosjecne dnevne cijene, prihoda po
raspolozivoj sobi, diskontirane novéane tokove;

e QOcjenu prikladnosti povezanih objava u odvojenim i konsolidiranim
financijskim izvjestajima i njihovu uskladenost sa relevantnim
racunovodstvenim standardima.

Ostala pitanja

Financijske izvjestaje DruStva i Grupe za godinu zavrSenu
31. prosinca 2016. revidirao je drugi revizor koji je izrazio
nemodificirano mislienje o tim financijskim izvjeStajima 22.
veljace 2017. godine.
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Ostale informacije u GodiSnjem izvjescu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Osim odvojenih
i konsolidiranih financijskih izvjestaja i izvjeS¢a neovisnog
revizora, Ostale informacije sadrze informacije uklju¢ene u
Godisnje izvjeSce koje sadrZi IzvieSée poslovodstva i Izjavu
o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja. Nase misljenje
o odvojenim i konsolidiranim financijskim izvjestajima ne
obuhvacda ostale informacije, niti IzvjeS¢e poslovodstva i Izjavu
o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja.

U vezi s naSom revizijom godisnjih odvojenih i konsolidiranih
financijskih izvijestaja, naSa je odgovornost procitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale
informacije znaCajno proturjeCne godisSnjim odvojenim i
konsolidiranim financijskim izvje$tajima ili nasim saznanjima
stecenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znac¢ajno pogresno
prikazane. U pogledu IzvjeSc¢a poslovodstva i Izjave o primjeni
kodeksa korporativnog upravljanja, obavili smo i postupke
propisane Zakonom o racunovodstvu. Ti postupci ukljucuju
provjeru da li IzvjeSc¢e poslovodstva uklju€uje potrebne objave
iz Clanka 21. Zakona o radunovodstvu te da li Izjava o primjeni
kodeksa korporativnog upravljanja sadrZzi podatke iz ¢lanka
22. Zakona o racunovodstvu.

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u
mogucnosti to procijeniti, izvjeStavamo da:

1. su informacije u prilozenom lIzvjeS¢u poslovodstva za
2017. godinu uskladene, u svim bitnim odrednicama,
s prilozenim godiSnjim odvojenim i konsolidiranim
financijskim izvjestajima;

2. je prilozeno Izvjes¢e poslovodstva za 2017. godinu
sastavlieno u skladu sa Clankom 21. Zakona o
racunovodstvu;

3. lziava o primjeni kodeksa Kkorporativnog upravljanja,
uklju¢ena u godisnje izvies¢e Drustva i Grupe za 2017.
godinu, ukljucuje informacije iz ¢lanka 22. stavka 1. toCaka
2.,5.,6.i7. Zakona o racunovodstvu; te
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4. dijelovi izjave o primjeni korporativnog upravljanja koji
sadrzavaju informacije iz ¢lanka 22. stavka 1. toaka 3. i
4. Zakona o ra¢unovodstvu, ukljucenih u godisnje izvijeSce
Drustva i Grupe za 2017. godinu, pripremljeni su u skladu
sa zahtjevima Zakona o racunovodstvu i dosliedni su,
u svim znacajnim odrednicama, prilozenim odvojenim i
konsolidiranim financijskim izvjestajima.

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja
Drustva i Grupe i njihovog okruzenja ste¢enog u okviru revizije
odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjestaja, duzni smo
izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacCajni pogresni
prikazi u prilozenom IzvjeSéu poslovodstva, Izjavi o primjeni
kodeksa korporativnog upravljanja i Godisnjem izvjeS¢u. U
tom smislu nemamo S$to izvijestiti.

Odgovornosti Uprave i Revizorskog odbora za
godiSnje odvojene i konsolidirane financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godisnjih odvojenih i
konsolidiranih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz
u skladu s MSFl-ima kako su usvojeni od strane EU i za one
interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za
omogucavanje sastavljanja godisnjih odvojenih i konsolidiranih
financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza
uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih
izvijestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drustva i Grupe da nastave s vremenski neograni¢enim
poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih
s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem
radunovodstvene osnove utemeliene na  vremenskoj
neogranic¢enosti poslovanja, osim ako Uprava ili nhamjerava
likvidirati Drustvo i Grupu ili prekinuti poslovanje ili nema realne
alternative nego da to ucini.

Revizorski odbor je odgovoran za nadziranje procesa
financijskog izvjestavanja kojeg su ustanovili Drustvo i Grupa.
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Odgovornosti revizora za reviziju godiSnjin odvojenih i
konsolidiranih financijskih izvjestaja

Nasi cilievi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji
odvojeni i konsolidirani financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i
izdati izvjeSc¢e neovisnog revizora koje ukljucuje nase mislienje.
Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija
da ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti
znacajno pogresSno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni
prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju
se znacajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno
ili u zbroju, utjeCu na ekonomske odluke korisnika donijete
na osnovi tih godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih
izvijestaja.

Kao sastavni dio reviziie u skladu s MRevS-ima, stvaramo
profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam
tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike zna¢ajnog pogreSnog
prikaza godisnjin odvojenih i konsolidiranih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo
revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo
revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju
osnovu za nasSe mislienje. Rizik neotkrivanja znacajnog
pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od rizika
nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogreSno
prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e StieCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za
reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke koji su
primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja
mislienja o uc¢inkovitosti internih kontrola Drustva i Grupe.

e QOcjenjujemo primjerenost koristenih  racunovodstvenih
politika i razumnost racunovodstvenih procjena i povezanih
objava koje je stvorila Uprava.
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e ZakljuCujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene
osnove utemeliene na vremenskoj neograni¢enosti
poslovanja koju koristi Uprava i temeljeno na pribavljenim
revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji i
znacCajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima
koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva i
Grupe da nastave s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas
se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeséu
neovisnog revizora na povezane objave u godisSnjim
odvojenim i konsolidiranim financijskim izvjestajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo
naSe mislienje. Nasi zaklju¢ci se temelie na revizijskim
dokazima pribavljenim sve do datuma naSeg izvjeSca
neovisnog revizora. Medutim, buduc¢i dogadaji ili uvjeti
mogu uzrokovati da Drustvo i Grupa ne budu u mogucnosti
nastaviti s vremenski neograni¢enim poslovanjem.

e QOcjenjuijemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj
godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjestaja,
ukljuéujudi i objave, kao i odrazavaju li godisnji odvojeni i
konsolidirani financijski izvjestaji transakcije i dogadaje
na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer
prezentacija.

e Pribavljamo dovoljno odgovarajucih revizijskin dokaza u
vezi financijskih informacija od osoba ili poslovnih aktivnosti
unutar grupe za izrazavanje mislienja o konsolidiranim
financijskim izvjestajima. Mi smo odgovorni za usmjeravanje,
nadzor i izvedbu grupne revizije. Jedini smo odgovorni za
izraZzavanje naseg misljienja.

Mi komuniciramo s Revizorskim odborom u vezi s, izmedu
ostalih pitanja, planiranim djelokrugom i vremenskim
rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuci i
u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama koji su
otkriveni tijekom nase revizije.
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Mi takoder dajemo izjavu Revizorskom odboru da smo
postupili u skladu s relevantnim etickim zahtjevima u vezi s
neovisno$c¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima
i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da
utjeCu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim zastitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s Revizorskim odborom,
mi odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaznosti u
reviziji godisnjih odvojenih i konsolidiranih financijskih izvjestaja
tekuceg razdoblja i stoga su klju¢na revizijska pitanja. Mi
opisujemo ta pitanja u nasem izvjescu neovisnog revizora,
osim ako zakon ili regulativa sprje¢ava javno objavljivanje
pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da
pitanje ne treba objaviti u naSem izvjeScu neovisnog revizora
jer se razumno moze ocekivati da bi negativne posliedice
objave nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.

IzvieSc¢e o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima
U skladu s ¢lankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014
Europskog parlamenta i Vijec¢a, u naSem lIzvjeséu neovisnog
revizora dajemo sliedece informacije koje su potrebne
nastavno na zahtjeve Medunarodnih revizijskih standarda:

Imenovanje revizora i razdoblje angazmana

Imenovani smo revizorom Drustva od strane Glavne skupstine
dioni¢ara 4. svibnja 2017. te je na$ neprekidan angazman
trajao jednu godinu.

Dosljednost s Dodatnim izvjesStajem Revizorskom odboru

Potvrdujemo da je naSe revizorsko mislienje o odvojenim i
konsolidiranim financijskim izvjestajima u skladu s dodatnim
izvieséem Revizorskom odboru Drustva koji smo izdali na 19.
veljace 2018. u skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU) br. 537/2014
Europskog Parlamenta i Vijeca.
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Pruzanje nerevizijskih usluga

Izjavljlujemo da Drustvu i Grupi nismo pruzali zabranjene
nerevizijske usluge navedene u ¢lanku 5. stavka 1. Uredbe
(EV) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a. Nadalje,
nismo pruZzili ni ostale nerevizijske usluge Drustvu i njenim
kontroliranim tvrtkama koje nisu objavljene u odvojenim i
konsolidiranim financijskim izvjestajima.

Angazirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvjesc¢e
neovisnog revizora je Berislav Horvat.

ERNST & YOUNG

d.o.o.
Zaareb, Radniéka cesta 50

Berislav Horvat, Predsjednik Uprave i ovlasteni revizor
20. veljace 2018.
Ernst & Young d.o.o.

Radnicka cesta 50
Zagreb, Republika Hrvatska
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KON SOLIDIRANI I Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
NEKONSOLIDIRANI oruee prustve
v (svi iznosi izrazeni u tisu¢ama kuna) Biljeska 2017. 2016. 2017. 2016.
IZV] E STA] O Prihodi od prodaje 5 1.755.287 1.454.868 1.616.664 1.440.427
SVEOBUHVATN O] Ostali prihodi 6 24.948 34.714 22.181 31.631
Nabavna vrijednost materijala i usluga 7 (5619.754) (450.336) (5611.785) (474.135)
D O B IT I Troskovi zaposlenih 8 (543.083) (419.734) (502.800) (412.742)
Amortizacija 14,15,16 (346.414) (265.188) (283.466) (243.228)
Ostali poslovni rashodi 9 (109.344) (105.759) (97.869) (102.592)
Ostali dobici/(gubici) — neto 10 6.073 37.751 (222) 38.478
Dobitak iz poslovanja 267.713 286.316 242.703 277.839
Financijski prihodi 625 4.205 437 4.126
Financijski rashodi (29.671) (18.736) (25.430) (16.908)
Neto financijski rashodi 11 (29.046) (14.531) (24.993) (12.782)
Udio u neto dobiti/(gubitku) od zajedni¢kog pothvata 18 (24) 124 - -
Dobit prije oporezivanja 238.643 271.909 217.710 265.057
Porez na dobit 12 6.444 70.405 14.269 71.600
Dobit za godinu 245.087 342.314 231.979 336.657
Ostala sveobuhvatna dobit
Stavke koje mogu biti reklasificirane u racun dobiti i gubitka
Promjena u vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju 20 451 (33.642) 451 (34.191)
Porez na ostalu sveobuhvatnu dobit (90) 2.727 (90) 2.726
Ove financijske izviedtaje odobrila je Uprava Drustva na Ukupno sveobuhvatna dobit za godinu 245.448 311.399 232.340 305.192
dan 20. veljace 2018. godine. L
Dobit koja pripada:
/ Dioni¢arima Drustva 243.596 342.314 - -
Nekontrolirajuci interes 32,37 1.491 - - -
245.087 342.314 - -
—, Ukupno sveobuhvatna dobit koja pripada:
Dioni¢arima Drustva 243.957 311.399 - -
Nekontrolirajuci interes 32 1.491 - - -
245.448 311.399 - -
Predsjednik Uprave: Clan Uprave: Zarada po dionici (u kunama) dioni¢ara Grupe tijekom godine:
Zeljko Kukurin Marko Cizmek - osnovna i razrijedena 13 1,96 2,76 - -

VALAMAR RIVIERA dd
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Bilieske koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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KONSOLIDIRANI 1 Na dan 31. prosinca 2017.
[< ( ’ ) I ) Grupa Drustvo
Na dan 31. prosinca Na dan 31. prosinca
N E N S LI IRA_NI (svi iznosi izraZeni u tisuéama kuna) Bilieska 2017. 2016. 2017. 2016.

IZV] E STA] O Imovina
D traina i .
F INAN C IJ S KOM N:Ig':tx:z,apl(r)zz’r‘cz;z:ja i oprema 14 4.430.006 3.930.900 3.687.185 2.895.925

PO LO ZAJU Ulaganja u nekretnine 15 10.254 10.868 10.254 10.868
Nematerijalna imovina 16 45.225 24.080 44.534 17.343
Ulaganja u ovisna drustva 17 189 - 450.905 668.830
Udjel u zajedni¢kom pothvatu 18 1.247 1.366 1.490 1.490
Odgodena porezna imovina 25 140.664 131.638 122.560 93.615
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 20 3.791 4,936 3.761 4,906
Derivativni financijski instrumenti 24 91 - 91 -
Krediti i depoziti 21 423 693 379 606
Kupci i ostala potrazivanja 23 603 603 - 113.248
4.632.493 4.105.084 4.321.159 3.806.831

Kratkotrajna imovina
Zalihe 22 24.497 19.204 23.913 18.253
Kupci i ostala potraZivanja 23 50.470 63.857 48.519 83.839
Potrazivanja za preplaceni porez na dobit 308 1.240 63 165
Krediti i depoziti 21 986 1.298 969 1.271
Derivativni financijski instrumenti 24 13 - 13 -
Novac i nov&ani ekvivalenti 26 287.837 274.651 237.401 237.648
364.111 360.250 310.878 341.176
Ukupna imovina 4.996.604 4.465.334 4.632.037 4.148.007

DIONICKA GLAVNICA
Dionicki kapital 27 1.672.021 1.672.021 1.672.021 1.672.021
Vlastite dionice 27 (85.889) (87.141) (35.889) (37.141)
Kapitalne rezerve 28 3.116 1.718 3.603 2.205
Rezerve za fer vrijednost 28 634 273 634 273
Zakonske rezerve 28 83.601 67.199 83.601 67.199
Ostale rezerve 28 68.851 68.851 22.451 124.614
Zadrzana dobit 28 492.716 364.874 649.047 494.911
2.285.050 2.137.795 2.395.468 2.324.082
Nekontrolirajuci interes 231.125 235.842 - -
Ukupno dioni¢ka glavnica 2.516.175 2.373.637 2.395.468 2.324.082

Bilieske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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KONSOLIDIRANI 1 Na dan 31. prosinca 2017. (nastavak) v
N E KON S O LI D I RA_N I Na dan%r‘lu.p;'osinca Na dan g;s.tgl?osinca

(svi iznosi izrazeni u tisuéama kuna) Biljeska 2017. 2016. 2017. 2016.

I ZVJ E STA] O OBVEZE
D ¢ b
FINA_NCI]SKOM P(l:sgu(:jrt?ecneo e 29 1.861.314 1.497.827 1.721.764 1.332.586
= Derivativni financijski instrumenti 24 952 1.813 952 1.813
P O LO ZA]U ( NAS TAVAK) Odgodena porezna obveza 25 52.759 56.198 16.082 16.918

Rezerviranja 31 58.356 49.709 31.597 26.579
1.973.381 1.605.547 1.770.395 1.377.896

Kratkoro¢ne obveze
Posudbe 29 202.703 179.666 184.702 159.263
Dobavljadi i ostale obveze 30 278.388 281.295 256.438 264.667
Derivativni financijski instrumenti 24 706 500 706 500
Obveze za porez iz dobiti 1.039 2.511 1.040 -
Rezerviranja 31 24.212 22178 23.288 21.599
507.048 486.150 466.174 446.029
Ukupne obveze 2.480.429 2.091.697 2.236.569 1.823.925
Ukupno dioni¢ka glavnica i obveze 4.996.604 4.465.334 4.632.037 4.148.007

Bilieske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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00
KONSOLIDIRANI IZVJESTA] O PROMJENAMA KAPITALA
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
Grupa
(svi iznosi izraZzeni u tisu¢ama kuna) Biljeska Dionicki Vlastite Kapitalne = Zakonske Rezerve Ostale Zadrzana Ukupno Nekon- Ukupno
kapital dionice rezerve rezerve za fer rezerve dobit trolirajuci
vrijednost interes
Stanje na dan 1. sijecnja 2016. 1.672.021 (33.513) (374) 61.906 31.188 58.381 111.984 1.901.593 98 1.901.691
Dobit za godinu - - - - - - 342.314 342.314 - 342.314
Ostali sveobuhvatni gubitak 28 - - - - (80.915) - - (30.915) - (30.915)
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu - - - - (30.915) - 342.314 311.399 - 311.399
Prijenos zakonskih rezervi 27,28 - - - 5.293 - - (5.293) - - -
Otpustanje viastitih dionica - 33.080 2579 - - - - 35.659 - 35.659
Stjecanje vlastitih dionica 27 - (36.708) - - - - - (36.708) - (36.708)
lzdvajanje u rezerve za trezorske dionice 28 - - - - - 10.470 (10.470) - - -
Dividenda 28 - - - - - - (73.661) (73.661) - (73.661)
Efekt promjene nekontrolirajuceg interesa 28 - - (487) - - - - (487) (98) (585)
Stjecanje ovisnog drustva - nekontrolirajuci interes 17, 28 - - - - - - - - 235.842 235.842
‘L,’I';:g::‘:rg:%'r'a‘gﬁav'ﬁ;'nk;l' i’zﬂ:sgglﬁ'ﬁadp"igltl‘j - (3.628) 2,092 5.203 - 10.470 (89.424)  (75.197) 235744  160.547
Stanje na dan 31. prosinca 2016. 1.672.021 (37.141) 1.718 67.199 273 68.851 364.874  2.137.795 235.842  2.373.637
Dobit za godinu - - - - - - 243.596 243.596 1.491 245.087
Ostali sveobuhvatni dobitak 28 - - - - 361 - - 361 - 361
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu - - - - 361 - 243.596 243.957 1.491 245.448
Prijenos zakonskih rezervi 28 - - - 16.402 - - (16.402) - - -
Otpustanje vlastitih dionica 27 - 1.252 1.398 - - - - 2.650 - 2.650
Dividenda 28 - - - - - - (99.352) (99.352) - (99.352)
Efekt promjene nekontroliraju¢eg interesa 28 - - - - - - - - (6.208) (6.208)
‘L,’I';:m‘:ng’:%'rﬂ‘gﬁav'gﬁ:m: i;‘:gegglﬁ'ﬁadp‘;gfb - 1.252 1.398 16.402 - - (115.754)  (96.702) (6.208)  (102.910)
Stanje na dan 31. prosinca 2017. 1.672.021 (35.889) 3.116 83.601 634 68.851 492.716 2.285.050 231.125 2.516.175

BilieSke koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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NEKONSOLIDIRANI IZVJESTA] O PROMJENAMA KAPITALA
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

Drustvo

(svi iznosi izraZzeni u tisu¢ama kuna) Biljeska Dionic¢ki Vlastite Kapitalne Zakonske Rezerve Ostale rezerve Zadrzana Ukupno

kapital dionice rezerve rezerve za fer dobit
vrijednost

Stanje na dan 1. sijecnja 2016. 1.672.021 (29.046) 109 61.906 31.432 178.143 174.017 2.088.582
Dobit za godinu - - - - - - 336.657 336.657
Ostali sveobuhvatni gubitak 28 - - - - (81.465) - - (31.465)
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu - - - - (31.465) - 336.657 305.192
Efekt pripajanja drustva Bastion upravljanje d.o.o. - (4.467) - - (68) 3.369 - (1.166)
Efekt pripajanja drustva Hoteli Baska d.d. - - (483) - 374 6.542 - 6.433
Prijenos zakonskih rezervi 27,28 - - - 5.293 - - (5.293) -
Otpustanije vlastitih dionica 27 - 33.080 2.579 - - - - 35.659
Stjecanje vlastitih dionica 27 - (86.708) - - - - - (36.708)
|zdvajanje rezerve za trezorske dionice 28 - - - - - 10.470 (10.470) -
Dividenda 28 - - - - - (73.910) - (73.910)
Ukupno doprinosi viasnika | raspodjela dobiti - (8.095) 2.096 5.293 306 (53.529) (15.763) (69.692)
vlasnicima drustva, priznati izravno u kapitalu

Stanje na dan 31. prosinca 2016. 1.672.021 (37.141) 2.205 67.199 273 124.614 494.911 2.324.082
Dobit za godinu - - - - - - 231.979 231.979
Ostali sveobuhvatni dobitak 28 - - - - 361 - - 361
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu - - - - 361 - 231.979 232.340
Efekt pripajanja drustva Puntizela d.o.o. 28 - - - - - (10.087) - (10.087)
Efekt pripajanja drustva Elafiti Babin kuk d.o.o. 28 - - - - - (54.165) - (54.169)
Prijenos zakonskih rezervi 28 - - - 16.402 - - (16.402) -
Otpustanje vlastitih dionica 27 - 1.252 1.398 - - - - 2.650
Dividenda 28 - - - - - (37.911) (61.441) (99.352)
Ukupno doprinosi viasnika i raspodjela dobiti - 1.252 1.398 16.402 - (102.163) (77.843) (160.954)
vlasnicima drustva, priznati izravno u kapitalu

Stanje na dan 31. prosinca 2017. 1.672.021 (35.889) 3.603 83.601 634 22.451 649.047 2.395.468

BilieSke koje slijede Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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KON S OLIDIRANI I Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
G Drust
N E KOVN S O LI D I RAN I (svi iznosi izraZeni u tisuéama kuna) Biljeska 2017. o 2016. 201 7Tus " 2016.
IZV ] E STAJ O Novcéani tok od poslovnih aktivhosti
= N i | j 34 639.230 548.964 574.125 544.412
N OVCAN OM TO KU (PT;/SSn?/ZTrEIEZE zgfe(;v:?z;nbn 12 6.749 259 102 312

Neto novéani priljev od poslovnih aktivnosti 645.979 549.223 574.227 544,724

Novéani tok od ulagackih aktivnosti

Pripajanje ovisnog drustva 36 - - 338 4.640
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme 14 (866.050) (339.603) (832.459) (331.266)
Nabava nematerijalne imovine 16 (28.539) (12.440) (27.865) (12.433)
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 3.504 4.076 3.470 5.899
Stjecanje ovisnog drustva 17,37 (6.208) (250.372) (6.208) (285.527)
Stjecanje nekontrolirajuceg interesa 17,37 - (585) - -
Primici od prodaje financijske imovine 1.808 40.975 1.808 39.024
Plasiranje kredita i depozita (10.637) (7.671) (10.616) (7.594)
Primici po kreditima i depozitima 11.227 7.242 11.144 7.138
Primljene dividende 75 - 579 -
Primljena kamata 829 4.827 639 4.750
Neto novéani odljev od ulagackih aktivnosti (893.991) (5653.551) (859.170) (575.369)

Novéani tok od financijskih aktivnosti

Isplata dividende 28 (98.347) (88.048) (98.342) (38.297)
Kupnija vlastitih dionica 28 - (36.708) - (36.708)
Placena kamata (42.779) (35.055) (38.110) (80.070)
Primici od posudbi 582.242 689.895 582.242 618.507
Otplata posudbi (179.918) (619.860) (161.094) (546.936)
Neto nov¢€ani priljev/odljev iz financijskih aktivnosti 261.198 (39.776) 284.696 (33.504)
Neto povecanje/(smanjenje) novca i novéanih

ekvivalenata 13.186 (44.104) (247) (64.149)
Novac i nov&ani ekvivalenti na pocetku godine 274.651 318.755 237.648 301.797
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 26 287.837 274.651 237.401 237.648

Bilieske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.



VALAMAR RIVIERA

BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZVJESTAJE

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 1 — OPCI PODACI

Valamar Riviera d.d., Pore¢ (dalje u tekstu: Drustvo) osnovano
je i registrirano u skladu sa zakonima Republike Hrvatske.
Drustvo je registrirano i upisano u sudskom registru
Trgovackog suda u Pazinu. Osnovna djelatnost Drustva je
pruzanje usluga smjestaja u hotelima, turistiCkim naseljima
i kampovima, pripremanje hrane i pruzanje usluga prehrane
te pripremanje i usluzivanje pic¢a i napitaka. Sjediste Drustva
nalazi se u Porecu, Stancija Kaligari 1.

Grupu Valamar Riviera, PoreC sacinjavaju drustvo Valamar
Riviera d.d., Pore¢ dionicko drustvo za turizam (Mati¢no
drustvo) i njezina ovisna drustva (dalje u tekstu: Grupa):

- Elafiti Babin kuk d.o.0., Dubrovnik u 100% vlasnistvu (ovisno
drustvo do 29. prosinca 2017. godine, kada je pripojeno
mati¢cnom drustvu s ucinkom od 30. prosinca 2017. godine)

- Palme turizam d.o.0., Dubrovnik u 100% vlasnistvu

- Magicne stijene d.o.o., Dubrovnik u 100% vlasnistvu

- Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik u 100% vlasnistvu

- Pogaca Babin kuk d.o.o0., Dubrovnik u 33% vlasnistvu —
udjel u zajedni¢kom pothvatu

- Puntizela d.0.0. u 100% vlasnistvu (ovisno drustvo od 1. listopada
2014. godine do 31. ozujka 2017. godine kada je pripojeno
mati¢énom drustvu s ucinkom od 1. travnja 2017. godine)
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- Bastion upravljanje d.0.0. u 100% vlasnistvu (ovisno drustvo
od 1. listopada 2014. godine do 30. lipnja 2016. godine kada
je pripojeno mati¢nom drustvu s u¢inkom od 1. srpnja 2016.
godine)

- Valamar Hotels & Resorts GmbH u 100% vlasniStvu (ovisno
drustvo od 1. listopada 2014. godine, u postupku likvidacije)

- Hoteli Baska d.d., Baska u 100% vlasnistvu (u 85,22%
vlasnistvu od 18. lipnja 2015. godine, a u 100% vlasniStvu
od 14. prosinca 2015. godine do 31. ozujka 2016. godine
kada je pripojeno mati¢nom drustvu s ucinkom od 1. travnja
2016. godine)

- BasSkaturist d.o.o., Baska u 100% vlasniStvu od 18. lipnja
2015. godine do 13. sijeCnja 2016. godine, a pripojeno
drustvu Hoteli Baska d.d. 14. sije¢nja 2016. godine

- Mirta Bascanska d.o.0., Baska u 100% vlasnistvu od 18.
lipnja 2015. godine do 13. sije¢nja 2016. godine, a pripojeno
drustvu Hoteli Baska d.d. 14. sije¢nja 2016. godine

- Vala BasS¢anska d.o.o., Baska u 100% vlasnistvu od 18.

lipnja 2015. godine do 13. sije¢nja 2016. godine, a pripojeno

drustvu Hoteli Baska d.d. 14. sije¢nja 2016. godine

Imperial d.d., Rab u 55,91% vlasnistva (BilieSka 37)

Dionice Drustva uvrstene su na Sluzbenom trzistu Zagrebacke
burze d.d. i njima se u 2017. godini trgovalo sukladno
relevantnim propisima na organiziranom trzistu.
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BILJESKE UZ Metoda prezentacije IzvieStaja o financijskom polozaju i Sliedec¢a tablica prikazuje ucinke poslovnih kombinacija i
lzvieStaja o sveobuhvatnoj dobiti za Valamar Riviera Grupu u spajanja unutar Grupe na usporedne podatke Drustvai Grupe.

F INANC I] S KE konsolidiranim i zasebnim izvjestajima prikazana je u nastavku.
IZV J E STA] E (N AS TAVAK) Tablica 1. Grupa Drustvo

Drustvo Nota lzvjestaj lzvjestaj

. i lzvjestaj . i lzvjestaj

25 godin kofa o 2l 31, prosioa 2017 o om0 oo 0
. , 17 S 2017. 2016. %515 Yol 2017. 2016.
BILJESKA 1 — OPCI PODACI (nastavak) Hoteli Bagka d.d. a v v 113112, 1.1.31.12. v v 113112, 1.4.31.12.
Baskaturist d.0.0. a v v 113112, 1.1.-31.12. v v 113112, 1.4.-31.12.

Mirta Bagéanska d.0.0. a v v 11831120 1.1.-31.12. v v 1131120 1.4.-31.12.

Vala Basc¢anska d.o.o. a v v 11.-31.12.  1.1.-31.12. v v 1.1.-31.12.  1.4.-31.12.

Bastion upravijanje d.0.0. b v v 14-31.12.  1.1.-31.12. v v 11.-31.12.  1.7.-31.12.

Puntizela d.0.0. c v v 113112, 1.1.31.12. v - 1.4.31.12. .

Elafiti Babin kuk d.0.0. d v v 113112, 1.1.-31.12. v - 30.12.-31.12. .

Imperial d.d. e v v 1.1.-31.12. - - - - -




VALAMAR RIVIERA

BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZV]JESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 1 — OPCI PODACI (nastavak)

a)Dana 31. ozujka 2016. godine izvrSen je upis pripajanja
drustva Hoteli Baska d.d. Drustvu sve prema RjeSenju
Trgovackog suda u Pazinu br. Tt-16/1751-3 od 12. ozujka
2016. godine, a prethodno je izvrSen dana 13. sijecnja
2016. godine upis pripajanja drustava BaSkaturist d.o.o.,
Mirta BaSc¢anska d.o.o. i Vala Bas¢anska d.o.o. drustvu
Hoteli Baska d.d. i to prema RjeSenju Trgovackog suda
u Rijeci br. Tt-15/7533-2 od 13. sijeCnja 2016. godine.
Uslijed pripajanja, navedena drustva su prestala postojati,
a Drustvo (preuzimatelj) je, s pravnim ucinkom od 1. travnja
2016. godine, njihov univerzalni pravni slijednik. Prethodno
je u 2015. godini i to dana 18. lipnja 2015. godine Drustvo
steklo 100% udjele u drustvima Baskaturist d.o.0., Mirta
Bascanska d.o.o. i Vala Bas¢anska d.o.o., svi sa sjedistem
u Baski te 1,40% udjela u drustvu Hoteli Baska d.d. (sve
zajedno “akvizicija Hoteli Baska d.d.). Buduci da su
navedeni d.o.o.-i drzali dionice drustva Baska Hoteli d.d.
koje ukupno c&ine 83,82% temelinog kapitala Drustvo
je time steklo 85,22% udjela u drustvu Hoteli Baska d.d.
Grupa Baska je uklju¢ena u konsolidaciju Grupe od datuma
akvizicije. U narednom periodu mati¢no drustvo je kupovalo
dionice drustva Hoteli Baska d.d. te je po stjecanju 95%

udjela kao glavni dioni¢ar dana 10. kolovoza 2015. godine
pokrenulo postupak prijenosa dionica manjinskih dioni¢ara
drustva Hoteli Baska d.d. (squeeze out).

Dana 14. prosinca 2015. godine RjeSenjem Trgovackog
suda u Rijeci br. Tt-6876-6 upisana je u sudski registar
odluka o prijenosu dionica manjinskin dioni¢ara, a
postupak je okon¢an 15. prosinca 2015. godine provedbom
korporativne akcije prijenosa i preknjizbe dionica manjinskih
dioni¢ara u SKDD-u.

b) Dana 30. lipnja 2016. godine izvrsen je upis pripajanja drustva

Bastion upravljanje d.o.0. Zagreb Drustvu, sve sukladno
Rjesenju Trgovackog suda u Pazinu br. Tt-16/5062-3 od
30. lipnja 2016. godine. Pravni uc¢inak navedenog pripajanja
nastupio je 1. srpnja 2016. godine od kada je Drustvo
univerzalni pravni slijednik pripojenog drustva.

c)Dana 31. oZujka 2017. godine izvrSen je upis pripajanja

drustva Puntizela d.o.o. Pula Drustvu, sve sukladno Rjesenju
Trgovackog suda u Pazinu br. Tt-17/2060-3 od 31.03.2017.
godine. Pravni u¢inak navedenog pripajanja nastupio je 1.
travnja 2017. godine od kada je Drustvo univerzalni pravni
slijednik pripojenog drustva.

d)Dana 29. prosinca 2017. godine izvrSen je upis pripajanja

drustva Elafiti Babin kuk d.0.0. Dubrovnik Drustvu, sve
sukladno RijeSenju Trgovackog suda u Pazinu br. Tt-
17/7303-3 od 29.12.2017. godine. Pravni u¢inak navedenog
pripajanja nastupio je 30. prosinca 2017. godine od kada je
Drustvo univerzalni pravni slijednik pripojenog drustva.

Transakcije prethodno navedenih pripajanja su proknjizene
prema racunovodstvenoj metodi pripajanja drustava pod
zajedniCkom kontrolom. Rezultati pripojenih drustava se
ukljuéuju u lzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti Drustva od
trenutka pripajanja, dok lIzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Grupe za prethodnu godinu ukljuuje rezultate pripojenih
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drustava za cijelu godinu, odnosno kako je prikazano u
Tablici 1. iznad.

e) Temeljem ugovora o kupnii i prijenosu dionica zaklju¢enog

dana 20. rujna 2016. godine izmedu Republike Hrvatske,
Drzavne agencije za osiguranje Stednih uloga i sanaciju
banaka, Hrvatskog zavoda za mirovinsko osiguranje,
Centra za restrukturiranje i prodaju (CERP), svi u svojstvu
prodavatelja i Drustva u svojstvu kupca te temeljem Ugovora
o suradnji zaklju€enog dana 4. srpnja 2016. godine izmedu
Drustva i drustva Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje
obveznim mirovinskim fondom iz Zagreba, u svoje ime i za
racun AZ Obvezni mirovinski fond kategorije A i AZ Obvezni
mirovinski fond kategorije B, Drustvo je steklo 40,08%
dionica drustva Imperial d.d. sa sjediStem u Rabu na adresi
Jurja Barakovic¢a 2. Proces prijenosa dionica na Drustvo
je zavrSen je dana 14. listopada 2016. godine preknjizbom
dionica u SKDD-u. Udio u povezanom drustvu iznosio je
208.731 tisuca kuna.

Drustvo je preuzelo kontrolu nad drustvom Imperial d.d.
dana 12. prosinca 2016. godine nakon $to je sazvana i
odrzana glavna skupstina drustva Imperial d.d. na kojoj je
donesen u cijelosti izmijenjeni Statut, opozvani su dotadasniji
Clanovi Nadzornog odbora i izabrani novi ¢lanovi Nadzornog

odbora.

Drustvo je 27. prosinca 2016. godine, po okoncanju
postupka po javnoj ponudi za preuzimanje drustva Imperial
d.d. provedenoj sukladno odredbama Zakona o preuzimanju
dioni¢kih drustava stjecalo dionice drustva Imperial d.d. te
je na dan 31. prosinca 2016. godine bilo imatelj ukupno
54,71%, a na dan 31. prosinca 2017. godine imatelj 55,91%
dionica Imperiala d.d.
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Slijedi prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih
za pripremu ovih financijskih izvjestaja. Ove racunovodstvene
politike dosliedno su primjenjivane za sva razdoblja uklju¢ena
u ove izvjeStaje.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjestaji Drustva i Grupe sastavljeni su sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI)
usvojenim od strane Europske Unije. Financijski izvjestaji
izradeni su primjenom metode povijesnog troSka, osim za
financijsku imovinu po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka i
financijsku imovinu raspolozivu za prodaju.

Sastavljanje financijskih izvjesStaja sukladno MSFI usvojenim
od strane Europske Unije zahtijeva upotrebu odredenih
klju¢nih racunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave
zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene
racunovodstvenih politika Drustva i Grupe. Podrucja koja
ukljuCuju visi stupanj prosudbe ili sloZzenosti, odnosno
podrucja gdje su pretpostavke i procjene znaCajne za
financijske izvjestaje prikazana su u biljieSkama.

Ovifinancijskiizvjestaji predstavljaju nekonsolidiranii konsolidirani
financijski polozaj i rezultate Drustva, odnosno Grupe.

2.2 Konsolidacija

(@) Ovisna drustva

Ovisna drustva su sva drustva (ukljucujudi i drustva s posebnom
namjenom) nad kojima Grupa ima kontrolu nad financijskim
i poslovnim politkama, sto u pravilu ukljucuje vise od pola
glasackih prava.

Postojanje i ucinak potencijalnin prava glasa koja se mogu
iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene ima li Grupa
kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Ovisna drustva su u
potpunosti konsolidirana od datuma na koji je kontrola stvarno
prenesena na Grupu te isklju¢ena iz konsolidacije od dana kad
ta kontrola prestane.

U konsolidiranim financijskim izvjestajima sve transakcije unutar
Grupe, stanja i nerealizirani dobici i gubici od transakcija unutar
drustava Grupe se eliminiraju. Prema potrebi, racunovodstvene
politike ovisnih drustava izmijenjene su kako bi se uskladile s
politikama koje primjenjuje Grupa.

(b) Promjene u viasnic¢kim udjelima u ovisnim drustvima bez
promjene kontrole

Grupa primjenjuje politiku prema kojoj transakcije s neviadajucim
dioni¢arima koji ne rezultiraju gubitkom kontrole tretira kao
transakcije s vecinskim vlasnicima Grupe. Kod otkupa dionica
od nevladajuc¢ih dioniCara razlika izmedu placenih iznosa i
pripadajuceg udjela u neto imovini ovisnog drustva iskazuju se u
kapitalu. Dobici ili gubici vezani uz prodaju neviadaju¢im udjelima
takoder se iskazuju u kapitalu.

(c) Zajednicki pothvati

Udjeli Grupe u drustvima pod zajedni¢kom kontrolom prikazuju
se primjenom metode udjela. Po toj je metodi udio u drustvu
pod zajedni¢kom kontrolom pocetno iskazan po trosku te se
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potom uskladuje s promjenama nastalim uslijed pothvatnikovog
stiecanja udjela u neto imovini drustva pod zajedni¢kom
kontrolom. Dobici ili gubici pothvatnika ukljucuju pothvatnikov
udio u dobicima ili gubicima drustva pod zajedni¢kom kontrolom.
U zasebnim financijskim izvjestajima udio Drustva u zajedni¢kom
pothvatu iskazuje se po trosku nabave umanjenom za umanijenje
vrijednosti.

2.2.1 Ovisnadrustva u zasebnimfinancijskimizvjestajima

U zasebnim financijskim izvjestajima, Drustvo iskazuje ovisna
drustva po metodi troska, umanjeno za umanjenje vrijednosti
(bilieska Ulaganje u ovisna drustva).

2.3 Spajanje poslovnih subjekata i transakcije s
drustvima pod zajednickom kontrolom

Spajanje poslovnih subjekata od drustava pod zajedniCkom
kontrolom racunovodstveno se iskazuje koristeCi knjigovod-
stvenu vrijednost. Prema ovoj metodi imovina i obveze pre-
thodnika drustva pod zajedni¢kom kontrolom prenose se po
knjigovodstvenim vrijednostima u drustvo slijednika. Pripadajuci
goodwill koji se odnosi na prvotna stjecanja drustva prethodni-
ka takoder se iskazuje u ovim financijskim izvjeStajima. Razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti neto imovine i placene nak-
nade iskazuje se u ovim financijskim izvjeStajima kao uskladenje
kapitala.

2.4 lzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvjeStajima
koji se dostavljaju donositelju glavnih poslovnih odluka. Donositelj
glavnih poslovnih odluka je osoba ili grupa koja alocira resurse
poslovnim segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenata
odredenog drustva. Donositelj glavnih poslovnin odluka je
zajednicko tielo koje se sastoji od Uprave Drustva i Grupe
kojem je povjereno upravijanje hotelsko-turistiCkim objektima i
sadrzajima.
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2.5 Strane valute

(@) Funkcionalna i izvieStajna valuta

Stavke ukljuC¢ene u financijske izvjeStaje svake pojedine
Clanice Grupe iskazane su u valuti primarnog gospodarskog
okruzenja u kojem &lanica Grupe posluje (‘funkcionalna valuta’).
Financijski izvjestaji prikazani su u kunama, Sto predstavija
funkcionalnu valutu Drustva i izvjeStajnu valutu Grupe.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcie u stranim sredstvima placdanja preradunavaju se
u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u stranim sredstvima
placanja preraCunavaju po teCaju na dan transakcije. Dobici
ili gubici od te€ajnih razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih
transakcija i preraSuna monetarne imovine i obveza izrazenih u
stranim valutama, priznaju se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Pozitivne i negativne teCajne razlike koje se odnose na posudbe
i novac i novCane ekvivalente prikazuju se u lzvjestaju o sveobu-
hvatnoj dobiti u okviru financijskin prihoda/(rashoda) — neto’. Sve
ostale negativne i pozitivne teCajne razlike prikazuju se u lzviestaju
0 sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostali dobici/(gubici) — neto’.

2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u lzvjestaju o
financijskom polozaju po poviiesnom trosku umanjenom
za akumuliranu amortizaciju i rezerviranje za umanjenje
vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni troSak ukljucuje trosak
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljuuju se u knjigovodstvenu vrijednost
imovine ili se, po potrebi, priznaju kao zasebna imovina samo
ako ¢e Drustvo i Grupa imati buduc¢e ekonomske koristi od
spomenute imovine te ako se trosak imovine moze pouzdano
mieriti. Svi ostali troSkovi investicijskog i teku¢eg odrzavanja
terete lzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom
razdoblju u kojem su nastali. TroSak zamjene vecih dijelova
stavki nekretnina, postrojenja i opreme se kapitalizira, a
knjigovodstvena vrijednost zamijenjenih dijelova se otpisuje.

Zemljiste, umjetniCka djela iimovina u izgradnji se ne amortiziraju.
Amortizacija ostale imovine obradunava se primjenom
pravocrtne metode u svrhu alokacije troska te imovine tijekom
njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Zgrade 10-25 godina
Strojevi i proizvodna oprema 4-10 godina
Namijestaj, alati i hortikultura 3-10 godina
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Amortizacija se obracunava za svako sredstvo sve do
potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne vrijednosti
sredstva ako je znacajna. Rezidualna vrijednost imovine
predstavlja procijenjeni iznos koji bi Drustvo i Grupa trenutno
dobili od prodaje imovine umanjenog za procijenjeni troSak
prodaje u slu¢aju da je imovina dosegla starost i stanje
koje se oCekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna
vrijednost imovine je nula ako Drustvo i Grupa oc¢ekuju da
¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna
vrijednost imovine poslovanja i korisni vijek pregledavaju se
na svaki datum izvjeStavanja i po potrebi uskladuju.

U slu¢aju da je knjigovodstveni iznos imovine vedi od
procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se otpisuje do
nadoknadivog iznosa.

2.7 Nematerijalna imovina

(@) Gooadwill

Goodwill predstavija razliku izmedu fer vrijednosti troska
stiecanja i fer vrijednosti udjela Grupe u neto prepoznatljivoj
imovini steCene podruznice na dan stjecanja. Goodwill nastao
stiecanjem podruznica iskazan je u okviru nematerijalne
imovine. Zasebno iskazan goodwill godiSnje se provjerava
zbog umanjenja vrijednosti te se iskazuje po trosSku stjecanja
umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti.
Gubici od umanjenja vrijednosti goodwilla se ne ukidaju. Dobici i
gubici od prodaje poslovnog subjekta ukljucuju knjigovodstvenu
vrijednost goodwilla koja se odnosi na prodani subjekt.

(b) Softver

Licence za softver kapitaliziraju se na temelju troskova stjecanja
i troSkova koji nastaju dovodenjem software-a u radno stanje.
Ovi troskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka
uporabe do 4 godine.
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2.8 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Drustvo utvrduje pokazatelie umanjenja  vrijednosti
nekretnina, postrojenja i opreme primjenom metode
multiplikatora neto knjigovodstvene vrijednosti i operativne
dobiti segmenta, na nacin da se u odnos stavlja neto
knjigovodstvena vrijednost pojedine imovine, odnosno
njezinog segmenta (identificirane kao jedinice koja stvara
novac) s ostvarenom operativnom dobiti imovine odnosno
segmenta.

U slu¢aju da za pojedinu imovinu odnosno segment (jedinicu
koja stvara novac) multiplikator neto knjigovodstvene
vrijednosti i dobiti segmenta prelazi zadane vrijednosti,
utvrduje se njezina nadoknadiva vrijednost putem fer
vrijednosti umanjene za troSkove prodaje ili vrijednosti
imovine u uporabi, ovisno o tome koja je visa.

Utvrdivanje pokazatelja umanjenja vrijednosti, kao i procjena
buducih nov¢anih tokova i odredivanje fer vrijednosti imovine
(ili grupe imovine) zahtijeva od menadzmenta znacCajne
procjene pri prepoznavanju i vrednovanju pokazatelja
umanjenja  vrijednosti, ocekivanih  nov¢anih  tokova,
primjenjivin diskontnih stopa, korisnih vjekova uporabe i
ostataka vrijednosti.

Kalkulacija fer vrijednosti umanjene za troSkove prodaje
temeljena je na metodi trziSnog pristupa koji se Kkoristi
cijenama i drugim relevantnim informacijama iz trzisnih
transakcija identicnom ili usporedivom (tj. sli¢nom) imovinom,
identi¢nim ili usporedivim (tj. slicnim) obvezama ili skupinom
imovine i obveza kao Sto je odredeni segment djelatnosti.
Drustvo i Grupa koriste interne i eksterne procjene.

2.9 Dugotrajna imovina namijenjena za prodaju

Dugotrajna imovina klasificira se kao dugotrajna imovina
namijenjena za prodaju ako ¢e njena knjigovodstvena vrijednost
biti uglavnom nadoknadena putem prodaje radije nego stalnim
koriStenjem. Dugotrajna imovina klasificirana kao namijenjena
za prodaju mijeri se po nizoj vrijednosti od knjigovodstvene ili
fer vrilednosti umanjene za troSkove prodaje. Imovina mora
biti raspoloziva za trenutnu prodaju u postojecem stanju i
njena prodaja mora biti vrlo vjerojatna. Dobici i gubici nastali
prodajom dugotrajne imovine namijenjene za prodaju ukljucuju
se u lzvijestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostali dobici/
(gubici)/ — neto’.

2.10 Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine odnose se na poslovne zgrade koje se drze
u svrhu dugorognog stjecanja prinoda od najma ili zbog porasta
njihove vrijednosti te se Drustvo i Grupa njima ne koriste. Ulaganja
u nekretnine tretiraju se kao dugotrajna ulaganja, osim ako nisu
namijenjena prodaji u sliedecoj godini i kupac je identificiran, u
kojem se slu¢aju svrstavaju u kratkotrajnu imovinu.

Ulaganja u nekretnine iskazuju se po poviesnom trosku
umanjenom za akumuliranu amortizaciju i rezerviranje za
umanijenje vrijednosti, ako je potrebno. Ulaganja u tijeku se ne
amortiziraju. Amortizacija se obradunava primjenom pravocrtne
metode u svrhu alokacije troska te imovine na njenu rezidualnu
vrijednost tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe
(koristec¢i amortizacijsku stopu od 4%).

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo kada je vjerojatno da ¢e
Drustvo i Grupa od toga imati buduce ekonomske Kkoristi i kada
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se troSak moze pouzdano mjeriti. Svi ostali troskovi popravaka
i odrzavanja terete lzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti kada
nastanu. Ukoliko Drustvo i Grupa pocnu koristiti imovinu koja
je Klasificirana kao ulaganje u nekretnine, ona se reklasificira u
materijalnu imovinu te njena knjigovodstvena vrijednost na dan
reklasifikacije postaje iznos pretpostavljenog troska koji ¢e se
naknadno amortizirati.

2.11 Financijska imovina
2.11.1 Klasifikacija

Drustvo i Grupa klasificiraju svoju financijsku imovinu u sliedece
kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti u raCunu dobiti
i gubitka, krediti i potrazivanja i financijska imovina raspoloZiva
za prodaju. Klasifikacija ovisi 0 svrsi za koju je financijska
imovina stecena. Uprava klasificira financijsku imovinu kod
pocetnog priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki
datum izvjesStavanja.

(@ Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka

Ova kategorija ukljucuije financijsku imovinu namijenjenu trgov-
anju. Financijska imovina se klasificira u ovu kategoriju ako je
steCena prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom roku ili ako je
tako odredeno od strane Uprave. Imovina u ovoj kategoriji kla-
sificirana je kao kratkotrajna imovina osim derivativnih financi-
jskih instrumenata.

(b) Krediti i potrazivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivativnu financijsku
imovinu s fiksnim ili odredivim pla¢anjem koja ne kotira na
aktivnom trzistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine,
osim imovine s dospije¢em duzim od 12 mijeseci nakon
datuma izvjeStavanja. Takva se imovina klasificira kao
dugotrajna imovina. Krediti i potrazivanja obuhvacaju kupce i
ostala potrazivanja.
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2.11 Financijska imovina (nastavak)
2.11.1 Klasifikacija (nastavak)
(c) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju predstavija
nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj kategoriji ili nije
klasificirana u neku drugu kategoriju. Uklju¢ena je u dugotrajnu
imovinu, osim ako Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar
razdoblja od 12 mjeseci od datuma izvjeStavanja. Financijska
imovina raspoloziva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti.

(d) Ugovori o reotkupu

Drustvo moze dogovoriti prodaju vrijednosnica s obvezom
reotkupa sustinski istin vrijednosnica na odredeni datum u
buducnosti po fiksnoj cijeni. Vrijednosnice prodane temelijem
ugovora o reotkupu i nadalie se priznaju u lzvjestaju o
financijskom poloZaju i mjere u skladu s racunovodstvenom
politikom za odnosnu financijsku imovinu po amortiziranom
trosku ili po fer vrijednosti. Primici od prodaje vrijednosnica
prikazuju se kao obveze prema bankama ili komitentima.
Razlika izmedu efektivne kamatne stope kod prodaje i ponovne
kupnje priznaje se kroz razdoblje transakcije na obracunskoj
osnovi i uklju¢uje u rashod od kamata.

2.11.2 Mjerenje i priznavanje

Sva kupljena i prodana financijska imovina priznaje se na
datum transakcije, tj. na datum na koji su se Drustvo i Grupa
obvezali kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se pocetno
priznaju po fer vrijednosti uvec¢anoj za troskove transakcije
za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer
vrijednosti u rac¢unu dobiti i gubitka. Financijska imovina
iskazana po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka po&etno
se priznaje po fer vrijednosti, a troSak transakcije iskazuje
se u lzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti. Financijska imovina
se prestaje priznavati kada isteknu ili su prenesena prava na
primitak nov&anih tokova od ulaganja ili kada su Drustvo i
Grupa prenijeli sve bitne rizike i koristi viasniStva. Financijska
imovina raspoloziva za prodaju i financijska imovina po fer
vrijednosti u racunu dobiti i gubitka naknadno se iskazuju
po fer vrijednosti. Krediti i potraZivanja po¢etno se priznaju
po fer vrijednosti, a naknadno su mjereni po amortiziranom
troSku primjenom metode efektivne kamatne stope.

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske
imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka iskazuju
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se u lzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostalih
(gubitaka)/dobitaka — neto’ u razdoblju u kojem su nastali.
Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti po
kamatnom swapu iskazuju se u lzvjeStaju o sveobuhvatnoj
dobiti u okviru ostalih dobitaka/(gubitaka). Prihodi od
dividendi od financijske imovine po fer vrijednosti u racunu
dobiti i gubitka iskazuju se u lzvjeStaju o sveobuhvatnoj
dobiti u okviru ‘ostalih prihoda’ kada je ustanovljeno pravo
na isplatu dividende.

Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih vrijednosnica
raspolozivih za prodaju i nemonetarnih vrijednosnica
raspolozivih za prodaju priznaju se u kapitalu (ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti). Prilikom prodaje ili umanjenja
vrijednosti vrijednosnicaraspolozivih za prodaju, akumulirana
uskladenja fer vrijednosti priznata u kapitalu ukljucuju se u
Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u sklopu ‘dobitaka i gubitaka
od ulaganja u vrijednosnice’.

Kamate na vrijednosnice raspoloZive za prodaju koje su
izraCunate primjenom metode efektivne kamatne stope
iskazuju se u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kao dio ostalih
prihoda. Dividende na vlasni¢ke vrijednosnice raspolozive
za prodaju iskazuju se u lzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
kao dio ostalih prihoda kada je ustanovljeno pravo na isplatu
dividende.

Fer vrijednosti ulaganja koja kotiraju na burzi temelje se na
tekucim cijenama ponude. Ako trziSte za neko financijsko
sredstvo nije aktivno (kao i za vrijednosnice koje ne kotiraju),
Drustvo i Grupa utvrduju fer vrijednost pomocu tehnika
procjene vrijednosti koje uzimaju u obzir nedavne transakcije
pod uobicajenim trgovackim uvjetima te usporedbu s
drugim sli¢nim instrumentima, maksimalno iskoristavajudi
trziSne informacije te se minimalno oslanjajuci na informacije
specificne za poslovni subjekt.



VALAMAR RIVIERA

BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZV]JESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH
RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.11.3 Umanjenje vrijednosti financijske imovine
(@) Imovina po amortiziranom trosku

Na svaki datum izvjeStavanja Drustvo i Grupa procjenjuju postoje
li objektivni dokazi o umanijenju vrijednosti financijske imovine
ili grupe financijskih sredstava. Vrijednost financijske imovine
ili grupe financijskih sredstava je umanjena te do gubitaka od
umanjenja vrijednosti dolazi ako, i samo ako, postoje objektivni
dokazi umanijenja vrijednosti kao rezultat jednogili viSe dogadaja
koji su nastupili nakon pocetnog priznavanja imovine (‘dogadaj
nastanka gubitka’) i ako taj dogadaj (ili dogadaji) nastanka
gubitka ima utjecaj na procijenjene buduce novcane tokove
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava koja se moze
pouzdano procijeniti.

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kada
postoje objektivni dokazi da Drustvo i Grupa nec¢e modi
naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim
uvjetima. Znacajne financijske poteskoce duznika, vjerojatnost
duznikovog steCaja te neizvrSenje ili propusti u placanjima,
smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja
od kupaca. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa

potraZzivanja koji predstavlja najboliju mogucu procjenu
menadzmenta naplativosti potrazivanja od kupaca. Iznosi
ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca i kredita iskazuju
se u lzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih
poslovnih rashoda. Naknadno naplaceni iznosi ispravka
vrijednosti potrazivanja od kupaca iskazuju se u lzvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih prihoda.

(b) Imovina klasificirana kao raspoloziva za prodaju

Na svaki datum izvjeStavanja Drustvo i Grupa procjenjuju postoje
li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti financijske imovine ili
grupe financijskih sredstava. U slu¢aju glavni¢nih vrijednosnih
papira koji su klasificirani kao raspolozivi za prodaju, znacajan ili
dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnih papira ispod njihove
nabavne vrijednosti uzima se u obzir prilikom razmatranja je
li vrijednost imovine umanjena. Ako takvi dokazi postoje za
financijsku imovinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti i tekuce fer vrijednosti umanjene za
gubitak od umanjenja vrijednosti navedene financijske imovine
koja je prethodno priznata u IzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
— uklanja se iz glavnice i priznaje u Izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti. Gubici od umanjenja vrijednosti koji se priznaju u Izviestaju
0 sveobuhvatnoj dobiti za glavni¢ne instrumente ne ukidaju se
kroz Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti. Ako se naknadno poveca
fer vrijednost duzniCkog instrumenta, koji je klasificiran kao
raspoloziv za prodaju i ako se povecanje moze objektivho
povezati uz dogadaj nastao nakon $to je gubitak od umanjenja
vrijednosti priznat u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, gubitak
od umanijenja vrijednosti se ukida kroz Izvjestaj o sveobuhvatnoj
dobiti i iskazuje u okviru ‘ostali dobici/(gubici) - neto’.

2.12 Derivativni financijski instrumenti

Derivativni financijski instrumenti ukljuCuju valutne terminske
ugovore i swap kamatnih stopa. Derivativni financijski instrumenti
se inicijalno priznaju u lzviestaju o financijskom polozaju po fer
vrijednosti. Fer vrijednosti se odreduju putem cjenovnih modela
ukoliko je primjenjivo. Svi derivativi se iskazuju u lzvjestaju o
financijskom polozaju kao imovina kad je njihova fer vrijednost
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pozitivna te kao obveza kad im je fer vrijednost negativna. Ovi
derivativi ne zadovoljavaju uvjete raCunovodstva zastite i zbog
toga se tretiraju kao derivativi koji se drze radi trgovanja.

2.13 Najmovi

Drustvo i Grupa unajmljuju odredene nekretnine, postrojenja
i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u kojima
Drustvo i Grupa snose sve rizike i koristi vlasniStva klasificiraju
se kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se
na pocCetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine
ili sadasnje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome $to
je nize. Prema Zakonu o turistickom i ostalom gradevinskom
zemljiStu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije,
Drustvo i Grupa pladaju tzv. akontacije koncesijske naknade,
a godisnju koncesijsku naknadu za turisticka zemljista iskazuju
kao troSak tekuceg razdoblja.

Svako pla¢anje najma razvrstava se na obveze i financijske
rashode kako bi se dobila konstantna kamatna stopa na
preostalo financijsko stanje. Odgovaraju¢e obveze po
najmovima, umanjene za financijske troskove, ukljuéuju se u
ostale dugorocne i kratkoroCne obveze, ovisno o dospijecu.

Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti Izvjestaj
o sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja najma kako bi se
dobila konstantna kamatna stopa na preostali iznos obveze
za svako razdoblje. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni
pod financijskim najmom amortiziraju se u krac¢em vremenu
od vijeka upotrebe ili trajanja najma.

Najmovi u kojima Drustvo i Grupa ne snose bitan udio rizika
i koristi vlasnistva klasificiraju se kao operativni najmovi.
Pla¢anja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u lzvjestaju
0 sveobuhvatnoj dobiti prema pravocrtnoj metodi u razdoblju
trajanja najma. Imovina dana u poslovni zakup uklju¢ena je
u lzvjeStaj o financijskom polozaju u stavku “Nekretnine,
postrojenja i oprema”. Imovina se amortizira po pravocrtnoj
metodi kao i ostala sli¢na imovina. Prihodi od zakupnine
priznaju se u odnosnom vremenu tijekom vremena zakupa.
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2.14 Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku nabave ili neto ostvarivoj
vrijednosti, ovisno o tome koja je niza. Trosak se odreduje
po metodi ponderiranih prosjecnih cijena. Neto ostvariva
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom
tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne troskove prodaje.

Sitni inventar u potpunosti se otpisuje prilikom stavijanja
u upotrebu (porculan, staklo, metal, kuhinjska pomagala,
sportski inventar, radna odjeca i ostali sitni inventar), osim
dijela sitnog inventara (tekstil, plahte i rucnici) Ciji se korisni
vijek uporabe procjenjuje na razdoblje do 3 godine.

2.15 Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca su iznosi koji se odnose na prodane usluge
obavliene u redovnom poslovanju. Ako se naplata ocekuje unutar
godine dana, potrazivanje se prikazuje unutar kratkoroCne imovine,
aako ne, onda se potrazivanje prikazuje unutar dugoro&ne imovine.

Potrazivanja od kupaca pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a
naknadno se mjere po amortiziranom troSku uporabom metode
efektivne kamatne stope, umanjenom za ispravak vrijednosti.

2.16 Novac i nov¢ani ekvivalenti

Novac i novCani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite
kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne visoko likvidne
instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

2.17 Dionicki kapital

Dioni¢ki kapital sastoji se od redovnih dionica. Pla¢ena
naknada za kupljene vlastite dionice, ukljuCujuci sve izravno
pripadajuce troskove transakcije (umanjene za porez na
dobit), umanjuje dioni¢ku glavnicu koja se moze pripisati
dioni¢arima Drustva i Grupe sve do povlacenja dionica,
njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice
kasnije prodaju ili ponovno izdaju, svaka primliena naknada,
umanjena za sve izravno pripadajuce troSkove transakcije kao
i uCinke poreza na dobit, ukljucena je u glavnicu koja se moze
pripisati dioni¢arima Drustva i Grupe.

2.18 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj
za troSkove transakcije. U bududéim razdobljima, posudbe se
iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka
(umanjenih za troSkove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju
se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja trajanja
posudbe, koriste¢i metodu efektivhe kamatne stope.

Naknade koje se placaju pri ugovaranju kredita priznaju se
kao troSkovi transakcije zajma do mijere u kojoj je vjerojatno
da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam biti povucen. U tom
slu¢aju, naknada se odgada do povlacenja. Ukoliko ne postoje
dokazi da je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam
biti povucen, naknada se kapitalizira kao placanje unaprijed
za usluge likvidnosti te se amortizira tijekom razdoblja trajanja
zajma na koji se odnosi.

[ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA I FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI

7

Posudbe se Kklasificiraju kao kratkoroCne obveze, osim ako
Drustvo i Grupa imaju bezuvjetno pravo odgoditi podmirenje
obveze najmanije 12 mjeseci nakon datuma izvjeStavanja.

2.19 Obveze prema dobavljacima

Obveze prema dobavljacima su iznosi koji se odnose na kuplienu
robu i usluge u redovnom poslovanju. Ako se placanje oCekuje
unutar godine dana, obveza se prikazuje unutar kratkoro¢nih
obveza, a ako ne, onda se prikazuje unutar dugoro¢nih
obveza. Obveze prema dobavljaCima se pocetno priznaju
po fer vrijednosti, a u buduc¢im razdobljima se iskazuju po
amortiziranom trosku koristec¢i metodu efektivne kamatne stope.

2.20 Tekucéi i odgodeni porez na dobit

TroSak poreza za razdoblie sastoji se od tekuceg i
odgodenog poreza na dobit. Porez je priznat u IzvjeStaju
0 sveobuhvatnoj dobiti osim za veli¢ine koje se prepoznaju
direktno u dioni¢koj glavnici. U tom slucaju porez je takoder
priznat u dioni¢koj glavnici.

Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim
prijavama s obzirom na situacije u kojima su primjenjive
porezne odredbe podloZzne tumacenju te razmatra formiranje
rezerviranja, gdje je to prikladno, na temelju ocekivanog
iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgodenog poreza obracunava se metodom bilancne
obveze, na priviemene razlike izmedu porezne osnovice imovine
i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim
izvieStajima. Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako
proizlazi iz pocetnog priznavanja imovine ili obveza u transakciji
koja nije poslovno spajanje i koja u vrijeme transakcije ne utjeCe
na racunovodstvenu dobit niti na oporezivu dobit (porezni
gubitak). Odgodena poreznaimovinaiobveze mjere se poreznim
stopama za koje se ocekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju
kada ¢e imovina biti nadoknadena ili obveza podmirena, na
temelju poreznih stopa (i poreznih zakona) koji su na snaziili se
djelomi¢no primjenjuju na datum izvjestavanja.
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2.20 Tekucéi i odgodeni porez na dobit (nastavak)

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce
oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ce biti raspoloziva za
iskoristenje privremenih razlika. Iznos odgodenog poreza na
dobit obraCunava se na priviemene razlike nastale temeljem
ulaganja u ovisna i pridruzena drustva, osim kada je vrijeme
ukidanja privremenih razlika kontrolirano od strane Drustva i
Grupe te postoji vjerojatnost da se privremena razlika nece
ukinuti u doglednoj buducénosti.

Porezne olaksice za ulaganje

Poreznim olakSicama za ulaganje smatraju se olaksice
proizadle iz drzavnih poticajnih mjera koje Drustvu i Grupi
omogucuju umanjenje porezne obveze poreza na dobit
ili drugih specificiranin poreza u buduc¢im razdobljima, a
povezane su uz izgradnju ili nabavu odredene imovine i/ili
provodenje odredene aktivnosti i/ili zadovoljenje odredenih
specificnih uvjeta propisanih relevantnom regulativom za
investicijske poticaje od strane mjerodavnih tijela. Porezne
olakSice za ulaganja se priznaju kao odgodena porezna

imovina i porezni prihod kada se za to ostvare potrebni uvjeti
(Bilieska 12), u iznosu olakSice za koji se procijeni da ¢e ga
Drustvo i Grupa moci iskoristiti tijekom razdoblja trajanja
predmetne poticajne mjere. Odgodena porezna imovina
priznata kao posliedica porezne olakSice za ulaganja ukida
se tijekom razdoblja trajanja poticajne mjere, odnosno, do
isteka olaksice (ako je isti specificiran) sukladno raspoloZzivosti
poreznih obveza u narednim godinama koje se kao rezultat
koristenja olaksice mogu umaniiti.

2.21 Primanja zaposlenih
(@) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Drustvo
i Grupa u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi obveznih
mirovinskih fondova obavljaju redovita placanja doprinosa
sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi fondovima
iskazuju se kao dio troska plac¢a kada se obra¢unaju. Drustvo i
Grupa nemaju dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih
drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika. Nadalje,
Drustvo i Grupa nemaju obvezu osiguravanja bilo kojih drugih
primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kada Drustvo i Grupa
otkazuju ugovore o radu zaposlenika (radni odnos) prie
stjecanja uvjeta za punu starosnu mirovinu sukladno propisima
na podrucju mirovinskog prava i propisa iz podrucja rada.
Dru$tvo i Grupa priznaju obveze za otpremnine kada su donijeli
pojedinacnu odluku o otkazu ugovora o radu iz poslovno ili
osobno uvjetovanih razloga, ¢ime se objektivno utvrduje
obveza isplate otpremnina sukladno propisima i aktima.

(c) KratkoroCna primanja zaposlenih

KratkoroCne obveze prema zaposlenima se priznaju u
trenutku kada je usluga pruzena. Obveza se priznaje za
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ocekivani iznos odljeva sredstava, ukoliko Drustvo i Grupa
imaju sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu pla¢anja tog
iznosa kao posljedicu minulog rada zaposlenika te ukoliko se
obveza moze pouzdano procijeniti.

(d) Dugorocna primanja zaposlenih

Drustvo i Grupa priznaju obvezu za dugoroCna primanja
radnika (otpremnine i jubilarne nagrade) ravnomjerno
u razdobliju u kojem je naknada ostvarena, na temelju
stvarnog broja godina radnog staza. Obveza za dugoro¢na
primanja radnika ukljucuje pretpostavke o broju radnika
kojima navedena primanja treba isplatiti, procijenjeni troSak
navedenih primanja te diskontnu stopu.

2.22 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo i Grupa imaju sadasnju
zakonsku ili izvedenu obvezu kao posliedicu proslog
dogadaja, ako je vjerojatno da ce biti potreban odljev
resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos obveze
moze pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se preispituju na izvjeStajni dan te se uskladuju
s procjenom temeljenom na trenutno najboljim saznanjima.
Iznos rezerviranja povecava se u svakom razdoblju da se
odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao
rashod od kamata.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troSkova za
koje se oCekuje da c¢e biti potrebni za podmirenje obveze,
koriStenjem diskontne stope prije poreza, koja odraZzava
tekuce trziSne procjene vremenske vrijednosti novca,
kao i rizike koji su specificni za navedenu obvezu. Iznos
rezerviranja povecava se u svakom razdoblju da se odrazi
proteklo vrijeme. Ovo se povecanije prikazuje kao rashod od
kamata.
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2.23 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primliene naknade ili
potrazivanja za prodane usluge tijekom redovnog poslovanja
Drustva i Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su
umanjeni za porez na dodanu vrijednost i nakon eliminacije
prodaje unutar Grupe.

Drustvo i Grupa priznaju prinode kada se iznos prihoda moze
pouzdano mieriti, kada ¢e Drustvo i Grupa imati buduce
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifiCni kriteriji za
sve djelatnosti DruStva i Grupe koje su opisane u nastavku.

(@) Prihodi od usluga

Prihodi od izvrSenih hotelsko-turistiCkih usluga priznaju se u
razdoblju u kojem su usluge obavljene.

(b) Prihodi od najma

Prihodi od usluga najma priznaju se u razdoblju u kojem su
usluge pruzene, KkoriStenjem pravocrtne metode tijekom
razdoblja ugovora s najmodavcima te su prikazani u lzvjestaju
0 sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘Prihodi od prodaje’.

(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj
osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Kada
je vrijednost potrazivanja umanjena, Drustvo i Grupa
umanjuju  knjigovodstvenu vrijednost potrazivanja na
njegovu nadoknadivu vrijednost, $to predstavlja procijenjenu
vrijednost  oc¢ekivanih  novCanih prilieva diskontiranih
po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta.
Ravnomijerno ukidanje diskonta u buduc¢im razdobljima,
priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od kamata od
zajmova dija je naplata upitna, priznaju se koriste¢i metodu
originalne efektivhe kamatne stope.

(d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na
isplatu dividende.

2.24 Zarada po dionici

Zarada po dionici se obracunava dijelienjem dobiti ili gubitka
koji pripada dioni¢arima Grupe s prosjecnim ponderiranim
brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine.

2.25 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi.

PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i kupnje priznaje se i
iskazuje u IzvjeStaju o financijskom polozaju na neto osnovi.
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U slucaju umanjenja potraZivanja za ispravak vrijednosti,
gubitak od umanijenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja,
ukljuéujudci PDV.

2.26 Novi i dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u
tekuéem periodu

Sliedeci novi standardi i izmijenjeni i dopunjeni postojeci
standardi izdani od strane Medunarodnog odbora za
raCunovodstvene standarde i tumacenja koje izdaje Odbor za
tumacenje medunarodnog financijskog izvjestavanja i koji su
usvojeni u Europskoj uniji su na snazi u teku¢em razdoblju:

Izmjene MRS 7: IzvjeStaj o novCanim tokovima:

Izmjene zahtijevaju od subjekta da objavi izmjene svojih obveza
koje proizlaze iz financijskih aktivnosti, ukljucujuci promjene koje
proizlaze iz nov&anih tokova te nenovéanih promjena (kao $to su
dobici ili gubici od medunarodne razmjene). Ova dopuna nema
znacajni utjecaj na financijske izvjestaje Drustva i Grupe.

Izmjene IAS 12: Porez na dobit: Priznavanje odgodene porezne
imovine za nerealizirane gubitke

Izmjene objasnjavaju da subjekt mora uzeti u obzir zabranjuje
li porezni zakon izvore oporezivih dobitaka od kojih moZe
zaraCunati odbitke na ukidanje priviemenih dobitnih razlika
povezanih s nerealiziranim gubicima. Nadalje, izmjene pruzaju
smjernice na koji nadin subjekt treba odredivati buduce
oporezive dobitke i objasnjavaju okolnosti pod kojima oporeziva
dobit moze sadrzavati prodajnu vrijednost pojedine imovine
vecu nego $to je njezina knjigovodstvena vrijednost. Usvajanje
ovih promjena nije znacajno utjecalo na financijske izvjestaje
Drustva i Grupe.



VALAMAR RIVIERA

BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZV]JESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH
RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.26 Novi i dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u
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Ciklus godisnjih poboljSanja 2014-2016

Izmjene MSFI 12: Objavijivanje udjela u drugim subjektima:
Objasnjenje djelokruga obveza objavijivanja u MISFI 12

lzmjene pojasnjavaju da se obveze objaviivanja u MSFI 12,
osim onih u paragrafima B10-B16, odnose na udio subjekta
u podruznici, zajedniCkom pothvatu ili partnerstvu (ili udjelu
svojih utjecaja u zajedniCkom pothvatu ili partnerstvu) koje
je Klasificirano (ili uklju¢eno u grupu koja je namijenjena) kao
namijenjeno prodaji. Usvajanje ovih promjena nije znacajno
utjecalo na financijske izvjestaje Drustva i Grupe.

Standardi i tumacenja koje je izdao IASB i koji su usvojeni u
Europskoj uniji, ali jos$ nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvijestaja, bili su objavljeni
sliededi standardi, prerade i tumacenja usvojeni u Europskoj
uniji koji jos nisu na snazi:

e Prihodi po ugovorima s kupcima, objavlien u svibnju 2014.
uklju€ujudi izmjene MSFI-ju 15: objavliene u travnju 2016.
(na snazi za godiSnja razdoblja koja zapodinju na ili nakon 1.
sijecnja 2018. godine). Prema MSFI-ju 15, prihodi se priznaju
u iznosu koji odrazava protuuslugu na koju subjekt ima pravo
za prijenos dobara ili usluga kupcu.

Novistandard o prihodima ¢e zamijeniti sva tekuca priznavanja
prihoda prema MSFI. Potpuna ili modificirana retrospektivna
primjena je nuzna za godiSnje periode koji pocinju nakon 1.
sije¢nja 2018. Dopusteno je rano usvajanje. Drustvo i Grupa
planiraju usvojiti novi standard na zahtijevani datum koristeci
modificiranu retrospektivnu metodu. Tijekom 2017. godine,
Drustvo i Grupa su proveli preliminarne procjene o efektima
prijelaza na MSFI 15. Drustvo i Grupa ne oc¢ekuju materijalno
znacajne efekte na dobit razdoblja, imovinu, obveze i kapital.

e MSFI 9: Financijski instrumenti, objavijeni u srpnju 2014.,
finalna verzija koja je zamijenila MRS 39 Financijski instrumenti:
Priznavanje i mjerenje (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapocinju na ili nakon 1. sijeCnja 2018). MSFI 9 spaja sva tri
aspekta racunovodstva financijskih instrumenata: klasifikacija
i mjerenje, umanjenje i hedge racunovodstvo. MSFI 9 na
snazi je za godiSnja razdoblja koja zapocinju na ili nakon 1.
sijeCnja 2018. uz dopustenu raniju implementaciju. lzuzev
hedge racunovodstva, nuzna je retroaktivna primjena,
dok pruzanje usporednih informacija nije obavezno. Za
hedge raCunovodstvo, zahtjevi se generalno primjenjuju
prospektivno, uz neke ogranic¢ene izuzetke. Drustvo i Grupa
planiraju usvojiti nove standarde na predvideni datum te
nece izloziti komparativne informacije. Uprava predvida da
usvajanje nece imati materijalnog utjecaja na financijske
izvjeStaje Drustva i Grupe.

e MSFI 16 objavljen je u sijeCnju 2016. godine i zamjenjuje MRS
17 Najmovi, IFRIC 4 Odredivanje ukljucuije li sporazum najam,
SIC 15 Operativni najam-incentivi i SIC-27. Promjena sadrzaja

[ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA I FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI

80

transakcija ukljucujuci pravni oblik najma. MSFI 16 postavija
nacela priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objavljivanja
najmova te zahtjeva od najmoprimaca iskazivanje svih
najmova pojedina¢no u bilanci slicno kao i financijski najam
prema MRS 17. Standard ukljuCuje dva izuzetka u priznavanju
za najmoprimca - najam imovine “male vrijednosti“ (npr.
osobna racunala) te kratkoroCni najam, odnosno najam s
periodom od 12 mjeseci ili krac¢im. Na datum pocetka najma,
najmoprimac ¢e priznati obveze za najam te imovinu koja
predstavlja pravo na koriStenje osnovne imovine tijekom
perioda najma, odnosno pravo na koriStenje imovine.
Najmoprimci C¢e biti duzni odvojeno priznavati troskove
kamata na obveze za najam te troSkove amortizacije prava na
koristenje imovine. Najmoprimci ¢e takoder biti duzni ponovno
mijeriti obveze za najam nakon odredenih dogadaja (npr.
promjena perioda najma, promjena u budud¢im uplatama za
najam koje su rezultat promjene u indeksu ili stopi koristenoj za
utvrdivanje tih uplata). Najmoprimac ¢e generalno priznavati
iznos ponovnog mjerenja tih obveza kao prilagodbu na pravo
koristenja imovine.

Racunovodstveni tretman najmodavatelia prema MSFI 16
ostaje nepromijenjen u odnosu na trenutni prema MRS 17.
Najmodavac ¢e nastaviti klasificirati sve najmove koristedi ista
klasifikacijska nacela kao u MRS 17 te ¢e razdvajati dva oblika
najma: operativniifinancijski najam. MSFI 16 takoder zahtijeva
od najmoprimca i najmodavca opsirnije objavijivanje nego
prema MRS 17. MSFI 16 je na snazi za godiSnja razdoblja koja
pocinju na ili nakon 1. sije¢nja 2019. godine. Rana primjena
je dopustena, ali ne prije nego subjekt primijeni MSFI 15.
Najmoprimac moZze izabrati hoce li primijeniti standard
koristeCi  potpuni ili modificirani retrospektivni  pristup.
Prijelazna odredba standarda dopusta odredena olaksanja.

U 2018. godini Drustvo i Grupa ¢e nastaviti procjenjivati
potencijalni efekt MSFI-ja 16 na svoje financijske izvjestaje.
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Standardi i interpretacije izdane od strane IASB koje nisu
usvojene od strane EU:

Na datum odobravanja ovih financijskih izvjestaja, sliededi
standardi, revizile i interpretacije su bili izdani od strane
Medunarodnog odbora za racunovodstvene standarde, ali jos
nisu bili usvojeni od strane EU:

e MSFI 14 Regulatorni racuni

MSFI 14 izdan je u sijeCnju 2014. godine (primjenjuje se na
periode koji pocinju na ili nakon 1. sijecnja 2016. godine).
Europska komisija odlucila je ne zapoceti proces odobravanja
ovog preliminarnog standarda te Cekati konacni standard.
Ovaj standard nije primjenjiv za Drustvo i Grupu.

e MSFI 17 Ugovori o osiguranju

U svibnju 2017. IASB je izdao MSFI 17 Ugovori o osiguranju, novi
opsezni racunovodstveni standard za ugovore o osiguranju
koji pokriva njihovo priznavanje i mjerenje, prezentiranje te
objavljivanje. Kada stupi na snagu, MSFI 17 ¢e zamijeniti MSFI
4 Ugovori o osiguranju koji je izdan 2005. godine. MSFI 17
primjenjuje se na sve vrste ugovora o osiguranju, odnosno na
zivotno, nezivotno, izravno osiguranje te reosiguranije, neovisno
o obliku subjekta koje ih izdaje kao i odredenim garancijama
i financijskim instrumentima s diskrecijskim moguc¢nostima
sudjelovanja. Ovaj standard nije primjenjiv za Drustvo i Grupu.

e Prijenos ulaganja u nekretnine - Dopune MRS-a 40

Dopune pojasnjavaju kada subjekt treba prenijeti imovinu,
ukljuCujudi imovinu u izgradnji ili pripremi, u ili iz ulaganja u
imovinu. Izmjene tvrde da se izmjena uporabe pojavijuje
kada imovina zadovoljava ili prestaje zadovoljavati definiciju
ulaganja u imovinu te ukoliko za to postoji dokaz. Obi¢na
promjena u namjerama Uprave o koristenju imovine ne pruza
dovoljan dokaz o promijeni uporabe imovine. Subjekti bi
trebali primjenjivati izmjene prospektivno prema promjenama
u koristenju koje se javlja nakon pocetka perioda godisnjeg
izvieStavanja u kojem subjekt po prvi puta primjenjuje
izmjene. Subjekt bi trebao preispitati klasifikaciju imovine koju
drzi na datum te ukoliko je primjenjivo, reklasificirati imovinu
da odrazava uvjete koji jesu na datum.

Retrospektivna primjena u skladu s MRS 8 je dopu$tena samo
ukoliko je moguce bez koriStenja naknadne razlike. Primjenjuje
se za godisnje periode koji pocinju na ili nakon 1. sijecnja
2018. godine. Rana primjena izmjena je dopustena i mora biti
objavljena. Drustvo i Grupa ¢e primijeniti izmjene kada one
stupe na snagu. Uprava predvida kako usvajanje nece imati
materijalnog utjecaja na financijske izvjestaje Drustva i Grupe.
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e MSFI 2 Klasifikacija i mijerenje Placanja temeljenog na
dionicama - Izmjene MSFl-ja 2

IASB je objavio izmjene MSFl-ja 2 Placanje temelijeno na
dionicama koje adresiraju tri glavna podrucdja: efekte uvjeta
stiecanja na novcano mijerenje placanja temelienog na
dionicama, klasifikacija pla¢anja temelienog na dionicama
sa znacajkama neto namire po odbitku poreznih obveza te
modifikacija raunovodstva gdje prema uvjetima i odredbama
plac¢anja temelienog na dionicama mijenja svoju klasifikaciju
podmirenog novcem u podmireno glavnicom. Pri usvajanju,
subjekti su duzni primijeniti izmjene bez prepravijanja
prethodnih razdoblja, no retrospektivna primjena je dopustena
ukoliko je odabrana za sve tri izmjene te ukoliko se usklade s
ostalim kriterijima. Izmjene se primjenjuju na godisnje periode
koji po&inju na ili nakon 1. sije¢nja 2018. godine uz dopustenu
raniju primjenu. Drustvo i Grupa procijenjuju potencijalni
utjecaj izmjena na svoje financijske izvjestaje.

e |zmjene MSFl-ja 10 i MRS-a 28 Udjeli u pridruzenim
poduzecima i zajednic¢kim pothvatima

Izmjene adresiraju sukobe izmedu MSFl-ja 10 i MRS-a 28 u
nosenju s gubitkom kontrole nad podruznicom koja je prodana
ili je dio pridruzenog poduzeca ili zajedni¢kog pothvata. Kako
je definirano prema MSFI 3, izmjene pojasnjavaju da su dobici
ili gubici (kao rezultat prodaje ili imovine koja Cini poslovanje)
izmedu investitora te pridruzenog poduzeca ili zajednickog
pothvata priznati u cijelosti. Medutim, bilo koji dobitak ili
gubitak (kao rezultat prodaje iliimovine koja ne ¢ini poslovanje)
priznaje se samo u opsegu udjela nepovezanog investitora u
poduzedu ili zajednickom pothvatu. IASB je odgodio datum
stupanja navedenih izmjena na neodredeno, ali subjekt koji
ranije usvoji izmjene mora ih implementirati prospektivno.
Uprava predvida da usvajanje izmjena nece imati materijalnog
utjecaja na financijske izvjestaje Drustva i Grupe.
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Standardi i interpretacije izdane od strane IASB koje nisu
usvojene od strane EU (hastavak):

Ciklus godisnjih poboljSanja 2014.-2016. (izdano u prosincu
2016. godine)

Ova poboljSanja ukljucuju:

MSFI 1 — Prvotno usvajanje medunarodnih standarda
financijskog izvjeStavanja — Brisanje kratkorocnih izuzec¢a za
subjekte koji prvi puta usvajaju standard. Drustvo i Grupa
vec¢ primjenjuju MSFI, stoga ova izmjena nije primjenjiva.

MRS 28 Ulaganja u pridruzena poduzeca i zajedniCke
pothvate — pojasnjenje da je mjerenje ulaganja po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak ulaganje po izboru
ulaganja. Uprava predvida da usvajanje izmjena nece imati
materijalnog utjecaja na financijske izvjeStaje Drustva i
Grupe.

Primjena MSFI 9 Financijski instrumenti sa MSFI 4 Ugovori
o osiguranju —izmjene MSFI 4. Ove izmjene nisu primjenjive
na Drustvo i Grupu.

IFRIC Interpretacija 22 Transakcije u stranim valutama i
napredna razmatranja

Interpretacija objasnjava da u odredivanju spot tecaja za
pocetno priznavanje povezane imovine, troskova ili dohotka
(ili njegova diela) prestanka priznavanja nemonetarne
imovine ili obveza proizaslih iz naprednih razmatranja.
Ukoliko postoji vedi broj placanja ili predujmova, tada
subjekt mora odrediti datum transakcije za svako placanje
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ili predujam. Subjekti mogu primjenjivati izmjene na potpuno
retrospektivnoj bazi. Alternativno, subjekt moze primijeniti
Interpretacije prospektivno za svu imovinu, troskove i
dohodak u opsegu koji su pocetno priznati na ili nakon
pocetka izvjeStajnog razdoblja u kojem subjekt po prvi puta
primjenjuje aplikaciju ili pocetkom prethodnog izvjestajnog
razdoblja prikazanog kao usporedna informacija u financijskim
izviestajima izvjestajnog razdoblja u kojem subjekt po prvi
puta primjenjuje interpretaciju.

Interpretacija stupa na snagu za godiSnja razdoblja koja
pocinju na ili nakon 1. sije¢nja 2018. godine. Rana primjena
interpretacije je dozvoliena i mora biti objavljena. Medutim,
buduci da je trenutna praksa Drustva i Grupe sukladna s
interpretacijom, Drustvo i Grupa ne ocekuju nikakav utjecaj
na svoje financijske izvjestaje.

IFRIC Interpretacija 23 Nesigurnosti oko tretmana poreza na
dohodak

Interpretacija se odnosi na racunovodstvo poreza na dohodak
kada porezni tretman ukljuuje nesigurnosti koje utjeCu na
primjenu MRS 12 te se ne primjenjuje na poreze i pristojbe izvan
opsega MRS 12, niti posebno ukljuuje zahtjeve vezane uz
kamate i kazne povezane s nesigurnim poreznim tretmanima.
Uprava predvida da usvajanje nece imati materijalnog znacaja
na financijske izvjestaje Drustva i Grupe.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
3.1 Cimbenici financijskog rizika

U svojem svakodnevnom djelovanju i aktivnostima koje
poduzimaju Drustvo i Grupa izlozeni su brojnim financijskim
rizicima, a osobito: trziSnom riziku (ukljuCuje valutni rizik,
kamatni rizik i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti.
Drustvo i Grupa aktivno pristupaju kamatnoj i teCajnoj zastiti
putem trziSno dostupnih instrumenata s ciliem umanjenja
navedenih rizika. Interni ciljevi i politike upravijanja rizikom
odnose se na zastitu deviznih prilieva tijekom sezonske
aktivnosti te djelomi¢nu kamatnu zastitu kreditne glavnice.

(@) Trzisni rizik
(i) Valutni rizik

Drustvo i Grupa djeluju na medunarodnoj razini i izloZzena je
valutnom riziku koji vecinom proizlazi iz promjena nominalnog
te€aja euro/kuna. Valutnirizik nastaje iz buducih komercijalnih
transakcija te priznate imovine i obveza.

Vedina prihoda od prodaje u inozemstvu iskazana je u
eurima, valuti u kojoj je denominiran najveci dio dugoro¢nog
kreditnog duga. Shodno tome, Drustvo i Grupa su u tom
dijelu najvec¢im dijelom prirodno zasti¢eni od valutnog rizika.
Odredeni dio obveza iskazan je u kunama, zbog &ega
Drustvo i Grupa aktivno upravljaju valutnim rizikom, na nacin
da koriste derivativne financijske instrumente dostupne na
financijskom trzistu, u skladu s operativnim procjenama i
ocekivanim kretanjima trzista. Time se §titi od efektuiranja
valutnog rizika i utjecaja nepovoljnih kretanja nominalnog
te€aja na imovinu, obveze i nov&ane tokove.

Na dan 31. prosinca 2017. godine, kada bi euro oslabio/
ojatao za 1% u odnosu na kunu, a pod pretpostavkom
nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit Grupe za godinu
bila bi 15.016 tisuc¢a kuna (2016.: 11.429 tisuca kuna) visa/
(niza), uglavnom kao rezultat pozitivnin/(negativnih) tecajnih
razlika nastalih preracunom posudbi, potraZivanja od kupaca
i novCanih deviznih sredstava.

(i) Kamatni rizik

Zaduzenja kod banaka ugovorena po promjenjivim
kamatnim stopama izlazu Drustvo i Grupu riziku kamatne
stope nov€anog toka. Drustvo i Grupa povremeno koriste
derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izlozenosti
kamatnog rizika nov¢anog toka i rizika vrijednosti kamatne
stope nanacin da primjenjuju kamatnu promjenuiz promjenjive
u fiksnu kamatnu stopu. Takva promjena kamatnih stopa ima
ekonomski efekt konverzije kredita s promjenjivom kamatnom
stopom u kredite s fiksnom kamatnom stopom za unaprijed
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ugovoreni dio glavnice kredita koji se Stiti. Drustvo i Grupa imaju
imovinu (nov€ana sredstva i depozite) koja ostvaruje prihod od
kamata te su prihodi i nov&ani tok iz poslovnih aktivnosti ovisni
o promjenama trzisnih kamatnih stopa. Ovaj je dio osobito
izrazen u sezonskom periodu kada Drustvo i Grupa raspolazu
znacajnim viskovima novc¢anih sredstava.

Na dan 31. prosinca 2017. godine, kada bi kamatne stope
na posudbe izraZzene u valuti bile 1 postotni bod vise/(nize),
a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli,
dobit Grupe za godinu bila bi 4.197 tisu¢a kuna (2016.: 4.419
tisuce kuna) visa/(niza), uglavhom kao rezultat viseg/(nizeg)
troSka kamata na posudbe s promjenjivim stopama.

Na dan 31. prosinca 2017. godine, kada bi kamatne stope na
deponirana sredstva izrazene u valuti bile za 1 postotni bod
viSe/(nize), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih
varijabli, dobit Grupe za godinu bila bi 1.368 tisu¢a kuna (2016.:
1.227 tisuca kuna) visa/(niza), uglavnom kao rezultat viseg/
(nizeq) prihoda od kamata na depozite s promjenjivim stopama.

(iiiy Cjenovni rizik

Drustvo i Grupa su imatelji vlasni¢kih i duzni¢kih vrijednos-
nih papira i izlozeni su riziku promjene cijene viasnickih vri-
jednosnih papira koji kotiraju na burzi. Drustvo i Grupa nisu
aktivni sudionici trziSta kapitala u smislu trgovanja s viasnickim
i duznic¢kim vrijednosnim papirima. Ulaganjem 291 milijuna
kuna u dionice drustva Imperial d.d., Drustvo i Grupa su u
odredenoj mijeri izloZeni riziku promjene cijene vlasni¢kog vri-
jednosnog papira.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2017. go-
dine, ako bi se cijene vrijednosnih papira na navedenoj burzi
povecale/(smanijile) za 9,43% za 2017. godinu (kolika je bila
prosje¢na promjena indeksa na burzi), a uz pretpostavku da su
svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni, rezerve Grupe u ok-
viru kapitala i ostali sveobuhvatni prihodi bili bi 273 tisuce kuna
vecdi/(manji) kao rezultat fer vrijednosti dobitaka/(gubitaka) na
vlasni¢kim vrijednosnicama koje su raspolozive za prodaju.
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3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(b) Kreditni rizik

Kreditni rizik proizlazi iz novca, oroCenih depozita i potrazivanja
od kupaca. U skladu s prodajnim politikama Drustva i Grupe,
suradnja se ugovara s kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu
povijest, odnosno ugovara se uz placanje unaprijed, uplatama
sigurnosnih depozita te putem znacajnijin kreditnih kartica (za

individualne kupce). U cilju smanjenja kreditnog rizika Drustvo
i Grupa kontinuirano prate svoju izloZzenost prema stranama
s kojima posluju i njihovu kreditnu sposobnost, pribavijaju
instrumente osiguranja potrazivanja umanjujuc¢i na taj nacin
rizike nenaplativosti svojih potrazivanja za pruzene usluge.

(c) Rizik likvidnosti

Drustvo i Grupa razborito upravijaju rizikom likvidnosti. U
svakom se trenutku osigurava dostatna koli¢ina nov&anih
sredstava putem adekvatnih iznosa ugovorenih kreditnih linija
za podmirenje obveza, kao i putem osiguravanja dostupnosti
kreditnih linija u buduc¢nosti. Rizik likvidnosti preuzima se i
kontrolira putem snaznih neto pozitivnih operativnih novéanih
tokova koji se generiraju te putem kreditnih linija kojim se
financiraju kapitalne investicije. Drustvo i Grupa na dan 31.
prosinca 2017. godine nemaju ugovorene neiskoriStene
kreditne linije s financijskim institucijama za 2018. godinu.
Otplate vecih kreditnih obveza uskladene su s razdobliem
znacajnih nov¢anih prilieva iz operativnih aktivnosti. Drustvo
i Grupa dnevno prate razinu dostupnih izvora novcanih
sredstava putem lzvjeStaja o stanju novCanih sredstava i
obveza. Na temelju utvrdenog budZzeta izraduje se novcani
tok za narednu godinu po mjesecima, kao i dugoroéni plan
novcanog toka.
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Visak novcanih sredstava iznad iznosa koji je potreban za
upravijanje radnim kapitalom prenosi se u riznicu Drustva
i Grupe. Riznica ulaZe viSak novCanih sredstava u tekuce
racune koji nose kamatu, oro¢ene depozite, depozite trzista
novca i utrzive vrijednosnice, pri tome birajudi instrumente s
prikladnim rokovima dospijeca ili dostatnom likvidnoséu u
skladu s projekcijama potreba za likvidnim sredstvima.
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BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZVJESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM
RIZIKOM (nastavak)

3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(c) Rizik likvidnosti (nastavak)

Tablica unastavku prikazuje ocekivane novéane tokove financijskih
obveza Drustva i Grupe na datum izvjeStavanja prema ugovorenim
dospijecima. Iznosi iskazani u tablici ukljuCuju kamatu, ukoliko
je primjenjivo i predstavijaju ugovorne nediskontirane novCane
tokove.
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Grupa
Manje od Izmedu Izmedu Izmedu Preko 6
3 3 mjeseca 1-3 3i6 godina
mjeseca - 1 godine godina godina
Na dan 31. prosinca 2017.
Dobavljaci i ostale obveze 171.741 12.388 - - -
Posudbe 37.151 210.505 435.317 610.5583 1.096.939
Derivativni financijski instrumenti - 706 789 163 -
Ukupno obveze (ugovorena dospijeca) 208.892 223.599 436.106 610.716 1.096.939
Na dan 31. prosinca 2016.
Dobavljagi i ostale obveze 187.426 11.277 - - -
Posudbe 27.867 186.987 389.265 476.017 855.932
Derivativni financijski instrumenti - 500 1.645 168 -
Ukupno obveze (ugovorena dospijeca) 215.293 198.764 390.910 476.185 855.932
Drustvo
Manje od Izmedu Izmedu Izmedu Preko 6
3 3 mjeseca 1-3 3i6 godina
mjeseca - 1 godine godina godina
Na dan 31. prosinca 2017.
Dobavljagi i ostale obveze 158.353 12.388 - - -
Posudbe 37.099 189.847 397.987 568.439 1.032.995
Derivativni financijski instrumenti - 706 789 163 -
Ukupno obveze (ugovorena dospijeca) 195.452 202.941 398.776 568.602 1.032.995
Na dan 31. prosinca 2016.
Dobavljadi i ostale obveze 181.696 11.067 - - -
Posudbe 24.440 169.681 344.621 430.167 780.557
Derivativni financijski instrumenti - 500 1.645 168 -
Ukupno obveze (ugovorena dospijeca) 206.136 181.248 346.266 430.335 780.557
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BILJESKE UZ
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM
RIZIKOM (nastavak)

3.2 Upravljanje kapitalom

Cilievi Drustva i Grupe prilikom upravljanja kapitalom su
ocuvanje sposobnosti Drustva i Grupe da nastave poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neograniCenosti kako bi
omogucilo povrat ulaganja vliasniku te da odrZze optimalnu
strukturu kapitala kako bi umaniili troSak kapitala.

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na
aktivnim  trzistima temelji se na kotiranim trziSnim cijenama
na dan izvjeStavanja. Kotirana trzZiSna cijena koja se koristi za
utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine predstavija tekucu
cilenu ponude. Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima
se ne trguje na aktivnom trzistu odredena je uporabom tehnika
procjena vrijednosti. Drustvo i Grupa koriste razne metode i
utvrduju pretpostavke koje se temelje na trZiSnim uvjetima na dan
izvjeStavanja.

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca umanjena
za ispravak vrijednosti i obveza prema dobavljaéima uglavnom
odgovara njihovoj fer vrijednosti.
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Za dugoro¢ni dug koriste se trziSne cijene za sli¢ne instrumente
na aktivnom trziStu. Za potrebe objavijivanja, fer vrijednost
financijskin obveza procjenjuje se diskontiranjem bududcih
ugovornih novéanih tokova po tekucoj trziSnoj kamatnoj stopi koja
je dostupna Drustvu i Grupi za sli¢ne financijske instrumente.

Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 13 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na
temelju vidljivosti ili nevidljivosti inputa. Vidljivi inputi odrazavaju
trziSne podatke iz neovisnih izvora; nevidljivi inputi odrazavaju
trziSne pretpostavke Drustva. Ove dvije vrste inputa stvaraju
sliedecu hijerarhiju fer vrijednosti:

e Razina 1 —Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzistima
za identi¢nu imovinu ili obveze.

e Razina 2 - Inputi koji ne predstavijaju kotirane cijene
ukljucene u razinu 1, a radi se o vidljivim inputima za imovinu
il obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni
iz cijena).

e Razina 3 — Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na
vidljivim trzisSnim podacima (nevidljivi inputi).
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BIL]ESKE UZ BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

F INANC I] S KE 3.3 Procjena fer vrijednosti (nastavak)
IZVJE STA]E (NASTAVAK) Sliedeca tabela prikazuje imovinu i obveze mjerene po fer vrijednosti na dan:

Grupa

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Razina 1 Razina2  Razina3 Ukupno
Stanje 31. prosinca 2017.
Imovina iskazana po fer vrijednosti
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - vlasni¢ke vrijednosnice 3.791 - - 3.791
Derivativni financijski instrumenti - 104 - 104
Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti 3.791 104 - 3.895
Obveze iskazane po fer vrijednosti
Derivativni financijski instrumenti - 1.658 . 1.658
Ukupno obveze iskazane po fer vrijednosti - 1.658 - 1.658
Stanje 31. prosinca 2016.
Imovina iskazana po fer vrijednosti
Financijska imovina raspoloZziva za prodaju -vlasnicke vrijednosnice 4.936 - - 4.936
Derivativni financijski instrumenti - - - -
Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti 4.936 - - 4.936
Obveze iskazane po fer vrijednosti
Derivativni financijski instrumenti - 2.313 - 2.313

Ukupno obveze iskazane po fer vrijednosti - 2.313 - 2.313
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BIL]ESKE UZ BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

F INA_NC I] S KE 3.3 Procjena fer vrijednosti (nastavak)
IZVJESTAJE (NASTAVAK)

Drustvo
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Stanje 31. prosinca 2017.
Imovina iskazana po fer vrijednosti
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - vlasni¢ke vrijednosnice 3.761 - - 3.761
Derivativni financijski instrumenti - 104 - 104
Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti 3.761 104 - 3.865
Imovina iskazana po fer vrijednosti
Derivativni financijski instrumenti - 1.658 - 1.658
Ukupno obveze iskazane po fer vrijednosti - 1.658 - 1.658
Stanje 31. prosinca 2016.
Obveze iskazane po fer vrijednosti
Financijska imovina raspoloziva za prodaju -vlasnike vrijednosnice 4.906 - - 4.906
Derivativni financijski instrumenti - - - -
Ukupno imovina iskazana po fer vrijednosti 4.906 - - 4.906
Obveze iskazane po fer vrijednosti
Derivativni financijski instrumenti - 2.313 - 2.3138

Ukupno obveze iskazane po fer vrijednosti - 2.313 - 2.313
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 4 — KLJUCNE RACUNOVODSTVENE
PROCJENE

Drustvo i Grupa stvaraju procjene i pretpostavke o
neizvjesnim dogadajima, ukljuCujudiprocjeneipretpostavke o
buduc¢nosti. Takve raunovodstvene procjene i pretpostavke
su redovito ocjenjivane te se temelje na proslim iskustvima
i ostalim faktorima kao $to je ocekivani tijek buducih
dogadanja koji su razboriti u odredenim uvjetima. Medutim,
ipak predstavljaju izvore procjenjivacke neizvjesnosti.
Procjene i pretpostavke koje ukljucuju znacajne rizike koji bi
mogli dovesti do materijalnih uskladivanja knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza unutar iduce financijske godine
opisane su u nastavku.

(@) Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Drustvo utvrduje pokazatelie umanjenja vrijednosti nekretnina,
postrojenja i opreme primjenom metode multiplikatora neto
knjigovodstvene vrijednosti i operativne dobiti segmenta, na
nac¢in da se u odnos stavlja neto knjigovodstvena vrijednost
imovine, odnosno njezinog segmenta (jedinice koja stvara novac)
s ostvarenom operativhom dobiti imovine odnosno segmenta.

U slu¢aju da za pojedinu imovinu odnosno segment (jedinicu
koja stvara novac) multiplikator neto knjigovodstvene vrijednosti
i operativne dobiti segmenta prelazi zadane vrijednosti, utvrduje
se njezina nadoknadiva vrijednost putem fer vrijednosti umanjene
za troskove prodaje ili vrijednosti imovine u uporabi, ovisno o
tome koja je visa. Nadalje, nadoknadiva vrijednost imovine se
utvrduje za novokuplienu imovinu (ukljucujuci imovinu ste¢enu
kroz poslovne kombinacije). Kako bi se odredila nadoknadiva
vrijednost, Drustvo i Grupa koriste interne i eksterne procjene.

Utvrdivanje pokazateljia umanjenja vrijednosti, kao i procjena
buducih novcanih tokova i odredivanje fer vrijednosti imovine (il
grupe imovine) zahtijeva od menadzmenta znacajne procjene pri
prepoznavanju i vrednovanju pokazatelia umanjenja vrijednosti,
ocekivanih nov¢anih tokova, buducih ulaganja, primjenjivih
diskontnih stopa, korisnih viekova uporabe i ostataka vrijednosti.
Prilikom utvrdivanja nadoknadive vrijednosti management
razmatra pokazatelie kao $to su popunjenost objekata, prihod
po jedinici, ocekivani trzisni rast u hotelskoj industriji.

Kalkulacija fer vrijednosti umanjene za troSkove prodaje temeliena
je na metodi trziSnog pristupa koji se koristi cijenama i drugim
relevantnim informacijama iz trziSnih transakcija identicnom ili
usporedivom (tj. sliénom) imovinom, identi¢nim ili usporedivim
(tj. slicnim) obvezama ili skupinom imovine i obveza kao $to je
odredeni segment djelatnosti.
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(b) Procjena korisnog vijeka uporabe

Drustvo i Grupa koristenjem nekog sredstva troSe ekonomske
koristi sadrzane u tom sredstvu, a koje se intenzivnije smanjuju
uslijed ekonomskog i tehnoloskog starenja. Stoga je prilikom
utvrdivanja vijeka uporabe sredstva, pored razmatranja
oCekivane upotrebe temeliem fizickog koriStenja, potrebno
uvaziti promjene potraznje na turistickom trziStu koje ce
potencirati brzu ekonomsku zastarjelost, kao i brzi intenzitet
razvoja novih tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanje
u hotelskoj industriji namece potrebu za sve ucestalijim
ulaganjima Sto predstavlja argumentaciju ¢injenici da se korisni

vijek uporabe sredstva smanjuje.

Rukovodecdi se povijesnim Cinjenicama, a sukladno misljenjima
tehni¢kog odjela, za gradevinske komponente usuglasen je
stav menadzmenta o korisnom vijeku upotrebe od 10 do 25
godina. Korisni vijek upotrebe preispitan je i za opremu i ostala
sredstva.

Korisni vijek upotrebe bit ¢e periodi¢no preispitan postoje
li okolnosti za izmjenu procjene u odnosu na prethodno
utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prikazat ¢e se
u buduc¢im razdobljima kroz promijenjeni troSak amortizacije
tijekom preostalog, promijenjenog korisnog vijeka uporabe.
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 4 — KLJUCNE RACUNOVODSTVENE
PROCJENE (nastavak)

(c) Vlasnistvo nad zemljiStem

Uslijed prelaska iz drustvenog u privatno vlasnistvo, odnosno
pretvorbe i privatizacije i ¢injenice da je dio nekretnina koje je
Drustvo koristilo u procesu pretvorbe procijenjeno u dionicki
kapital Drustva, a dio nije, postoje odredene nejasnoce i
sporovi glede vlasnistva dijela zemljiSta u sastavu vecine
turistickih drustava pa tako i Drustva. Drustvo ima u &istom,
nespornom vlasnistvu cca 1,77 mil. m? zemljiSta, dok je cca
3,24 mil. m2 predmetom utvrdivanja statusa suvlasnistva,
odnosno vlasniStva sukladno odredbama Zakona o turistickom
i ostalom gradevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku
pretvorbe i privatizacije koji je stupio na snagu 1. kolovoza
2010. godine (dalje u tekstu ZOTZ). Drustvo je u zakonskom
roku i propisanom sadrzaju dana 31. sijeCnja 2011. godine

podnijelo zahtjeve za koncesije sukladno ZOTZ-u Ciji zahtjevi
nisu konacno rijeSeni. Koncesije su zatrazene: a) za priblizno
2,28 mil. m? zemljiSta u kampovima za koje treba utvrditi
suvlasnicke udjele Republike Hrvatske i Drustva, a za koje se
prema relevantnim propisima placa tzv. akontacija koncesijske
naknade od cca 5,5 mil. kuna godisnje; i b) za priblizno 960
tisuéa m? zemljista u turistickim naseljima i hotelima za koje
treba utvrditi tlocrtnu povrSinu hotela, apartmana i drugih
procijenjenih objekata i zemljiSta u vlasnistvu Drustva te
ostalog zemljiSta u vlasnistvu jedinica lokalne samouprave, a
za koje se prema relevantnim propisima placa tzv. akontacija
koncesijske naknade od cca 1,4 mil. kuna godisnje.

Detaljniji opis sporova i nerijeSene situacije nekretnina Drustva
opisane su u BilieSci 33.

(d) Priznavanje odgodene porezne imovine

Odgodena poreznaimovina predstavlja iznose poreza na dobit
koji su nadoknadivi na temelju buducih odbitaka oporezive
dobiti te se iskazuje u lzvjeStaju o financijskom polozaju.
Odgodena porezna imovina priznaje se do visine poreznih
prihoda za koje je vjerojatno da ¢e biti ostvareni. Prilikom
utvrdivanja buduce oporezive dobiti i iznosa poreznih prihoda
za koje je vjerojatno da ¢e biti ostvareni u buducénosti, Uprava
donosi prosudbe i izraduje procjene na temelju oporezive
dobiti iz prethodnih godina i ocekivanja buducih prihoda za
koje se smatra da su razumni u postojec¢im okolnostima.

Drustvo je za ulaganja u Valamar Isabella Resort i u destinaciju
Rabac u razdoblju od 2014. godine do 31. prosinca 2016.
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godine ostvarilo ukupne porezne poticaje u iznosu od 124.708
tisuca kuna.

Drustvo je ispunilo uvjete ocCuvanja imovine i dodatnog
zaposljavanja te u 2016. godini iskoristilo 41.040 tisuca kuna
poreznih poticaja. Drustvo je iskazalo odgodenu poreznu
imovinu na preostale poticaje u visini 83.668 tisuca kuna.

Shodno navedenom Zakonu, Drustvo je imalo pravo za
porezne poticaje prijaviti dodatne investicije u destinaciju
Rabac poduzete do 18. ozujka 2017. godine, tj. do isteka
trogodisnjeg razdoblja statusa nositelja poticajnih mjera te je s
tog osnova ostvarilo dodatne poticaje u 2017. godini u iznosu
od 54.123 tisuce kuna. Drustvo je u 2017. godini iskoristilo
40.859 tisu¢a kuna poreznih poticaja.

(e) Konsolidacija

Grupa je stekla kontrolu nad drustvom Imperial d.d. dana
12. prosinca 2016. godine. Imovina i obveze povezanog
drustva u cijelosti su obuhvacene u konsolidiranom Izvjestaju
o financijskom polozaju Grupe na dan 31. prosinca 2016.
godine, pri ¢emu je eliminiran udio Matice u povezanom
drustvu te pozicija kapitala i rezervi povezanog drustva. Zbog
nematerijalnosti te prakti¢nosti, kao $to je objasnjeno u Biliesci
37, prihodi i rashodi drustva Imperial d.d. ostvareni za razdoblje
od 12. prosinca 2016. godine (datum stjecanja kontrole) do 31.
prosinca 2016. godine nisu uklju¢eni u konsolidirani Izvijestaj o
sveobuhvatnoj dobiti Grupe. Medusobnih transakcija na datum
stiecanja kontrole odnosno datum financijskih izvjestaja 31.
prosinca 2016. godine nije bilo.
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Temeliem upravijackog pristupa MSFl-a 8, poslovni segmenti
iskazuju se u skladu s internim izvjestavanjem prema Upravi
Grupe cCija je funkcija donosenje glavnih poslovnih odluka te su
odgovorni za alokaciju resursa na izvjeStajne segmente i ocjenu
njihovih rezultata.
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Grupa prati svoje poslovanje po vrstama usluga koje pruzaito u
triglavna poslovna segmenta: hotelii apartmani, kampovi te ostali
poslovni segmenti. Podjela prihoda po segmentima vrSena je
prema organizacijskom principu tako $to su svi prihodi ostvareni
u profitnom centru kampa iskazani u segmentu kampovi, dok
su svi prihodi ostvareni u profithom centru hotela i apartmana
iskazani u tom segmentu. U segmentu ostali poslovni segmenti
obuhvaceni su prihodi sporta, praonice, ostalih najmova te
prihodi ostvareni u centralnim sluzbama i centralnim kuhinjama.

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. su kako slijedi:

Grupa Hoteli i Kampovi Ostali Ukupno
(u tisu¢ama kuna) apartmani poslovni

segmenti
Ukupni prihodi 1.292.813 420.780 116.408 1.830.001
Inter-segmentalni prihodi (4.337) (149) (70.228) (74.714)
Prihodi vanjskih kupaca 1.288.476 420.631 46.180 1.755.287
Amortizacija 249.415 70.069 26.930 346.414
Financijski prihod/(troSak) neto (23.462) (8.016) 2.433 (29.046)
Otpis materijalne imovine 5.169 6.837 2 12.008
Dobit/(gubitak) segmenta 665.293 289.026 (261.962) 692.357
Ukupno imovina 3.104.787 986.334 434.077 4.525.198
Ukupno obveze 2.238.805 42.918 48.607 2.330.330

Hoteli, apartmani i kampovi (operativna imovina) se nalaze u Republici Hrvatskoj.



VALAMAR RIVIERA

BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZVJESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

[ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA I FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI

92

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima za godinu koja je zavrsSila 31. prosinca 2016. su kako slijedi:

Grupa Hoteli i Kampovi Ostali Ukupno
(u tisuc¢ama kuna) apartmani poslovni
segmenti
Ukupni prihodi 1.094.721 321.436 66.329 1.482.486
Inter-segmentalni prihodi (4.475) (157) (22.986) (27.618)
Prihodi vanjskih kupaca 1.090.246 321.279 43.343 1.454.868
Amortizacija 202.744 42.784 19.660 265.188
Financijski prihod/(tro$ak) neto (13.325) (4.010) 2.804 (14.531)
Otpis materijalne imovine 11.602 394 148 12.044
Dobit/(gubitak) segmenta 489.435 197.492 (115.372) 571.555
Ukupno imovina 2.791.462 815.449 397.114 4.004.025
Ukupno obveze 1.874.377 27.025 37.869 1.939.271
Uskladenje profita segmenata s dobiti prije poreza je sliedece:
Grupa

(u tisucama kuna) 2017. 2016.
Prihod

Prihod segmenata 1.830.001 1.482.486
Eliminacija prihoda izmedu segmenata (74.714) (27.618)
Ukupno prihodi 1.755.287 1.454.868
Dobit

Profit segmenata 692.357 571.555
Ostalli troSkovi - nealocirano (417.476) (324.253)
Eliminacija profita izmedu segmenata (36.238) 24.607
Ukupna dobit prije oporezivanja 238.643 271.909
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)
Uskladenje sredstava i obveza po segmentima s imovinom i obvezama su kako slijedi:
Grupa
2017. 2016.
(u tisucama kuna) Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 4.525.198 2.330.330 4.004.025 1.939.271
Segment hoteli i apartmani 3.104.787 2.238.805 2.791.462 1.874.377
Segment kampovi 986.334 42.918 815.449 27.025
Segment ostalo 434.077 48.607 397.114 37.869
Nealocirano 471.406 150.099 461.309 152.426
Ulaganje u zajednicke poduhvate 1.247 - 1.366 -
Ulaganja u ovisna drustva 189 - - -
Ostala financijska imovina 3.791 - 4.936 -
Krediti i depoziti 1.409 - 1.991 -
Novac i nov&ani ekvivalenti 287.837 - 274.651 -
PotraZzivanja za preplaé¢eni porez na dobit 308 - 1.240 -
Ostala potrazivanja 35.857 - 45.487 -
Odgodena porezna imovina/obveze 140.664 52.759 131.638 56.198
Ostale obveze - 42.773 - 44.206
Derivativna financijska imovina/obveze 104 1.658 - 2.318
Rezerviranja - 52.909 - 49.709
Ukupno 4.996.604 2.480.429 4.465.334 2.091.697

Grupa svoje ugostiteljske usluge i prodajne aktivnosti obavija u Republici Hrvatskoj s domadim i inozemnim kupcima. Prihodi od prodaje
Grupe se razlikuju i prema geografskoj pripadnosti kupaca.

Grupa
(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.
Prihodi od prodaje domacim gostima 150.095 119.026
Prihodi od prodaje inozemnim gostima 1.605.192 1.335.842

1.755.287 1.454.868

Prihodi od prodaje u inozemstvu, prema ostvarenom broju nocenja, a prema geografskoj pripadnosti kupaca, mogu se razvrstati na sliedece udjele:

Grupa
Prihodi od prodaje inozemnim gostima 2017. % 2016. %
EU Clanice 1.438.810 89,63 1.183.689 88,61
Ostalo 166.382 10,37 152.153 11,39

1.605.192 100,00 1.335.842 100,00
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I ZV J E STA] E (N AS TAVAK) Prihodi od upotrebe viastitin proizvoda

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Prihod od ukidanja rezervacija
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Grupa Drustvo
(u tisucama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
5.211 2.739 5.192 2.739
Prihodi od prefakturiranja 3.045 2.953 2.935 2.963
Prihodi od cassa sconto 2.848 2.828 2.796 2.828
2.423 8.233 68 6.289
Prihod od donacija i ostalo 1.973 946 1.750 943
Prihodi od osiguranja i po sudskim Zalbama 1.457 7.786 1.196 7.707
Prihod od dividendi 75 27 579 27
Ostali prihodii 7.916 9.202 7.665 8.135
24.948 34.714 22.181 31.631
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BILJESKE UZ BILJESKA 7 — NABAVNA VRIJEDNOST MATERIJALA | USLUGA
FINANCIJSKE srupe prustve
v (u tisucama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
IZV J E STA] E (N AS TAVAK) Sirovine i materijal
Utrosene sirovine i materijal /i/ 172.795 140.286 158.401 140.038
UtroSena energija i voda 87.338 69.788 79.257 68.487
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Inventar 23.858 25.550 22.476 25.491

283.991 235.624 260.134 234.016

Vanjske usluge

Usluge odrzavanja 60.741 54.657 56.675 53.457
Usluge posredovanja (agencije i karti¢ari) 38.489 45.725 35.351 45.469
Reklama i propaganda i sajmovi 37.948 32.232 36.418 31.809
Komunalne usluge 22.975 21.407 21.857 21.041
Telekomunikacijske i prijevozne usluge 14.449 10.830 13.626 10.628
Najamnine /ii/ 14.029 13.352 42.862 41.851
Usluge animacije 12.560 9.900 11.316 9.871
Usluge aranzmana i drugih sadrzaja 9.985 7.035 9.484 6.752
Usluge pranja i obrade rublja 6.485 6.381 6.485 6.306
Ostale usluge 18.102 13.192 17.577 12.935

235.763 214.712 251.651 240.120

519.754 450.336 511.785 474.135

/i/ UtroSene sirovine i materijal Drustva odnose se na troSkove /ii/ Troskovi najamnine Drustva najve¢im se dijelom odnose na
potroSnog materijala u iznosu od 22.018 tisu¢a kuna, troskova ugovor o zakupu objekta hotela Lacroma u iznosu od 28.642
hrane i pi¢a u iznosu od 127.280 tisu¢a kuna te ostalih troSkova tisu¢e kuna od ovisnog poduzeca Elafiti Babin kuk d.o.0. do
sirovina i materijala u iznosu od 9.104 tisuc¢a kuna (2016.: trenutka pripajanja 29. prosinca 2017. godine.

potro$ni materijal u iznosu od 19.682 tisuca kuna, troSkovi

hrane i pi¢a u iznosu od 112.611 tisu¢a kuna te ostali troSkovi

U iznosu od 7.746 tisuc¢a kuna).
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BILJESKA 8 — TROSKOVI ZAPOSLENIH
Grupa Drustvo
(u tisucama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Place — neto 292.865 222.430 269.924 219.442
Troskovi mirovinskog osiguranja 88.335 63.268 74.921 62.076
TroSkovi zdravstvenog osiguranja 61.753 53.188 61.697 51.899
Ostalo (doprinosi i porezi) 37.209 31.934 37.209 31.934
TroSak otpremnina 600 3.183 273 2.406
Ostali troskovi zaposlenih /i/ 62.321 45.731 58.776 44.985
543.083 419.734 502.800 412,742
Broj zaposlenih na dan 31. prosinca 2.854 2.197 2.565 2.184

/i/ Ostale troskove zaposlenih ¢ine naknade za rad po ugovorima o djelu u iznosu od 16 mil. kuna za Drustvo (2016.: 12 mil. kuna) i
16,5 mil. kuna za Grupu (2016.: 12,5 mil. kuna) te troSkovi prijevoza, dugoroéne rezervacije za jubilarne nagrade i otpremnine i slicno.

BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

Grupa Drustvo

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Komunalne i slicne naknade i doprinosi 51.804 46.654 47.798 45.312
Profesionalne usluge 18.398 22.022 16.863 21.217
Otpisi nekretnina, postrojenja i opreme /i/ 12.008 12.044 11.635 12.034
TroSkovi reprezentacije 7.212 6.195 7.058 6.184
Premije osiguranja 5.452 3.934 4.785 3.607
Rezerviranja 4.040 1.854 421 1.854
Bankarske usluge 2.509 2.342 2117 2.262
Vrijednosno uskladenje imovine 126 691 112 691
Naplata otpisanih potraZivanja (800) (465) (300) (465)
Ostalo 8.095 10.488 7.380 9.896

109.344 105.759 97.869 102.592

/i/ Otpisi nekretnina, postrojenja i opreme Grupe odnose se na rusenje dijela gradevina radi investicija u iznosu od 10.323 tisuca

kuna i na ostale otpise u iznosu od 1.685 tisuc¢a kuna.
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B I LJE S KE UZ BILJESKA 10 — OSTALI DOBICI/(GUBICI) - NETO
FINANCIJSKE Srepe pruswe
v (u tisucama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
I ZV J E S TA] E (N AS TAVAK) Neto pozitivne teCajne razlike — ostale 3.795 737 3.294 933
Neto dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 1.307 1.542 1.142 1.538
Promjena vrijednosti valutnih terminskih ugovora i kamatnog swap-a 749 (2.704) 749 (2.704)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Neto dobici od prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju 212 34.620 212 35.155
Realizirani neto dobici od valutnih terminskih ugovora i kamatnog 10 3556 10 3556
swap-a . .
Uskladenje fer vrijednosti udjela - - (5.629) -
6.073 37.751 (222) 38.478
BILJESKA 11 — NETO FINANCIJSKI PRIHODI/(RASHODI)
Grupa Drustvo
(u tisucama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Prihodi od kamata 625 4.205 437 4.126
625 4.205 437 4.126
Rashod od kamata (43.870) (89.459) (88.531) (35.491)
Neto pozitivne tecajne razlike od financijskinh aktivnosti 14.199 20.723 13.101 18.583

Financijski rashodi - neto

(29.671) (18.736)

(25.430) (16.908)

(29.046) (14.531)

(24.993) (12.782)

Tijekom 2017. godine, Drustvo i Grupa su kapitalizirali troskove
posudbi od 2.273 tisu¢a kuna, a stopa kapitalizacije je od

1,97%-3,00%.
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Hrvatski porezni zakon ne dozvoljava prijenos poreznih
gubitaka izmedu poduzeca unutar Grupe. U skladu s
propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo
koje doba pregledati knjige i evidencije Drustva u razdoblju
od tri godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza
iskazana te moze uvesti dodatne porezne obveze i kazne.

Porezna uprava izdala je rijeSenje vezano uz porezni nadzor za
2010. godinu drustva Rabac d.d. koje je 1. rujna 2011. godine

BILJESKA 12 — POREZ NA DOBIT

Porez na dobit obuhvada:
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Grupa Drustvo
(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Tekuci porez 6.111 3.330 - -
Odgodeni porez (12.555) (73.735) (14.269) (71.600)
Porezni prihod (6.444) (70.405) (14.269) (71.600)
Usklada efektivne porezne stope:

Grupa Drustvo
(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Dobit prije oporezivanja 238.643 271.909 217.710 265.057
Porez na dobit 43.009 54.382 39.188 53.011
Neoporezivi prihodi (385) (399) (857) (318)
Porezno nepriznati rashodi 1.384 1.190 1.087 1.271
Priznavanje poticaja (54.123) (124.708) (54.123) (124.708)
Ucinak promjene stope poreza - (856) - (856)
Priznavanje odgodene porezne imovine koja prethodno nije priznata (63) (14) (64) -
Priznavanje ostale odgodene porezne imovine 3.734 - - -
Porezni trosak/(prihod) (6.444) (70.405) (14.269) (71.600)

Efektivna porezna stopa

pripojeno Drustvu. Prema navedenom rjeSenju, poreznu
obvezu je potrebno povecati za 4.428 tisuca kuna. Drustvo je
ulozilo Zalbu na navedeno rjesenje. Drugi stupanj je prihvatio
zalbu.

U ponovlienom postupku Porezna uprava je izdala riesenje kojim je
smanjena porezna obveza na iznos 1.201 tisucu kuna. Drustvo je
ulozilo Zalbu na navedeno riesenje. Kako je u 2017. godini navedena
zalba odbijena, Drustvo je pokrenulo upravni spor.

Porezna uprava je izdala rieSenje vezano uz porezni nadzor za
2011. godinu drustva Dubrovnik Babin kuk d.d. koje je pripojeno
31.10.2013. godine Drustvu. Prema navedenom riesenju je
potrebno povecati poreznu obvezu za 1.304 tisuce kuna. Drustvo
je ulozilo Zalbu na navedeno riesenje. Drugi stupanj je odbilo zalbu
pa je Drustvo u 2017. godini pokrenulo upravni spor.

Uprava Drustva smatra da ishod navedenog nece imati
znacajan ucinak na financijski polozaj i rezultat Drustva.
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 12 — POREZ NA DOBIT (nastavak)

Temeliem Zakona o poticanju investicija i unapredenju
investicijskog okruzenja Drustvo je u 2014. godini steklo
status nositelja poreznih poticaja. Investicijski projekt odnosi
se na projekt Valamar Isabella Resort, veliku i tehnoloski vrlo
zahtjevnu rekonstrukciju objekata na otoku Sv. Nikola u Porecu.
Za izvrSena ulaganja do 31. prosinca 2015. godine Drustvo je
steklo 68 milijuna kuna poreznih poticaja.

IzvrSena ulaganja podlijezu nadzoru nadleznih institucija te
Drustvo ne smije smanijiti broj novih radnih mjesta (vezanih za
uvjete poticaja) uz ostale uvjete, u razdoblju koristenja poticajnih
mijera, a minimalno u razdoblju 5 godina.

Drustvo je za ulaganja u Valamar Isabella Resort i u destinaciju
Rabac u razdoblju od 2014. godine do 31. prosinca 2016.
godine ostvarilo ukupne porezne poticaje u iznosu od 124.708
tisuca kuna.

Drustvo je ispunilo uvjete oCuvanja imovine i dodatnog
zaposljavanja te u 2016. godini iskoristilo 41.040 tisu¢a kuna
poreznih poticaja. Drustvo je iskazalo odgodenu poreznu
imovinu na preostale poticaje u visini 83.668 tisuca kuna.
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Shodno navedenom Zakonu, Dru$tvo je imalo pravo za
porezne poticaje prijaviti dodatne investicije u destinaciju
Rabac poduzete do 18. ozujka 2017. godine, tj. do isteka
trogodiSnjeg razdoblja statusa nositelja poticajnih mjerate je s
tog osnova ostvarilo dodatne poticaje u 2017. godini u iznosu
od 54.123 tisuce kuna. Drustvo je u 2017. godini iskoristilo
40.859 tisuc¢a kuna poreznih poticaja.

BILJESKA 13 — ZARADA PO DIONICI

Osnovna

Osnovna zarada po dionici izraCunava se na nacin da se dobit
za godinu Grupe podijeli s ponderiranim prosjecnim brojem
redovnih dionica koje su izdane tijekom godine, umanjeno za
redovne dionice kupliene od strane Drustva, a koje se trze kao
vlastite dionice.

Razrijedena
Razrijedena zarada po dionici je ista kao i osnovna jer nije bilo

konvertibilnin instrumenata niti opcijskin dionica tijekom oba
razdoblja.

Grupa
2017. 2016.
Dobit koja pripada dioni¢arima (u tisuéama kuna) 243.596 342.314
Ponderirani prosje¢ni broj dionica 124.207.204 124.235.079
Osnovna/razrijedena zarada po dionici (u kunama) 1,96 2,76
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BILJESKA 14 — NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA
Grupa s L Namjestaj, .

e - Gradevinski Postrojenja 22 Imovina u
(u tisu¢ama kuna) Zemljiste objekti i oprema hortikl?lltitr!al izgradnji Ukupno
Stanje na dan 1. sije¢nja 2016.
Nabavna vrijednost 659.328 4.456.095 565.245 267.318 37.804 5.985.791
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti - (2.403.226) (861.423) (177.587) - (2.942.237)
Neto knjigovodstvena vrijednost 659.328 2.052.869 203.822 89.731 37.804 3.043.554
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
Neto knjigovodstvena vrijednost na po¢etku godine 659.328 2.052.869 203.822 89.731 37.804 3.043.554
Akvizicija Imperial d.d. po fer vrijednosti /i/ 210.974 484.853 18.048 18.466 2.672 735.013
iFriﬁg\l/?ggicirano iz ulaganja u nekretnine i nematerijaine 2011 13.388 (8.577) 3585 33 10.640
Povecanja 965 176.091 58.258 20.840 159.844 415.998
Otudenja i otpisi (267) (11.332) (406) (2.581) - (14.586)
Amortizacija - (192.878) (45.200) (21.641) - (259.719)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 873.211 2.522.991 225.945 108.400 200.353 3.930.900
Stanje na dan 31. prosinca 2016.
Nabavna vrijednost 873.211 5.082.912 597.573 313.477 200.353 7.067.526
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti - (2.559.921) (371.628) (205.077) - (8.136.626)
Neto knjigovodstvena vrijednost 873.211 2.522.991 225.945 108.400 200.353 3.930.900
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
Neto knjigovodstvena vrijednost na po¢etku godine 873.211 2.522.991 225.945 108.400 200.353 3.930.900
iFrineg\I/?:gicirano iz ulaganja u nekretnine i nematerijalne _ (993) 5796 (4.805) ; ©)
Povecanja 1.497 609.363 198.373 66.124 (26.153) 849.204
Otudenja i otpisi - (10.404) (493) (797) - (11.694)
Amortizacija - (249.244) (62.3693) (26.795) - (338.402)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 874.708 2.871.713 367.258 142.127 174.200 4.430.006
Stanje na dan 31. prosinca 2017.
Nabavna vrijednost 874.708 5.651.533 794.679 346.819 174.200 7.841.939
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti - (2.779.820) (427.421) (204.692) - (3.411.933)
Neto knjigovodstvena vrijednost 874.708 2.871.713 367.258 142.127 174.200 4.430.006

/i/ Efekt akvizicije Imperial d.d., detaljnije u Biliesci 37.

Na dan 31. prosinca 2017. godine zemljiste i gradevinski objekti Grupe u iznosu od 1.746.280 tisu¢a kuna (2016.: 1.951.778 tisuca
kuna) zaloZeni su kao jamstvo za osiguranje povrata pozajmlienih sredstava.
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B I L]E S KE UZ BILJESKA 14 — NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)
F INAN C I] S KE Drustvo A .. Namjestaj, .
IZVJESTAJE (NASTAVAK) R zZomiidte ST "Tomroma poryi  wraani  UkuPne
Stanje na dan 1. sije¢nja 2016.
Nabavna vrijednost 519.578 3.807.417 547.898 265.585 37.630 5.178.108
. . .. . Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti - (2.281.514) (358.216) (177.045) - (2.816.775)
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Neto knjigovodstvena vrijednost 519.578 1.525.903  189.682 88.540 37.630  2.361.333
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
Neto knjigovodstvena vrijednost na po¢etku godine 519.578 1.5625.903 189.682 88.540 37.630 2.361.333
Efekt pripajanja ovisnog drustva (Bilieska 36) 73.092 283.316 4.970 4.391 1.794 367.563
Reklasificirano iz ulaganja u nekretnine 2.211 8.075 (17) 2 - 10.271
Povecanja 961 173.674 57.667 20.659 158.144 411.105
Otudenja i otpisi (267) (13.105) (406) (2.617) - (16.395)
Amortizacija - (171.883) (44.884) (21.185) - (237.952)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 595.575 1.805.980 207.012 89.790 197.568 2.895.925
Stanje na dan 31. prosinca 2016.
Nabavna vrijednost 595.575 4.238.985 576.947 290.639 197.568 5.899.714
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti - (2.433.005) (869.935) (200.849) - (3.003.789)
Neto knjigovodstvena vrijednost 595.575 1.805.980 207.012 89.790 197.568 2.895.925
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 595.575 1.805.980 207.012 89.790 197.568 2.895.925
Efekt pripajanja ovisnog drustva (Bilieska 36) 36.855 219.307 776 133 1.723 258.794
Povecanja 1.497 595.283 196.196 65.300 (38.915) 819.361
Otudenja i otpisi - (10.359) (230) (727) - (11.316)
Amortizacija - (193.593) (67.910) (24.076) - (275.579)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 633.927 2.416.618 345.844 130.420 160.376 3.687.185
Stanje na dan 31. prosinca 2017.
Nabavna vrijednost 633.927 5.318.739 793.484 346.607 160.376 7.253.133
Akumulirana amortizacija i umanjenje vrijednosti - (2.902.121) (447.640) (216.187) - (3.565.948)

Neto knjigovodstvena vrijednost 633.927 2.416.618 345.844 130.420 160.376 3.687.185
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BILJESKE UZ BILJESKA 14 — NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)
F INANCI] S KE Imovina u pripremi Grupe u iznosu od 174.200 tisuc¢a kuna odnosi se najveéim dijelom na ulaganja u hotele i apartmane u iznosu
od 100.805 tisuca kuna, ulaganja u kampove u iznosu od 36.996 tisuca kuna, investicije za rekonstrukciju i izgradnju poslovnih

IZV]E STA]E (NASTAVAK) gradevina u iznosu od 10.190 tisuca kuna, pla¢ene predujmove izvodacima za navedene radove u iznosu 24.768 tisu¢a kuna te na

ostala ulaganja u iznosu od 1.441 tisuca kuna.

) o . ) Od ukupne vrijednosti opreme Grupe, iznajmliena oprema po ugovorima o operativnom najmu iznosi:
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.
Nabavna vrijednost 133.356 118.317
Akumulirana amortizacija na dan 1. sije¢nja (101.237) (95.814)
Amortizacija za godinu (3.796) (4.130)
Neto knjigovodstvena vrijednost 28.323 18.373

Operativni najam se odnosi na najam ugostiteljskih objekata i trgovine. Tijekom 2017. godine Grupa je ostvarila prihod od najma
u iznosu od 40.953 tisuca kuna (2016.: 35.639 tisuc¢a kuna). Svi ugovori o najmu su obnovljivi, obi¢no na period od 1-3 godine te
ne postoji opcija kupovine.
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BILJESKE UZ BILJESKA 15 — ULAGANJA U NEKRETNINE
F INA_N C I] S KE (u tisu¢ama kuna) Grupa Drustvo
IZVJE STA]E (NASTAVAK) Stanje na dan 31. prosinca 2016. o o

Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija (6.243) (6.243)
Neto knjigovodstvena vrijednost 10.868 10.868

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine 10.868 10.868
Amortizacija za godinu (614) (614)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 10.254 10.254

Stanje na dan 31. prosinca 2017.

Nabavna vrijednost 17111 17111
Akumulirana amortizacija (6.857) (6.857)
Neto knjigovodstvena vrijednost 10.254 10.254

Na dan 31. prosinca 2017. godine fer vrijednost ulaganja u nekretnine (poslovni prostor) je priblizna knjigovodstvenoj vrijednosti. Na
dan 31. prosinca 2017. godine nekretnine u iznosu od 7.252 tisu¢a kuna (2016.: 7.722 tisuca kuna) zalozene su na ime osiguranja
povrata kredita.



VALAMAR RIVIERA

BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZVJESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
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BILJESKA 16 — NEMATERIJALNA IMOVINA
Grupa Goodwill /i/ Licence Ukupno
Stanje na dan 1. sijecnja 2016.
Nabavna vrijednost 6.568 39.118 45.686
Akumulirana amortizacija - (28.679) (28.679)
Neto knjigovodstvena vrijednost 6.568 10.439 17.007
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.
Neto knjigovodstvena vrijednost na po€etku godine 6.568 10.439 17.007
Akvizicija Imperial d.d. po fer vrijednosti - 128 128
Reklasifikacija u nekretnine, postrojenja i opremu - (369) (369)
Povecanje - 12.440 12.440
Amortizacija za godinu - (4.867) (4.867)
Otudenja i otpisi - (259) (259)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 6.568 17.512 24.080
Stanje na dan 31. prosinca 2016.
Nabavna vrijednost 6.568 42.958 49.526
Akumulirana amortizacija - (25.446) (25.446)
Neto knjigovodstvena vrijednost 6.568 17.512 24.080
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
Neto knjigovodstvena vrijednost na po€etku godine 6.568 17.512 24.080
Reklasifikacija u nekretnine, postrojenja i opremu - 2 2
Povecanje - 28.539 28.539
Amortizacija za godinu - (7.396) (7.396)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 6.568 38.657 45.225
Stanje na dan 31. prosinca 2017.
Nabavna vrijednost 6.568 72.181 78.749
Akumulirana amortizacija - (383.524) (33.524)
Neto knjigovodstvena vrijednost 6.568 38.657 45.225
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BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZVJESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

/i/ Provjera umanijenja vrijednosti goodwill-a

Goodwill je alociran na jedinice stvaranja novca za prenesenu
podruznicu Puntizela d.o.o., Pula koja je pripojena s 31.3.2017.
godine. Nadoknadivi iznos jedinice stvaranja novca utvrduje se
temeljem izraCuna vrijednosti u uporabi. Za spomenute izracune
koriStena su predvidanja novCanog toka koja se temelie na
financijskim projekcijama za pet godina odobrenima od strane
Uprave.
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Drustvo Goodwill /i/ Licence Ukupno
Stanje na dan 1. sijecnja 2016.

Nabavna vrijednost - 28.703 28.703
Akumulirana amortizacija - (19.501) (19.501)
Neto knjigovodstvena vrijednost - 9.202 9.202
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

Neto knjigovodstvena vrijednost na po€etku godine - 9.202 9.202
Efekt pripajanja ovisnog drustva (BilieSka 36) - 454 454
Povecanje - 12.433 12.433
Amortizacija za godinu - (4.746) (4.746)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine - 17.343 17.343
Stanje na dan 31. prosinca 2016.

Nabavna vrijednost - 42.952 42.952
Akumulirana amortizacija - (25.609) (25.609)
Neto knjigovodstvena vrijednost - 17.343 17.343
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine - 17.343 17.343
Efekt pripajanja ovisnog drustva (Bilieska 36) 6.568 32 6.600
Povecanje - 27.865 27.865
Amortizacija za godinu - (7.274) (7.274)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 6.568 37.966 44.534
Stanje na dan 31. prosinca 2017.

Nabavna vrijednost 6.568 71.151 77.719
Akumulirana amortizacija - (83.185) (33.185)
Neto knjigovodstvena vrijednost 6.568 37.966 44.534
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BILJESKE UZ
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IZVJESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 17 — ULAGANJA U OVISNA DRUSTVA
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Drustvo

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.
Na pocetku godine 668.830 583.263
Stjecanje udjela ovisnog drustva /ii/ 6.208 284.942
Kupnja manjinskog udjela drustva Puntizela d.o.o. - 585
Pripajanje ovisnih drustava /i/ (218.502) (199.960)
Uskladenje fer vrijednosti udjela (5.629) -
Na kraju godine 450.905 668.830
(u tisu¢ama kuna) Vlasnistvo 2017. 2016.
Elafiti Babin kuk d.o.o., Dubrovnik /i/ 100,00% - 182.036
Palme turizam d.o.o., Dubrovnik 100,00% 115.448 115.448
Magicne stijene d.o.o., Dubrovnik 100,00% 5.577 11.207
Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik 100,00% 38.542 38.542
Puntizela d.o.o., Pula /i/ 100,00% - 36.466
Valamar Hotels & Resorts GmbH, Frankfurt na Majni 100,00% 189 189
Imperial d.d., Rab /ii/ 55,91% 291.149 284.942

450.905 668.830

/i/ U 2017. godini maticnom drustvu pripojena su dva ovisna
drustva i to Puntizela d.o.0. s danom 31. ozujka 2017. godine i
Elafiti Babin kuk d.0.0. s danom 29. prosinca 2017. godine.

/ii/ Drustvo je u 2016. i 2017. godini steklo 55,91% dionica
drustva Imperial d.d.

Ovisna druStva Bugenvilia d.o.o., Elafiti Babin kuk d.o.0. do
pripajanja i Palme turizam d.o.0. ostvaruju prihode od zakupa
nekretnina koje iznajmljuju Drustvu, dok ovisna drustva Magicne

stijene d.o.0. i Valamar Hotels & Resorts GmbH nemaju
poslovnu aktivnost. Pogaca Babin kuk d.o.o. se bavi pekarskom
djelatnoScu. Puntizela d.o.o. je do pripajanja ostvarivala prihode
od ugostiteljske djelatnosti (smjestaj u kampu i hostelu), dok je
Bastion upravljanje d.o.o. do pripajanja ostvarivao prihode od
ulaganja i najma nekretnina. Drustvo Imperial d.d. ostvaruje
prihnode od obavljanja svoje registrirane djelatnosti, prvenstveno
od ugostiteljske djelatnosti (usluga smjestaja, prehrane i pica u
hotelima i kampovima).
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BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZVJESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 18 - UDJEL U ZAJEDNICKOM POTHVATU

Prema ugovoru Grupa kontrolira 33,33% poslovanja drustva
Pogaca Babin kuk d.o.o. Tijekom 2017. godine nije bilo promjena
u odnosu udjela u zajednickom pothvatu. Kod osnivanja drustva
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Pogaca Babin kuk d.o.0. Grupa je uloZila ulog od 1.490 tisuca
kuna sto je ¢inilo 49,67 % temelinog kapitala, ali taj ulog predstavija
poslovni udio od 1/3 sukladno odredbama Drustvenog ugovora.

Grupa
(u tisucama kuna) 2017. 2016.
Na pocetku godine po metodi udjela 1.366 1.242
Isplata dividende (95) -
Udio u neto dobiti/(gubitku) (24) 124
Na kraju godine po metodi udjela 1.247 1.366
Drustvo
(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.
Na pocetku godine po trosku stjecanja 1.490 1.490
Promjene - -
Na kraju godine po trosku stjecanja 1.490 1.490
Uskladivanje udjela u zajedni¢kom pothvatu i udjela u neto imovini Pogaca Babin kuk d.o.o.
Grupa

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.
Na pocetku godine 4.477 4.105
Neto dobit/(gubitak) za godinu (72) 372
Na kraju godine 4.405 4.477
Udio u neto imovini iz zajednickog pothvata (33,33%) 1.468 1.493
Isplata dividende - prethodne godine (126) (127)
Isplata dividende - tekuce godine (95) -
Knjigovodstvena vrijednost 1.247 1.366
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B I LJE S KE UZ BILJESKA 18 - UDJEL U ZAJEDNICKOM POTHVATU (nastavak)
F INAN C I] S KE Pogaca Babin kuk d.o.o.
v 100%
I ZV J E S TA] E (N AS TAVAK) (u tisucama kuna) 2017. 2016.
Imovina:
Dugotrajna imovina 459 550
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Kratkotrajna imovina 3.370 3.628
3.829 4.178
Obveze:
Kratkoro¢na obveza 901 894
901 894
Neto sredstva 2.928 3.284
Prihodi 8.945 9.361
Rashodi (9.017) (8.916)
Dobit/(gubitak) prije oporezivanja (72) 445
Dobit/(gubitak) nakon oporezivanja - 372

Udio u dobiti/(gubitku) iz zajedni¢kog pothvata (33,33%) (24) 124
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BILJESKE UZ
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IZVJESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
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Grupa Financijska
. " imovina
(u tisu¢ama kuna) Novac, F'"?mgﬁzg po fer
krediti i raspoloziva vrijednosti Ukupno
potrazivanja zap rodaiu kroz racun
prodal dobiti i
gubitka
31. prosinca 2017.
Sredstva na dan izvjieStavanja
Financijska imovina koja se ne mjeri po fer vrijednosti
Kupci 18.579 - - 18.579
Krediti i depoziti 1.409 - - 1.409
Novac i nov€ani ekvivalenti 287.837 - - 287.837
Financijska imovina koja se mijeri po fer vrijednosti
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 3.791 . 3.791
Derivativni financijski instrumenti - - 104 104
Ukupno 307.825 3.791 104 311.720
Financijska
. " imovina
(u tisu¢ama kuna) Novac, Flne:mg{’si::g po fer
krediti i raspoloziva vrijednosti Ukupno
potrazivanja zap rodaiu kroz racun
prodaj dobiti i
gubitka
31. prosinca 2016.
Sredstva na dan izvjieStavanja
Financijska imovina koja se ne mjeri po fer vrijednosti
Kupci 22.384 - - 22.384
Krediti i depoziti 1.991 - - 1.991
Novac i nov&ani ekvivalenti 274.651 - - 274.651
Financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju - 4.936 - 4.936
Derivativni financijski instrumenti - - - -
Ukupno 299.026 4.936 - 303.962




VALAMAR RIVIERA

BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZVJESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

/i/ Najznacajniju stavku Cine potrazivanja od kupaca koja se
odnose na podruznicu Elafiti Babin kuk d.o.0. u iznosu od
138.443 tisuce kuna u 2016. godini, a koja su se pripajanjem
Drustvu s 29. prosincem 2017. godine zatvorila.

Gornji iznosi financijske imovine predstavljaju maksimalnu
izlozenost Grupe kreditnom riziku na datum izvjestavanja.
Knjigovodstvena vrijednost je priblizna njenoj fer vrijednosti s
obzirom na kratkoro¢no dospijece.
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Drustvo Financijska
. " imovina
(u tisuc¢ama kuna) Novac, F'nai&‘gﬁﬁ: po fer
krediti i raspoloziva vrijednosti Ukupno
potrazivanja zap rodaiu kroz racun
prodal dobiti i
gubitka
31. prosinca 2017.
Sredstva na dan izvjeStavanja
Financijska imovina koja se ne mjeri po fer vrijednosti
Kupci /i/ 19.643 - - 19.643
Krediti i depoziti 1.348 - - 1.348
Novac i nov€ani ekvivalenti 237.401 - - 237.401
Financijska imovina koja se mijeri po fer vrijednosti
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 3.761 - 3.761
Derivativni financijski instrumenti - - 104 104
Ukupno 258.392 3.761 104 262.257
Financijska
. " imovina
(u tisu¢ama kuna) Novac, Flneilrr:‘(gilshl:g po fer
krediti i raspoloziva vrijednosti Ukupno
potrazivanja zap rodaiu kroz racun
prodaj dobiti i
gubitka
31. prosinca 2016.
Sredstva na dan izvjieStavanja
Financijska imovina koja se ne mjeri po fer vrijednosti
Kupci /i/ 159.070 - - 1569.070
Krediti i depoziti 1.877 - - 1.877
Novac i nov&ani ekvivalenti 237.648 - - 237.648
Financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju - 4,906 - 4,906
Derivativni financijski instrumenti - - - -
Ukupno 398.595 4.906 - 403.501
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B I LJE S KE UZ BILJESKA 19a — FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA (nastavak)
I(E G Drust

F INANC I] S (u tisucama kuna) 2017Irupa 2016 201;rus N 2016
IZV J E STA] E (N AS TAVAK) Obveze na datum izvjeStavanja

Financijske obveze po amortiziranom trosku

Obveze prema dobavljacima 184.128 198.703 170.741 192.763
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Posudbe

2.064.016 1.677.493 1.906.465 1.491.849
2.248.144 1.876.196 2.077.206 1.684.612

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Derivativni financijski instrumenti 1.658 2.313 1.658 2.318

2.249.802 1.878.509 2.078.864 1.686.925

BILJESKA 19b — KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE

Grupa Drustvo
(u tisucama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Krediti i depoziti
Krediti i depoziti 516 988 428 850

516 988 428 850




VALAMAR RIVIERA

BILJESKE UZ
FINANCIJSKE

[ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA I FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI

IZVJESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 20 - FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
Grupa Drustvo
(u tisucama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Vrijednosnice - kotirane /i/ 3.621 4.766 3.621 4.766
Ostalo 170 170 140 140
3.791 4.936 3.761 4.906
/i/ Ulaganja u vrijednosnice manja su od 1% vlasnickih udjela i
prikazana su po fer vrijednosti.
Grupa Drustvo
(u tisuéama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Na pocetku godine 4.936 44.902 4.906 41.124
Efekt pripajanja ovisnog drustva (BilieSka 36) - - - 1.842
Promijena fer vrijednosti iskazana u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti 446 (1.199) 446 (1.171)
Prodaja (1.591) (38.797) (1.591) (36.889)
Poslovna kombinacija (Bilieska 37) - 30 - -
Na kraju godine 3.791 4.936 3.761 4.906
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BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZVJESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 21 — KREDITI | DEPOZITI
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Grupa Drustvo
(u tisucama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Krediti 1.169 1.370 1.108 1.256
Depoziti 240 621 240 621
Ukupno 1.409 1.991 1.348 1.877
Minus: dugoro¢ni dio (423) (693) (879) (6086)
Kratkorocni dio 986 1.298 969 1.271

Krediti ukljuCuju iznos od 188 tisu¢a kuna (2016.: 229 tisuca
kuna) koji se odnosi na potrazivanja od zaposlenih za stambene
kredite po stopi od 1% plativih do 2025. godine. Ovi krediti nisu
osigurani instrumentima osiguranja placanja. Krediti ukljuCuju i
iznos od 191 tisuca kuna koji se odnosi na dugoro¢ni zajam s
rokom dospijec¢a do 2019. godine. Ovaj zajam osiguran je upi-
som zaloznog prava na nekretnini.

Svi dani krediti i depoziti su izrazeni u kunama.

BILJESKA 22 — ZALIHE

Knjigovodstvena vrijednost kratkoro€nih kredita i depozita
je priblizna njihovoj fer vrijednosti. Fer vrijednost dugorocnih
kredita i depozita Grupe je 413 tisuce kuna (2016.: 364 tisuca
kuna), a fer vrijednost dugoro¢nih kredita i depozita Drustva
je 370 tisuca kuna (2016.: 283 tisu¢a kuna). Fer vrijednost je
izraCunata na temelju diskontiranog nov¢anog toka primjenom
kamatne stope od 2,13% (2016.: 2,95%) (kamatna stopa na
obveznice RH s dospijecem 2026. godine).

Grupa Drustvo
(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Sirovine i materijal 12.861 9.615 11.609 8.784
Trgovacka roba, sitan inventar i ambalaza 11.636 9.589 12.304 9.469
24.497 19.204 23.913 18.253
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

[ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA I FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI

114
BILJESKA 23 — KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA
Grupa Drustvo

(u tisucama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Potrazivanja od kupaca u zemlji 15.007 19.444 12.981 16.169
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 8.190 10.729 6.941 10.033
Potrazivanja od kupaca — povezana drustva - - 3.393 138.501
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca (8.851) (11.813) (7.701) (9.500)
Potrazivanja od kupaca — neto 14.346 18.360 15.614 155.203
Obrac¢unati nefakturirani prinodi 4.005 3.592 3.801 3.437
Potrazivanja za kamatu 228 432 228 430

18.579 22.384 19.643 159.070
Minus: dugoro¢ni dio (603) (603) - (113.248)
Kratkoroc¢ni dio 17.976 21.781 19.643 45.822
Unaprijed placeni troskovi 11.749 12.239 10.987 11.319
Potrazivanja za vise placeni PDV 13.006 19.320 10.592 17.868
Predujmovi dobavlja¢ima 5.272 7.422 5.270 6.989
Potrazivanja od zaposlenih 1.226 657 1172 650
Potrazivanja od drzavnih institucija 299 453 158 262
Ostala kratkoroCna potrazivanja 942 1.985 697 929
Ukupno kratkoroéna potrazivanja 50.470 63.857 48.519 83.839
Ukupno kupci i ostala potrazivanja 51.073 64.460 48.519 197.087
Kretanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja:

Grupa Drustvo

(U tisu¢ama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Stanje na dan 1. sije¢nja 11.813 11.408 9.500 11.352
Povecanje 314 2.980 376 723
Naplata (1.695) (1.491) (1.686) (1.491)
Isknjizenje otpisanih potrazivanja (1.581) (1.084) (489) (1.084)
Stanje na dan 31. prosinca 8.851 11.813 7.701 9.500
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BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZVJESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
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BILJESKA 23 — KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)
Grupa Drustvo
(u tisucama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Potrazivanja od kupaca:
Nedospijeli i neispravljeni 4.935 5.583 7.975 143.584
Potrazivanja koja su dospjela, a neispravljena 9.411 12.777 7.639 11.619
14.346 18.360 15.614 155.203

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja su iskazana po
amortiziranom trosku. Najznacajniju stavku u okviru nedospjelih
i neispravljenih potraZivanja na dan 31. prosinca 2016. godine
¢inila su potrazivanja od podruznice Elafiti Babin kuk d.o.o. u
iznosu od 138.443 tisuc¢a kuna, koja se odnose vedinom na

prefakturiranje investicije za hotel Valamar Lacroma Dubrovnik
podruznici Elafiti Babin kuk d.o.o., a koja su se pripajanjem
Drustvu s 29. prosincem 2017. godine zatvorila.

Na dan 31. prosinca 2017. godine, dospije¢a potrazivanja od
kupaca koja su dospijela, ali nisu ispravljena su kako slijedi:

Grupa Drustvo
(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Do jednog mjeseca 1.877 1.815 1.814 1.727
Jedan do dva mjeseca 2.244 3.199 2.136 3.114
Dva do tri mjeseca 1.645 2.158 1.568 2.105
ViSe od tri mjeseca do jedne godine 3.645 5.605 2.121 4.673

9.411 12.777 7.639 11.619
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BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZV]ESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
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BILJESKA 23 — KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih
potrazivanja po valutama je kako slijedi:

Grupa Drustvo
(u tisucama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Euro 8.142 9.533 6.896 9.007
Kuna 6.204 8.827 8.718 146.196
14.346 18.360 15.614 155.203

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku na dan izvjestaja je
knjigovodstvena vrijednost navedenih potrazivanja. Grupa kao
osiguranje naplate koristi avansna plac¢anja, mjenice i zaduznice

te povremeno zaloge na nekretninama. Knjigovodstvena
vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja
odgovara njihovoj fer vrijednosti s obzirom da su kratkoro¢na.
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BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZVJESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
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BILJESKA 24 — DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Grupa i Drustvo

2017. 2016.
(u tisucama kuna) Potrazivanja Obveze Potrazivanja Obveze
Fer vrijednost kamatnog swap-a 104 1.586 - 2.045
Trzisna vrijednost valutnih terminskih ugovora - 72 - 268
Ukupno 104 1.658 - 2.313
Manije dugoro¢no dospijece: 91) (952) - (1.813)
Fer vrijednost kamatnog swap-a 13 634 - 232
TrziSna vrijednost valutnih terminskih ugovora - 72 - 268
Kratkoro¢éno dospijece 13 706 - 500

Kamatni swap-ovi i valutni terminski ugovori

Ugovorena vrijednost otvorenih kamatnih swap-ova na dan
31. prosinca 2017. godine iznosi 207.067 tisuc¢a kuna (2016.:
134.960 tisuca kuna).

Ugovorena vrijednost valutnih terminskin ugovora na dan 31.
prosinca 2017. godine iznosi 37.891 tisu¢a kuna (2016.: 113.367
tisu¢a kuna).

Na dan 31. prosinca 2017. godine prosje¢na ponderirana bazna
kamatna stopa fiksirana kamatnim swap ugovorom za kredit u
eurima iznosi 0,35% dok bazna kamatna stopa za ostale kredite
ugovorene s varijabilnom kamatnom stopom (EURIBOR) u
eurima iznosi -0,33%. Dobici i gubici od promjene fer vrijednosti
po kamatnim swap ugovorima evidentiraju se direktno u
Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u sastavu financijskih troskova
do otplate bankovnih posudbi s krajnjim rokom dospijec¢a 30.
lipnja 2024. godine.
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BIL]ESKE UZ BILJESKA 25 - ODGOBENA POREZNA IMOVINA / OBVEZA

FINANCIJSKE ODGODENA POREZNA IMOVINA

IZVJESTAJE (NASTAVAK)
Grupa nine, pos-  Financijs- vanja od Rezervi- Porezni oticaii za usklad. Ukupno

trojenjai kaimovina kupaca i ranja gubici p ula én'a ostalih po- P
7 di ko i Sila 31 , 5017 (u tisu¢ama kuna) oprema zalihe 9anj trazivanja
a godinu koja je zavrsila o1. prosinca : Na dan 1. sijecnja 2016. 37.424 7.390 4318 4.343 3.670 - 3.368 60513

Povecanije — stjecanje drustva ) ) . B ) )
Imperial d.d. 686 686
Povecanje — stjecanje drustva ) ) B B ) )
Bastion d.o.o. (137) (137)
Povecanje porezne imovine u . .
dobiti | gubitku 416 2 319 2.194 83.668 86.599
csjggfi‘tri”iegbebﬁg;ez”e Imovine u (88) (5.195) ®11) (897) (5.864) - (3.368) (16.023)
Na dan 31. prosinca 2016. 37.336 2.474 3.709 4.451 - 83.668 - 131.638
Povecanje porezne imovine u ) . . .
dobiti | gubitku 1.296 128 54.123 55.547
Smanjenje porezne imovine u (3.813) (1.703) (13) 5) (128)  (40.859) - 4e521)

dobiti i gubitku
Na dan 31. prosinca 2017. 33.523 771 3.696 5.742 - 96.932 - 140.664
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BIL]E SKE UZ BILJESKA 25 - ODGOBPENA POREZNA IMOVINA / OBVEZA (nastavak)

FINANCIJSKE ODGOPENA POREZNA IMOVINA (nastavak)

IZVJESTAJE (NASTAVAK)
Drustvo nine, pos- Financijs- va-nja od Rezervi- Porezni oticaii za usklad. Ukupno

trojenjai kaimovina kupaca i ranja gubici p ula én'a ostalih po- P
7 di ko i Sila 31 , 5017 (u tisu¢ama kuna) oprema zalihe 9anj trazivanja
a godinu koja je zavrsila o1. prosinca : Na dan 1. sijecnja 2016. - 6.533 3.083 4.343 2811 - 3.368 20.338

Povecanje porezne imovine-pri- ) B ) )
pajanje ovisnog drustva Sl =97 2.825 4.348
Povecanje porezne imovine u ) B )
dobiti i gubitku 416 2 319 83.668 84.405
Smanjenje porezne imovine u . .
dobiti i gubitku (5.002) (574) (896) (5.636) (3.368) (15.476)
Na dan 31. prosinca 2016. - 2.473 3.708 3.766 - 83.668 - 93.615
Povecanje porezne imovine — ) ) B ) )
efekt pripajania (Biledka 36) 15.474 128 15.602
Povecanje porezne imovine u ) . B .
dobiti | gubitku 1.013 915 54.123 56.051
Smanjenje porezne imovine u ) (1.708) (13) ®) (128) (40.859) ) (42.708)

dobiti i gubitku
Na dan 31. prosinca 2017. 15.474 1.783 3.695 4.676 - 96.932 - 122.560
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BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZVJESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
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BILJESKA 25 - ODGOBPENA POREZNA IMOVINA / OBVEZA (nastavak)

ODGODBENA POREZNA OBVEZA

Grupa

(u tisucama kuna) Financijska imovina Fer vrijednost Ukupno
namijenjena prodaji zemljista i gradevina P

Na dan 1. sijecnja 2017. (1) 56.199 56.198

Smanjenje u dobiti i gubitku - (8.529) (8.529)

Povecanje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti 90 - 90

Na dan 31. prosinca 2017. 89 52.670 52.759

Drustvo

(u tisu¢ama kuna) Financijska imovina Fer vrijednost Ukupno
namijenjena prodaji zemljista i gradevina P

Na dan 1. sijecnja 2017. (1) 16.919 16.918

Smanjenje u dobiti i gubitku - (926) (926)

Povecanije u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti 90 - 90

Na dan 31. prosinca 2017. 89 15.993 16.082
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Bl L]E § KE UZ BILJESKA 26 — NOVAC | NOVCANI EKVIVALENT]

F INA‘NCI]SKE Grupa Drustvo
I ZV J E S TA] E (N AS TAVAK) (u tisucama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.

Ziro raduni i tekudi raduni 105.793 45.743 104.529 43.533
Blagajna 50 111 - -
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Devizni raduni 12.268 75.374 9.731 73.190
Orogeni depoziti do jednog mjeseca 169.726 153.423 123.141 120.925

287.837 274.651 237.401 237.648

Kamatne stope na novac i nov¢ane ekvivalente iznosile su do najvise 0,80% (2016.: do 3,00%).

Knjigovodstvena vrijednost novca i nov€anih ekvivalenta po valutama je kako slijedi:

Grupa Drustvo
(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
HRK 124.076 62.127 122.769 59.806
EUR 162.751 211.226 113.858 176.705
CHF 247 60 101 60
Ostalo 763 1.238 673 1.077

287.837 274.651 237.401 237.648
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BIL]EgKE U7z BILJESKA 27 — DIONICKI KAPITAL

] Odobreni odnosno upisani dionicki kapital Drustva u 2017. godini podijelien je na 126.027.542 redovne dionice (2016.: 126.027.542) na

I z V JE STA]E ( N ASTAVAK) iznosi 1.672.021 tisuéa kuna (2016. 1.672.021 tisuéa kuna) i  ime bez nominalnog iznosa. Sve dionice su u potpunosti upladene.

Vlasni¢ka struktura kapitala na dan 31. prosinca je sliedeca:
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

2017. Broj dionica %
Epic, Goldscheider & Wurmbdck Unternehmensberatungsgesellschaft m.b.H., Be¢ 55.594.884 44,11
Satis d.o.0., Zagreb 6.500.564 5,16
Enitor d.o.o., Zagreb 2.720.950 2,16
Zagrebacka banka d.d./Skrbnik, Zagreb 1.889.067 1,50
Hrvatska postanska banka/Skrbnik, Zagreb 1.846.184 1,46
PBZ d.d./The Bank of New York as custodian/Skrbnik, Zagreb 1.742.413 1,38
Societe Generale-Splitska banka d.d./Skrbnik, Split 1.067.013 0,85
PBZ d.d./State street client account/Skrbnik, Zagreb 1.020.957 0,81
Bilbija Igor 974.250 0,77
Bogdanovi¢ Zoran 690.711 0,55
Vlastite dionice 1.794.451 1,42
Ostali dionicari — distribucija javnosti 50.186.098 39,82
Ukupno 126.027.542 100,00
2016. Broj dionica %
Epic, Goldscheider & Wurmbock Unternehmensberatungsgesellschaft m.b.H., Be¢ 55.594.884 44,11
Satis d.o.0., Zagreb 6.475.884 514
Enitor d.o.o., Zagreb 2.720.950 2,16
PBZ d.d./The Bank of New York as custodian/Skrbnik, Zagreb 1.983.437 1,57
Hrvatska postanska banka/Skrbnik, Zagreb 1.846.184 1,46
Zagrebacka banka d.d./Skrbnik, Zagreb 1.612.052 1,28
Baki¢ Nenad 1.581.008 1,25
PBZ d.d./State street client account/Skrbnik, Zagreb 1.5601.664 1,19
Bilbija Igor 1.260.000 1,00
Societe Generale-Splitska banka d.d./Skrbnik, Split 1.130.921 0,90
Vlastite dionice 1.857.034 1,47
Ostali dionicari — distribucija javnosti 48.463.524 38,47

Ukupno 126.027.542 100,00
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BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZV]ESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 27 — DIONICKI KAPITAL (nastavak)

U 2017. godini nije bilo promjena u dioni¢kom/temeljnom
kapitalu Drustva.

Kao $to je prethodno objavlieno, temeliem odluke Glavne
skupstine od 24. srpnja 2013. godine povecan je dionicki kapital
iz sredstava Drustva pretvorbom reinvestirane dobiti ostvarene
u 2012. godini za iznos od 52.200 tisuc¢a kuna. Raspodiela
navedenog iznosa od 52.200 tisu¢a kuna u buduc¢im razdobljima
moze rezultirati poreznom obvezom s obzirom da se temelji na
poreznim olaksicama.

Drustvo tijekom 2017. godine nije stjecalo, ali je otpustalo
vlastite dionice. Drustvo je efektivno otpustilo 62.583 vlastitin
dionica Sto ¢ini 0,04% temeljnog kapitala ukupnog iznosa 1.252
tisuca kuna od Cega 24.182 dionice na ime isplate dividende
sukladno odluci Glavne skupstine od 4. svibnja 2017. godine
kako je objasnjeno u BiljeSci 28b.
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Na dan 31. prosinca 2017. godine Drustvo je imatelj 1.794.451
vlastitih dionica (2016.: 1.857.034 ) Sto predstavija 1,42% (2016.:
1,47%) dionickog kapitala Drustva.

BILJESKA 28 — REZERVE | ZADRZANA DOBIT

a) Kapitalne rezerve

Kapitalne rezerve Grupe su se tijekom godine povecale za
1.398 tisuca kuna te na dan 31. prosinca 2017. godine iznose
3.116 tisuca kuna (2016.: 1.718 tisuce kuna).

Kapitalne rezerve Drustva na dan 31.prosinca 2017. godine
iznose 3.603 tisuca kuna (2016.; 2.205 tisu¢a kuna).
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BIL]ESKE UZ BILJESKA 28 — REZERVE | ZADRZANA DOBIT (nastavak)

F INA_NC I] S KE b) Rezerve i zadrzana dobit
IZVJESTAJE (NASTAVAK) (toucamakuna)

Zakonske rezerve 83.601 67.199
Rezerve za fer vrijednost 634 273
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Ostale rezerve 68.851 68.851
Zadrzana dobit 492.716 364.874

645.802 501.197

Promjene na rezervama:
Zakonske rezerve

Na pocetku godine 67.199 61.906

Prijenos iz zadrzane dobiti 16.402 5.293
Na kraju godine 83.601 67.199
Rezerve za fer vrijednost

Na pocetku godine 273 31.188

Promijena fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju 357 (958)

Efekt prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju 4 (29.957)
Na kraju godine 634 273
Ostale rezerve

Na pocetku godine 68.851 58.381

Prijenos u rezerve za trezorske dionice - 10.470
Na kraju godine 68.851 68.851
Zadrzana dobit

Na pocetku godine 364.874 111.984

Dobit za godinu 243.596 342.314

Prijenos u zakonske rezerve (16.402) (5.293)

Prijenos u ostale rezerve - (10.470)

Isplata dividende (99.352) (73.661)

Na kraju godine 492.716 364.874
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BIL]ESKE UZ BILJESKA 28 — REZERVE | ZADRZANA DOBIT (nastavak)

F INA_NC I] S KE b) Rezerve i zadrzana dobit (hastavak) )
IZV]JESTAJE (NASTAVAK) e )

Zakonske rezerve 83.601 67.199
Rezerve za fer vrijednost 634 273
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Ostale rezerve 22.451 124.614
Zadrzana dobit 649.047 494.911

755.733 686.997

Promjene na rezervama:
Zakonske rezerve

Na pocetku godine 67.199 61.906
Prijenos iz zadrzane dobiti 16.402 5.293
Na kraju godine 83.601 67.199
Rezerve za fer vrijednost
Na pocetku godine 273 31.432
Vrednovanje financijske imovine raspoloZive za prodaju 357 (937)
Efekt prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju 4 (30.528)
Efekt pripajanja ovisnih drustava (BiljeSka 36) - 306
Na kraju godine 634 273
Ostale rezerve
Na pocetku godine 124.614 178.143
Efekt pripajanja ovisnih drustava (BilieSka 36) (64.252) 9.911
Prijenos u rezerve za trezorske dionice - 10.470
Isplata dividende (37.911) (73.910)
Na kraju godine 22.451 124.614
Zadrzana dobit
Na pocetku godine 494.911 174.017
Dobit za godinu 231.979 336.657
Prijenos u zakonske rezerve (16.402) (5.293)
Prijenos u ostale rezerve - (10.470)
Isplata dividende (61.441)

Na kraju godine 649.047 494.911
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BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZV]ESTAJE (NASTAVAK)

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 28 — REZERVE | ZADRZANA DOBIT
(nastavak)

b) Rezerve i zadrzana dobit (nastavak)

Zakonske rezerve

Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim propisima
koji propisuju da je Drustvo duzno u zakonske rezerve unositi
dvadeseti dio (6%) dobiti tekuce godine sve dok te rezerve
zajedno s kapitalnom dobiti ne dosegnu visinu od pet posto (5%)
dioni¢kog kapitala Drustva. Na dan 31. prosinca 2017. godine
zakonske rezerve Drustva i Grupe iznose 83.601 tisuca kuna,
Sto Cini 5,00% dioni¢kog kapitala (2016.: 67.199 tisuce kuna ili
4,02% dionickog kapitala). Ove rezerve nisu raspodieljive.

Ostale rezerve

Temeliem odluke Uprave od 14. sije¢nja 2016. godine iznos
od 10.470 tisuéa kuna rasporeden je iz zadrzane dobiti 2014.
godine na rezerve za stjecanje vlastitih dionica.
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Na dan 31. prosinca 2017. godine ostale rezerve Grupe su
iznosile 68.851 tisu¢a kuna. Na dan 31. prosinca 2017. godine
ostale rezerve Drustva su iznosile 22.451 tisu¢a kuna.

Drustvo je prema odluci Glavne skupstine od 4. svibnja 2017.
godine isplatilo dividendu u iznosu od 0,80 kuna po svakoj
dionici i to u ukupnom iznosu od 99.352 tisu¢a kuna od ¢ega
98.342 tisuc¢a kuna u novcu, a u preostalom dijelu dodjelom
24.182 vlastite dionice Drustva.

Rezerve za fer vrijednost

Na dan 31. prosinca 2017. godine rezerve za fer vrijednost Drustva
i Grupe iznose 634 tisuce kuna. Ove rezerve nisu raspodijeljive, a
odnose se na fer vrijednost imovine raspoloZive za prodaju.
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BILJESKE UZ BILJESKA 29 — POSUDBE
F INAN C I] S KE Grupa Drustvo
I ZV J E S TA] E (N AS TAVAK) (u tisucama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.

Kratkoroéne
Obveze po kreditima banaka 202.703 179.428 184.702 159.019
Za gOdiI’]U koja je zavrSila 31. prosinca 2017. Obveze za financijski leasing - 238 - 244
202.703 179.666 184.702 159.263

Dugorocne

Obveze po kreditima banaka 1.861.314 1.497.720 1.721.764 1.332.484
Obveze za financijski leasing - 107 - 102
1.861.314 1.497.827 1.721.764 1.332.586
Ukupno posudbe 2.064.017 1.677.493 1.906.466 1.491.849

Sve banke osigurale su svoja pozajmljena sredstva hipotekamanad Drustvo i Grupa na dan 31. prosinca 2017. godine nemaju
hotelskim objektima neto knjigovodstvene vrijednosti 1.753.532 ugovorene neiskoristene kreditne linije s financijskim institucijama
tisuca kuna (2016.: 1.959.500 tisu¢a kuna) (Bilieska 14 i 15). za 2018. godinu.

Knjigovodstvena vrijednost posudbi denominirana je u eurima. Efektivne kamatne stope na datum bilance bile su sliedece:

Grupa 2017. 2016.

Posudbe: (u tisuéama % (u tisu¢ama o
kuna) ° kuna) °

EUR 2.016.269 1,0%-6,0% 1.663.493  1,0%-4,68%

HRK 47.748 1,0%-2,0% 14.000 2,0%

2.064.017 1.677.493

Drustvo 2017. 2016.

Posudbe: (u tisuéama % (u tisu¢ama o
kuna) ° kuna) °

EUR 1.893.004 1,0%-3,0% 1.477.849  1,0%-4,68%

HRK 13.462 2,0% 14.000 2,0%

1.906.466 1.491.849
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
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BILJESKA 29 — POSUDBE (nastavak)
Dospijece dugoro¢nih posudbi je sliedece:
Grupa Drustvo
(u tisuéama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Od 1 do 3 godine 352.218 325.242 319.357 281.035
Od 3 do 6 godina 514.212 400.640 476.565 354.976
Preko 6 godina 994.884 771.945 925.842 696.575
1.861.314 1.497.827 1.721.764 1.332.586
Knjigovodstvena i fer vrijednost dugorocnih kredita je kako slijedi:
Posudbe
Knjigovodstvena .
vrijednost Fer vrijednost

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Grupa 1.861.314 1.497.827 1.834.567 1.434.703
Drustvo 1.721.764 1.332.586 1.710.223 1.314.807

Fer vrijednost izraCunata je na temelju diskontiranih novcanih
tokova primjenom prosje¢ne ponderirane kamatne stope na
posudbe Grupe od 2,31% (2016.: 2,48%). Knjigovodstveni
iznosi kratkoro¢nih kredita uglavhom odgovaraju njihovoj fer
vrijednosti s obzirom na kratkorono dospijece.
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B I LJE S KE UZ BILJESKA 30 — DOBAVLJACI | OSTALE OBVEZE
FINANCIJSKE Grupa Drustvo
I ZV J E S TA] E (N AS TAVAK) (u tisucama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Obveze prema dobavljacima 132.425 154.459 120.999 150.643
. o . . Obveze prema dobavlja¢ima — povezana drustva 425 154 604 279
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Obveze po kamatama 5.348 4788 4.664 3.749
Naknade za koncesije 45,930 39.302 44.474 38.092
184.128 198.703 170.741 192.763
Obveza za dividendu 230 235 72 60
Obveze prema zaposlenima 43.612 38.282 38.974 32.558
Obveze za poreze i doprinose i druge pristojbe 10.553 9.544 9.724 8.056
Obveze za predujmove 31.366 23.381 30.709 22.878
Ostale obveze 8.499 11.150 6.218 8.352
278.388 281.295 256.438 264.667
Knjigovodstvena vrijednost financijskih obveza po valutama je kako slijedi:
Grupa Drustvo
(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
EUR 10.464 7.836 9.705 6.800
GBP 246 287 246 287
CHF - 70 - 70
HRK 173.418 190.510 160.790 185.606
184.128 198.703 170.741 192.763
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

Rezerviranja za sudske sporove izvrSena su jos prethodnih
godina te se u najvec¢em dijelu odnose na prodano gradevinsko
zemljiste iz 1995. godine u Dubrovniku ukupne povrSine
11.239 m2 koje nije bilo uklju¢eno u procijenjenu vrijednost
prilikom pretvorbe i privatizacije drustva Dubrovnik - Babin kuk
d.d. Pojedini kupci su zbog nemogucnosti upisa viasnistva
podnijeli tuzbu Opdinskom sudu u Dubrovniku sa zahtjevom
raskida kupoprodajnog ugovora te se na ime buducih isplata
izvrSila rezervacija prema prodajnim cijenama zemljiSta iz
kupoprodajnih ugovora te obracunom kamata.

U 2017. godini nije bilo znaCajnih novih rezervacija za pravne
sporove na razini Drustva.

BILJESKA 31 — REZERVIRANJA

Grupa
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Otpremnine

! P r Pravni .
(u tisu¢ama kuna) i jubilarne . Bonusi Ukupno
nagrade sporovi

Na dan 1. sijeénja 2017. 2.415 49.709 19.763 71.887
Dodatna rezerviranja 5.602 4.040 24.057 33.699
Iskoristeno tijekom godine (2.020) - (19.363) (21.383)
Ukinuto tijekom godine (395) (840) (400) (1.635)
Na dan 31. prosinca 2017. 5.602 52.909 24.057 82.568
2017.

Kratkorocni dio 155 - 24.057 24,212
Dugoroc¢ni dio 5.447 52.909 - 58.356
Drustvo Otpremnine Pravni

(u tisuc¢ama kuna) i jubilarne sporovi Bonusi Ukupno

nagrade P

Na dan 1. sije¢nja 2017. 1.915 26.579 19.684 48.178
Dodatna rezerviranja 4.665 421 23.288 28.374
Iskoristeno tijekom godine (1.915) - (19.284) (21.199)
Ukinuto tijekom godine - (68) (400) (468)
Na dan 31. prosinca 2017. 4.665 26.932 23.288 54.885
2017.

Kratkoro¢ni dio - - 23.288 23.288
Dugoro¢ni dio 4.665 26.932 - 31.597

Pravni sporovi Grupa — Imperial d.d. stiecanje

Pravni sporovi Grupe dodatno ukljuCuju sporove za nerijeSene
imovinsko-pravne odnose te parni¢ne postupke protiv ovisnog
drustva vezane za gradevinske radove obavljene u prijasnjim
godinama.

Povecanije rezervacije za pravne sporove tijgkom 2017. godine
je rezultat dodatnih rezervacija izvrSenih na temelju procjena
pravnih savjetnika za sporove vezane za nerijesene imovinsko-
pravne odnose i procjenu ishoda parni¢nih postupaka u tijeku.
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.
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BILJESKA 32 — KONSOLIDIRANA OVISNA DRUSTVA

Vlasnistvo na dan

Zemlja 31. prosinca

2017. 2016.
Palme turizam d.o.o. Hrvatska 100,00% 100,00%
Elafiti Babin kuk d.o.o. /i/ Hrvatska - 100,00%
Magic¢ne stijene d.o.o. Hrvatska 100,00% 100,00%
Bugenvilia d.o.o. Hrvatska 100,00% 100,00%
Puntizela d.o.o. /i/ Hrvatska - 100,00%
Valamar hotels & resorts GmbH Njemacka 100,00% 100,00%
Imperial d.d. /ii/ Hrvatska 55,91% 54,71%

/i/ Na dan 31. prosinca 2016. godine Puntizela d.o.o. je u 100%
vlasnistvu Drustva, pripojena Drustvu s 31. oZzujkom 2017. godine.
Elafiti Babin kuk d.o.o. pripojeni su Drustvu s 29. prosincem 2017.
godine.

/ii/ Nekontrolirajuci interes u imovini Grupe u 2017. godini u iznosu
od 231.125 tisuée kuna (2016.: 235.842 tisuce kuna) odnosi se na
nekontrolirajuci interes drustva Imperial d.d. od 44,09% u 2017.
godini (2016.: 45,29%).
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 33 — POTENCIJALNE | PREUZETE
OBVEZE

Pravni sporovi

Drustvo je tuzenik i tuZitelj u nekoliko sudskih postupaka koji
proizlaze iz redovnog poslovanja. U financijskim izvjeStajima
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. iskazana su
rezerviranja za parnice za koje Drustvo predvida isplatu u
iznosu 26.932 tisuc¢a kuna.

Revizija pretvorbe i privatizacije i vlasniStvo nad
zemljiStem

Revizija pretvorbe i privatizacije provedena je za Drustvo
tijekom 2002. i 20083. godine i to zasebno po drustvima kako
Riviere Pore¢ d.d. (ranijih naziva Riviera Holding d.d., Riviera
Adria d.d., sada Valamar Riviera d.d.) tako i drustava koje su
Valamar Rivieri d.d. pripojena: Rabac d.d., Zlatni Otok d.d. i
Dubrovnik — Babin kuk d.d. Zajedni¢ko svim lzvjeS¢ima o
obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije su konstatacije kako
postupci pretvorbe i privatizacije nisu obavljeni u potpunosti u
skladu sa zakonskim odredbama i to prvenstveno u odnosu

na nekretnine koje nisu procijenjene u dioniCki kapital, ali su
u posjedu Drustva, dijelom i uknjizene u zemljisSnim knjigama
te nekretnine koje su iskazane u kapitalu Drustva, ali jo$ nisu
knjizene u zemljiSnim knjigama. Drustvo je, kao i njegovi
pravni prednici, pravodobno uloZilo prigovore na Izvies¢a o
reviziji pretvorbe i privatizacije Drzavnom uredu za reviziju,
ali do datuma izdavanja ovih financijskih izvjestaja nije stigao
niti jedan odgovor Drzavnog ureda za reviziju glede prigovora

Dru$tva i/ili pravnih prednika Drustva.

Ne oc¢ekuje se da ¢e ishod tih postupaka imati znacajan utjecaj
na financijski polozaj ili rezultat Drustva odnosno Grupe.

Radi zastite svojih interesa Drustvo vodi nekoliko sudskih i/ili
upravnih postupaka koji se prvenstveno odnose na zemljista
koja su u postupku pretvorbe i privatizacije iskljucena iz
procjene, ali su dijelom uknjizena na Drustvo, dijelom su na tim
zemljiStima izgradeni ugostiteljski i drugi objekti ili su u njihovoj
funkciji (u turistickim naseljima Lanterna i Solaris, kampovima
Lanterna, Solaris, Istra, Jezevac, Krk, ékrila) te postupci u
odnosu na zemljiste u Dubrovniku koje je procijenjeno, ali nije
uknjizeno i zemljiste koje je prodano, ali nije procijenjeno.

Ishod i rezultat tih postupka ne moze se sa sigurnoscu
predvidjeti, ali se ocCekuje rjeSavanje sukladno odredbama
Zakona o turistickom i ostalom gradevinskom zemljiStu
neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije (dalje:
ZQOTZ), a u odnosu na zemljiste u Dubrovniku putem nagodbe.
Naime, dana 1. kolovoza 2010. godine stupio je u primjenu
ZOTZ sukladno i temeljem cijih odredbi bi se kona¢no trebalo
odrediti vlasnistvo odnosno suvlasniStvo zemljiSta koje nije
procijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije i u duhu kojih
odredbi ¢e se okoncati svi sporovi koji se vode u odnosu
na neprocijenjeno turisticko zemljiSte, poglavito zemljiste
na podruc¢ju destinacija Pore¢, Rabac i Krk. Drustvo je u
propisanom roku dana 31. sije¢nja 2011. godine pokrenulo
postupke prema odredbama ZOTZ podnoSenjem zahtjeva za
koncesije na turistickom zemljiStu u kampovima i turistiCkom
zemljiStu u turistickim naseljima, kao i zahtjeve za utvrdivanjem
z.k. Cestica/zemljista tlocrtne povrsine procijenjenih gradevina
(hotela, apartmana i dr. procijenjenin objekata) i druge
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propisane zahtjeve, po ishodu kojih postupaka ¢e se konacno
utvrditi viasnistvo i/ili suvlasnistvo Drustva na dijelu zemljista
koje nije procijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije.
Postupci pokrenuti prema odredbama ZOTZ jo$ nisu okoncani,
a Drustvo placa tzv. akontacije koncesijske naknade za
turisticko zemljiste nadleznim tijelima.

Drustvo je u procesu uskladivanja i pregovaranja vezano
za zemljiSte u Dubrovniku s Centrom za restrukturiranje i
upravljanje (pravni slijednik Agencije za upravljanje drzavnom
imovinom) i Drzavnim odvjetniStvom Republike Hrvatske.

Ne oc¢ekuje se da ¢e ishod tih postupaka imati znacajan utjecaj
na financijski polozaj ili rezultat Drustva, odnosno Grupe.

Ugovorene obveze

Ugovorene buduce obveze Drustva za investicije u turisticke
objekte na dan 31. prosinca 2017. godine iznose 240.421
tisuca kuna (2016.: 333.960 tisuca kuna).

Ugovorene buduce obveze Grupe za investicije u turisticke
objekte na dan 31. prosinca 2017. godine iznose 312.021
tisu¢a kuna (2016.: 341.260 tisuc¢a kuna).
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BILJESKA 33 — POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE (nastavak)
Preuzete obveze po poslovhom najmu - gdje je Grupa najmoprimac.
Buduca minimalna plac¢anja za operativni najam su sliedeca:

Grupa Drustvo
(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Do 1 godine 26 26
Od 2 do 5 godina - - -
Ukupno - 26 - 26

Ugovori 0 najmu iskazuju operativni najam motornih vozila i
sklopljeni su za period od 1 do 5 godina.
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B I LJE S KE UZ BILJESKA 34 — NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM

F INA_NCI] S KE Uskladenje dobitka s novcem generiranim poslovanjem:

IZVJESTAJE (NASTAVAK) srume
(u tisu¢éama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Dobit prije oporezivanja 038.643 271.909 217.710 265.057
Uskladenje za:
Amortizacija 346.414 265.188 283.466 243.228
Neto dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme i
nematerijaine imovine (1.307) (1.542) (1.142) (1.538)
Otpisi nekretnina, postrojenja i opreme 12.008 12.044 11.635 12.034
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca i
ostalih potrazivanja — neto (1.382) 1.489 (1.310 (769)
Financijski rashodi - neto 29.046 14.531 24.993 12.782
Dobici od prodaje financijske imovine raspolozive za prodaju -
neto (212) (84.620) (212) (35.155)
Dobici od svodenja na fer vrijednost derivativnih financijskih
instrumenata-neto i financijske imovine (759) (852) (759) (852)
Povedéanje rezerviranja — neto 10.682 (5.072) 6.708 (8.413)
(Prihod)/rashod od zajedni¢kog ulaganja - neto 24 (124) - -
Promjene u:
- kupci i ostala potrazivanja 14.230 (14.784) 37.262 14.594
- zalihe (5.251) (8.492) (5.660) (8.492)
- dobavljadi i ostale obveze (2.906) 49.289 1.434 46.936

Novac generiran poslovanjem 639.230 548.964 574.125 544.412
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJESKA 35 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM
STRANKAMA

Stranke se smatraju povezane ako jedna strankaima sposobnost
da kontrolira drugu stranku ili je pod zajedni¢kom kontrolom ili
ima znacajan utjecaj na drugu stranku pri donoseniju financijskin
ili poslovnih odluka ili sudjeluje izravno ili neizravno u upravijanju
ili nadzoru.

Povezana drustva unutar Grupe u 2016. i 2017. godini: Puntizela
d.o.0., Pula (do 31. ozujka 2017. godine), Epic Goldscheider
& Wurmbodck  Unternehmensberatungsgesellschaft m.b.H
(u dalinjem tekstu: Epic), Be¢, Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik,
Bastion upravljanje d.o.0., Zagreb (do 30. lipnja 2016. godine),
Scapus d.0.0., Zagreb (do 5. travnja 2017. godine), Satis d.o.0.,
Zagreb, Enitor d.o.o., Zagreb, Elafiti Babin kuk d.o.o., (do 29.
prosinca 2017. godine), Magi¢ne stijene d.o.0., Palme turizam
d.o.o., Valamar Hotels and Resorts GmbH, Frankfurt na Majni, u
likvidaciji, Hoteli Baska d.d., Baska (do 31. ozujka 2016. godine),
Baskaturist d.o.o., Baska (do 13. sije¢nja 2016. godine), Mirta
Bascanska d.o.0., Baska (do 13. sijecnja 2016. godine), Vala
Bascanska d.o.0., Baska (do 13. sije¢nja 2016. godine), Valovito
d.o.o. (do 31. ozujka 2016. godine) i Imperial d.d.

Drustvo je mati¢no drustvo ovisnih drustava:

- Elafiti Babin kuk d.o.0., Dubrovnik (do 29. prosinca 2017.
godine), Palme turizam d.o.o0., Dubrovnik, Magi¢ne stijene
d.o.0., Dubrovnik od 1. studenog 2013. godine kada je
izvrSeno pripajanje drustva Dubrovnik — Babin kuk d.d.,

- drustva Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik od dana 12. lipnja
2013. godine kada je Drustvo steklo 100% udjela u drustvu
Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik;

- drustava Bastion d.o.o., Zagreb (do 30. lipnja 2016. godine)
i Puntizela d.o.o., Pula od 30. rujna 2014. godine kada je
izvrSeno pripajanje Valamar Adria holding d.d., Zagreb i
Valamar grupa d.d., Zagreb, do 31. oZujka 2017. godine,

- Valamar Hotels and Resorts GmbH, Frankfurt na Majni
(u likvidaciji) od 27. veljace 2015. godine kada je izvrSeno
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pripajanje drustva Valamar hoteli i lietovalista d.o.o., Zagreb,

- Hoteli Baska d.d., Baska (do 31. ozujka 2016. godine),
Baskaturist d.o.0., Baska (do 13. sijeCnja 2016. godine),
Mirta Bas¢anska d.o.o., Baska (do 13. sijecnja 2016. godine)
i Vala Basc¢anska d.o.0., Baska (do 13. sije¢nja 2016. godine)
od 18. lipnja 2015. godine kada je Drustvo steklo 100%
udjele u d.o.o.-ima te posredno i neposredno 85,22 %, a od
15. prosinca 2015. godine 100% udio u Hotelima Baska d.d.

- Imperial d.d. od 12. prosinca 2016. godine stjecanjem
kontrole nad 40,08% dionica, kao Sto je objasnjeno u Biljesci
1. Dana 27. prosinca 2016. godine mati¢no drustvo je po
okoné&aniju postupka po javnoj ponudi za preuzimanije steklo
dodatnih 14,63% dionica te je nakon toga imatelj sveukupno
54,71% udjela u temelinom kapitalu (347.893 dionica).
Po dodatnom stjecanju dionica drustva Imperial d.d. na
uredenom trzistu u 2017. godini Drustvo je imatelj ukupno
55,91% udjela (355.513 dionica).

Ugovor o upravljanju

Od 4. sijeCnja 2017. godine u primjeni je Ugovor izmedu Imperial
d.d. i Drustva u odnosu na upravijanje hotelsko-turistickim
objektima i sadrzajima, a temeliem odluke Glavne Skupstine
Imperial d.d. od 12. prosinca 2016. godine. Predmet Ugovora
je pruzanje usluga upravljanja i obavljanje poslovnih aktivnosti
u svezi s hotelima, apartmanima, naseljima i/ili kampovima te
drugom nepokretnom ili pokretnom imovinom. Uobi¢ajeni naziv
za ovu vrstu ugovora je hotel management ugovor ili ugovor
o upravljanju hotelima. Za pruzene usluge upravijanja Drustvo
ima pravo na naknadu za usluge upravijanja koja se sastoji
od osnovne i poticajne naknade te naknade za savjetovanje u
upravljanju i implementaciji investicijskin ulaganja. Ugovor uz
to predvida i naknadu za usluge rezervacijskog centra, a koja
naknada je odredena u odredenoj visini (postotku) od ukupne
vrijednosti ostvarenih rezervacija.

Ugovor je skloplien na razdoblie od 10 godina s moguc¢no$éu
raskida ili produlienja.
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BILJESKE UZ BILJESKA 35 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (nastavak)

F INANC I] S KE Krajnje kontrolno drustvo je Epic, Be¢, Austrija koje drzi 44,11% dionica Drustva.
I z V | E STA]E ( N ASTAVAK) Transakcije s povezanim strankama su kako slijedi:

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017. Grupa

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016.

Prodaja usluga

Povezane stranke preko klju¢nog menadzmenta - 1

Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima 21 16

21 17

Kupovina usluga

Povezane stranke preko klju¢énog menadzmenta - 341

Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima 1.474 919
1.474 1.260

Obveze

Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima 425 154

425 154
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BILJESKA 35 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (nastavak)

Drustvo
(u tisuc¢ama kuna) 2017. 2016.
Prodaja usluga
Ovisna drustva 13.912 629
Povezane stranke preko klju¢énog menadzmenta - 1
Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima 21 16
13.933 646
Kupovina usluga
Ovisna drustva 29.736 28.922
Povezane stranke preko klju¢énog menadzmenta - 242
Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima 1.474 919
31.210 30.083
Prihod od dividendi
Ovisna drustva 95 -
95 -
Kupci i ostala potrazivanja
Ovisna drustva 3.393 138.501
3.393 138.501
Dobavljaci i ostale obveze
Ovisna drustva 179 125
Ostale stranke povezane s vlasnicima i nadzornim tijelima 425 154
604 279
Dani krediti

Ovisna drustva 26 24
26 24
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BILJESKA 35 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (nastavak)
Grupa Drustvo

Primanja Uprave
(u tisu¢ama kuna) 2017. 2016. 2017. 2016.
Neto place 3.815 3.058 2.849 2.795
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 677 443 337 349
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 949 778 693 705
Ostalli troskovi (doprinosi i porezi) 1.984 1.788 1.542 1.668

7.425 6.067 5.421 5.517

Kljuéni management Grupe u 2017. godini sastoji se od 12 &lanova (2016.: 10
¢lanova).

Drustvo je tijekom 2017. godine isplatilo naknadu za Nadzorni odbor u iznosu od
2.155 tisuce kuna (2016.: 2.025 tisuce kuna).
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2017.

BILJEéKAV 36 — PRIPAJANJE DRUSTAVA POD
ZAJEDNICKOM KONTROLOM

Dana 31. ozujka 2016. godine, s pravnim ucinkom 1. travnja
2016. godine, izvrSen je upis pripajanja drustva Hoteli Baska
d.d., BaSka, Drustvu. Upisom pripajanja pripojeno drustvo
Hoteli Baska d.d. je prestalo postojati, a Drustvo je po pripajanju
univerzalni pravni slijednik pripojenog drustva te je time preuzelo
svu imovinu, prava i obveze pripojenog drustva. Prethodno su
dana 13. sijeCnja 2016. godine drustvu Hoteli Baska d.d., s
pravnim ucinkom 14. sijeCnja 2016. godine, pripojena drustva
Baskaturist d.o.o0., Mirta basSc¢anska d.o.o. i Vala Bascanska
d.o0.0., koja su upisom pripajanja prestala postojati.

Dana 30. lipnja 2016. godine, s pravnim ucinkom 1. srpnja 2016.
godine, izvrSen je upis pripajanja drustva Bastion d.o0.0. Drustvu.
Upisom pripajanja pripojeno drustvo Bastion d.o.o. je prestalo
postojati, a Drustvo je po pripajanju univerzalni pravni slijednik
pripojenog drustva te je time preuzelo svu imovinu, prava i obveze
pripojenog drustva.

Imovina i obveze u 2017. godini u trenutku pripajanja su:
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Dana 31. ozujka 2017. godine, s pravnim ucinkom 1. travnja
2017. godine, izvrSen je upis pripajanja drustva PuntiZzela d.o.o.
Drustvu. Upisom pripajanja pripojeno drustvo PuntiZzela d.o.o. je
prestalo postojati, a Drustvo je po pripajanju univerzalni pravni
slijednik pripojenog drustva i preuzelo je svu imovinu, prava i
obveze pripojenog drustva.

Dana 29. prosinca 2017. godine, s pravnim uc¢inkom 30. prosinca
2017. godine, izvrSen je upis pripajanja drustva Elafiti Babin
kuk d.o.o. Drustvu. Upisom pripajanja pripojeno drustvo Elafiti
Babin kuk d.o.o. je prestalo postojati, a Drustvo je po pripajanju
univerzalni pravni slijednik pripojenog drustva i preuzelo je svu
imovinu, prava i obveze pripojenog drustva.

Izvjestajo sveobuhvatnojdobiti Grupe ukljuCuje rezultate pripojenih
drustava za cijelu tekucu godinu. Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Drustva ukljuCuije rezultate od trenutka pripajanja.

Elafiti Babin kuk
Puntizela d.o.o. d.o.o.

(u tisu¢ama kuna) 31. ozujka 2017. 29. prosinca 2017. Sveukupno
Imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema (BilieSka 14) 29.294 229.500 258.794
Nematerijalna imovina (BilieSka 16) 6.600 - 6.600
Odgodena porezna imovina (Bilieska 25) 128 15.474 15.602
Kupci i ostala potraZivanja 143 220 363
Novac i nov&ani ekvivalenti 336 2 338
Obveze

Dobavljaci i ostale obveze (10.122) (117.325) (127.447)
Neto pripojena imovina 26.379 127.871 154.250
Manje: eliminacija udjela Drustva u ovisnom drustvu (Biljeska 17) (36.466) (182.036) (218.502)
Neto efekt na glavnicu prilikom pripajanja (BiljeSka 28) (10.087) (54.165) (64.252)
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BILJESKA 36 — PRIPAJANJE DRUSTAVA POD ZAJEDNICKOM KONTROLOM (nastavak)
Imovina i obveze u 2016. godini u trenutku pripajanja su:

Bastion upravljanje
d.o.o. Hoteli Baska d.d.

(u tisu¢ama kuna) 1. srpnja 2016. 1. travnja 2016.* Sveukupno
Imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema (Bilieska 14) - 367.563 367.563
Ulaganja u nekretnine (Bilieska 15) 3.207 - 3.207
Ostala materijalna imovina 1 - 1
Nematerijalna imovina (BilieSka 16) - 454 454
Odgodena porezna imovina (Bilieska 25) 2.459 1.889 4.348
Kupci i ostala potrazivanja 84 3.874 3.958
Zalihe - 156 156
Novac i novCani ekvivalenti 4.637 3 4.640
Krediti i depoziti - 379 379
Financijska imovina (Bilieska 20) 181 1.661 1.842
Obveze
Dobavljaci i ostale obveze (22) (161.702) (161.724)
Odgodena porezna obveza (Biljieska 25) 21 (19.618) (19.597)
Neto pripojena imovina 10.568 194.659 205.227
Vlastite dionice 4.467 - 4.467
Rezerve za fer vrijednost (BilieSka 28b) 68 (874) (306)
Kapitalne rezerve . 483 483
Manje: eliminacija udjela Drustva u ovisnom drustvu (BiljeSka 17) (11.734) (188.226) (199.960)
Neto efekt na glavnicu prilikom pripajanja (BiljeSka 28) 3.369 6.542 9.911

*Ukljucuje prethodno pripojena drustva Baskaturist d.o.o., Mirta basc¢anska d.o.o.

i Vala Baséanska d.o.o.
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BILJESKA 37 — POSLOVNA KOMBINACIJA KUPNJE
DRUSTVA IMPERIAL d.d.

Drustvo je steklo 54,71% dionica drustva Imperial d.d. temeliem
kupoprodajnog ugovora skloplienog s Republikom Hrvatskom,
Drzavnom agencijom za osiguranje Stednih uloga i sanaciju
banaka, Hrvatskim zavodom za mirovinsko osiguranje i Centrom
za restrukturiranje i prodaju (CERP) i Ugovora o suradnji
skloplienog s drustvom Allianz ZB d.o.o. drutvo za upravijanje
obveznim mirovinskim fondom iz Zagreba (koji djeluje u svoje
ime i za racun AZ Obvezni mirovinski fond kategorije A i u svoje
ime i za racun AZ Obvezni mirovinski fond kategorije B) te po
okon&anju postupka po javnoj ponudi za preuzimanje drustva
Imperial d.d.

Drustvo je konsolidirano u financijskim izvjestajima Grupe od
31. prosinca 2016. godine, $to predstavlja razdoblje od 19 dana
od datuma stjecanja kontrole nad drustvom kroz imenovanje
¢lanova Nadzornog odbora. Za razdoblje od 12. prosinca 2016.
godine do 31. prosinca 2016. godine ovisno drustvo bi utjecalo
na ukupne prihode u procijenjenom iznosu od 2.497 tisu¢a kuna
te na neto rezultat gubitkom uiznosu od 3.535 tisuca kuna. Zbog
prakti¢nosti te ograni¢enosti u pristupu i provodenju financijskih
procedura na dan 12. prosinca 2016. godine te uzimajuci u obzir
kratkocu navedenog razdoblja i neznacajan financijski utjecaj,
Grupa je donijela odluku da se ovisno drustvo konsolidira s
danom 31. prosinca 2016. godine.
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Da se stjecanje ovisnog drustva dogodilo na dan 1. sijec¢nja
2016. godine Uprava procjenjuje da bi konsolidirani prihod
Grupe iznosio 1.673.135 tisu¢a kuna, dok bi konsolidirana
dobit Grupe iznosila 340.410 tisu¢a kuna. U odredivanju
navedenih vrijednosti steCene imovine i obveza, Uprava je
pretpostavila da bi uskladenije fer vrijednosti koje je nastalo u
trenutku stjecanja bilo isto da se stjecanje dogodilo na dan 12.
prosinca 2016. godine ili 1. sije¢nja 2016. godine.

U 2017. godini Drustvo je steklo dodatne dionice drustva
Imperial d.d. tako da na dan 31. prosinca 2017. godine imatelj
je 355.513 dionica $to ¢ini 55,91% svih dionica.

a) TroSak stjecanja

TroSak stjecanja utvrden je u visini fer vrijednosti prenesene
naknade koja iznosi 284.942 tisuc¢a kuna.

b) Ostali troskovi vezani uz stjecanje drustva
Drustvo je iskazalo troSkove vezane uz stjecanje koji se odnose

na pravne i financijske savjetnike u visini od 1.076 tisu¢a kuna
koji su iskazani unutar ostalih poslovnih rashoda.
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BILJESKA 37 — POSLOVNA KOMBINACIJA KUPNJE

DRUSTVA IMPERIAL d.d. (nastavak)

¢) Ste¢ena imovina i obveze

(u tisu¢ama kuna)
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Fer vrijednost na datum stjecanja

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nematerijalna imovina

Odgodena porezna imovina

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Krediti i depoziti — dugotrajna imovina

Kupci i ostala potrazivanja — dugotrajna imovina
Zalihe

Kupci i ostala potraZivanja — kratkotrajna imovina
Potrazivanja za preplaceni porez na dobit
Krediti i depoziti — kratkotrajna imovina

Novac i nov¢ani ekvivalenti

Ukupno ste¢ena imovina

Dugoro¢ne posudbe

Odgodena porezna obveza

Rezerviranja — dugorocni dio

Kratkoro¢ne posudbe

Dobavljadi i ostale obveze

Rezerviranja — kratkoro¢ni dio

Ukupno stec¢ene obveze

Ukupno stec¢ena neto imovina

735.013
128

686

30

86

603

951
3.200
1.054
50
34.570
776.371

(255.587)
520.784

Utvrdena fer vrijednost imovine na datum stjecanja razlikuje
se od knjigovodstvene vrijednosti iste imovine za gradevinske
objekte i zemljiSta. Fer vrijednost veceg dijela gradevinskih
objekata i zemljiSta utvrdena je koriStenjem metode vrijednosti
imovine u upotrebi na temelju diskontiranih novéanih tokova
pojedinog objekata odnosno jedinice koje stvara novac. Za
utvrdivanje fer vrijednosti manjeg dijela zemljista koristena
je metoda trziSnog pristupa koja se koristi ciienama i drugim

relevantnim informacijama iz trzisnih transakcija identicnom
ili usporedivom (tj. slicnom) imovinom, dok je za manji dio
gradevinskih objekata koriStena troSkovna metoda. Fer
vrijednost ostale imovine i obveza na datum stjecanja odgovara
knjigovodstvenim vrijednostima iste imovine. Na datum bilance
udio nekontrolirajuceg interesa u kapitalu steCenog drustva
iznosi 45,29%, sukladno ¢emu je iskazan nekontrolirajuci
interes u iznosu od 235.842 tisuce kuna.
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B I LJE S KE UZ BILJESKA 37 — POSLOVNA KOMBINACIJA KUPNJE DRUSTVA IMPERIAL d.d. (nastavak)

FINANCIJSKE
IZV J E STA] E (N AS TAVAK) Fer vrijednost na datum stjecanja

(u tisu¢ama kuna)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2017. Dugotrajna imovina 736.546
Kratkotrajna imovina 39.825
Dugoro¢ne obveze (220.685)
Kratkoro¢ne obveze (34.902)
Fer vrijednost steene imovine 520.784
Nekontrolirajuci interes (45,29%) (235.842)
Fer vrijednost ste¢ene imovine nakon nekontrolirajuceg interesa: 284.942
TroSak stjecanja: 284.942
Steeni novac Imperial d.d. (34.570)

TroSak stjecanja, neto od stecenog novca: 250.372
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BILJESKA 38 — DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Drustvo je, sukladno pozivu Centra za restrukturiranje i
prodaju za dostavu obvezujuc¢e ponude za kupnju dionica
drustva HOTELI MAKARSKA d.d. iz Makarska, dana 27.
prosinca 2017. godine podnijelo ponudu za kupnju paketa od
621.086 dionica, pojedinatnog nominalnog iznosa 200,00
kuna, Sto Cini 55,48% temeljnog kapitala toga drustva. Dana
12. veljace 2018. godine Centar za restrukturiranje i prodaju
obavijestio je Drustvo o izboru i prihvatu ponude od 172.662
tisuée kuna DruStva te se u prvom tromjesjecCju ocCekuje
zakljuCenje ugovora o kupniji i prijenosu dionica. Drustvo je
uspostavilo poslovnu suradnju sa Allianz ZB d.o.o. drustvo
za upravljanje obveznim mirovinskim fondom iz Zagreba (koji
djeluje u svoje ime i za racun AZ Obvezni mirovinski fond
kategorije A, OIB: 15220336427 i u svoje ime i za racun AZ
Obvezni mirovinski fond kategorije B, OIB: 59318506371) radi
zajednickog djelovanja u odnosu na kupnju dionica drustva
HOTELI MAKARSKA d.d., Makarska.

Tijekom 2018. godine oCekuje se i odluka Skupstine steCajnih
vjerovnika drustva HELIOS FAROS d.d., u steCaju, iz Starog
Grada, u odnosu na Stecajni plan koji je u tijeku izrade slijedom
ponude za ulaganje i dokapitalizaciju toga drustva, koju ponudu
su dana 15. svibnja 2017. godine zajednicki predali Drustvo
i PBZ Croatia osiguranje dioniCko drustvo za upravijanje
obveznim mirovinskim fondovima iz Zagreba (dalje: PBZ CO).
Drustvo je sa PBZ CO uspostavilo poslovnu suradnju radi
zajedniCkog djelovanja u odnosu na ulaganje i dokapitalizaciju
drustva HELIOS FAROS d.d. u stecaju.
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Dana 26. sijecnja 2018. godine Drustvo je zaprimilo
obavijest drustva EPIC, Goldscheider und Wurmbock
Unternehmensberatungsgesellschaft m.b.H. sa sjedistem
u Bedu, Plosslgasse 8, Republika Austrija, o promjenama
u postotku glasackih prava. Promjena u postotku glasackih
prava, odnosno pad ispod praga glasackih prava posliedica
je prijenosa dionica slijedom ugovora o podjeli i statusne
promjene - podijele drustva EPIC, Goldscheider und Wurmbéck
Unternehmensberatungsgesellschaft m.b.H., kao drustva koje
se dijeli, i EPIC Hospitality Holding GmbH sa sjediStem u Becu,
Plosslgasse 8, Republika Austrija, kao drustva preuzimatelja.
Iz zaprimljenih obavijesti razvidno je kako je ¢lanska struktura
drustva preuzimatelja posredno istovjetna ¢lanskoj strukturi
drustva koje se dijeli, pa posliedi¢no nije doslo do promjene
osoba koje ostvaruju kontrolu. Naime, ¢lanovi drustva EPIC
Hospitality Holding GmbH posredno su iste osobe, s istim
udjelima kao i clanovi drustva EPIC, Goldscheider und
Wurmbdck Unternehmensberatungsgesellschaft m.b.H.

Sukladno tome, Drustvo je istog dana zaprimilo obavijest
od drustva EPIC Hospitality Holding GmbH o stjecanju
55.594.884 dionica Drustva oznake RIVP bez nominalnog
iznosa kao posliedica podjele drustva, a koje Cine 44,11%
temeljnog kapitala Drustva.
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