VALAMAR GRUPA

Valamar grupa d.d.
UPRAVA DRUSTVA

Zagreb, 27.4.2013.

Temeljem &lanka 250.a Zakona o trgovackim drustvima Uprava dru$tva Valamar grupa d.d., sa sjedidtem u Zagrebu,
Miramarska cesta 24 (u dalinjem tekstu: Druitvo) podnosi Nadzornom odboru i Glavnoj skupstini Drutva sljedede:

GODISNJE IZVJESCE O STANJU
DRUSTVA ZA 2012. POSLOVNU GODINU

L Sastav Uprave Drustva

Ovim fzvjeStajem Uprava dionickog dru$tva Valamar grupa d.d. u sastavu: Franz Lanschiitzer, predsjednik Uprave, Vicko Ferié,
Clan Uprave i lvana Budin Arhani¢, Elan Uprave, daje informaciju o stanju u Drustvu i vaznijim dogadajima u protekloj godini.

i Rezultati poslovanja, financijsko stanje i razvitak

Rezultati poslovanja

Grupu Valamar, Zagreb satinjavaju Valamar grupa d.d., Zagreb dioni¢ko drustvo za upravljanje holding dru$tvima (Matica) i
njezine podruZznice (Grupa):

a) Valamar Adria holding d.d., Zagreb dioni¢ko drustvo za upravljanje holding drugtvima, u 38,89%-tnom (2011.: 38,89%-tnom)
direkinom viasnitvu i 15,15% indirektnog viasnistva preko drudtva Epima d.o.0., a koji u svom viasni§tvu posjeduje:

*  Riviera Adria d.d., Pore¢ dionitko drudtvo za ugostiteljstvo i turizam, u 71,89% -tnom (2011.: 70,67%) vlasnistvy, a koje u
svom vlasnitvu ima drudtvo  Dubrovnik Babin kuk d.d., Dubrovnik dionigko drusivo za ugostiteljstvo i turizam, u 94,11%-
tnom viasnistvy,

+  Bastion upravljanje d.o.o., Zagreb drustvo s ogranienom odgovornoséu za upravijacke djelatnosti holding-drustava, u
100%-tnem viasnistvu i

»+  Linteum savjetovanje d.0.0., Zagreb drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu za savjetovanje, u 100%-tnom viasnitvu.

b) Epima d.o.o., Zagreb drustvo s ogranitenom odgovornodéu za savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravijaniem, u 100%-tnom
vlasnistvu,

c) Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik drudtvo s ogranicenom odgovornodéu za hotelijersko-turisticku diefatnost, u 99,43%-tnom
vlasnistvu,

d) Valamar hoteli i ljetovalista d.o.0., drustvo s ograni¢enom odgovornoséu za savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravijanjem, u
91%-inom vlasniStvu i koji ima u 100%-tnom vlasnistvu Valamar hotels and resorts GmbH, Frankfurt am Main,

e) Valamar turistiCki projekti d.o.0., Zagreb, drustvo s ogranienom odgovorno$éu za arhitektonske djetatnosti i inZenjerstvo te s
njima povezano tehni¢ko savijetovanje, u 100%-tnom viasnistvu,

f) Puntizela d.o.0., Pula, drudtvo s ogranitenom cdgovornoscu za ugostiteljstvo i turizam, u 96,44%-tnom vlasnistvu,

Valamar grupa d.d. je zavr3ila 2012. godinu s dobiti u iznosu od 8.391 tisuce kuna {u 2011. godini je realizirana dobit od 7.203
tisuca kuna), dok je na razini Grupe ostvarena dobit koja iznosi 72.413 tisuée kuna (u 2011. godini je realiziran gubitak od
10.834 tisuce kuna).

U 20%2. godini Drustvo je realiziralo 10.367 tisuéa kuna ukupnih prihoda te 4.043 tisuée kuna ukupnih rashoda. Odluke o isplati
dobiti drustva Valamar hoteli i ljetovalista d.0.0. u iznosu od 8.447 tisu¢a kuna te Odluka o isplati dobiti drugtva Puntizela d.o.o.
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U iznosu od 1.235 tisuéa kn rezultirale su ostvarenjem prihoda Drustva u 2012. godini. Konsolidirani prihodi za isto razdobiie
iznose 1.051.385 tisuta kuna, dok ukupni konsolidirani rashodi iznose 756.825 tisuca kuna.

Na dan 31. prosinca 2012. ukupna imovina Drustva iznosila Je 516.714 tisuéa kuna. Konsolidirana imovina na isti datum iznosi
3.004.516 tisuda kuna.

Financijski podaci u ovom izvjestaju su preuzeti iz revizorskog izvie§ca Drudtva za poslovnu godinu 2012.

Odnosi s povezanim drugtvima

Tijekom 2012. godine ostvarene su transakcije s povezanim drustvima unutar Grupe po uobitajenim komercijalnim uvjetima i
rakovima te uz primjenu trZinih uvjeta. Navedene transakcije su prikazane u revizorskom izviescu Drustva za 2012. godinu.

Uprava je, sukladno odredbi &lanka 497. ZTD-a, izradila posebno izvjeS¢e o odnosima Drudtva s povezanim drustvima, te
sukladno stavku 3. ¢lanka 497. izjavljuje da je Drujtvo, prema okolnostima koje su bile poznate u trenutku kada je poduzet
pojedini pravni posao ifi neka radnja s povezanim drugtvom, primilo odgovarajucu protuginidbu, bez nastupa stete za Drugtvo.

Infermacije dioni¢arima

Tijekom 2012. godine Dionicama Drustva se tfrgovalo na MTP trZi$tu dioniékih drudtava na Zagrebackoj burzi uz ukupan
godisnji promet od 15.157 tisu¢a kuna i u rasponu cijene od 45,55 do 94,98 kuna po dionici. Najveci imatelj dionica Drustva je
Epic GmbH, Be¢ (51,6% ukupne izdanih dionica).

1L Vazniji poslovni dogadaiji u 2012. godini

Valamar grupa d.d. prodala je udio od 9% u drustvu Valamar hoteli i ljietovaiista d.o.o. u te na 31.12.2012. yu viasnidtvu ima 91%
navedenog drustva,

Iv. Vazniji poslovni dogadaji nakon proteka poslovne godine i oekivani razvoj Drustva u buduénosti

U 2013. godini je nastavljeno poslovanje Drudtva sukladno poslovnim planovima. Drudtvo, kao i sva drutva subjekti
konsolidacije, aktivno prate sva dogadanja na financijskim trZistima, trendove u turizmu te se prilagodavaju novim uvjetima
poslovanja, a posebice su pojatane aktivnosti pripreme aktuaine turisticke sezone.

V. Obavijesti o stjecanju viastitih dionica Drustva

Temeljem Odluke Glavne skupétine Drustva od 23. studenog 2010. godine, Drustvo je sa svrhom nagradivanja zaposlenika u
2012. godini stjecalo viastite dionice. U 2012. godini na organiziranom frzistu steceno je ukupno 92.053 dionica, za $to je
utroSeno 7.817.763,60 kuna. Na dan 31.12.2012. gedine Drudtvo je imatelj 240.339 viastitih dionica, $to predstavija 3,82%
njegova temeljnog kapitala,

Qd 1. sije€nja 2013, godine do dana sastavljanja ovoga izvie$éa, Drusivo je s istom svrhom i sukladno prethodno navedenoj
Odluci Glavne skupstine stekio na organiziranom trzistu jo§ 55.272 vlastite dionice za §to je danc 5.415.709,78 kuna, a &ini udio
od 0,88% temeljnog kapitala Drustva,

VI, Podruznice Drustva

Drugtvo nema osnovanih podruznica.
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VIL. Upotreba financijskih instrumenata, ciljevi upravljanja financijskim rizicima; izlozenost cjenovnom
riziku, kreditnom riziku likvidnosti i riziku tijeka gotovine.

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga potencijalnim financijskim rizicima: trzinom riziku (ukljuéuje valutni rizik, kamatni rizik
novéanog toka i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Drustvo aktivno pristupa kamatnoj i te¢ajnoj zastiti putem
trzisno dostupnih instrumenata s ciljem smanjenja i ograni¢avanja izloZzenosti navedenim rizicima.

Razborito upravijanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca, osiguravanje raspolozivosti
financijskih sredstava i sposobnost podmirenja svih obveza. Tijekom godine Drustvo je uredno podmirivalo svoje obveze te
iskazivalo primjerenu razinu financijske stabilnosti.

Uprava Drustva tiiekom 2012. godine obavljala je zakonom i Statutom predvidene radnje u vodenju poslova i zastupanja

Drustva te je planirala poslovnu politiku koju je provodila s paZnjom urednog i savjesnog gospodarstvenika kao i unutarnji
nadzor kroz permanentne interne kontrole.

VIII. Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja

Drustvo je dana 26.03.2008. usvojilo Kodeks korporativnog upravljanja, koji u cijelosti primjenjuje, te koji je po donosenju
objavljen na internet stranicama Drustva i Zagrebaéke burze. Drustvo u svojem poslovanju ne odstupa od usvojenog kodeksa.

Najveci dioni¢ari drustva sukladno podacima iz Sredignjeg klirinskog depozitarnog drustva jesu Epic GmbH, Scapus d.o.o.,
Satis d.0.0., Enitor d.o.0., Georg Eltz, Sini$a Brajgi¢, Vicko Feri¢, Zvonimir Vukadin, Davor Basi¢ i lvan Prgomet.

Postoji vremensko ograni¢enje vezano za koristenje prava glasa na glavnoj skupstini sukladno odredbama Zakona o
trgovackim drustvima - od dioni¢ara se trazi da prijave svoje sudjelovanje u zakonom predvidenom roku.

Ne postoji slucaj u kojem je financijsko pravo iz vrijednosnog papira odvojeno od drzanja tih papira.
U Drustvu ne postoje vrijednosni papiri s posebnim pravima kontrole niti postoje ogranienja prava glasa.

Pravila o imenovanju i opozivu &lanova Uprave i &lanova Nadzornog odbora utvrdena su Statutom, u skladu s odredbama
Zakona o trgovackim drustvima.

Uprava Drustva ovladtena je stjecati vlastite dionice sukladno odluci skupétine od dana 23.11.2010. godine.

Pravila o izmjeni Statuta Drustva utvrdena su Zakonom o trgovackim drudtvima, te ne postoje u Statutu Drustva dodatna
ogranicenja.

Ovlasti Elanova Uprave takoder su u potpunosti uskladene s odredbama Zakona o trgovackim drustvima.

Organi Druétva su:

Uprava: Franz Lanschiitzer, Vicko Feri¢, Ivana Budin Arhanié
Nadzorni odbor: Gustav Wurmbéck, Gudrun Kuffner, Hans Dominik Turnovszky
Revizorski odbor u sastavu: Georg Eltz, Gustav Wurmbéck, Mladen Markog&, David Poropat i Dubravko Kuseta

Uprava i Nadzomi odbor rade putem odrzavanja sjednica te donoSenjem odluka bez odrzavanja sjednica, u skladu s
odredbama pozitivnih propisa.

Uprava predlaze da se dobit iz poslovanja 2012. godine u iznosu od 9.390.628 kuna rasporedi u zadrzanu dobit Drustva.

8 L%&XQ/, e [

2 1
Ivana Budin Arhanic¢, &lan Uprave GRUYN/% Feri¢, ¢lan Uprave
M ANU‘F 24
\ M\mma"“al qred

Valamar grupa d.d. Miramarska cesta 24, 10000 Zagreb, Croatia T +M05 660 F +385 16005 661 VALAMAR GRUPA dioni¢ko drutvo za razvoj lurizma /
Trgovatki sud u Zagrebu, MBS 080519578, QIB: 31009391430 / Ziro radun: 2484008-110295 1 214, olvoren kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb / Ziro radun:
2402006-1100497040, otvoren kod Erste & Steiermérkische bank d.d. Rijeka / Ziro racun: 2500009-1101321 360, otvoren kod Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Zagreb /
Temeljni kapital: 62.956.360,00 KN, uplaéen u cijelosti / predsjednik uprave: Franz Lanschiitzer; élanovi uprave: Vicko Ferié, lvana Budin Arhani¢; predsjednik
Nadzornog odbora: Gustay Wurmbock




