VALAMAR GRUPA

Valamar grupa d.4.
UPRAVA DRUSTVA

Zagreb, 27.4 2012,

Temeliem &anka 250.a Zakona o trgovadkim drudtvima Uprava drudtva Valamar grupa d.d., sa siediftem u Zagrebuy,
Miramarska cesta 24 {u dafinjem teksty: Drudtvo) podnosi Nadzornom odbory i Glavnoj skupstin Drustva sljedede:

GODISNJE I1ZVJESCE O STANJU
DRUSTVA ZA 2011. POSLOVNU GODINU

I Sastav Uprave Drudtva

Ovim izvjestajem Uprava dioni¢kog drustva Valamar grupa d.d. u sastavy: Franz Lanschiitzer, predsjednik Uprave, Vicko Ferig,
&lan Uprave i lvana Budin Arhani¢, &lan Uprave, daje informaciju o stanju u Drutvu i vaZnijim dogadajima u protekioj godini.

H. Rezultati poslovanja, financijsko stanje i razvitak

Rezuitati posfovanja

Grupu Valamar, Zagreb sadinjavaju Valamar grupa d.d., Zagreb dionitko drutvo za upravijanje holding drustvima {Matica) i
njezine podruZnice (Grupa):

@) Valamar Adria holding d.d., Zagreb dionicke drustvo za upravijanje holding drugtvima, 38,89%-tnom (2010, 27,16%-inom)
direktnom viasnigtwy | 15,15% indirekinog vlasnigtva prexo drudtva Epima d.0.0., 4 koji u svom viasnigtvy posjeduje:

*  Riviera Adria d.d., Pores dionitko drustve za ugostiteljstvo i turizam, y 70,26%-tnom (2010.:78,05%) viasniStvu, a koje u
svom viasnistvu ima drustvo Dubrovnik Babin kuk d.d., Dubrovnik dionigko drustvo za ugostiteljstvo § turizam, u 93,94%.
tnom viasnigtvu,

+  Bastion Upravijanje d.o.0., Zagreb drustvo s ogranienom odgovornedéu za upravljatke djelatnosti holding-drustava, u
100%-tnom viasnigtvy |

* Linteum savjetovanje d.0.0., Zagreb drustvo s ogranienom odgovornodeu za savjetovanje, u 100%-tnom vlasnistvu.

b} Epimad.o.o., Zagreb drustvo s ogranicenom odgovornodcy za savietovanje uvezi s postovanjem i upravifanjem, u 100%-tnom
viasnistvy,

¢ Bugenvilia d.o.o., Dubrovrik drustvo ¢ ogranitenom odgovornoddéy za hotelijersko-turisticku dielatnost, u 99.43%-thom
viasnidtwy,

dy  Valamar hoteli | lietovalista d.o.0., drustvo s ogranienom odgovornoscéy za savjetovanje u vezi s poslovanjern i upravijanjem, u
100%-tnom viasnigtvy,

€)  Valamar turistidki projekti d.o.0., Zagreb, drugtvo § ograniéenom odgovormogcu za arhitektonske djelatnosti i infenjerstvo te s
njima povezang tehnigko savjetovanje, u 100%-thom viasni§tvy,

) PuntiZela d.o.o., Pula, drustvo s ograni¢enom odgovorno$éu za ugostiteljstvo i turizam, u 98.44%-thom vlasnigtvu,

Valamar grupa d.d. je zavrsita 2011, godinu s dobiti u iznosy od 7.2083 tisuée kuna (u 2010. godini je realizirana dobit od 718
tisuca kuna), dok je na razini Grupe ostvaren gubitak koji iznosi 10.834 tisuée kuna i za 72.468 tisuéa kuna i 87% je maniji u
odnosu na prethodny godinu,

U 2011. godini Drudtvo je realiziralo 12.386 tisuca kuna ukupnih prihoda te 5,171 tisucu kuna ukupnih rashoda. Odluke o isplati
dobiti drugtva Valamar hoteli | listovalista d.o.0. y iznosu od 12.124 tisuge kuna rezultirale su ostvarenjem prihoda Drustva y
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Na dan 31, prosinga 201 1. ukupna imovina Dru$tva iznosita je 402,690 tisuca kuna, Konsolidirana imovina na isti datum iznosi
3.043.814 tisuéa kuna,

Financijski podaci u ovom izvie$taju su preuzeti iz revizorskog izvieséa Drudtva za poslovnu godinu 2011,

Odnosi s povezranim dru$tvima

Tiigkom 2014. godine ostvareno je nekoliko transakcija s povezanim dru$tvima unutar Grupe po uobidajenim komercijalnim
uvjetima i rokovima te yz primjenu tr¥idnih stopa. Navedene transakcije su prikazane u revizorskom izvje&éu Drustva za 2011,

Informacije dionicarima

14, Vazniji posiovni dogadaji u 2011. godini

Temeljem riedenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga od 03.03.2011. godine Drudtvu Je odobrena ponuda za
preuzimanje drustva Dom holding d.d.. Drustvo ponuditelj, Valamar grupa d.d., je djelujuci zajednizki s drustvom Epima d.o.o. u
procesu javne ponude steklo 301.087 dionica drustva Dom holding d.d. (4,03% temaljnog kapitala), odnosno, po okonéanju
javne ponude dana 06.04.2011. godine Valamar grupa d.d, je imatelj 2.903.776 dionica (38,89% od ukupnog broja dionica)
Dom holdinga, Temeljem odluke glavne skupitine od 11, listopada 2011, dru$tvo Dom holding je promijenilo turtky y Valamar
Adria helding dionicko drustvo Za upravijatke djelatnost] holding drustava,

Dana 31. kolovoza 2011, godine, s pravnim utinkom od 1. rujna 2011, godine, upisano je u sudski registar Trgovaékog suda u
Rijeci‘ Stalna siusha u Pazinu_pripajanje druStva RABAC, d.d. i drustva ZLATN! OTOK d.d. drustvu RIVIERA PORE dd, a

Nakon pripajanja drustava ZLATNI OTOK d.d. i RABAC d.d., drugtvo Riviera Adria d.d. postaio je najveca furistitka kompanija
u Hrvatsko] s moguénogcéu ugodcavanja vide od 34.000 gostiju u jednom danu, U svojem jedinstvenom portfeiiu ima 17 hotela,
7 kampova te 8 turistigkin naselja na zapadnoj i istoCnoj obali Istre te na Kvarneru. Predvida se da ¢e Riviera Adria d.d. y
visokoj sezonj uposijavati gotovo 2,100 radnika, &to je &ini jednim od najvetih poslodavaca u Hrvatskoj,

W, VaEniji postovni dogadaji nakon proteka posiovne godine | céekivani razvoj Drustva u buduénosti

U 2011, godini je nastaviieno posiovanje Drustva sukladno poslovnim planovima. Drustvo, kao | sva drudtva subjekti
konsolidacije, akfivno prate sva dogadanja na financijskim trzistima, trendove u turizmy te se prilagodavaju novim uvjetima
poslovania, a posebice sy pojalane aktivnosti pripreme aktualne turisticke sezone.
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V. Obavijesti o stjecanju viastitih dionica Drustva

Temeliem Odluke Glavne skupstine Drustva od 23, studenog 2010, godine, Drustvo j& sa svrhom nagradivanja zaposienika u
2011. godine stjecalo viastite dionice. U 2011, godini na organiziranom tr3isty stedeno je ukupno 265 dionica, za §to je dano
13.310 kuna. Na dan 31 12,2011, godine Drustvo fe imatelj 148.285 viastitin dionica, &to predstavija 2,36% njegova temeljnog
kapitala.

Od 1. sijegnja 2012, godine do dana sastavljanja ovoga izvjeséa, Drustvo je s istom svrhom i sukladno prethotno navedeno
pitin

Odiuci Glavne skupitine stekio na organiziranom tezigsy jo$ 2.484 viastite dionice za &to je dano 130.773,70 kuna, a &ini udio od
0.039% temetjnog kapitala Drugtva.

Vi, PodruZnice Drustva

Drudtvo nema osnovanih podiuZnica,

\ZIR Upotreba financijskin instrumenata, ciljevi upravljanja financijskim rizicima; izloZenost cjenovnom
riziku, kreditnom riziky likvidnosti | riziku tijeka gotovine,

Alktivnosti koje Drustvo obavifa izlazu ga potencijainim financijskim rizicima: trZiSnom riziku (ukljuCuje valutni rizik, kamatni rizik
novéanog toka i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Drustvo  aktivno pristupa kamatnoj i tedajno] zastiti putem
trZisno dostupnih instrumenata s ciliem smanjenja i ogranitavanja izlozenosti navedenim rizicima,

Razborito upravijanje rizikom fikvidnost podrazumijeva odriavanje dostatne kolitine novea, osiguravanje raspoloFivost
financijskih sredstava i spasobnost podmirenja svih obveza. Tijekom godine Drustvo je uredno podmirivaie svoje obveze e
iskazivalo primjerenu razing financijske stabilnosti.

Vil. Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja

Najveci dionigari drudtva sukladno podacima iz Sredignjeg kiirinkog depozitarnog drugtva jesu Epic GmbH, Scapus d.0.0.,
Satis d.o.0,, Enitor d.0.0., Societe Generale - Splitska banka d.d., Georg Eltz, Vicko Ferié, Antun Pertin, Davor Basic | ivan
Prgomet.

Postoji vremensko ogranienje vezano za kori§tenje prava glasa na glavnoj skupétini sukladno odredbama Zakona o
trgovadkim drudtvima - ogd dionidara se trazi da prifave svoje stdjelovanje u zakonom predvidenom roky,

Ne postoji siugaj u kojem je financijsko pravo iz vrijednosnog papira odvojeno od drzanja tih papira.
U Drustvu ne postoje vrijednosgni papiri s posebnim pravima kontrole niti postoje ograniéenja prava glasa.

Pravila o imenovanju i opozivu lanova Uprave i &lanova Nadzomog odbora utvrdena su Statutom, u skladu s odredbama
Zakona o trgovagkim drudtvima,

Uprava Drustva oviagtena je stiecati vlastite dionice sukfadno odluci skupstine od dana 23.11.2010. godine.

Pravila o izmjeni Statuta Drudtva utvrdena sy Zakonom o trgovadkim drustvima, te ne postoje u Statutu Drustva dodatna
ogranidenja,

Ovlasti Slanova Uprave takoder sy u potpunosti uskiadene s odredbama Zakona o trgovadkim drudtvima.
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Organi Drustva su:

Uprava: Franz Lanschiitzer, Vicko Feri€, lvana Budin Arhani¢
Nadzorni odbor: Gustay Wurmbéck, Hans Dominik Turnovszky, Edgar Prisender

Revizorski odbor u sastavu: Franz Lanschiitzer, Vicko Feri¢, Gustav Wurmbéck, Georg Eltz i Tihomir Nikolas, koji obavlja svoje
duznosti predvidene Zakonom o reviziji. U istom sastavu Revizorski odbor je nastavio raditi i u 201 2. poslovnoj godini, a tijekom
prvog tromjeseéja sastav revizorskog odbora je izmijenjen tako da sada revizorski odbor &ine Georg Eltz, Gustav Wurmbdéck,
Mladen Markog, David Poropat i Dubravko Kugeta.

Uprava i Nadzomi odbor rade putem odrzavanja sjednica te dono$enjem odluka bez odrZavanja sjednica, u skladu s
odredbama pozitivnih propisa.

Uprava predlaze da se dobit iz Poslovanja 2011. godine u iznosu od 7.202.926,13 kuna rasporedi u zadrzanu dobit Drustva,

Franz Lanschiitzer, predsjédniWUprave VALAMAR GRUPA dd
Miramarska 24

_— 10000 Zagreb

L\){ O ‘L 4

Vicko Feri¢, €lan Uprave
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