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Valamar Riviera d.d. sa sjedistem u Porec¢u, Stancija Kaligari 1, OIB: 36201212847 (dalje u tekstu:Drustvo),
temeljem odredbi Zakona o trziStu kapitala dostavlja radi objave, privremena, nerevidirana, konsolidirana i
nekonsolidirana financijska izvie§éa DruStva za 2014. godinu s uklju¢enim tromjesecnim izvjeS¢ima za cetvrto
tromjesecje 2014. godine, te druge isprave u cijelom propisanom sadrzaju.

Ujedno obavjeStavamo da ¢e naprijed navedena izvjeS¢a biti u cijelom propisanom sadrzaju objavljena na
internetskim stranicama DruStva www.riviera-adria.com, te priopéenjem HINI.

S postovanjem,

Uprava Valamar Riviera d.d.

Trgovacki sud u Rijeci, stalna sluzba u Pazinu, MBS 040020883; OIB: 36201212847, tvrika: Valamar Riviera dionicko drustvo za turizam; skraceni naziv: Valamar
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Lanschlitzer, &lanovi Uprave: Nikola Koncul (Potpredsjednik), Tihomir Nikolag, Marko Cizmek i lvana Budin Arhani¢; Predsjednik Nadzornog odbora: Gustay Wurmbdéck.
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Sukladno odredbama Zakona o trzistu kapitala, Zakona o trgovackim drustvima i Zakona o
racunovodstvu Uprava drustva Valamar Riviera d.d., sa sjediStem u Porecu, Stancija Kaligari 1 (u
daljnjem tekstu: Drustvo) podnosi

1ZVJESCE UPRAVE O STANJU DRUSTVA

(Izvjestaj poslovodstva)
za period cetvrtog tromjesecija (od 1.10.2014. do 31.12.2014.)
te

privremeni godisnji nerevidirani izvjestaj poslovanja (od 1.1.2014. do 31.12.2014.)

Znacajni poslovni dogadaji

Uprave drustava Riviera Adria d.d., Valamar grupa d.d. i Valamar Adria holding d.d. potpisale su u
lipnju 2014. godine Ugovor o pripajanju Valamar grupe i Valamar Adria holdinga drustvu Riviera Adriji.
Glavne skupstine sva tri drustva su u kolovozu 2014. godine odobrile predmetni ugovor. Pripajanje je
zavrSeno 30. rujna 2014. godine upisom u sudski registar Trgovackog suda u Rijeci, Stalna sluzba u
Pazinu. Istodobno je izvrSen upis promjene tvrtke drustva Riviera Adria d.d. u novi naziv Valamar
Riviera d.d..

15. prosinca 2014. godine okoncano je pripajanje trgovackog drustva Linteum savjetovanje d.o.o.,
Zagreb, drustvu Valamar Riviera d.d., a 18. prosinca 2014. godine, zaklju€enjem Ugovora o pripajanju,
zapocCet je postupak pripajanja drustva Valamar hoteli i ljetovalista d.o.0. iz Zagreba drustvu
preuzimatelju Valamar Riviera d.d..

Opisane transakcije predstavljaju nastavak procesa objedinjavanja i statusno-pravnog povezivanja
druStava unutar Valamar grupacije. Proces je zapocet jo§ 2011. godine pripajanjem turisti¢kih
drusStava Zlatni otok d.d. i Rabac d.d. drustvu Riviera Adria d.d. te je nastavljen 2013. godine
pripajanjem drustva Dubrovnik-Babin kuk d.d. svome mati€énom drustvu Riviera Adria d.d., ¢ime je
stvorena vodeca turistiCka kompanija u Hrvatskoj.

Cilj provedenih i zapocetih statusnih promjena jest da se upravljanje, turisticki portfelj i dioniCka
struktura grupacije izravno ujedine u jednom strateSkom druStvu, nositelju osnovne turisticke
djelatnosti, ¢ime ¢e se racionalizirati poslovanje i dodatno osnaziti bilan¢na imovina objedinjene
kompanije Valamar Riviera d.d., stvoriti dodatna vrijednost za preko 22.000 dioni¢ara i omoguditi
transparentnije korporativno upravljanje te vrednovanje drustva.

Grupa Valamar Riviera posluje od Istre i Kvarnera do Dubrovnika. Vlasnik je brendova Valamar Hotels
and Resorts i Camping Adriatic by Valamar te portfelja turistickih objekata koji ukljucuje 22 hotela, 7
apartmanskih naselja, 2 hostela i 10 kampova te dnevno moze smijestiti oko 43 tisu¢e gostiju, Sto je
¢ini jednom od najvecih turistiCkih kompanija u Hrvatskoj.

Uprava Drustva predstavlja kvartalne i godiSnje privremene nerevidirane izvje$taje o poslovanju za
2014. godinu, s naglaskom da se prezentirani izvjeStaji moraju promatrati u kontekstu naprijed
naznacenih promjena uslijed pripajanja te daje informaciju o stanju u Drustvu i vaznijim dogadajima.

U financijska izvje$¢a Drustva za 2014. godinu uklju€eni su podaci pripojenih drustava Valamar grupe
d.d. i Valamar Adria holdinga d.d. za razdoblje od 1.10.2014. do 31.12.2014., a dru$tva Linteum
savjetovanje d.o.0. za razdoblje od 16.12.2014. do 31.12.2014. godine. Sve znacajne promjene u
financijskim izvjeStajima trebaju se promatrati kao rezultat navedenog pripajanja. Istifemo da podaci
tekuCe godine nisu u cijelosti usporedivi s podacima prethodnog razdoblja i zbog provedenog
pripajanja drustva kéeri Dubrovnik—Babin kuk d.d.s danom 31.10.2013. godine.
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U financijska izvie§¢a Grupe za 2014. godinu uklju¢eni su (1) podaci za drustva: Valamar Adria
holding d.d., Valamar grupa d.d., Linteum savjetovanje d.o.o. i Epima d.0.0. kroz njihove samostalne
rezultate do dana pripajanja te potom kroz poslovanje njihova univerzalnog pravnog slijednika (drustva
Valamar Riviera) nakon pripajanja, (2) cjelogodiSnji podaci za drustva: Valamar hoteli i ljetovalista
d.o.o0., Valamar Hotels & Resorts GmbH Franfurkt am Main, Puntizela d.o.o., Bastion upravljanje
d.o.o., Citatis d.o.o., Elafiti Babin kuk d.o.o., Palme turizam d.o.0., Magi¢ne stijene d.o.0., Pogaca
Babin kuk d.o.o., Bugenvilia d.o.o., kao i (3) podaci za Valamar poslovni razvoj d.o.o. isklju€ivo za
razdoblje od 1.10.2014. do 28.11.2014. godine. Utoliko se sve znacajne promjene u financijskim
izvijeStajima trebaju promatrati kao rezultat navedenih pripajanja i promjene organizacijsko-pravne
strukture Grupe. Isti¢emo da podaci teku¢e godine nisu u cijelosti usporedivi s podacima prethodnog
razdoblja, pri ¢emu upuéujemo na mogucénost usporedbe iskazanih rezultata s konsolidiranim
financijskim izvjestajima za Valamar grupu d.d. u 2013. godini.

Rezultati Grupe

Grupa Valamar Riviera (dalje u tekstu izvje$taja: Grupa) je pretezito turisticka kompanija koju
sacinjavaju druStva navedena u prethodnom odjeliku. Poslovanje Grupe je sezonskog karaktera, a
glavni obujam poslovanja Grupa ostvaruje u periodu drugog i treceg tromjesecja, odnosno u periodu
trajanja glavne turisticke sezone.

U razdoblju izvjeStavanja Drustvo je zajedno sa svim druStvima koja ulaze u konsolidaciju ostvarilo
ukupne prihode u iznosu od 1,116 milijardi kuna, odnosno 30 milijuna kuna ili 2,76% viSe u odnosu na
isto razdoblje 2013. godine.

Udio prihoda od prodaje Grupe u ukupnim prihodima iznosi 96,22% (96,46% u 2013.), pri ¢emu
prihodi od prodaje na inozemnom trziStu Cine 88,40% ukupnih prihoda (85,85% u 2013.), a oni od
prodaje na domacem trzistu Cine 7,82% ukupnih prihoda (10,61% u 2013.). Prihodi od prodaje
inozemnog trzidta veci su u odnosu na isto razdoblje 2013. godine za 5,80%, a domaceg manji za
24,22%.

Prihodi od prodaje Grupe veci su za 26,21 milijuna kuna (2,50%) u odnosu na isto razdoblje prethodne
godine te iznose 1,074 milijardi kuna, od ¢ega se na inozemno trziSte odnosi 987 milijuna kuna,
odnosno 91,87% (89,0% u 2013.), dok se na domace trziSte odnosi 87 milijuna kuna, odnosno 8,13%
(11,0% u 2013.). Pri usporedbi s proslogodiSnjim prihodima od prodaje, ukazujemo na otegotnu
okolnost pove¢ane medustope PDV-a za usluge ugostiteljstva i smjestaja s primjenom od 1.1.2014.
godine (porezna stopa pove¢ana s 10% na 13%) Ciji utjecaj na prihode od prodaje Grupe
procjenjujemo na iznos oko 26 milijuna kuna.

U promatranom razdoblju Grupa je ostvarila 4.284.979 nocenja, $to je pad od 1,3% prvenstveno
uslijed smanjene potraznje za istarskim destinacijama. Po destinacijama u kojima Grupa posluje, u
Porecu je ostvareno 1,9% nocéenja manje, u Rapcu 6,4% manje, u Puli 3,5% manje, u Krku 3,6% vise i
Dubrovniku 3,8% nocenja vise u odnosu na isti period 2013. godine. Godisnji prihod smjestaja po
raspolozivoj smjestajnoj jedinici (RevPAR) iznosi 51.694 kune uz godiSnju zauzetost od 122 dana i
prosje€nu dnevnu cijenu od 424 kune.

Godisnji prihod smjestaja po raspolozivoj smijestajnoj jedinici (RevPAR) u hotelima s 4* i 5* iznosi
131.480 kuna uz godiSnju zauzetost od 166 dana i prosje¢nu dnevnu cijenu od 791 kune, u hotelima,
apartmanima i hostelu s 2* i 3* iznosi 64.816 kuna uz godiSnju zauzetost od 143 dana i prosjecnu
dnevnu cijenu od 455 kuna, a u kampovima iznosi 20.919 kuna uz godiSnju zauzetost od 98 dana i
prosje¢nu dnevnu cijenu od 212 kuna.

Po destinacijama u kojima Grupa posluje godisnji prihod smjestaja po raspolozivoj smjestajnoj jedinici
(RevPAR) iznosi na zapadnoj obali Istre 42.189 kuna, u Rapcu 61.261 kunu, u Krku 34.767 kuna te u
Dubrovniku 107.835 kuna.

Udio ostalih prihoda Grupe (ostali poslovni prihodi i financijski prihodi) u ukupnom prihodu iznosi 3,78
% (3,54% u 2013.), a isti iznose 42,23 milijuna kuna, ¢ime su vec¢i za 9,85%. Materijalni troSkovi
iznose 371,22 milijuna kuna s udjelom u poslovnim rashodima od 36,54% (38,42% u 2013.), §to ih Cini
manjima za 4,37% u odnosu na isti period 2013. godine.
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TroSkovi osoblja iznose 302,05 milijuna kuna, s udjelom od 29,73% u poslovnim rashodima (23,98% u
2013.), a vedi su za 24,68%. U odnosu na ve¢ ranije navedeno, povecanje treba promatrati kao
rezultat Sireg opsega konsolidacije u 2014. u odnosu na 2013. godinu.

Financijski rashodi iznose 40,60 milijuna kuna te biljeze rast od 11,73% s udjelom od 3,84% u
ukupnim rashodima (3,47% u 2013.).

Grupa je u promatranom razdoblju ostvarila bruto dobit u iznosu od 59,79 milijuna kuna, operativnu
dobit od 80 milijuna kuna, odnosno neto dobit od 52,17 milijuna kuna, uz EBITDA od 284,25 milijuna
kuna.

Bruto marza Grupe iznosi 5,46% (3,76% u 2013.).

Pored ve¢ navedenog, rezultati poslovanja Grupe promatranog razdoblja pod utjecajem su i
jednokratnih troSkova otpremnina te administrativnih troSkova povezanih s procesom pripajanja i
reorganizacijom poslovanja (u iznosu od 17,63 milijun kuna), kao i promjena na amortizaciji uslijed
smanjenih stopa na gradevine s 5% na 4% i parcele sa 7% na 5% (u iznosu od 37,1 milijun kuna).
Pojacana kapitalna ulaganja ranijih razdoblja te promjena pristupa u odrzavanju bitno doprinosi
trajnosti gradevina odnosno duljem periodu uporabe Sto se odrazava i na vijek i iznos amortizacije.

Ukupna imovina Grupe na dan 31.12.2014. godine iznosi 3,017 milijardi kuna i veca je u odnosu na
prethodno razdoblje za 266,57 milijuna kuna.

Rezultati Drustva

Naglasavamo da podaci u financijskim izvjeStajima tekuce godine nisu u cijelosti usporedivi s
podacima prethodne godine, iz prethodno navedenih razloga. U podacima prethodne godine ukljuceni
su podaci pripojenog druStva Dubrovnik-Babin kuk d.d. samo za razdoblie od 1.11.2013. do
31.12.2013. godine, a u 2014. godini isti su ukljuceni cijelu godinu. Takoder, rezultati i neto imovina
pripojenih drustava Valamar grupa d.d., Valamar Adria holding d.d. i Linteum d.o.0. uklju¢eni su od
dana njihovih pripajanja tijekom 2014. godine te se stoga sve znaajne promjene u financijskim
izvieStajima DruStva trebaju promatrati kao rezultat navedenih transakcija u tekuéem i usporednom
razdoblju.

Drustvo je u razdoblju od 1.1.2014. do 31.12.2014. ostvarilo ukupne prihode u iznosu od 1,099
milijardi kuna, odnosno 257,14 milijuna kuna ili 30,53% viSe u odnosu na isto razdoblje 2013. godine.

Udio prihoda od prodaje DruStva u ukupnim prihodima iznosi 96,87% (95,74% u 2013.), pri ¢emu
prihodi od prodaje na inozemnom trziStu Cine 88,82% ukupnih prihoda (84,95% u 2013.), a oni od
prodaje na domacem trzistu Cine 8,05% ukupnih prihoda (10,79% u 2013.). Prihodi od prodaje
inozemnog trzista veci su u odnosu na isto razdoblje 2013. godine za 36,48%, a domac¢eg maniji za
2,59%.

Prihodi od prodaje Drustva veci su za 258 milijuna kuna (32,07%) u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine te iznose 1,065 milijardi kuna, od ¢ega se na inozemno trziSte odnosi 976,5 milijuna
kuna, odnosno 91,69% (88,73% u 2013.), dok se na domace trziSte odnosi 88,5 milijuna kuna,
odnosno 8,31% (11,27% u 2013.). Pri usporedbi s proslogodiSnjim prihodima od prodaje, ukazujemo
na otegotnu okolnost pove¢ane medustope PDV-a za usluge ugostiteljstva i smjestaja s primjenom od
1.1.2014. godine (porezna stopa povec¢ana s 10% na 13%) &iji utjecaj na prihode od prodaje Drustva
procjenjujemo na iznos oko 26 milijuna kuna.

U promatranom razdoblju Drustvo je ostvarilo 4.129.571 nocenje, Sto je pad od 1,2% prvenstveno
uslijed smanjene potraznje za istarskim destinacijama. Po destinacijama u kojima Drustvo posluje, u
Porecu je ostvareno 1,9% nocéenja manje, u Rapcu 6,4% manje, u Krku 3,6% vise i Dubrovniku 3,8%
nocenja viSe u odnosu na isti period 2013. godine.

Udio ostalih prihoda Drustva (ostali poslovni prihodi i financijski prihodi) u ukupnom prihodu iznosi
3,13% (4,26% u 2013.), a isti iznose 34,37 milijuna kuna i manji su za 4,18%. Materijalni troSkovi
iznose 391,06 milijuna kuna s udjelom u poslovnim rashodima od 37,64% (35,86% u 2013.), §to ih ¢ini
veéima za 38,72% u odnosu na isti period 2013. godine.



VALAMAR RIVIERA

TroSkovi osoblja iznose 259,09 milijuna kuna s udjelom od 24,94% u poslovnim rashodima (23,0% u
2013.), a veci su za 43,30%. U troSkovima osoblja 2013. godine uklju¢eni su podaci pripojenog
drustva Dubrovnik-Babin kuk d.d. samo za razdoblje nakon pripajanja, a u 2014. za cijelu godinu, kao i
podaci pripojenih drustava u 2014. za razdoblje nakon pripajanja.

Financijski rashodi iznose 33,27 milijuna kuna, biljeze rast od 57,98% s udjelom od 3,10% u ukupnim
rashodima (2,61% u 2013.).

Dru$tvo je u promatranom razdoblju ostvarilo bruto dobit u iznosu od 27,28 milijuna kuna, operativnu
dobit od 44,56 milijuna kuna, odnosno neto dobit od 23,64 milijuna kuna, uz EBITDA od 232,2 milijuna
kuna.

Bruto marza Dru$tva iznosi 2,52% (4,30% u 2013.).

Pored ve¢ navedenog, rezultati poslovanja DruStva promatranog razdoblja pod utjecajem su i
jednokratnih troSkova otpremnina te administrativnih troSkova povezanih s procesom pripajanja i
reorganizacijom poslovanja (u iznosu od 14,69 milijuna kuna), kao i promjena na amortizaciji uslijed
smanjenih stopa na gradevine s 5% na 4% i parcele sa 7% na 5% (u iznosu od 33,3 milijuna kuna).
Pojatana kapitalna ulaganja ranijih razdoblja te promjena pristupa u odrzavanju bitno doprinosi
trajnosti gradevina odnosno duljem periodu uporabe Sto se odrazava i na vijek i iznos amortizacije.

Ukupna imovina Drustva na dan 31.12.2014. godine iznosi 3,194 milijarde kuna i veéa je u odnosu na
prethodno razdoblje za 234,85 milijuna kuna.

Ljudski resursi

Na dan 31.12.2014. Drustvo je zapo$ljavalo 1611 radnika (958 stalnih i 653 sezonskih).
Drustvo sustavno i kontinuirano ulaze u razvoj svojih ljudskih potencijala.

Rizici Drustva i Grupe

Poslovne aktivnosti Drustva i Grupe izlozene su razli¢itim vrstama financijskih rizika, uobi¢ajenih za
poslovanje turisti¢kih drustava u Republici Hrvatskoj, a koji se prvenstveno odnose na trzisni rizik
(uklju€uje valutni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik), kreditni rizik te rizik likvidnosti.

Drustvo i Grupa djeluju na medunarodnoj razini i izlozeni su valutnom riziku, stoga kretanja u
teCajevima prvenstveno eura, Svicarskog franka i kune, mogu imati utjecaje na poslovne rezultate i
novéane tokove, poglavito na veli€inu poslovnih prihoda te kreditnih obveza. Kamatni rizik Drustva i
Grupe najve¢im dijelom proizlazi iz primljenih dugorocnih kredita. Krediti odobreni po promjenjivim
stopama izlazu Drustvo i Grupu riziku kamatne stope nov€anog toka. Drustvo i Grupa povremeno
pristupaju kamatnoj i te€ajnoj zastiti nov€anih tokova putem trziSno dostupnih derivatnih (zastitnih)
instrumenata s ciliem smanjenja i ograni¢avanja izlozenosti navedenim rizicima.

U svrhu upravljanja cjenovnim rizikom Drustvo i Grupa kontinuirano provode aktivnosti analiziranja
kretanja cijena i opcih kretanja na trzistu.

Kreditnim rizikom, odnosno rizikom gubitka koji nastaje zbog neispunjavanja nov€ane obveze prema
Drustvu i Grupi, Drustvo i Grupa upravljaju na nacin da posluju s bonitetnim subjektima te se
poduzimaju odgovaraju¢e mjere za osiguranje uredne naplate potrazivanja.

Vezano na rizik likvidnosti, Drustvo i Grupa odrzavaju dostatnu razinu likvidnosti pra¢enjem stanja
novéanih sredstava te uskladivanjem s predvidenim novCanim tokovima, kao i osiguravanjem
raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija.

Kodeks korporativhog upravljanja

Drustvo Valamar Riviera d.d., kao i Grupa, kontinuirano se razvija i djeluje u skladu s dobrom praksom
korporativhog upravljanja te nastoji svojom poslovnom strategijom, politikom, kljuénim aktima i
poslovnom praksom doprinijeti transparentnom i ucinkovitom poslovanju i kvalitetnim poveznicama sa
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sredinom u kojoj djeluje. U cilju daljnjeg ja¢anja i uspostavljanja visokih standarda korporativnog
upravljanja, Drustvo je donijelo vlastiti Kodeks korporativnog upravljanja 2008. godine. Uprava se u
cijelosti pridrzava odredbi usvojenog Kodeksa. UvrStenjem dionica na Sluzbeno trziSte Zagrebacke
burze d.d. Drustvo ¢e primjenjivati Kodeks korporativnog upravljanja Zagrebacke burze d.d. te ¢ée
ispunjavati sve obveze koje iz njega proizlaze.

Znacajni neposredni imatelji dionica sukladno podacima iz SrediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva
navedeni su u tabeli pod ,Ostale informacije”.

Postoji vremensko ograniCenje vezano za koriStenje prava glasa na glavnoj skupstini sukladno
odredbama Zakona o trgovackim drustvima - od dioni¢ara se trazi da prijave svoje sudjelovanje u
zakonom predvidenom roku.

Ne postoji slu¢aj u kojem je financijsko pravo iz vrijednosnog papira odvojeno od drzanja tih papira.

U Drustvu ne postoje vrijednosni papiri s posebnim pravima kontrole niti postoje ogranicenja prava
glasa.

Pravila o imenovanju i opozivu ¢lanova Uprave i ¢lanova Nadzornog odbora utvrdena su Statutom, u
skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima.

Uprava Drustva ovlastena je stjecati vlastite dionice sukladno odluci Glavne skupstine od 17. studenog
2014. godine, a prije te odluke sukladno odluci Glavne skupstine od 8. srpnja 2010. godine.

Pravila o izmjeni Statuta Drustva utvrdena su Zakonom o trgovackim drusStvima te u Statutu Drustva
ne postoje dodatna ogranicenja.

Ovlasti ¢lanova Uprave takoder su u potpunosti uskladene s odredbama Zakona o trgovackim
drustvima.

Organi Drustva su:
Uprava: g. Franz Lanschitzer, predsjednik Uprave i Clanovi: g. Nikola Koncul, g. Tihomir Nikolas, g.
Marko Cizmek, gda. Ivana Budin Arhanié.

Nadzorni odbor Drustva djeluje u sliede¢em sastavu: g. Gustav Wurmbdck (predsjednik Nadzornog
odbora), g. Mladen Marko¢ (zamjenik predsjednika), g. Georg Eltz, gda. Gudrun Kuffner, g. Hans
Dominik Turnovsky, g. Vicko Feri¢, gda. Mariza Jugovac.

Revizorski odbor: g. Georg Eltz, g. Vicko Feri¢, g. Gustav Wurmbéck, g. Mladen Marko¢ te g.
Dubravko Kuseta koji obavlja svoje duznosti predvidene Zakonom o reviziji.

Komisija za naknade i nagradivanje: g. Gustav Wurmbdéck, g. Mladen Marko¢ i g. Hans Dominik
Turnovsky.

Komisija za investicije: g. Gustav Wurmbdéck, g. Georg Eltz, g. Hans Dominik Turnovsky, g. Vicko
Feri¢ i gda. Gudrun Kuffner.

Uprava i Nadzorni odbor rade u pravilu na sjednicama te donoSenjem odluka bez odrzavanja sjednica,
u skladu s odredbama pozitivnih propisa i akata Drustva.

Odnosi s povezanim drustvima

Transakcije s povezanim drustvima unutar Grupe odvijaju se po uobi¢ajenim komercijalnim uvjetima i
rokovima te uz primjenu trzidnih cijena. U promatranom razdoblju ostvareno je 2,71 milijuna kuna
prihoda od transakcija s povezanim osobama (2013. godine 9,86 milijuna kuna) za Drustvo i 28 tisu¢a
kuna (2013. godine 2,59 milijuna kuna) za Grupu te troskova od 131,11 milijuna kuna (2013. godine
84,38 milijuna kuna) za Drustvo i 83 tisu¢e kuna (2013. godine 101,54 milijuna kuna) za Grupu.

Stanje potraZzivanja i obveza prema povezanim osobama na dan 31.12.2014. godine iznosi:
potrazivanja za Drustvo 192,57 milijuna kuna (krajem 2013. godine 216,5 milijuna kuna), a za Grupu 5
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tisuéa kuna (krajem 2013. godine 354 tisu¢e kuna) te obveza za Drustvo 5,03 milijuna kuna (krajem
2013. godine 3,25 milijuna kuna), a za Grupu 83 tisu¢e kuna (krajem 2013. godine 3,12 milijuna kuna).

OcCekivano pripajanje drustva-kéeri Valamar hoteli i ljetovalista d.o.0. (opisano u poglavlju Znacajni
dogadaji) za Drustvo ¢e rezultirati znatnim smanjenjem iznosa transakcija s povezanim drustvima
tijekom 2015. godine.

Podruznice Drustva

2. rujna 2011. godine upisano je u sudski registar Trgova¢kog suda u Pazinu osnivanje podruznica i
to: Podruznice za turizam RABAC, sa sjediStem u Rapcu, Slobode 80 i Podruznice za turizam ZLATNI
OTOK, sa sjedistem u Krku, VrSanska 8. 4. studenog 2013. godine upisano je osnivanje Podruznice
za turizam DUBROVNIK-BABIN KUK, sa sjedistem u Dubrovniku, Dr. Ante StarCeviéa 45, a 1.
listopada 2014. Podruznice za savjetovanja u vezi poslovanjem i upravljanjem ZAGREB sa sjediStem
u Zagrebu, Miramarska cesta 24.

Podruznice Rabac, Zlatni otok i Dubrovnik-Babin kuk, kao gospodarski pokretaci svojih lokalnih
zajednica, nastavljaju poslovati u svojim destinacijama podupiruéi njihov razvoj daljnjim ulaganjima,
kreiranjem turistiCkih sadrzaja i sudjelovanjem u drustvenim i poslovnim aktivnostima.

Odrzivi razvoj

Bez obzira §to ugostiteljsko-turisticka djelatnost nacelno ne pripada djelatnostima koje mogu znatnije
ugroziti okoli§, Drustvo kontinuirano radi na unapredenju zastite okoliSa i odrzivog razvoja s ciliem
izgradnje prepoznatljivih ekoloSki orijentiranih turistiCkih odredista. U poslovnim objektima Drustva
primjenjuju se: Sustav upravljanja okoliSem po normi ISO 14001:2004, Sustav upravljanja kvalitetom
po normi ISO 9001 te HACCP sustav po normi Codex Alimentarius.

U brojnim objektima Drustva koristi se otpadna toplina rashladnih sustava za grijanje potro$ne tople
vode. Instalirani su sustavi za nadzor potro$nje elektriCne energije i vode, kao i sustavi upravljanja
vrSnom angaziranom snagom. Na brojnim plazama kampova i hotela Drustvo upravija Plavim
zastavama, prepoznatljivim ekoloSkim simbolom ¢istoée okolisa. Odgovornim gospodarenjem
prirodom i okoliSem ispunjavamo ocekivanja gostiju i doprinosimo zastiti prirodnih resursa.

Drustvo je za projekt ,,Green Lanterna“ dobitnik prve hrvatske nagrade za razvoj zelenog gospodarstva
»Greenovation 2013, koju za najbolji ukupni program ucinkovitog koriStenja resursa u turistickim
objektima dodjeljuje Savez za energetiku Zagreba i tvrtka Energo Media Servis d.o.o.

Hoteli Valamar Sanfior iz Rapca i Valamar Koralj iz Krka dobitnici su certifikata Udruge poslodavaca u
hotelijerstvu Hrvatske i oznake ,,.Sustainable Hotel”, ¢ime se potvrduje njihovo zeleno poslovanje
kroz zastitu okolia, upravljane odrzivoSéu, energetsku ucinkovitost, educirano osoblje, ustede u
potrosnji energije i vode, kontroliranu emisiju CO2 i sl.

Drustvena odgovornost

Osim kvalitetom odnosa prema svojim zaposlenicima, okoliSu, cjelokupnom druStvenom i
gospodarskom okruzenju, Valamar Riviera d.d. potvrduje status drustveno odgovornog poduzeca i
odnosom prema lokalnoj i Siroj zajednici. Naime, kao drustveno odgovorno poduzeée Valamar Riviera
d.d. svake godine donira i pomaze brojne odgojno-obrazovne ustanove, humanitarne i ostale udruge
te brojne sportske klubove.

U 2014. godini omoguéeno je viSe od tisucu nocenja u objektima Drustva djeci bez odgovarajuce
roditeljske skrbi, slabijeg imovinskog stanja, sa zdravstvenim poteSko¢ama i posebnim potrebama
kroz program donacija ,Tisuéu dana na Jadranskom moru“, dodijeljenih za ukupno 12 udruga i Skola
Sirom Hrvatske.

NaSa usmjerenost na najviSe ekoloSke standarde prilikom ulaganja u poslovne objekte povezana je i s
podupiranjem kvalitetnih inicijativa u Siroj lokalnoj zajednici vezanih za zastitu okoliS§a kroz program
donacija ,Volimo Jadransko more“. Odobrenim donacijama 2014. godine usmijerili smo sredstva u
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konkretne projekte namijenjene zastiti jadranske obale i mora koji pridonose odrzivom razvoju,
podizaniju svijesti 0 vaznosti o€uvanja morskog okoliSa, promi¢u suradnju lokalnih zajednica i struke,
imaju mijerljive rezultate i dugoro¢an pozitivan utjecaj na zastitu okolisa.

Posebno se istiCu inicijative na podru¢ju kulture, a od najznacajnijih je organizacija 31. slikarske
kolonije Riviera, kojom se nastavlja tradicija zapocCeta prije tridesetak godina. Vrijedi istaknuti i novi
projekt ,Umjetnik na odmoru®, zapocet 2013. godine koji je nastavljen i u ovoj godini i koji se odvija na
prostoru poreckog hotela Valamar Club Tamaris u organizaciji Instituta za istrazivanje avangarde i
Kolekcije Marinko Sudac, a pod pokroviteljstvom Ministarstva kulture Republike Hrvatske. Projekt je i
u drugoj godini suradnje s Valamarom okrunjen velikom izloZbom medunarodnih umjetnika avangarde
u zagrebackom Muzeju suvremene umjetnosti.

Od velikih, ve¢ tradicionalnih sportskih dogadanja koja Valamar Riviera takoder podupire, isti€¢emo
teniski turnir Istarska rivijera, kao i medunarodnu biciklistiCku utrku Istra Valamar Terra Magica.

Aktivni smo i u potpori odrzavanju brojnih enoloskih, gastronomskih i sli¢nih sajmova pa tako veé
godinama podupiremo sajmove Vinistra i Promohotel, koji se svake godine odrzavaju u Porecu.

Ovakvim nacinom djelovanja Valamar Riviera d.d. potvrduje se kao partner zajednice u kojoj ostvaruje
svoje poslovne uspjehe te svojim primjerom potiCe i ostale gospodarske subjekte i poslovne partnere,
da na isti nacin iskazu svoju druStvenu odgovornost te daju poticaj obrazovanju, sportu, kulturi, zastiti
okolisa i ostalim inicijativama koje promicu vrijednosti bez kojih ostvareni poslovni rezultati ne bi bili
odrzivi.

Znacajni dogadaiji

Dana 21. kolovoza 2014. godine odrzana je Glavna skupstina Drustva na kojoj su predoceni Godisniji
izvjeStaji za 2013. godinu te su donesene odluke o upotrebi dobiti, davanju razrjeSnica Upravi i
Nadzornom odboru, imenovanju druStva KPMG Croatia d.o.0. za revizora u 2014. godini, odobrenju
Ugovora o pripajanju drustva Valamar Adria holding d.d. i drustva Valamar grupa d.d. drustvu Riviera
Adria d.d., povecanju temeljnog kapitala radi provodenja pripajanja, povecanju temeljnog kapitala iz
sredstava Drustva, izmjeni Statuta Riviera Adria d.d. (€ijom izmjenom je promijenjena i tvrtka Drustva
u Valamar Riviera d.d.), izboru ¢&lanova Nadzornog odbora i nagradi za rad ¢lanova Nadzornog
odbora. Povecan je broj ¢lanova Nadzornog odbora s pet na sedam te su izabrana &etiri nova ¢lana
Nadzornog odbora na vrijeme od dana upisa Odluke o izmjenama Statuta u sudski registar do isteka
mandata ostalim ¢lanovima. Nadzorni odbor djeluje u sastavu: g. Gustav Wurmbdck, predsjednik, g.
Mladen Marko¢, zamjenik predsjednika te ¢lanovi: g. Georg Eltz, gda. Gudrun Kuffner, g. Hans
Dominik Turnovsky, g. Vicko Feri¢ i gda. Mariza Jugovac.

Dana 30. rujna 2014. godine Trgovacki sud u Rijeci, Stalna sluzba u Pazinu izvr$io je upis pripajanja
trgovackih drustava Valamar Adria holding d.d. i Valamar grupa d.d. druStvu Riviera Adria d.d..
Istodobno je izvrSen upis promjene naziva/tvrtke drustva Riviera Adria d.d. u novi naziv/tvrtku Valamar
Riviera d.d., upis povecanja temeljnog kapitala radi pripajanja i povecanje temeljnog kapitala iz
sredstava Drustva na ukupni iznos temeljnog kapitala od 1.672.021.210,00 kuna koji je podijelien na
126.027.542 redovne dionice na ime bez nominalnog iznosa, kao i upis izmjena Statuta Drustva.

Od 30. rujna 2014. godine odlukom Nadzornog odbora Valamar Riviere d.d. Uprava Drustva je
djelovala u sastavu: g. Franz Lanschiitzer (predsjednik Uprave), g. Edi Cernjul (potpredsjednik Uprave
do kraja 2014. godine), g. Nikola Koncul (potpredsjednik Uprave do kraja travnja 2015. godine), g.
Tihomir Nikola$, g. Marko Cizmek i gda. lvana Budin Arhanié.

Od 1. sije¢nja 2015. godine Upravu Drustva ¢ine: g. Franz Lanschitzer, predsjednik Uprave i Clanovi:
g. Nikola Koncul, g. Tihomir Nikolas, g. Marko Cizmek i gda. lvana Budin Arhanic.

Odlukom Nadzornog odbora na mjesto Predsjednika Uprave od 1. srpnja 2015. godine imenovan je
Zeljko Kukurin.

Dana 17. studenog 2014. godine odrzana je Glavna skupstina Drustva na kojoj su donesene odluke o
uvrstenju dionica DrusStva na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze, ovlastima za stjecanje vlastitih
dionica i isplati dividende.
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Dana 3. prosinca 2014. godine sukladno odluci Glavne skupstine dioni¢arima je ispla¢ena dividenda u
iznosu od 0,50 kuna po svakoj dionici putem SrediSnjeg klirinskog depozitarnog drustva d.d..

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga je dana 12. prosinca 2014. godine odobrila Prospekt
uvrstenja 126.027.542 redovne dionice na uredeno trziSte Zagrebacke burze d.d., a Zagrebacka burza
d.d. je svojim RjeSenjem od dana 15. prosinca 2014. godine odobrila uvrStenje svih 126.027.542
dionica Drustva, oznake RIVP-R-A, ISIN: HRRIVPRAOO000, na Sluzbeno trziSte Zagrebacke burze d.d.

Prema relevantnim odlukama Zagrebacke burze d.d. dana 16. prosinca 2014. godine prestalo je
trgovanje dionicama DruStva na MTP — Fortis, a sa 17. prosinca 2014. godine, kao prvim danom,
zapocelo je trgovanje dionicama na Sluzbenom trzistu.

Dana 15. prosinca 2014. godine Trgovacki sud u Rijeci, Stalna sluzba u Pazinu izvrSio je upis
pripajanja trgovackog drustva Linteum savjetovanje d.o.o., Zagreb, drustvu Valamar Riviera d.d..

Dana 18. prosinca 2014. godine Valamar Riviera d.d. i Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o0., Zagreb,
sklopili su Ugovor o pripajanju kojim se druStvo Valamar hoteli i ljetovalista d.o.0. kao pripojeno
drustvo pripaja drustvu preuzimatelju Valamar Riviera d.d.. Navedeni postupak je u tijeku, s pravnim
ucincima tek po upisu pripajanja u sudski registar drustva preuzimatelja ($to se ocekuje koncem
veljace 2015. godine).

Znacajni dogadaji nakon proteka poslovne godine

Zagrebacka burza d.d. objavila je 19. sije€nja 2015. godine da su dionice Drustva zadovoljile uvjete za
ubrzani ulazak u indexe CROBEX, CROBEXtr, CROBEX10, CROBEXplus i CROBEXturist te ¢e
njihova sastavnica postati od 27. sijecnja 2015. godine.

Aprecijacija teCaja Svicarskog franka tijekom sijecnja 2015. godine negativno ¢e se odraziti na
zaduzenost Drustva i vrednovanje kreditnih obveza (Drustvo je koncem 2014. godine imalo CHF 27,3
milijuna kreditnih obveza s krajnjim dospije¢em u 2018. godini).

Krajem sije€nja 2015. godine g. Tihomir Nikola$ najavio je svoj odlazak s funkcije ¢lana Uprave s 8.
lipnja 2015. godine.

Upravljanje i investicije

Sukladno skloplienom Ugovoru o upravljanju hotelsko-turistickim objektma i sadrzajima, Drustvo je od
2004. godine upravljanje poslovnim objektima povjerilo kompaniji Valamar hoteli i ljetovalita d.o.o..

Za turistiCku sezonu 2014. godine ostvarena su velika ulaganja u objekte DruStva u visini od gotovo
370 milijuna kuna, od kojih su najznacajnije investicije u hotele Valamar Dubrovnik President i Argosy
u Dubrovniku te hotel Zagreb u Pore€u. Sva tri hotela podigla su kvalitetu usluge i dobila nove
zvjezdice pa je tako Valamar Dubrovnik President (292 sobe) postao prvi hotel s pet zvjezdica u
portfelju Valamara. Hoteli Valamar Zagreb (230 soba) i Valamar Argosy (308 soba) postali su hoteli s
Cetiri zvjezdice. Za sezonu 2014. godine takoder je okon€ano ulaganje i u prvi hostel pod imenom
Hostel Papalinna (128 kreveta) u Porecdu.

Za sezonu 2015. godine Valamar Riviera ulaze oko 330 milijuna kuna u objekte, proizvode i usluge u
svom turistiCkom portfelju.

Najveci projekt vrijedan 250 milijuna kuna je luksuzni obiteljski Valamar Isabella Island Resort 4* na
otoku Sveti Nikola koji se planira otvoriti u svibnju 2015. godine. Od ostalih najavljenih projekata za
2015. godinu, u lIstri i na Krku planiraju se znaajne investicije u hotele, apartmanska naselja i
kampove u visini od oko 80 milijuna kuna. Kada je rije¢ o kampovima, jedna od najvecih investicija u
2015. godini u iznosu od 25 milijuna kuna odnosi se na ulaganja u Kamp Lanterna u destinaciji Pore¢,
a znacajno unaprjedenje ponude i usluga planira se i u kampu Marina u destinaciji Rabac te krékim
kampovima Jezevac i Krk. Investicije u kampovima odnose se ve¢im dijelom na uredenje
infrastrukture i hortikulture kampova te u nove mobilne kuéice.
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U nadolaze¢em razdoblju planira se nastaviti dosadasnja politika ulaganja s fokusom na povecanje
konkurentnosti nasih turisti¢kih proizvoda na strateskim trzi§tima i opcenito daljnje podizanje kvalitete
objekata i usluga.

Ostale informacije

Pregled najvecih dioni€ara na dan 31.12.2014. godine:

oL Broj
Viasnik: dionica: % ucesca:
1. Epic, Goldscheider und Wurmbéck M.B.H.
Plosslgasse 8, 1040 Be¢, Republika Austrija 54.267.510 | 43,06%
2. Raiffeisenbank Austria d.d./Satis d.0.0./Skrbnik 3.774.534 | 3,00%
Magazinska 69, 10000 Zagreb
3. Enitor d.o.o. 2.720.950 | 2.16%
Miramarska 24, 10000 Zagreb
4. Satis d.o.o. 2.572.539 | 2,04%
Miramarska 24, 10000 Zagreb
5. Zagrebacka banka d.d./State street bank and trust 2.105.649 | 1,67%
Company, Boston/Skrbnik
Savska 60/1V, 10000 Zagreb
6. Baki¢ Nenad 2.000.000 | 1,59%
7. Bilbija Igor 1.869.626 | 1,48%
8. Hrvatska postanska banka d.d./Kapitalni fond d.d./Skrbnik, 1.846.184 | 1,46%
JuriSi¢eva 4, 10000 Zagreb
9. PBZ d.d./The Bank of New York as custodian/Skrbnik, 1.431.496 | 1,14%
Radni¢ka cesta 50, 10000 Zagreb
10. Hypo Alpe-Adria-Bank d.d./SZIF d.d./Skrbnik 1.198.462 | 0,95%
Slavonska avenija 6, 10000 Zagreb
11. Ostali mali dioni¢ari + vlastite dionice 52.240.592 | 41,45%
UKUPNO 126.027.542 | 100 %

U razdoblju od 1.1.2014. do 16.12.2014. godine najviSa postignuta cijena dionice RIVP-R-A na MTP-
Fortis trgovinskoj platformi bila je 24,67 kuna, a najniza 12,99 kuna.

U razdoblju od 17.12.2014. do 31.12.2014. godine najvida postignuta cijena dionice na uredenom
trzidtu bila je 20,50 kuna, a najniza 19,42 kune.
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Drustvo je u razdoblju od 30. listopada 2014. godine do 31. prosinca 2014. godine steklo 438.421
vlastitu dionicu po ukupnom troSku stjecanja od 8.543.990,73 kune, §to ¢ini 0,3478% temeljnog
kapitala. Na dan 31.12.2014. godine Drustvo drZi 480.816 vlastitih dionica, $to ¢ini 0,3815% temeljnog
kapitala.

Uprava Drustva tijekom 2014. godine obavljala je zakonom i Statutom predvidene radnje u vodenju
poslova i zastupanja Drustva te je planirala poslovnu politiku koju je provodila s paznjom urednog i
savjesnog gospodarstvenika. Takoder je kroz kontinuirane kontrole nadzirala poslovanje.

Uprava Drustva i dalje ¢e poduzimati sve potrebne mjere kako bi osigurala odrzivost i rast poslovanja
u trenutnim okolnostima.

Tromjesecni i privremeni godidnji nerevidirani, nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji

utvrdeni su od strane Uprave dana 10.2.2015. godine.

Uprava Drustva
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Prilog 1.
Razdoblje izvjestavanja: 01.01.2014. do [ 31.12.2014.

Tromjesecni financijski izvjeStaj poduzetnika TFI-POD

Matiéni broj (MBY): | 3474771 |

Matiéni broj subjekta (MBS):| 040020883 |

Osobni identifikacijski broj| 36201212847 |
(OIB):
Tvrtka izdavatelja: |Valamar Riviera d.d.

Postanski broj i mjesto: | 52440 | Porec

Ulica i kuéni broj: | Stancija Kaligari 1

Adresa e-poste:|uprava@riviera.hr

Internet adresa: |www.riviera-adria.com

Sifra i naziv opéine/grada:| 348 |Poreé '

Sifra i naziv 2upanije:| 18 |Istarska | Broj zaposlenih: | 1.611

(krajem izvjestajnog razdoblja)

Konsolidirani izvjestaj: NE Sifra NKD-a: 5510

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis: | |

Osoba za kontakt:|Sopta Anka
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|052 408 188 | Telefaks:|052 408 110

Adresa e-poste:|anka.sopta@riviera.hr

Prezime i ime: |Lanschiitzer Franz, Cizmek Marko
(osobe ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:
1. Financijski izvjstaji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o novéanom tijeku, izvjestaj o promjenama
kapitala i bilieSke uz financijske izvjestaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva, .
3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja izdavatelja.
VALAMAR RIVIERA dd. ;% |
) U

POREC )

(potpis osobe ovlastene za zastupanje

&



BILANCA

stanje na dan 31.12.2014.

Obveznik: Valamar Riviera d.d.

. Bt Prethodno Tekuée
Nazit prstcije olz\rgfa razdoblje razdoblje
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 2.454.013.171| 2.934.679.336
|. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 8.616.401 8.212.641
1. lzdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava o 005 1.603.091 8.206.231
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 7.013.310 6.410
6. Ostala nematerijalna imovina 009
II. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 2.070.126.787| 2.281.624.821
1. Zemljiste 011 516.606.646| 518.328.470
2. Gradevinski objekti 012 1.267.279.974| 1.376.727.573
3. Postrojenja i oprema 013 128.258.857 164.960.077
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 37.147.176 51.708.485
5. BioloSka imovina ' 015 '
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 27.469.078 20.168.936
7. Materijalna imovina u pripremi 017 75.624.552 107.593.195
8. Ostala materijalna imovina 018 17.740.504 22.367.881
9. Ulaganje u nekretnine 019 19.770.205
1Il. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 350.577.272  440.999.450
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 348.722.988 401.967.938
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 023 140.000 140.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 1.714.284 38.891.512
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 802.256 163.186.378
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030 162.453.654
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 420.555 372.432
3. Ostala potrazivanja 032 381.701 360.292
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 23.890.455 40.656.046
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 485.836.413| 235975514
I. ZALIHE (036 do 042) 035 7.168.797 7.123.768
1. Sirovine i materijal 036 5.341.093 6.328.636
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038 740.909
4. Trgovacka roba 039 126.904 50.137
5. Predujmovi za zalihe 040 959.891
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 744.994
7. BioloSka imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 253.319.297 60.893.123
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 28.734.473
2. Potrazivanja od kupaca 045 224.681.325 18.062.032
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 265.137 288.683
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 23.950.101 10.047.092
6. Ostala potrazivanja 049 4.422.734 3.760.842
11l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 2.592.620 1.749.747
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 481.050 517.300
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 1.105.625 1.091.162
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 1.005.945 141.285
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 222.755.699 166.208.876
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 20.123.849 24.166.342
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 2.959.973.433| 3.194.821.192
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061 54.898.457 54.802.077




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078)

062

1.952.787.258

2.079.338.255

I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL

063

1.117.663.400

1.672.021.209

2. Pripisano manjinskom interesu

Il. KAPITALNE REZERVE 064  478.208.416 -8.395.862
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 122.288.060 98.724.307
1. Zakonske rezerve 066 57.792.194 60.724.657
2. Rezerve za vlastite dionice 067 52.225.816 24.344.407
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 45.316.122 8.836.448
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 57.586.172 22.491.690
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 79.152 29.750.702
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 175.898.960 263.592.748
1. Zadrzana dobit 073 175.898.960 263.592.748
2. Preneseni gubitak 074
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 58.649.270 23.645.152
1. Dobit poslovne godine 076 58.649.270 23.645.152
2. Gubitak poslovne godine 077
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 358.217 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080 o
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 358.217
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 701.341.675| 819.916.935
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 697.170.626 813.681.392
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 090
8. Ostale dugorocne obveze 091 4.151.260 3.937.690
9. Odgodena porezna obveza 092 19.789 2.297.853
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 238.709.026| 217.526.458
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 1.040.930
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 129.967.302 102.566.944
4. Obveze za predujmove 097 7.489.924 12.602.157
5. Obveze prema dobavljacima 098 77.797.646 79.956.729
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 11.959.342 14.673.785
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 8.629.871 5.790.531
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkorocne obveze 105 2.864.941 895.383
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 66.777.257 78.039.543
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 2.959.973.433| 3.194.821.192
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 54.898.457 54.802.077
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvje$taj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
110

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izvjestaje.



RACUN DOBITI | GUBITKA

u razdoblju 01.01.2014. do 31.12.2014.
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje Tekuce razdoblje
oznaka
K ivno| Tromjesec;j Kumulativno | Tromjesecje
1 2 3 4 5 6
|. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 817.061.940| 38.451.993| 1.083.433.150| 65.195.049
1. Prihodi od prodaje 112 806.404.438 35.368.360] 1.065.052.873 55.976.411
2. Ostali poslovni prihodi 113 10.657.502 3.083.633 18.380.277 9.218.638
1. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 786.081.023] 191.710.701] 1.038.872.090| 243.338.360
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 281.905.978 45.212.488 391.059.890 60.977.968
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 138.742.200 16.177.649 184.560.788 19.459.084
b) TroSkovi prodane robe 118 779.270 25.721 1.137.090 52.853
c) Ostali vanjski troSkovi 119 142.384.507 29.009.117| 205.362.011 41.466.030
3. Trodkovi osoblja (121 do 123) 120 180.797.546 46.724.753 259.089.555 65.255.825
a) Neto place i nadnice 121 110.449.083 28.093.513 154.962.804 37.940.652
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 122 46.774.284 12.487.238 66.912.074 17.807.428
c) Doprinosi na place 123 23.574.178 6.144.002 37.214.677 9.507.745
4. Amortizacija 124 172.005.207 49.498.073 186.440.866 46.344.483
5. Ostali troSkovi 125 129.893.534 32.037.809 167.064.044 41.358.233
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 4.874.870 4.695.408 1.195.654 972.277
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 4.874.870 4.695.408 1.195.654 972.277
7. Rezerviranja 129 263.618 263.618 10.225.325 10.225.325
8. Ostali poslovni rashodi 130 16.340.271 13.278.552 23.796.756 18.204.249
11l. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 25.217.778 12.746.846 15.993.864 9.144.103
1. Kamate, te€ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132 5.501.594 1.441.721
2. Kamate, tecajne razlike, dividende, sli€ni prihodi iz odnosa s 133 16.394.852 10.286.724 11.081.848 8.110.784
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjeluju¢ih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 1.579.154 955.217 3.169.080 681.495
5. Ostali financijski prihodi 136 1.742.178 63.184 1.742.935 351.823
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 21.059.389| 11.753.148 33.270.258|  16.990.495
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 821.270 595.589 1.030.254 1.030.254
2. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 18.321.304 10.303.344 29.460.012| 13.991.518
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 630.061 462.520 1.345.894 1.345.894
4. Ostali financijski rashodi 141 1.286.753 391.694 1.434.099 622.830
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 842.279.718 51.198.839| 1.099.427.014 74.339.152
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 807.140.412| 203.463.849| 1.072.142.349| 260.328.856
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 35.139.307| -152.265.009 27.284.665| -185.989.704
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 35.139.307 0 27.284.665 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0| 152.265.009 0| 185.989.704
XIl. POREZ NA DOBIT 151 -23.524.649| -23.524.649 3.639.513 3.639.513
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 58.663.956| -128.740.360 23.645.152| -189.629.217
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 58.663.956 0 23.645.152 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0| 128.740.360 0| 189.629.217
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155
2. Pripisana manjinskom interesu 156
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
|. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 58.663.956| -128.740.360 23.645.152| -189.629.217
1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0 -720.061 -720.061
1. Te€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161 -720.061 -720.061
4. Dobit ili gubitak s osnove uinkovite zastite nov¢anog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove uinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
1ll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 -144.012 -144.012
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 0 -576.049 -576.049
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 58.663.956| -128.740.360 23.069.103] -190.205.266

DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja kons
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

olidirani financijski izvjestaj)

1. Pripisana imateljima kapitala matice

169

170

2. Pripisana manjinskom interesu




1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2014. do 31.12.2014.

Obveznik: __Valamar Riviera d.d.

5 5o AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblje razdoblje
1 2 3 4

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 35.139.307 23.645.152

2. Amortizacija 002 172.005.207| 186.440.866

3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003 93.140.504 17.480.076

4. Smanijenje kratkotrajnih potraZivanja 004 193.269.047

5. Smanjenje zaliha 005 45.029

6. Ostalo povecanje nov€anog tijeka 006
1. Ukupno poveéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 300.285.018| 420.880.170

1. Smanjenje kratkorocnih obveza 008

2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 009 222.952.177

3. Povecanije zaliha ) 010 2.615.844

4. Ostalo smanjenje nov¢anog tijeka i 011 4.455573| 166.426.616
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 230.023.594| 166.426.616
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 70.261.424| 254.453.554
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 -0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015

2. Nov¢ani primici od prodaje viasnickih i duznickih instrumenata 016

3. Novcani primici od kamata 017

4. Novcani primici od dividendi 018

5. Ostali novcani primici od investicijskih aktivnosti 019
1ll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 0 0

1. Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 705.677.771| 397.535.140

2. Novc¢ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022 33.951.614 90.422.177

3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 739.629.385| 487.957.317
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 739.629.385| 487.957.317
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Novcani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 027 204.357.809

2. Nov&ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 028 89.110.408

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 526.029.703 79.275.190
V. Ukupno nové&ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 526.029.703| 372.743.407

1. Novcani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031

2. Novcani izdaci za isplatu dividendi 032 62.975.890

3. Novc€ani izdaci za financijski najam 033

4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica 034 512.218

5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 035 -175.272.502| 132.810.577
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 -174.760.284| 195.786.467
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 700.789.987| 176.956.940
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 0
Ukupno povecanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 771.051.411| 431.410.494
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 739.629.385| 487.957.317
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 191.333.673| 222.755.699
Povecanje novca i nov&anih ekvivalenata 042 31.422.026
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043 56.546.823
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 222.755.699| 166.208.876




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od  01.01.2014. do 31.12.2014.
Naziv pozicije AOP Pretht_)dna Tekl.n':a
oznaka godina godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 1.117.663.400( 1.672.021.209
2. Kapitalne rezerve 002 478.208.416 -8.395.862
3. Rezerve iz dobiti 003 122.288.060| 98.724.307
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 175.898.960| 263.592.748
5. Dobit ili gubitak tekuc¢e godine 005 58.649.270 23.645.152
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 29.750.702
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008 79.152
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 1.952.787.258( 2.079.338.255
11. Teéajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuéi i odgodeni porezi (dio) 012 o
13. Zastita novéanog tijeka 013
14. Promjene ra¢unovodstvenih politika 014
15. Ispravak znaéajnih pogre$aka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance




Prilog 1.

Razdoblje izvjesStavanja: do

Matiéni broj (MBY):| 3474771 |
Matiéni broj subjekta (MBS):| 040020883 |
Osobni identifikacijski broj| 36201212847 |

(oIB):
Tvrtka izdavatelja:[Valamar Riviera d.d.

31.12.2014.

I

Tromjesecni financijski izvjeStaj poduzetnika TFI-POD

Postanski broj i mjesto: | 52440 | [Pore¢
Ulica i kuéni broj:|Stancija Kaligari 1
Adresa e-poste: |uprava@riviera.hr
Internet adresa: [www.riviera-adria.com
Sifra i naziv opéine/grada':| 348 IPoreé
Sifra i naziv zupanije:| 18 |Istarska | Broj zaposlenih:] 1.733
(krajem izvjestajnog razdoblja)
Konsolidirani izvjeétaj:l DA Sifra NKD-a: 5510
Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
Valamar Adria Holding d.d. Zagreb 01702360
Valamar Grupa d.d. Zagreb 01929062
Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o. Zagreb 01537369
Valamar hotels & resorts GmbH Frankfurt 04724750667
Valamar poslovni razvoj d.o.o. Zagreb 01721992
Puntizela d.o.o. Pula 03203379
Bastion upravljanje d.o.o. Zagreb 01877453
Citatis d.o.o. Zagreb 02626969
Epima d.o.o. Zagreb 01323628
Elafiti Babin kuk d.o.o. Dubrovnik 01273094
Magicne Stijene d.o.o. Dubrovnik 02315211
Palme Turizam d.o.o0. Dubrovnik 02006103
Pogaca Babin Kuk d.o.o. Dubrovnik 02236346
Bugenvilia d.o.o. Dubrovnik 02006120
Linteum savjetovanje d.o.o. Zagreb 02246139

Knjigovodstveni servis:|

Osoba za kontakt:|Sopta Anka

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|052 408 188

Adresa e-poste: [anka.sopta@riviera.hr

Telefaks:[052 408 110

Prezime i ime: [Lanschﬁtzer Franz, Cizmek Marko

(osobe ovlastene za zastupanje)
Dokumentacija za objavu:

kapitala i bilieske uz financijske izvjestaje)
2. Meduizvjestaj poslovodstva,
3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja izdavatelja.
VALAMAR RIVIERA dd.

POREC )}

1. Financijski izvj$taji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o novéanom tijeku, izvjestaj o promjenama

_—

M.P.

v

(potpis osobe ovlastene za zastupanje)




BILANCA
stanje na dan 31.12.2014.

Obveznik: Valamar Riviera d.d.
. - Prethodno Tekuce
Naziv pozicije Srgra razdoblje razdoblje
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 2.460.267.504| 2.751.933.933
|. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 8.616.400 15.256.107
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 1.603.090 8.682.088
3. Goodwill 006 6.567.609
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 7.013.310 6.410
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 2.381.149.910| 2.608.747.861
1. Zemljiste 011 567.405.491 584.990.827
2. Gradevinski objekti 012 1.527.391.173| 1.633.923.721
3. Postrojenja i oprema 013 128.258.857 165.795.345
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 37.147.176 53.352.177
5. Bioloska imovina ' 015 '
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 27.469.078 20.807.049
7. Materijalna imovina u pripremi 017 75.737.631 107.706.274
8. Ostala materijalna imovina 018 17.740.504 22.402.265
9. Ulaganje u nekretnine 019 19.770.205
1Il. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 3.182.410 43.484.036
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 1.328.126 1.391.607
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 023 140.000 140.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 1.714.284 41.952.429
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 802.257 732.724
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 420.556 372.432
3. Ostala potrazivanja 032 381.701 360.292
V. ODGODBENA POREZNA IMOVINA 033 66.516.527 83.713.205
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 270.048.661 238.295.124
I. ZALIHE (036 do 042) 035 7.168.797 7.280.983
1. Sirovine i materijal 036 5.341.093 6.328.636
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038 740.909
4. Trgovacka roba 039 126.904 207.352
5. Predujmovi za zalihe 040 959.891
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 744.994
7. Bioloska imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 37.663.160 34.582.999
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 10.331
2. Potrazivanja od kupaca 045 10.290.488 19.099.900
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 265.137 312.251
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 23.951.600|  10.564.343
6. Ostala potrazivanja 049 3.155.935 4.596.174
1ll. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 2.111.570 1.232.447
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 1.105.625 1.091.162
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 1.005.945 141.285
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 223.105.134 195.198.695
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 21.077.273 27.738.853
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 2.751.393.438| 3.017.967.910
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061 54.898.457 54.834.429




PASIVA

2. Pripisano manjinskom interesu

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 1.743.897.211| 1.884.222.145
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL i 063 1.117.663.400| 1.672.021.209
Il. KAPITALNE REZERVE 064 478.208.416 -18.582.904
lll. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 122.288.059 94.257.648
1. Zakonske rezerve 066 57.792.194 60.724.657
2. Rezerve za vlastite dionice 067 52.225.815 24.344.407
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 45.316.122 13.303.107
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 57.586.172 22.491.690
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 79.152 29.413.744
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -80.357.421 54.859.133
1. Zadrzana dobit 073 54.859.133
2. Preneseni gubitak 074 80.357.421
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 106.015.605 52.162.210
1. Dobit poslovne godine 076 106.015.605 52.162.210
2. Gubitak poslovne godine 077
VII. MANJINSKI INTERES 078 91.105
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 358.217 372,060
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081 161.204
3. Druga rezerviranja 082 358.217 210.856
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 701.341.675| 831.445.215
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 697.170.626 825.209.672
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljacima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugorocne obveze 091 4.151.260 3.937.690
9. Odgodena porezna obveza 092 19.789 2.297.853
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 239.011.402| 218.185918
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 148.952
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 129.967.302 102.566.944
4. Obveze za predujmove o 097  7.489.924 12.655.058
5. Obveze prema dobavljacima 098 77.665.106 76.930.002
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 11.959.342 15.921.639
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 9.039.849 9.029.287
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 12.418
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkorocne obveze 105 2.889.879 921.619
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 66.784.933 83.742.571
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 2.751.393.438| 3.017.967.910
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 54.898.457 54.834.429
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 1.743.897.211| 1.884.131.040
110 91.105

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izvjestaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2014. do 31.12.2014.

Obveznik: _Valamar Riviera d.d.

Naziv pozicije AQP Prethodno razdoblje Tekuce razdoblje
oznaka
Kumulativno | Tromjesecje | Kumulativno | Tromjeseéje
1 2 3 4 5 6
|I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 1.060.666.831 58.433.021| 1.096.071.115 77.529.929
1. Prihodi od prodaje 112 1.048.005.735 55.146.097| 1.074.223.640 65.059.005
2. Ostali poslovni prihodi 113 12.661.097 3.286.925 21.847.475, 12.470.924
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 1.010.210.651| 224.074.865 1.016.066.119| 230.894.193
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 388.163.418|  76.507.521 371.219.973|  62.052.987
a) Troskovi sirovina i materijala 117 180.605.871 19.604.063 187.532.913, 21.704.823
b) TroSkovi prodane robe 118 940.537 42.099 1.235.445 151.208
c) Ostali vanjski troskovi 119 206.617.009 56.861.358 182.451.615 40.196.956
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 242264072 60.664.509| 302.053.281| 108.219.551
a) Neto place i nadnice 121 146.552.426 35.965.886 177.416.391 60.394.239
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 122 63.882.287| 16.673.974 82.124.072 33.019.426
c) Doprinosi na place 123 31.829.359, 8.024.649 42.512.819 14.805.887
4. Amortizacija 124 223343608 57.062.337| 202.845280| 52.411.840
5. Ostali troskovi 125 134.501.289 11.924.156] 103.468.815| -22.452.771
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 4.910.642] 4.731.180 1.403.031 1.179.654
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 4.910.642, 4.731.180 1.403.031 1.179.654,
7. Rezerviranja 129 882.284 882.284 10.442.566 10.442.566
8. Ostali poslovni rashodi 130 16.145.338 12.302.878 24.633.173, 19.040.366
11l. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 25.789.293 14.128.971 20.391.310, 13.541.029,
1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132 452.532 452.532 18.306 18.306
2. Kamate, tecajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s 133 20.172.141 12.325.041 15.431.409 12.459.825
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 2.856.664, 955.218 3.169.080 681.495,
5. Ostali financijski prihodi 136 2.307.956] 396.180 1.772.515 381.403|
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 36.337.566] 18.023.245 40.600.500( 22.007.607
1. Kamate, tec¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 1.048.120 1.048.120 1.537.267 1.537.267
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 31.385.115 14.440.186| 35.329.122 17.547.498
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 1.381.742 1.136.407| 2.002.193] 2.002.193
4. Ostali financijski rashodi 141 2.522.589 1.398.532 1.731.918 920.649
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 1.086.456.124 72.561.992| 1.116.462.425 91.070.958
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 1.046.548.218| 242.098.111| 1.056.666.619| 252.901.800
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 39.907.907| -169.536.118 59.795.806| -161.830.842,
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 39.907.907 0 59.795.806| 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0] 169.536.118| 0| 161.830.842
Xll. POREZ NA DOBIT 151 -66.256.360 -66.256.360 7.620.657 7.620.657
XIil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 106.164.267| -103.279.758 52.175.149| -169.451.499
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 106.164.267 0 52.175.149, 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0] 103.279.758| 0| 169.451.499
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 106.164.267| -103.279.758| 52.162.211| -169.464.437
2. Pripisana manjinskom interesu 156 12.939 12.939
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 106.164.267| -103.279.758 52.175.149| -169.451.499
1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0 4.089.608| 4.089.608
1. Te€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
3Tqmﬁn@ﬁmﬁﬁ 161 4.089.608 4.089.608
imovine raspoloZive za prodaju -
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
1ll. POREZ NA 0STA%ES;ESE%&%%EQ%%SQZDOBLJA 166 817.922 817.922
[IV.NETU USTALAYS 3 ITAN
___RAZDORL.IA (158-166) 167 g 0 S271656) 9271660
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 106.164.267| -103.279.758 55.446.835| -166.179.813
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 106.164.267| -103.279.758 55.433.897| -166.192.751
2. Pripisana jinskom interesu 170 12.939 12.939




1ZVJESTAJ O NOVECANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2014. do 31.12.2014.

Obveznik: _Valamar Riviera d.d.

. I AO Prethodno Tekuce
NaEir pesicila oznaia razdoblje razdoblje
1 2 3 4

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 106.164.267| 59.795.806

2. Amortizacija 002 223.343.608| 202.845.280

3. Povecanje kratkoroc¢nih obveza 003 38.890.028 1.666.471

4. Smanijenje kratkotrajnih potrazivanja o 004 2.261.030| 14.254.196

5. Smanjenje zaliha 005 627.645

6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 006 3.719.333| 17.027.170
I. Ukupno povecéanje novéanodg tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 375.005.911| 295.588.923

1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 1.262.228 2.648.397

2. Povecéanje kratkotrajnih potrazivanja 009 8.232.187| 10.301.984

3. Povecanje zaliha 010 105.983

4. Ostalo smanjenje novcanog tijeka 011 66.375.324 6.662.550
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 75.869.739| 19.718.914
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 299.136.172| 275.870.009
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 ' 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015

2. Novéani primici od prodaje viasnickih i duznickih instrumenata 016 |

3. Nov¢ani primici od kamata 017

4. Novcani primici od dividendi 018

5. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti 019
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 0 0

1. Nov¢ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 217.039.591| 429.979.911

2. Novcani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022 40.358.974

3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 52.463.758
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 269.503.349| 470.338.885
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 269.503.349| 470.338.885
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Novcani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 027 204.357.809

2. Novc¢ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 10.813.955 100.638.689

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 1.761.527| 71.954.900
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 12.575.482| 376.951.398

1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 11.186.251

2. Novc¢ani izdaci za isplatu dividendi 032 62.975.890

3. Novc¢ani izdaci za financijski najam 033

4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica 034 955.564 336.958

5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 035 2.168.100| 147.076.113
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 14.309.915 210.388.961
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0| 166.562.437
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 1.734.433 0
Ukupno povecanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 299.136.172| 442.432.446
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 271.237.782| 470.338.885
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 195.206.744| 223.105.134
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata ' 042 27.898.390
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043 27.906.439
Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju razdoblja - 044 223.105.134| 195.198.695




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od  01.01.2014. do 31.12.2014.
Naziv pozicije AOP Prethc_)dna Tekl.léa
oznaka godina godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 1.117.663.400( 1.672.021.209
2. Kapitalne rezerve 002 478.208.416| -18.582.904
3. Rezerve iz dobiti 003 122.288.059 94.257.648
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 | -80.357.421| 54.859.133
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 106.015.605| 52.162.210
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008 79.152 29.413.744
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 1.743.897.211( 1.884.131.040
11. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje i 011
12. Tekuéi i odgodeni porezi (dio) 012 I
13. Zastita nov¢anog tijeka 013
14. Promjene ragunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znac¢ajnih pogre$aka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 1.884.131.040
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 91.105

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance
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U Porecu, 10.2.2015.

Temeljem odredbi Zakona o trzistu kapitala, Marko Cizmek, &lan Uprave, zaduzen za poslove financija, kontrolinga
i IT-a te Ljubica Grbac, direktorica sektora financija i raCunovodstva, osoba zaduZena za financije i raéunovodstvo,
sve kao osobe odgovorne za sastavljanje tromjesec¢nih i godisnjih izvjestaja drustva VALAMAR RIVIERA d.d. iz
Poreca, Stancija Kaligari 1, OIB 36201212847 (dalje u tekstu: Drustvo ), ovime daju sljedec¢u

1ZJAVU

Prema nasem najboljem saznanju

- skraceni set privremenih, nerevidiranih, konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjestaja za 2014. sa
ukljucenim tromjeseCnim izvjeStajem za 4. tromjesecje 2014. godine, sastavljenih uz primjenu
odgovarajucih standarda financijskog izvjestavanja, daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i
dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja Drustva i drustava uklju¢enih u konsolidaciju.

- izvjestaj Uprave Drustva za period od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2014. godine sa uklju¢enim periodom od
1. listopada do 31. prosinca 2014. godine, sadrZi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja
Drustva i drustava ukljucenih u konsolidaciju, uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su izlozeni
Drustvo i drustva ukljuéena u konsolidaciju.

Marko Cizmek
Clan Upr

Ljubica Grbac
Direktor Sektora

VALAMAR RIVIERA dd
POREC (2)

Trgovacki sud u Rijeci, stalna sluzba u Pazinu, MBS 040020883; OIB: 36201212847; tvrtka: Valamar Riviera dionicko drustvo za turizam: skradeni naziv: Valamar
Riviera d.d.; 1.672.021.210,00 kuna temeljnog kapitala, u cijelosti uplacen; zdane 126.027.542 dionice; MB 3474771; racuni: HYPO ALPE - ADRIA - BANK d.d.
Zagreb IBAN: HR 2625000091101024767, SWIFT: HAABHR22; ZAGREBACKA BANKA d.d. Zagreb IBAN: HR 4123600001 101319202, SWIFT: ZABAHR2X; ERSTE
& STEIERMARKISCHE BANK d.d. Rileka IBAN: HR 0624020061100389454, SWIFT: ESBCHR22; PRIVREDNA BANKA dd. Zagreb IBAN: HR
4723400091100153498, SWIFT: PBZGHR2X; RAIFFEISEN BANK AUSTRIA d.d. Zagreb IBAN: HR 1624840081102134625, SWIFT: RZBHHR2X; SOCIETE
GENERALE - SPLITSKA BANKA d.d. Split IBAN: HR 4023300031100321684, SWIFT: SOGEHR22; SBERBANK d.d. Zagreb IBAN: HR 9025030071100039991,
SWIFT: VBCRHR22; ISTARSKA KREDITNA BANKA UMAG d.d. Umag IBAN: HR 7423800061 110009020, SWIFT: ISKBHR2X: OTP BANKA d.d. Zadar IBAN: HR
4724070001100365752, SWIFT: OTPVHR2X; CROATIA BANKA d.d. Zagreb IBAN: HR 4824850031100284295, SWIFT: CROAHR2X; Predsjednik Uprave: Franz
Lanschiitzer, élanovi Uprave: Nikola Koncul (Potpredsjednik), Tihomir Nikolag, Marko Cizmek i lvana Budin Arhanic; Predsjednik Nadzornog odbora: Gustav Wurmback.



