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VALAMAR RIVIERA

KLJUCNE PORUKE

obzirom na sezonski karakter industrije u kojoj
Grupa posluje, rezultati poslovanja u prvom kvartalu
nisu indikativni; buduci da prihodi od prodaje u prvom
tromjesecju Cine ispod 3% ukupnih godisnjih prihoda
od prodaje, njihov ostvareni rast u odnosu na isto
razdoblje prosle godine nije indikativan niti predvidanje
oCekivanog rasta na godisnjoj razini

Pozitivan trend povecanja troSkovne efikasnosti nakon
proslogodisnjeg restrukturiranja grupe vidljiv je i u rezulta-
tima prvog tromjesecja 2015. godine

inancijski rezultat Drustva pod utjecajem je (i) izmije-
njene dinamike tromjesecnog iskazivanja nerealiziranih
te€ajnih razlika, (ii) negativne te¢ajne razlike s osnove
svodenja kreditnih obveza na tecaj bilance (poglavito
zbog aprecijacije teCaja Svicarskog franka) te (jii) pri-
hoda od dividende od povezanog drustva Valamar
hoteli i ljetovalista d.o.o.

Povecanje neto duga zbog (i) karakteristicnog smanjenja
novca radi pripreme sezone te (i) teCajne razlike s
osnove svodenja kreditnih obveza na teCaj bilance

. Investicije2014./15. su utijeku te se oCekuje pravovremeni
zavrSetak svih priprema za pocetak sezone; najveca
investicija Valamar Isabella Island Resort na otoku Sv.
Nikola (ukupne vrijednosti od 250 milijuna kuna) primit
¢e prve goste 1.5.2015. te je vec odli¢no popunjena za
nadolazecu sezonu

OCEKIVANJA U 2015. GODINI

N

e U 2015. oCekujemo znatno efikasnije upravijanje te
zavrSetak reorganizacije koji ¢e imati jednokratni
troskovni utjecaj na rezultat 2015. godine

== Porastom kapaciteta (preko 350 novih kreveta u

Valamar Isabella Island Resortu i preko 100 novih

mobilnih kucica u kampovima) te vrlo dobrim prihvatom

na trziStu novo investiranih objekata u Dubrovniku i

Porec¢u ocekujemo povecanje broja nocenja i prihoda

od prodaje te znacajan rast EBITDA-e kroz poboljSanu

operativnu efikasnost

A
i

v Ubrzan tempo bookinga u odnosu na isto razdoblje
proSle godine ukazuje na pozitivna oCekivanja poslovne
godine

=.~ Nastavlamo aktivno razmatrati opcije za Sirenje,
partnerstva i akvizicije u Hrvatskoj i regiji, kao i nastavak
investicija u postojeci portfelj (U nesto smanjenom
obujmu nego prije povecanja stope PDV-a te zbog jos
uvilek nerijesenog statusa ,turistickog zemljista“ koji
znacajno smanjuje investicije u turizmu)

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2015. - 31.3.2015.

3



VALAMAR RIVIERA

SADRZA]

Znacajni poslovni dogadaji
Rezultati Grupe

Rezultati Drustva

Investicije

Rizici Drustva i Grupe

Odnosi s povezanim drustvima
Podruznice Drustva

Odrzivi razvoj

Drustvena odgovornost
Znacajni dogadaiji

Ostale informacije

Izjava osoba odgovornih za sastavljanje tromjesecnih financijskih izvjestaja

Tromjesecni financijski izvjestaji

12
13
15
15
16
16
16
17
18
20
21

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2015. - 31.3.2015.

4



VA LAMAR RIVI E RA REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2015. - 31.3.2015.

5

ZNACA]N I PO S LOVNI Valamar Diamant Hotel 4%, Pore¢
DOGADAJ1




VALAMAR RIVIERA

Valamar Argosy Hotel 4%, Dubrovnik

Dana 27.2.2015. godine Trgovacki sud u Rijeci, Stalna
sluzba u Pazinu izvrsio je upis pripajanja trgovackog drustva
Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o., Zagreb, drustvu Valamar
Riviera d.d. Navedena transakcija predstavlja nastavak
procesa objedinjavanja i statusno-pravnog povezivanja
drustava unutar Valamar grupacije. Proces je zapocet jo$
2011. godine pripajanjem turisti¢kin drustava Zlatni otok
d.d. i Rabac d.d. drustvu Riviera Adria d.d. te je nastavljen
2013. godine pripajanjem drustva Dubrovnik-Babin kuk d.d.
svome mati¢nom drustvu Riviera Adria d.d. i 2014. godine
pripajanjem drustava Valamar Adria holding d.d., Valamar
grupa d.d. i Linteum savjetovanje d.o.o. drustvu Valamar
Riviera d.d., ¢ime je stvorena vodeca turisticka kompanija
u Hrvatskoj.

Konsolidacijom turistiCkog portfelja, upravijanja i dionicarske
strukture u jednom strateSkom drustvu (nositelju turisticke
djelatnosti) uskladeni suinteresi svih dioni¢ara te je omoguceno

Valamar Club Tamaris 4*, Pore¢

transparentnije korporativno upravljanje i racionalnije poslo-
vanje uz dodatno osnazenje bilani¢ne imovine.

Grupa Valamar Riviera posluje od Istre i Kvarnera do
Dubrovnika. Vlasnik je brendova Valamar Hotels and Resorts i
Camping Adriatic te portfelja turistickih objekata koji ukljucuje
22 hotela, sedam apartmanskih naselja, dva hostela i deset
kampova te dnevno moze smjestiti oko 43 tisuce gostiju.

Uprava Drustva predstavlja tromjeseCne izvjeStaje o
poslovanju za prvo tromjesecje 2015. godine, s naglaskom da
se prezentirani izvjestaji moraju promatrati u kontekstu naprijed
naznacenih promjena uslijed pripajanja te daje informaciju o
stanju u Drustvu i vaznijim dogadajima.

Uracunu dobitiigubitka promatranog razdoblja Drustva ukljuceni
su podaci pripojenog drustva Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o.
zarazdoblje nakon pripajanja. Isti¢emo da podaci tekuce godine

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2015. - 31.3.2015.

®

Valamar Zagreb Hotel 4*, Pore¢

nisu u cijelosti usporedivi s podacima prethodnog razdoblja jer
u potonje nisu ukljuceni podaci pripojenih drustava: Valamar
Adria holding d.d., Valamar grupa d.d., Linteum savjetovanje
d.o.o. i Valamar hoteli i lietovalista d.o.o.

U racunu dobiti i gubitka Grupe za promatrano razdoblje
ukljuceni su podaci za drustva: Valamar hoteli i ljetovalista
d.o.0., Puntizela d.o.0., Bastion upravijanje d.o.0., Citatis
d.o.o., Elafiti babin kuk d.o.0, Magi¢ne stijene d.o.o., Palme
turizam d.o.o., Bugenvilia d.o.o. i Poga¢a Babin kuk d.o.o.
Napominjemo da podaci teku¢e godine nisu u cijelosti
usporedivi s podacima prethodnog razdoblja jer u potonje
nisu ukljuceni podaci za drustva: Valamar Adria holding d.d.,
Valamar grupa d.d., Linteum savjetovanje d.o.o., Valamar hoteli
i lietovalista d.o.o., Puntizela d.o.o., Bastion upravljanje d.o.o. i
Citatis d.o.0. Utoliko se sve znacajne promjene u financijskim
izviestajima trebaju promatrati kao rezultat pripajanja i
promjene organizacijsko-pravne strukture Grupe.
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REZULTATI GRUPE

Klju¢ni financijski pokazatelji za Grupu Valamar Riviera'

(u kunama) 1. - 3.2015. 1. - 3.2014. 2015./2014.
Ukupni prihodi 28.407.306 20.005.865 42,0%
Prihodi od prodaje 17.016.200 15.943.840 6,7%
Prihodi pansiona (smjestaj i hrana i pic¢e pansiona)? 8.938.900 8.591.193 4,0%
Operativni troskovi® 79.786.903 88.358.605 -9,7%
EBITDA -63.286.806 -71.426.432 11,4%
Rezultat izvanrednog poslovanja i jednokratne stavke* -1.288.085 -821.651 -56,8%
Prilagodena EBITDA® -61.998.721 -70.604.781 12,2%
EBIT -120.800.957 -129.878.956 7,0%
Prilagodeni EBIT® -119.512.872 -129.057.305 7,4%
EBT -149.275.996 -133.545.040 -11,8%
EBT marza -877,3% -837,6% 3.970 bb
Neto dug® 831.905.709 687.591.961 21,0%
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 114.092.520 195.201.504 -41,6%
Kljucni operativni pokazatelji za Grupu Valamar Riviera
1. - 3.2015. 1. - 3.2014. 2015./2014.
Broj smjestajnih jedinica (kapacitet) 16.056 15.342 4,7%
Broj prodanih smjestajnih jedinica 23.787 22.974 3,56%
Broj nocenja 49.038 40.101 22,3%
ADR’ (u kunama) 376 374 0,5%

1 EBIT i EBITDA su iskazane s osnove poslovnih prihoda.

2 Sukladno Klasifikaciji po medunarodnom standardu izviestavanja u hotelijerstvu
USALI (Uniform System of Accounts for the Lodging Industry).

3 Operativni troskovi ukljucuju materijaine troskove, troskove osoblja, ostale
troskove te ostale poslovne rashode umanjene za izvanredne rashode te
jednokratne stavke.

4 Uskladenje ukljucuje izvanredne prihode i rashode sukladno Klasifikaciji po
USALI standardu te jednokratne troskove otpremnina i administrativne
troskove povezane s procesom pripajanja i reorganizacijom poslovanja.

5 Prilagodba izvr$ena za rezultat izvanrednog poslovanja i jednokratne stavke.

6 Neto dug: dugorocne i kratkorocne obveze prema bankama i drugim

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2015. - 31.3.2015.

-

financijskim institucijama - novac u banci i blagajni - dugoroc¢na i kratkoro€na
ulaganja u vrilednosne papire - dani zajmovi, depoxziti i sl.

7 Prosjecna prodajna cilena smijestajne jedinice iskazana je temeliem kumalitvnog
prihoda pansiona (prihod smijestaja i hrane i pi¢a pansiona).
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Nocenja i ADR
Nocenja ADR
(u kunama)
60.000 385
49.038 376 374
50.000 375
40.101

40.000 365
30.000 355
20.000 345
10.000 335

0 325

Nocenja ADR
MW 1.-32015. MW 1.-32014.

Valamar Riviera je, kao i svih prijadnjih godina, ulozila znatna
sredstva u pripremu sezone s ciliem povecanja konkurentnosti
i podizanja kvalitete objekata i usluga. Predsezona je bila
pomno pripremana s mnostvom zanimljivih motiva dolazaka i
iskustava za goste, $to je rezultiralo rastom nocenja od 22,3%
te, uz stabilan ADR, povec¢anjem prihoda pansiona za 4%.

Prihodi i prodane smjestajne jedinice

Prihodi Smijestajne
(u 000 kuna) jedinice
30.000 28.407 25.000

23.787
22.974
25.000 23.000
20.006
20.000 21.000
17.016 15.944

16.000 19.000
10.000 17.000
5.000 156.000
13.000

Ukupni prihodi

Prihodi pansiona Prodane smjestajne

jedinice

MW 1.-32015. W 1.-32014.

Proces konsolidacije poslovanjairestrukturiranjana svimrazinama
drustava unutar Valamar grupacije i u prvom je tromjesecju 2015.
godine nastavio s pozitivnim utjecajem na efikasnost, odnosno
operativne troSkove. Time je opetovano potvrdena opravdanost
provedenog objedinjavanja upravijanja, turistickog portfeljia te
dionicke strukture grupacie u jednom drustvu. U odnosu na
proslo usporedno razdoblie zamijetan je porast ukupnih prihoda
za 42% na 28,4 milijuna kuna (poglavito s osnove jednokratnih
prihoda od ukidanja rezervacija za otpremnine i pozitivnih te€ajnih
razlika te vrednovanja forward ugovora), prihoda od prodaje
za 6,7% (poglavito zbog rasta prodaje vanpansionske hrane i
pica te najma), kao i daljnja racionalizacija poslovanja kroz pad
operativnih troskova od 9,7%, na iznos od 79,8 miljuna kuna.
Smanijenje negativne EBITDA-e karakteristiCne za volumenom
manje znacajno sezonsko poslovanje prvog tromjesecja od

8 Prilagodbe su izvrene za (i) negativan efekt izvanrednog rezultata (u iznosu od
0,5 miljuna kuna u prvom tromjesecju 2015. godine, odnosno 0,4 milijuna kuna
u usporednom razdoblju prosle godine), (ii) efekt jednokratnih prihoda i troskova
za otpremnine u prvom tromjesecju 2015. godine (prihod od ukidanja rezervacija
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11% na gubitak od 63,3 miljuna kuna, odnosno 12%-tno
smanjenje prilagodene negativne EBITDA na 62 milijuna kuna
proizlaze iz efikasnijih poslovnih aktivnosti te su smjernice
pozitivnih buducih ocekivanja.®

Provedene marketinSke i prodajne aktivnosti te njihov dobar
odaziv na trzistima odrazio se u 3,5%-tnom povec¢anju broja
prodanih smjestajnih jedinica na 23.787, uz porast ADR od
0,5% naiznos od 376 kuna. Prihodi od prodaje u zemlji iznose
8,2 milijuna kuna s udjelom od 29% u ukupnim prihodima (43%
2014.) te su maniji za 5,3% u odnosu na prethodno usporedno
razdoblje. Prihodi od prodaje od inozemnog trziSta veci su
za 211% te iznose 8,8 milijuna kuna s udjelom u ukupnim
prihodima od 31% (36% 2014), dok 40% ukupnih prihoda &ine
ostali poslovni i financijski prihodi.

za isplacene otpremnine u iznosu od 4,6 milijuna kuna te troskova za isplacene otpre-
mnine u iznosu od 5,4 miljuna kuna) te (i) efekt jednokratnih troSkova otpremnina i
administrativnih troskova povezanih s procesom pripajanja i reorganizacije u prvom
tromjesecju 2014. godine (u iznosu od 0,4 milijuna kuna).
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Poslovni rashodi Grupe Valamar Riviera

(u kunama) 1. - 3.2015. 1. - 3.2014. 2015./2014.
Operativni troskovi® 79.786.903 88.358.605 -9,7%
Ukupni poslovni rashodi 144.784.514 148.567.708 -2,5%
Materijalni troSkovi 28.946.075 24.267.356 19,3%
Troskovi osoblja 37.5682.199 29.496.209 27,4%
Amortizacija 57.387.303 58.418.263 -1,8%
Ostali troskovi 18.827.980 34.919.600 -46,1%
Rezerviranja i vrijednosna uskladenja 126.848 34.261 270,2%
Ostali poslovni rashodi 1.914.110 1.432.020 33,7%
Poslovni rashodi U usporedbi s istim razdobliem proSle godine, tokom prvog
tromjesecja 2015. godine ukupni poslovni rashodi manji su
w0 el za 2,5%, Sto je rezultat pozitivnih efekata reorganizacije te
racionalizacije poslovanja. Zbog ranije dinamike nabavki
160.000 1914 1432 materijala te pojaCanih marketinskih aktivnosti, materijalni
140.000 Y [ trodkovi porasli su za 19%, na 29 miljuna kuna s udjelom
190.000 16:628 919 u ukupnim poslovnim rashodima od 20% (16% u 2014.).
100,000 Troékovilosoblja iznpse 37,6 milijuna kuna, s udjelqm od 26%
' or.887 u ukupnim poslovnim rashodima (20% 2014. godine). Porast
80.000 seae tro$kova osoblja za 27% u 2015. godini rezultat je preuzimanja
60.000 zaposlenika iz svih pripojenih drustava, kao i povecanja stope
40.000 a7.582 o496 doprinosa na place (zdravstvo) s 13% na 15%. Najveci udio u
20,000 poslovrj?lm rashodima ima ;amortizacija od 40% s izr?osom oo!
28.946 24.267 57,4 milijuna kuna (58,4 milijuna kuna 2014.). Ostali poslovni
0 rashodi iznose 1,9 milijuna kuna te rastu po stopi 34% uslijed
1o 82018, 1.o8201 porasta troSkova poslovanja iz proteklih godina u iznosu od
B Ostal posiovni rashod B Avortisec 0,37 milijuna kuna. Zna¢ajno smanjenje ostalih troskova od
poslovni rashoal mortizacla

[ | Rezerviranja i vrijiednosna uskladenja B Troskovi osoblja 46%' (I)an“SﬂO 16!1 mi“junla kuna“ posljedica je éireg Oplseg.a
Ostali trogkovi Materialni trodkovi konsolidacije (primarno eliminacije naknade za upravijanje
zaraCunate od strane Valamar hotela i lietovalista d.o.0.).

9 Operativni troskovi ukljucuju materijaine troskove, troskove osoblja, ostale
troskove te ostale poslovne rashode umanjene za izvanredne rashode te
jednokratne stavke.
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Imovina i obveze

|znos

(u'000 kuna)
3.000.000 32124 65.933 R — 86.631
151.416 262,999 238.601 219.471
2.500.000
828.399
905.744
2.000.000
266
1.500.000 | 5 781.460 2.751.488
1.000.000 1.730.324 1.883.737
500.000
0
31.3.2015. 31.12.2014.
Dugotrajna imovina B Rezeniranja
Kratkotrajna imovina Dugorocne obveze
B Pladeni troskovi bududeg razdoblia B Kratkorodne obveze
i obracunati prihodi B Odgodeno pladanje troskova i

[ | Kapital i rezerve prihod buduceg razdoblja

Financijski prihodi Grupe u izvjeStajnom razdoblju iznosili su
4,4 milijuna kuna te su vecdi za 236% u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine. Ukupne pozitivne tecajne razlike vece su
za 2,3 milijuna kuna, pri ¢emu ukazujemo na promijenjenu
politiku knjizenja nerealiziranih te¢ajnih razlika i njihova
iskazivanja u tromjesecnoj dinamici. Prihodi od kamata po
plasmanima niZi su za 0,2 milijuna kuna zbog manjeg iznosa
raspolozivih novCanih sredstava (kao posliedice isplacene
dividende dioni¢arima Valamar Rivijere krajem 2014. godine u
iznosu od 63 milijuna kuna) te opceg pada kamatnih stopa na
trZistu. Ostali financijski prihodi veci su za 0,9 milijuna kuna, a
najvecim dijelom rezultat su vrednovanja forward transakcija
ugovorenih za 2015. godinu u iznosu od 1,1 milijuna kuna.

Financijski rashodi Grupe u izvjestajnom razdoblju iznosili su
32,9 milijuna kuna, uz udio od 19% u ukupnim rashodima (3%
2014 te su za 27,9 milijuna kuna veci u odnosu na isti period
prethodne godine. Rashodi od kamata i te€ajne razlike bilieze
rast od 26,8 milijuna kuna, dok je vrednovanje ugovorenih IRS-

ova i forward-a na kraju prvog kvartala rezultiralo dodatnim
rashodom od 1,3 milijuna kuna. Najvecu pojedinacnu stavku
financijskih rashoda Cine negativne teCajne razlike s osnove
svodenija kreditnih obveza na te¢aj bilance koje bilieZe rast od
25,5 milijuna kuna (poglavito zbog aprecijacije te¢aja Svicarskog
franka). | ovdje ukazujemo na izmijenjenu (tromjesecnu)
dinamiku iskazivanja nerealiziranih tecajnih razlika. Porast
kamatnih rashoda u prvom tromjesecju ove godine rezultat
je povecanja dugoroc¢nih obveza uslijed poviacenja kreditnih
sredstava iz odobrenih linija za financiranje investicijskog
ciklusa 2014./15.

Udio ostalih prihoda Grupe u ukupnim prihodima iznosi 25%
(14% u 2014.) te oni iznose 6,9 milijuna kuna, uz rast od 154%.
Razlog ovom povecanju je prvenstveno jednokratni prihod od
ukidanja rezervacija za isplacene otpremnine.

Operativni gubitak iznosi 120,8 milijuna kuna, dok je bruto
gubitak Grupe vedi za 11,8% te iznosi 149,3 milijuna kuna.

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2015. - 31.3.2015.
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EBT marza iznosi -877% (-838% 2014.), kao rezultat niskog
volumena sezonskih prihoda te visokog udjela fiksnih troSkova
u prvom kvartalu godine.

Na dan 31.3.2015. godine u odnosu na 31.12.2014. ukupna
vrijednost imovine Grupe smanjena je za 1,7%, dok su ukupni
dioni¢ki kapital i rezerve smanjeni s 1.884 milijuna kuna na 1.730
milijuna kuna. Ukupne dugoro¢ne obveze povecane su za 9,3%
te na 31.3.2015. godine iznose 905,7 milijuna kuna, prvenstveno
radi koristenja kreditnih linija za financiranje investicijskog ciklusa
2014./15. te radi te€ajnih razlika s osnove svodenja kreditnih
obveza na teCaj bilance. Ukupne kratkorocne obveze iznose
263 milijuna kuna te su vece za 19,8% u odnosu na 31.12.2014.,
ponajvise zbog vecih obveza za predujmove primliene od
kupaca u iznosu od 54,9 milijuna kuna.

Novac i nov¢ani ekvivalenti na dan 31.3.2015. godine iznosili su 114
milijuna kuna, a njihovo smanjenje u odnosu na kraj 2014. godine
rezultat je uobicajenih odljeva za pripremu turistiCke sezone.
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Klju¢ni operativni pokazatelji Grupe Valamar Riviera po proizvodima™
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PROIZVOD Hoteli i apartmani 4* i 5* Hoteli i apartmani 2* i 3* i hosteli Kampovi
1. - 3.2015. 1. - 3.2014. 2015./2014. 1. - 3.2015. 1.-3.2014. 2015./2014. 1. - 3.2015. 1. - 3.2014. 2015./2014.

Broj smjestajnih jedinica (kapacitet) 2.734 2.091 30,8% 4.348 4.820 -9,0% 8.938 8.431 6,0%
Broj prodanih smijestajnih jedinica 14.775 18.480 -20,0% 8.853 4.444 99,2% / /
Broj nocenja 25.167 29.636 -15,1% 23.438 10.263 128,4% / /
ADR (u kunama) 388 18,8% 186 225 -17,1% / /
Prihod pansiona (u kunama) 6.815.225 7.176.236 -5,0% 1.648.940 998.940 65,1% 474.735 416.017 14,1%
Klju&ni operativni pokazatelji Grupe Valamar Riviera po destinacijama’™
DESTINACIJA ZAPADNA OBALA ISTRE™" RABAC KRK DUBROVNIK

1.-3.2015. 1.-3.2014. 2015./2014. 1.-3.2015. 1.-3.2014. 2015./2014. 1.-3.2015. 1.-3.2014. 2015./2014. 1.-3.2015. 1.-3.2014. 2015./2014.
Broj smjestajnih jedinica (kapacitet) 10.390 9.750 7,1% 1.913 1.913 0,0% 1.800 1.886 -4,6% 1.953 1.838 6,3%
Broj prodanih smjestajnih jedinica 16.089 13.493 19,2% 1.845 1.541 19,7% 22 60 -63,3% 5.831 7.880 -26,0%
Broj nocenja 36.523 25.198 44,9% 3.235 2.705 19,6% 44 75 -41,3% 9.236 12.123 -23,8%
ADR (u kunama) 342 382 -10,5% 341 351 -2,9% 6.973 1.952 257,2% 454 352 29,2%
Prihod pansiona (u kunama) 5.506.372 5.160.069 6,7% 629.351 541.575 16,2% 153.406 117132 31,0% 2.649.771 2.772.417 -4,4%

Maniji broj operativnih dana hotela Valamar Lacroma (53
operativna dana manje) i Valamar Diamant (28 operativnih
dana manje) u segmentu 5* i 4* razlog je padu broja nocenja
od 15% te prihoda pansiona od 5% na iznos od 6,8 milijuna
kuna. Hoteli Valamar Sanfior 4* i Allegro 3* u Rapcu zabiljezili
su porast od gotovo 20% u prodanim smjestajnim jedinicama
i nocenjima, Sto je rezultirao u 0,6 miljuna kuna prihoda
pansiona (16,2% viSe spram istog razdoblja prosle godine).
U prvom tromjesedju kampovi ne pruzaju usluge smjestaja
te je njihovo poslovanje prvenstveno vezano za prihode

10 Sukladno Klasifikaciji po medunarodnom standardu izviestavanja u hotelijerstvu
USALI (Uniform System of Accounts for the Lodging Industry).

od zimskog pausala, samim time je i ostvareni prihod u
destinaciji Krk rezultat prihoda zimskog pausala u kampovima.
Izmijenjeni marketinski miks (poja¢an ulaz grupa i alotmana)
te usmjerenost na volumen nocenja u ovom dijelu sezone
(vidljiv kroz nizi ADR) u segmentu hotela i apartmana 3* i 2* i
hostela rezultirali su prihodima pansiona od 1,6 milijuna kuna
uz rast od 65,1% u odnosu na usporedno razdobljie prosle
godine. Segmentacija Valamarove ponude za sportase, kako
za rekreativce, tako i za profesionalce, dovela je do pojacanog
ulaska sportskih grupa u hotele 3* te time najviSe doprinijela

11U prvom tromjesecju 2014. godine ukljucuje destinaciju Pore, dok u prvom
tromjesecju 2015. godine destinacije Pore¢ i Puntizelu.

navedenom rastu. Porast broja grupnih i alotmanskih gostiju
u PorecCu rezultirao je s 36.523 ostvarena nocenja u prvom
tromjesecju 2015. godine, Sto predstavija rast od 44,9% u
odnosu na usporedno razdoblje proSle godine. Pad ADR-a
na 342 kune, uz rast prihoda pansiona od 6,7% poglavito je
posliedica povec¢anog volumena fizickih pokazatelja uslijed
izmijenjenog marketinskog miksa. Pad pokazatelja u destinaciji
Dubrovnik je prvenstveno posljedica duze zatvorenost hotela
Valamar Lacroma (53 operativna dana manje u odnosu na

2014. godinu).
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REZULTATI DRUSTVA

Naglasavamo da podaci u financijskim izvjestajima tekuce
godine nisu u cijelosti usporedivi s onima iz prethodne
godine uslijed opisanih postupaka pripajanja, jer u stavke
prethodnog razdoblja nisu ukljuceni podaci pripojenih
drustava: Valamar Adria holding d.d., Valamar grupa d.d.,
Linteum savjetovanje d.o.o. te Valamar hoteli i ljetovaliSta
d.o.0. Takoder, neto imovina pripojenog drustva kceri
Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o. iskazana je tek od dana
njegova pripajanja u veljaci 2015. godine, stoga sve
znaCajne promjene u financijskim izvjeStajima DruStva
treba promatrati kao rezultat navedenih transakcija u
tekuéem razdoblju.

Drustvo je u razdoblju od 1.1.2015. do 31.3.2015. ostvarilo
ukupne prihode u iznosu od 52,5 milijuna kuna, odnosno
32,6 milijuna kuna ili 163% viSe u odnosu na isto razdoblje
2014. godine. Udio prihoda od prodaje Drustva (17,4 milijuna
kuna) u ukupnim prihodima iznosi 33% (80% u 2014.),
pri ¢emu prihodi od prodaje na inozemnom trzistu Cine
17% ukupnih prihoda (36% u 2014.), a oni od prodaje na
domacem trziStu Cine 16% ukupnih prihoda (43% u 2014.).
Prihodi od prodaje inozemnog trziSta veci su u odnosu na
isto razdoblie 2014. godine za 20%, a domaceg za 0,1%.
Udio ostalih poslovnih prihoda Drustva u ukupnom prihodu
¢ini 13% (14% u 2014.), a isti iznose 6,8 milijuna kuna i vedi
su za 149%. Razlog povecanju je prvenstveno ukidanje
rezervacija za isplacene otpremnine.

Materijalni troSkovi iznose 37,5 milijuna kuna s udjelom u
poslovnim rashodima od 26% (21% u 2014.), Sto ih Cini
vecima za 19% u odnosu na isti period 2014. godine.

TroSkovi osoblja iznose 33,7 milijuna kuna s udjelom od
23% u poslovnim rashodima (19% u 2014.), a veci su za
14%. U troSkove osoblja 2015. godine uklju¢eni su podaci
pripojenog drutva Valamar hoteli i lietovalisSta d.o.0. samo
za razdoblje nakon pripajanja, a njihov porast prvenstveno je
rezultat preuzimanja zaposlenika iz svih pripojenih drustava,
kao i povecanje stope doprinosa na place (zdravstvo) s 13%
na 15%.

Financijski prihodi Drustva u izvjeStajnom razdoblju iznosili su
28,3 milijuna kuna te su veci za 27 milijuna kuna u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine. Najvecu stavku porasta
¢ini prihod od dividende od povezanog drustva Valamar
hoteli i lietovalista d.o.o. u iznosu od 24 milijuna kuna. Ukupne
pozitivne teCajne razlike vece su za 2,2 milijuna kuna, pri cemu
ukazujemo na promijenjenu politiku knjizenja nerealiziranih
teCajnih razlika i njihova iskazivanja u tromjesecnoj dinamici.
Prihodi od kamata po plasmanima nizi su za 0,2 milijuna kuna
zbog manjeg iznosa raspolozivih nov¢anih sredstava (kao
posliedice isplacene dividende dioni¢arima Valamar Rivijere
krajem 2014. godine u iznosu od 63 miljuna kuna) te opceg
pada kamatnih stopa na trzistu. Ostali financijski prihodi
vedi su za 0,9 miljuna kuna, a najvecim dijelom rezultat su
vrednovanja forward transakcija ugovorenih za 2015. godinu u
iznosu od 1,1 milijuna kuna.

Financijski rashodi Drustva u izvjestajnom razdoblju iznosili su
32,1 milijuna kuna te su za 27,9 milijuna kuna veci u odnosu
na isti period prethodne godine. Rashodi od kamata i teCajne
razlike bilieze rast od 26,9 milijuna kuna, dok je vrednovanje
ugovorenih IRS-ova i forward-a na kraju prvog kvartala
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Valamar Villa Parentino 4*, Pore¢

|

rezultiralo dodatnim rashodom od 1,27 milijuna kuna. Najvecu
pojedinacnu stavku financijskih rashoda c¢ine negativne
teCajne razlike s osnove svodenja kreditnih obveza na tecaj
bilance koje bilieze rast od 26 milijuna kuna (poglavito zbog
aprecijacije teCaja Svicarskog franka). | ovdje ukazujemo na
izmijenjenu (tromjese¢nu) dinamiku iskazivanja nerealiziranih
te€ajnih razlika. Porast kamatnih rashoda u prvom tromjesecju
ove godine rezultat je povecanja dugorocnih obveza uslijed
povlacenja kreditnih sredstava iz odobrenih linija za financiranje
investicijskog ciklusa 2014./15.

Drustvo je u promatranom razdoblju ostvarilo gubitak prije
oporezivanja u iznosu od 124,3 milijuna kuna te operativni
gubitak od 120,5 milijuna kuna. Bruto marza Drustva iznosi
-514% (-727% u 2014.).

Ukupna imovina Drustva na dan 31.3.2015. godine iznosi 3.165
milijuna kuna i manja je u odnosu na prethodno razdoblje za
29,4 milijuna kuna.
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INVE S T I C IJ E Gradiliste Valamar Isabella Island Resort 4%, Pore¢

(SR Coste =

Za sezonu 2015. godine Valamar Riviera ulaze oko 330
milijuna kuna™ u objekte, proizvode i usluge u svom
turistiCkom portfelju. Najvecu investiciju Valamar Rivijere
(istodobno i najvecu ovogodisnju hotelsku investiciju u
Istri) predstavlja luksuzni obiteljski Valamar Isabella Island
Resort 4* na otoku Sveti Nikola nasuprot poreCke rive
koji ¢e u sezoni pruzati smjesStaj za gotovo 800 gostiju te
zapoSljavati preko 250 radnika. U ovaj turisti¢ki proizvod
s ukupnim kapacitetom od 334 smjestajne jedinice po
zavrSetku dvogodisnjih radova ulozit ¢e se viSe od 250
milijuna kuna, a svoja Ce vrata otvoriti poCetkom svibnja
2015. godine, uz ve¢ sada odli¢an interes gostiju iskazan
brojem rezervacija (smjestajni kapaciteti za srpanj ve¢ su u
potpunosti rasprodani, a prodaja za ostale mjesece krece
se vrlo dobro).

Otok Cine dvije zone, jedna mirnija te druga za goste zeljine
aktivnosti. Smjestajnu ponudu obogacuju vanjski bazeni,
plaze ovienCane Plavom zastavom te sedam a la carte
restorana i barova. Raznoliku ponudu gostima dopunjuje
i profesionalna usluga ¢uvanja djece.

Velika vecina radova na otoku je pri zavrSetku: 108 studija
u 28 vila su namjeStena i opremliena, vecim dijelom
namjesStajem hrvatskih proizvodaca, a zavrSno uredenje
okoliSa je u tijeku (na hortikulturu je utroseno Sest milijuna
kuna, a pet miljuna kuna namijenjeno je uredenju plaza).
Nakon viSe od 25 godina u funkciju se vraca depandansa
Miramare, s 36 hotelskih suitova koji gledaju na otvoreno
more uz ureden bazen povrSine 250 m? s velikim
restoranom, kao i dvorac iz 1887. godine s 10 luksuzno
uredenih apartmana obnovljen uz pasku konzervatora.
Istovremeno je obnovljen i najstariji integralno sacuvani
svjetionik na Mediteranu. Pri samom su kraju i radovi na
hotelu Isabella (ranije Fortuna iz 1986. godine) koji dobiva

12 Manjim dijelom ve¢ proknjizeno tijekom 2014. godine.
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llustracija Glamping Village Camping Lanterna, Po_

180 novouredenih soba, novi wellness centar te veliki
moderni vanjski bazen od 600 m?, kao i manji djecji od 50 m?
s pogledom na porecku rivu. Ujedno, u resortu ée biti i klub za
mlade te sala za vien¢anja i kongresni centar od 500 m? koji ¢e
modi primiti do 400 osoba. Uz uredenje objekata, nabavljen je
novi trajekt i obnovljen jedan od brodova za prijevoz gostiju.
Na otoku ¢e se koristiti 10 elektri¢nih vozila za potrebe gostiju
te ¢e ih jos toliko biti na raspolaganju za osoblje.

Od ostalih najavljenih projekata za 2015. godinu, u Istri i na
Krku izvode se znacajne investicije u hotele, apartmanska
naselja i kampove u visini od gotovo 77 milijuna kuna, uslijed
C¢ega C¢e brojni Valamarovi objekti doCekati goste u sezoni
2015. s visom kvalitetom usluge. U Porecu ce tako hotel
Valamar Riviera dobiti novu terasu ispred restorana, a hotel
Valamar Zagreb novi wellness. Uz hotel Valamar Pinia ureduje
se novi beach bar, kao i uz Valamar Koralj na otoku Krku, dok
se u vise ostalih hotela i apartmanskih naselja ulaze u opremu,
uredenje hortikulture i daljnje podizanje kvalitete usluge.

Suvremeni kamping sve viSe je idealan odabir mladih
obitelji, ali i zaljublienika u prirodu koji uzivaju u rastu¢em

Gradiliste Camping JeZevac, Krk

komforu smijestajnih parcela i mobilnih kucica. Kada je rije¢
o Valamarovim kampovima, jedna od znacajnijih investicija u
2015. godini u iznosu ve¢em od 34 milijuna kuna odnosi se na
ulaganja u vodedi istarski kamp Lanterna u destinaciji Pore¢,
ulaze u novi koncept restorana, postavljaju nove mobilne kucice
te unaprijeduju parcele i glamping zona s mini bazenom. Goste
¢e tako docekati 20 novih Premium Vista Mare dizajnerskih
kucica s velikim ostaklienim povrSinama neposredno iznad
atraktivne plaze, u blizini sportskog centra i novoobnovljene
Tratorije, kao i glamurozno kampiranje putem nove Glamping
Village ponude u okviru koje ¢e gostima biti na raspolaganju
sedam luksuznih Satora s vlastitim bazenom. Kamp Lanterna
poseban je i po tome $to nudi prvo naselje mobilnih kucica u
istarskim kampovima s vlastitim velikim bazenom namijenjenim
odraslima i djeci te raznovrsnim aktivnostima u djecjem Maro
Clubu i Teens Clubu, uz bogate dnevne i ve€ernje programe
za djecu te sportske sadrzaje za sve uzraste. Posebno vrijedi
istaknuti kako je ovo naselje bez prometa motornih vozila, sto
roditeljima s djecom pruza dodatnu sigurnost.

Vrijedi istaknuti kako ¢e se u kamp Marina u destinaciji Rabac
u 2015. godini uloziti vise od 4,5 milijuna kuna ¢ime ¢e ovaj
kamp biti obogacen novim relax infinity bazenom tik uz more i

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2015. - 31.3.2015.

14

Gradiliste Camping Skrila, Krk

novouredenu plazu, prilagodenim za inicijalnu obuku ronioca.
Takoder se uvodi djecji bazen sa suncaliStem neposredno
uz Maro klub te novouredeno djecje igraliste. Time ¢e ove
sezone rabacki kamp Marina postati prvi kamp u Hrvatskoj
s bazenom i posebnom ponudom za ronioce (mobilne
kucice u blizini ronilaCkog centra, opremljene spremistima za
ronilacku opremu i drugim popratnim sadrzajima).

Kamp JeZevac na otoku Krku ove godine uvodi 15 novih
Superior mobilnih kucica te 10 novih Comfort parcela, dok ¢e
kamp Skrila s investicijom od 4,2 milijuna kuna goste dodekati
potpuno preureden u dijelu pojedinih zona, marketa, terase
restorana, plaze te beach bara. U Naturist Resort Solarisu od
ove godine posijetiteljima kampa na raspolaganju ¢e biti 4 nove
Luxury Mare parcele opremljene rostiliem i suncobranom
smjestene na najatraktivnijim lokacijama kampa. Dubrovacki
kamp Solitudo za goste ove godine je pripremio 4 nove
Comfort i Superior mobilne kucice, a njegovi ¢e gosti moci
uzivati u bogatstvu sadrzaja poput vanjskog bazena, bazena
za djecu, wellness centra, teniskih terena te renoviranom
bistrou Solitudo uz posebnu okolnost da se radi o jedinom
kampu u samom gradu Dubrovniku.
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RIZICI DRUSTVA
I GRUPE

Poslovne aktivnosti Drustva i Grupe izloZzene su razli¢itim
vrstama financijskih rizika, uobiCajenih za poslovanje
turistickin drustava u Republici Hrvatskoj, a koji se
prvenstveno odnose na trzisni rizik (ukljucCuje valutni rizik,
kamatni rizik i cjenovni rizik), kreditni rizik te rizik likvidnosti.
Drustvo i Grupa djeluju na medunarodnoj razini i izloZzeni su
valutnom riziku, stoga kretanja u teCajevima prvenstveno
eura, Svicarskog franka i kune, mogu imati utjecaje na
poslovne rezultate i nov€ane tokove, poglavito na velicinu
poslovnih prinoda te kreditnih obveza. Kamatni rizik Drustva
i Grupe najvec¢im dijelom proizlazi iz primlienih dugoro¢nih
kredita. Krediti odobreni po promjenjivim stopama izlazu
Drustvo i Grupu riziku kamatne stope novcanog toka.
Drustvo i Grupa povremeno pristupaju kamatnoj i tecajnoj
zastiti novcanih tokova putem trZisSno dostupnih derivatnih
(zastitnih) instrumenata s ciliem smanjenja i ograniCavanja
izlozenosti navedenim rizicima. Ukazujemo na ¢injenicu da
je koncem 2014. godine istekla visSegodisnja teCajna zastita
kredita u Svicarskim francima, uslijed Cije je nagle aprecijacije
spram kune tijekom sijecnja 2015. godine zabilieZzeno
povecanje kreditnih obveza iskazanih u kunama.

U svrhu upravijanja cjenovnim rizikom Drustvo i Grupa
kontinuirano provode aktivnosti analiziranja kretanja cijena i
opdih kretanja na trzistu.

Kreditnim rizikom, odnosno rizikom gubitka koji nastaje zbog
neispunjavanja novéane obveze prema Drustvu i Grupi,
Drustvo i Grupa upravljaju na nacin da posluju s bonitetnim
subjektima te se poduzimaju odgovarajuce mjere za osiguranje
uredne naplate potraZivanja.

Vezano na rizik likvidnosti, Drustvo i Grupa odrzavaju dostatnu
razinu likvidnosti pracenjem stanja novcanih sredstava
te uskladivanjem s predvidenim nov¢anim tokovima,
kao i osiguravanjem raspolozivosti financijskin sredstava
adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija.
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ODNOSI S POVEZANIM
DRUSTVIMA

Sukladno skloplienom Ugovoru koji se odnosi na suradnju
vezanu uz hotelsko-turisticke objekte i sadrzaje, Drustvo
je od 2004. godine do 27.2.2015. godine upravijanje
svojim poslovnim objektima povjerilo vodecoj hrvatskoj
tvrtci za specijalizirani turisticki menadzment, Valamar
hoteli i ljetovaliSta d.o.o. Predmetne usluge su obuhvacale
upravijanje hotelima i drugim turistickim objektima i
sadrzajima te praonicom rublja i ostalim centraliziranim
turistickim funkcijama poput nabave, tehnickog odrzavanja,
marketinga, prodaje, ljudskih resursa, IT-a i dr. Pripajanje
Valamar hoteli i ljetovaliSta d.o.o. Drustvu (opisano u
poglavlju Znacajni poslovni dogadaji) doprinijet ¢e daljnjem
povecanju efikasnosti poslovanja.

Transakcije s povezanim drustvima unutar Grupe odvijaju
se po uobicajenim komercijalnim uvjetima i rokovima te
uz primjenu trziSnih cijena. U promatranom razdoblju
ostvareno je 24,56 milijuna kuna prihoda od transakcija s
povezanim osobama (2014. godine 1,30 milijuna kuna) za
Drustvo i 3.869 kuna (2014. godine 1,28 milijuna kuna) za
Grupu te troskova od 10,69 milijuna kuna (2014. godine
30,47 milijuna kuna) za Drustvo i 127 tisuca kuna (2014.
godine 24,08 milijuna kuna) za Grupu.

Stanje potrazivanja i obveza prema povezanim osobama
na dan 31.3.2015. godine iznosi: potrazivanja za Drustvo
186,56 milijuna kuna (krajem 2014. godine 192,58 milijuna
kuna), a za Grupu 2,30 milijuna kuna (krajem 2014. godine
4 tisuce kuna) te obveza za Drustvo 78 tisuc¢a kuna (krajem
2014. godine 5,11 milijuna kuna), a za Grupu 73 tisuce kuna
(krajem 2014. godine 191 tisucu kuna).
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PODRUZNICE DRUSTVA

U sudski registar dana 2.9.2011. godine upisano je osnivanje
podruznica i to: Podruznice za turizam RABAC, sa sjedistem
u Rapcu, Slobode 80 i Podruznice za turizam ZLATNI OTOK,
sa sjedistem u Krku, VrSanska 8. 4.10.2013. godine upisano
je osnivanje Podruznice za turizam DUBROVNIK-BABIN
KUK, sa sjedistem u Dubrovniku, Dr. Ante StarCevica 45, a
1.10.2014. Podruznice za savjetovanja u vezi poslovanjem i
upravljanjem ZAGREB sa sjediStem u Zagrebu, Miramarska
cesta 24.

Podruznice Rabac, Zlatni otok i Dubrovnik-Babin kuk, kao
gospodarski pokretaci svojih lokalnih zajednica, nastavljaju
poslovati u svojim destinaciiama podupiruci njihov razvoj
daljnjim ulaganjima, kreiranjem turistickin sadrzaja i
sudjelovanjem u drustvenim i poslovnim aktivnostima.

ODRZIVI RAZVOJ

Bez obzira $to ugostiteljsko-turistiCka djelatnost nacelno
ne pripada djelatnostima koje mogu znatnije ugroziti okolis,
Drustvo kontinuirano radi na unapredenju zastite okolisa i
odrzivog razvoja s ciliem izgradnje prepoznatljivin ekoloski
orijentiranih turistiCkih odredista. U poslovnim objektima
Drustva primjenjuju se: Sustav upravljanja okolisem po normi
ISO 14001:2004, Sustav upravljanja kvalitetom po normi
ISO 9001 te HACCP sustav po normi Codex Alimentarius.

U brojnim objektima Drustva koristi se otpadna toplina
rashladnih sustava za grijanje potroSne tople vode. Instalirani
su sustavi za nadzor potroSnje elektricne energije i vode,
kao i sustavi upravljanja vrSnom angaziranom snagom. Na
brojnim plazama kampova i hotela Drustvo upravlja Plavim
zastavama, prepoznatljivim ekoloskim simbolom distoce
okoliSa. Odgovornim gospodarenjem prirodom i okoliSem
ispunjavamo  oCekivanja gostiju i doprinosimo  zastiti
prirodnih resursa.
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DRUSTVENA ODGOVORNOST

Odgovornost prema zajednici jedno je od temeljnih
Valamarovih nacCela i osnova za dugoroan poslovni uspjeh.
Valamar Riviera godinama sudjeluje u razli¢itim kulturnim,
sportskim i humanitarnim dogadajima, manifestacijama
i projektima razvoja. U podrucju drustveno odgovornog
poslovanja tijekom prvog tromjeseCja objavljena su
dva nacionalna programa donacija, ,Tisu¢u dana na
Jadranskom moru®“ i ,Volimo Jadransko more®. U sklopu
programa “Tisu¢u dana na Jadranskom moru”, Valamar
Riviera omogudit ¢e tisu¢u dana boravka za djecu bez
odgovarajuc¢e roditeljske skrbi, djecu iz obitelji slabijeg
imovinskog stanja, djecu sa zdravstvenim poteSkoc¢ama
kojoj ¢e boravak na moru koristiti u svrhu lijeCenja ilioporavka
te djecu s posebnim potrebama, koja ¢e zajedno sa svojim
voditeljima, odnosno strucnim pratiteljima boraviti u nasim
objektima. Ove godine prednost ¢e imati djeca koja nikada
nisu lietovala na moru. Drugi program, pod nazivom “Volimo
Jadransko more”, odnosi se na odabir najboljih ekoloskih
projekata namijenjenih zastiti i oCuvanju Jadranskog mora
i priobalja te podizanju svijesti o vaznosti oCuvanja okolisa
unutar zajednice u kojoj zivimo i poslujemo.

Ove inicijative nastavak su drustveno odgovornih projekata
koje naSa turistiCka grupa u Hrvatskoj kontinuirano provodi
vec godinama. Odgovornost prema gostima, zaposlenicima,
partnerima, investitorima i zajednici jedno je od temeljnih
Valamarovih nacCela i osnova za dugoroan poslovni uspjeh.



VA LAMAR RIVI E RA REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2015. - 31.3.2015.
17

Valamar Dubrovnik President 5%, Dubrovnik
\ g
WX

' .I ' / 1‘ '\ D II’ \\‘ N SO
\ /‘b - b'.gjyhl}h\
4 j . A\ \

ZNACAJNI DOGADAJI B

Od 1.1.2015. godine Upravu Drustva cine: g. Franz
Lanschitzer, predsjednik varave i Clanovi: g. Nikola Koncul, g.
Tihomir Nikolas, g. Marko Cizmek i gda. lvana Budin Arhanic.

Odlukom Nadzornog odbora na mijesto Predsjednika
Uprave od 9.6.2015. godine imenovan je g. Zeljko Kukurin.

Kako je i ranije najavljeno g. Nikola Koncul (potpredsjednik
Uprave) s 30.4.2015. godine prestaje biti clanom Uprave
te svoju Kkarijeru nastavlja u svojstvu Predsjednika
savjetnickog vijeca Uprave.

Krajem sije¢nja 2015. godine g. Tihomir Nikolas najavio je svoj
odlazak s funkcije ¢lana Uprave s danom 8.6.2015. godine.

U travnju 2015. godine gda. Ivana Budin Arhani¢ najavila je
svoj odlazak s funkcije Clanice Uprave s 8.6.2015. godine te
¢e nastaviti svoje djelovanje kao potpredsjednica zaduzena
za poslovni razvoj, strateSko upravljanje i korporativne
poslove. S istim je datumom g. Franz LanschUtzer najavio
svoj odlazak s funkcije predsjednika Uprave, a Glavnoj
je skupstini predlozeno njegovo imenovanje u Nadzorni
odbor Drustva.

Dana 27.2.2015. godine Trgovacki sud u Rijeci, Stalna
sluzba u Pazinu izvrSio je upis pripajanja trgovackog
drustva Valamar hoteli i lietovalista d.o.o., Zagreb, drustvu
Valamar Riviera d.d.
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OSTALE INFORMACIJE

Pregled najvecih dioni¢ara na dan
31.3.2015. godine:

B Epic Goldscheider & Wurmbdck Unternehmensberatungsgeselischaft m.b.H

Ostali mali dionicari - 50.223.510 - 39,85% Plosslgasse 8, 1040 Bec, Republika Austrija - 54.267.510 - 43,06%

B valamar Riviera d.d. (trezorski racun) - 721.240 - 0,57%

B Satis d.o.0., Miramarska 24, 10000 Zagreb - 6.475.884 - 5,14%

B Societe Generale-Splitska banka d.d./Erste plavi OMF kategorije B/Skrbnik
Rudera Boskovica 16, 21000 Split - 480.816 - 0,38%

Hypo Alpe-Adria-Bank d.d./SZIF d.d./Skrbnik Enitor d.o.o., Miramarska 24, 10000 Zagreb - 2.720.950 - 2,16%
Slavonska avenija 6, 10000 Zagreb - 1.198.462 - 0,95%

B Zagrebadka banka d.d./State street bank and trust Company,

M PBZ d.d./The Bank of New York as custodian/Skrbnik Boston/Skrbnik, Savska 60/1V, 10000 Zagreb - 2.105.649 - 1,67%
Radnicka cesta 50, 10000 Zagreb - 1.431.496 - 1,14%

B Baki¢ Nenad - 2.000.000 - 1,59%

B Hrvatska postanska banka d.d./Kapitalni fond d.d./Skrbnik
JuriSiceva 4, 10000 Zagreb - 1.846.184 - 1,46% Bilbija Igor - 1.869.626 - 1,48%




VALAMAR RIVIERA

U razdoblju od 1.1.2015. do 31.3.2015. godine najvisa
postignuta cijena dionice na uredenom trzistu bila je 20,90
kuna, a najniza 18,55 kuna.

Drustvo je u razdoblju od 1.1.2015. godine do 31.3.2015.
godine steklo 240.424 vlastite dionice po ukupnom trosku
stjecanja od 4.636.521,55 kuna, Sto ¢ini 0,1907% temeljnog
kapitala. Na dan 31.3.2015. godine Drustvo drzi 721.240
vlastitih dionica, sto ¢ini 0,5722% temeljnog kapitala.

Na dan 31.3.2015. Drustvo je zaposljavalo 1.979 radnika (1.018
stalnih i 961 sezonskih). Drustvo sustavno i kontinuirano ulaze
u razvoj svojin ljudskinh potencijala.

Uprava Drustva tijekom prvog tromjesecja 2015. godine
obavljala je zakonom i Statutom predvidene radnje u
vodeniju poslova i zastupanja Drustva te je planirala poslovnu
politiku koju je provodila s paznjom urednog i savjesnog
gospodarstvenika. Uprava Drustva i dalie ¢e poduzimati sve
potrebne mjere kako bi osigurala odrzivost i rast poslovanja.

Tromjesecni nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji
za prvo tromjesecje 2015. godine utvrdeni su od strane Uprave
dana 29.4.2015. godine.

Uprava Drustva zahvaljuje se na podrsci i povjerenju svim

dioni¢arima, poslovnim partnerima i gostima, a posebno se
zahvaljuje na doprinosu svim zaposlenicima.

Uprava Drustva

Casa Valamar Sanfior 4*, Rabac

REZULTATI POSLOVANJA 1.1.2015. - 31.3.2015.
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IZ]AVA OSOBA U Poredu, 29.4.2015.

ODGOVORNIH ZA Temeliem odredbi Zakona o trzitu kapitala, Marko Cizmek, ¢lan Uprave, zaduZen za poslove financija, kontrolinga i IT-a te
SASTAVL]ANJE Ljubica Grbac, direktorica sektora financija, raunovodstva i administracije, osoba zaduzena za financije i raunovodstvo, sve
kao osobe odgovorne za sastavljanje tromjesecnih izvjeStaja drustva VALAMAR RIVIERA d.d. iz Poreca, Stancija Kaligari 1, OIB

TROM]E SECN IH 36201212847 (dalje u tekstu: Drustvo ), ovime daju sliedecu
FINANCIJSKIH JAU
IZVJESTAJA

Prema nasem najboliem saznanju

- skraceni set konsolidiranih i nekonsolidiranih financijskih izvjesStaja za prvo tromjesecje 2015. godine, sastavljenih uz
primjenu odgovarajucih standarda financijskog izvjeStavanja, daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka,
financijskog polozaja i poslovanja Drustva i drustava ukljucenih u konsolidaciju.

- meduizvjestaj Uprave Drustva za period od 1. sije¢nja do 31. ozujka 2015. godine, sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata
poslovanja i polozaja Drustva i druStava ukljucenih u konsolidaciju, uz opis najznacajnijin rizika i neizvjesnosti kojima su
izlozeni Drustvo i drustva ukljuc¢ena u konsolidaciju.

Marko Cizmek VALAMAR RIVIERA dd Ljubica Grbac
Clan Uprave POREC (3 Direktor Sektora




VALAMAR RIVIERA

Razdoblje izvjesStavanja: od 1.1.2015. do 31.3.2015.

Maticni broj (MB):

Mati¢ni broj subjekta (MBS):
Osobni identifikacijski broj (OIB):
Tvrtka izdavatelja:

Postanski broj i mjesto:

Ulica i kucéni broj:

Adresa e-poste:

Internet adresa:

Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

3474771

040020883

36201212847

Valamar Riviera d.d.

TROMJESECNI FINANCIJSKI IZVJESTAJI

2

52440 Porec¢

Stancija Kaligari 1

uprava@riviera.hr

www.valamar-riviera.com

Sifra i naziv opcine/grada: 348 Pore¢
Broj zaposlenih:

Sifra i naziv zupanije: 18 Istarska (krajem godine) 1.995
Sifra NKD-a: 5510

Konsolidirani izvjestaj: DA

Tvrtke subjekata konsolidacije

(prema MSFI): Sjediste: MB:

Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o. Dubrovnik 01537369

Puntizela d.o.o. Pula 03203379

Bastion upravljanje d.o.o. Zagreb 01877453

Citatis d.o.o. Zagreb 02626969

Elafiti Babin kuk d.o.o. Dubrovnik 01273094

Magi¢ne stijene d.o.o. Dubrovnik 02315211

Palme turizam d.o.o. Dubrovnik 02006103

Pogaca Babin Kuk d.o.o. Dubrovnik 02236346

Bugenvilia d.o.o. Dubrovnik 02006120

Knjigovodstveni servis:

Osoba za kontakt: Sopta Anka

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon: 052/408 188 Telefaks: 052/408 110

Adresa e-poste:
Prezime i ime:

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvjestaji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjeStaj o nov€anom tijeku, izvjestaj

anka.sopta@riviera.hr

Lanschiitzer Franz, Cizmek Marko

(osoba ovlastene za zastupanje)

o promjenama kapitala i bilieske uz financijske izvjestaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva

3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje godisnjeg izvjestaja,

VALAMAR RIVIERA dd
POREC (3)

M.P. (potpis osobe oviastene za zastupanie)
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Bilanca (stanje na dan 31.3.2015.)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACGENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 2.751.488.491 2.781.460.455
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 15.086.357 13.952.424
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licenciie, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 8.512.338 7.378.405
3. Goodwill 006 6.567.609 6.567.609
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 6.410 6.410
6. Ostala nematerijalna imovina 009
1. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 2.608.821.021 2.638.736.845
1. Zemljiste 011 584.990.827 586.244.634
2. Gradevinski objekti 012 1.632.961.854 1.593.1563.619
3. Postrojenja i oprema 013 165.833.466 1566.591.305
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 51.856.611 48.830.336
5. Bioloska imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 20.807.049 24.001.024
7. Materijalna imovina u pripremi 017 107.706.274 186.073.000
8. Ostala materijalna imovina 018 21.732.890 20.910.878
9. Ulaganje u nekretnine 019 22.932.050 22.932.050
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 43.432.067 44.661.064
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 1.339.638 1.467.264
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujudi interesi (udijeli) 023 140.000 140.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 41.952.429 43.053.801
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 732.724 693.800
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 372.432 334.309
3. Ostala potrazivanja 032 360.292 359.491
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 83.416.322 83.416.322
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 238.600.677 151.415.906
1. ZALIHE (036 do 042) 035 7.278.488 8.443.399
1. Sirovine i materijal 036 6.329.111 7.464.775
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovacka roba 039 204.383 233.630
5. Predujmovi za zalihe 040
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 744.994 744,994
7. Bioloska imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 34.888.703 26.630.279
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 2.299.247
2. Potrazivanja od kupaca 045 19.301.006 8.353.578
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 046
4. Potrazwama od zaposlenika i Clanova 047 345.834 964.076
poduzetnika
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 10.641.936 6.490.854
6. Ostala potraZivanja 049 4.599.927 8.522.524
1Il. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 050 1.231.982 2.249.707
(051 do 057)
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuci interesi (udijeli) 053
4. Zajmovj dgni podgzetnicima u kojima postoje 054
sudjelujuci interesi
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 1.091.162 1.095.929
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 140.820 52.122
7. Ostala financijska imovina 057 1.101.656
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 195.201.504 114.092.520
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA
) | OBRAGUNATI PRIHODI 059 25.415.099 32.124.216
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 3.015.504.267 2.965.000.577
F) 1IZVANBILANCNI ZAPISI 061 54.834.429 54.834.429
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Bilanca (stanje na dan 31.3.2015.) (nastavak)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE
) (063+064+065+071+072+075+078) 062 1.883.736.622 1.730.324.292
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 1.672.021.209 1.672.021.209
1. KAPITALNE REZERVE 064 -18.596.391
1Il. REZERVE I1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 94.257.648 89.621.126
1. Zakonske rezerve 066 60.724.657 60.724.657
2. Rezerve za viastite dionice - TREZORSKE DIONICE 067 24.344.408 24.344.407
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 13.303.107 17.939.628
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 22.491.690 22.491.690
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 29.413.744 30.294.842
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 072 55.168.035 87.572.006
(073-074)
1. Zadrzana dobit 073 55.168.035 87.572.006
2. Preneseni gubitak 074
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 51.381.272 -149.269.596
1. Dobit poslovne godine 076 51.381.272
2. Gubitak poslovne godine 077 149.269.596
VIl. MANJINSKI INTERES 078 91.105 84.706
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 266.430 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine
i slicne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081 55.574
3. Druga rezerviranja 082 210.856
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 828.398.720 905.744.380
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 822.163.177 898.463.536
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljacima 088
6. Obveze po vrijlednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 3.937.690 4.762.717
9. Odgodena porezna obveza 092 2.297.853 2.518.127
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 219.471.425 262.999.314
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 108.119 71.356
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095
3. _Ob\_/eze“ prema bankama i drugim financijskim 096 103.814.699 91.736.545
institucijama
4. Obveze za predujmove 097 12.627.056 67.568.232
5. Obveze prema dobavljacima 098 77.024.650 83.730.233
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 15.929.103 12.924.461
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 9.009.700 5.991.175
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 12.418 12.418
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro€ne obveze 105 945.680 964.894
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 83.631.070 65.932.591
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 3.015.504.267 2.965.000.577
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 54.834.429 54.834.429

DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)

A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice
2. Pripisano manjinskom interesu

109
110

1.883.645.517
91.106

1.730.239.587
84.706

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavijaju konsolidirane financijske izvjestaje.
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Racun dobiti i gubitka (u razdoblju 1.1.2015. do 31.3.2015.)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP ) ; )
) o Prethodno razdoblie Tekuce razdoblie
Naziv pozicije oznaka
Kumulativho Tromijesjecie Kumulativho Tromijesjecje
1 2 3 4 5 6
I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 18.688.752 18.688.752 23.983.557 23.983.557
1. Prihodi od prodaje 112 15.943.840 15.943.840 17.016.200 17.016.200
2. Ostali poslovni prihodi 113 2.744.912 2.744.912 6.967.357 6.967.357
1. POSLOVNI RASHODI
(115+116+1204+124+125+126+129+130) 114 148.567.708 148.567.708 144.784.514 144.784.514
1. Promje_ne vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku 115
i gotovih proizvoda
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 24.267.356 24.267.356 28.946.075 28.946.075
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 9.463.391 9.463.391 12.689.921 12.689.921
b) Troskovi prodane robe 118 13.964 13.964 8.454 8.454
) Ostali vanjski troskovi 119 14.790.002 14.790.002 16.247.699 16.247.699
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 29.496.209 29.496.209 37.582.199 37.5682.199
a) Neto place i nadnice 121 18.013.438 18.013.438 21.752.669 21.752.669
b) Troskovi poreza i doprinosa iz plac¢a 122 7.603.209 7.603.209 10.378.651 10.378.651
¢) Doprinosi na place 123 3.879.562 3.879.562 5.450.879 5.450.879
4. Amortizacija 124 58.418.263 58.418.263 57.387.303 57.387.303
5. Ostali troskovi 125 34.919.600 34.919.600 18.827.980 18.827.980
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 34.261 34.261 126.848 126.848
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 34.261 34.261 126.848 126.848
7. Rezerviranja 129
8. Ostali poslovni rashodi 130 1.432.020 1.432.020 1.914.110 1.914.110
111. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 1.317.113 1.317.113 4.423.748 4.423.748
1. Kamate, teCajne razlilke, dividendg | sliéni prinodii 130
iz odnosa s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, teCajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi
iz odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim 133 433.300 433.300 2.598.515 2.598.515
osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika 134
i sudjelujucih interesa
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 697.461 697.461 1.504.345 1.504.345
5. Ostali financijski prihodi 136 186.353 186.353 320.888 320.888
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 4.983.198 4.983.198 32.898.787 32.898.787
1. Kamate, tgéajne razlikg i‘drugi rashodi 138
s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa 139 4.674.357 4.674.357 31.522.235 31.522.235
s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. il;;e(:ﬁgwam gubici (rashodi) od financijske 140 1.966.500 1 966.500
4. Ostali financijski rashodi 141 308.841 308.841 110.052 110.052
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH 143
PODUZETNIKA
VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 20.005.865 20.005.865 28.407.306 28.407.306
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 153.550.906 153.550.906 177.683.302 177.683.302
. :13 %?:Z;)LI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 148 -133.545.040 -133.545.040 -149.275.996 -149.275.996
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 133.545.040 133.545.040 149.275.996 149.275.996
XIl. POREZ NA DOBIT 151
XIlll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -133.545.040 -133.545.040 -149.275.996 -149.275.996
1. Dobit razdoblja (149-151) 158 0 0 0 0

2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 133.5645.040 133.545.040 149.275.996 149.275.996
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Racun dobiti i gubitka (u razdoblju 1.1.2015. do 31.3.2015.) (nastavak)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP ) . .
! - Prethodno razdoblie Tekuce razdoblie
Naziv pozicije oznaka
Kumulativho Tromijesjecie Kumulativho Tromijesjecje
1 2 3 4 5 6
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 -133.545.040 -133.545.040 -149.269.596 -149.269.596
2. Pripisana manjinskom interesu 156 -6.399 -6.399
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -133.545.040 -133.545.040 -149.275.996 -149.275.996
1l. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK
PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0 1.101.372 1.101.372
1. TeCajne razlike iz preraCuna inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne 160
materijalne i nematerijalne imovine
3. Doblt !!I gubltak S 0snove ponovnog vreqnovanja 161 1101.372 1101.372
financijske imovine raspolozive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite 162
novéanog toka
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto 163
ulaganja u inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku
A S en . 164
pridruzenih poduzetnika
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih 165
primanja
lil. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU
DOBIT RAZDOBLJA 166 220.274 220.274
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI
GUBITAK RAZDOBLJA (158-166) 167 0 0 881.098 881.098
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA (157+167) 168 -133.545.040 -133.545.040 -148.394.898 -148.394.898
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
(popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 -138.545.040 -138.545.040 -148.388.498 -148.388.498
2. Pripisana manjinskom interesu 170 -6.399 -6.399
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lzvieStaj o nov€anom tijeku - Indirektna metoda, u razdoblju 1.1.2015. do 31.3.2015.
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 -133.545.040 -149.275.996
2. Amortizacija 002 58.418.263 57.387.303
3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003 42.430.333 55.606.043
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 22.615.355 15.187.208
5. Smanjenje zaliha 005 692.954
6. Ostalo povecanje nov&anog tijeka 006 863.952
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 -9.388.135 -20.231.490
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 32.635.703
2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 009 3.923.356 8.284.887
3. Povecanje zaliha 010 359.356 1.164.910
4. Ostalo smanjenje novCanog tijeka 011 13.017.701 24.674.025
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 49.936.116 34.123.822
A1) NETO POVEGANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 0 0
AKTIVNOSTI (007-012)
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
) AKTIVNOSTI (012-007) 014 59.324.251 54.355.312
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015
2. Novcani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 016
3. Nov¢&ani primici od kamata 017
4. Nov¢&ani primici od dividendi 018
5. Ostali novcani primici od investicijskih aktivnosti 019
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivhosti (015 do 019) 020 0 0
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 108.327.993 86.211.730
2. Nov&ani izdaci za stjecanje viasnickih i duznickin financijskih instrumenata 022
3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 108.327.993 86.211.730
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
AKTIVNOSTI (020-024)
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (024-020) 026 108.327.993 86.211.730
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novcani primici od izdavanja viasnickih i duznickin financijskih instrumenata 027
2. Nov€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 56.821.911 64.222.205
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 69.536
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 56.891.447 64.222.205
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 19.694.690
2. Novcani izdaci za isplatu dividendi 032
3. Novcani izdaci za financijski najam 033
4. Nov¢ani izdaci za otkup vlastitin dionica 034 1.558.334 4.636.522
5. Ostali novéani izdaci od financijskin aktivnosti 035 76.732.432 127.625
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 97.985.456 4.764.147
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (030-036) 037 0 59.458.058
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (036-030) 038 41.094.009 0
Ukupno povecanje novcanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 208.746.253 81.108.984
Novac i nov&ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 223.105.134 195.201.504
Povecanje novca i novCanih ekvivalenata 042
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 208.746.253 81.108.984

Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 14.358.881 114.092.520
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lzvieStaj o promjenama kapitala za razdoblje od 1.1.2015. do 31.3.2015.
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuca
Naziv pozicije oznaka razdoblie godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 1.672.021.209 1.672.021.209
2. Kapitalne rezerve 002 -18.596.391 0
3. Rezerve iz dobiti 003 94.474.119 89.621.126
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 54.951.564 87.572.006
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 005 51.381.272 -149.269.596
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008 29.413.744 30.294.842
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 1.883.645.517 1.730.239.587
11. TeCajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanije ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imatelima kapitala matice 018 1.883.645.517 1.730.239.587
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 91.105 84.706

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance
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Razdoblje izvjesStavanja: od 1.1.2015 do 31.3.2015.

Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

Maticni broj (MB): 3474771
Maticni broj subjekta (MBS): 040020883
Osobni identifikacijski broj (OIB): 36201212847
Tvrtka izdavatelja: Valamar Riviera d.d.
Postanski broj i mjesto: 52440 Pore¢
Ulica i kucéni broj: Stancija Kaligari 1
Adresa e-poste: uprava@riviera.hr
Internet adresa: www.valamar-riviera.com
Sifra i naziv opcine/grada: 348 Pore¢
Broj zaposlenih:
Sifra i naziv zupanije: 18 Istarska (krajem godine) 1.979
Sifra NKD-a: 5510
Konsolidirani izvjestaj: NE
Tvrtke subjekata konsolidacije
(prema MSFI): Sjediste: MB:
Knjigovodstveni servis:
Osoba za kontakt: Sopta Anka
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon: 052/408 188 Telefaks: 052/408 110
Adresa e-poste: anka.sopta@riviera.hr
Prezime i ime: Lanschiitzer Franz, Cizmek Marko
(osoba ovlastene za zastupanje)
Dokumentacija za objavu:
1. Financijski izvjestaji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o novcanom tijeku, izvjestaj
0 promjenama kapitala i bilieske uz financijske izvjestaje)
2. Meduizvjestaj poslovodstva
3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje godisnjeg izviestaja,
VALAMAR RIVIERA dd T—

POREC (3)

M.P. (potpis osobe oviastene za zastupanie)
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Bilanca (stanje na dan 31.3.2015.)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACGENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 2.934.693.969 2.963.448.694
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 8.156.685 7.399.315
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licenciie, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 8.150.275 7.392.905
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 6.410 6.410
6. Ostala nematerijalna imovina 009
1. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 2.281.695.410 2.315.586.208
1. Zemljiste 011 518.328.470 519.582.277
2. Gradevinski objekti 012 1.379.186.088 1.343.052.052
3. Postrojenja i oprema 013 164.971.179 1565.963.582
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 50.212.919 48.717.973
5. Bioloska imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 20.168.936 24.001.023
7. Materijalna imovina u pripremi 017 107.593.195 183.8561.297
8. Ostala materijalna imovina 018 21.726.121 20.909.502
9. Ulaganje u nekretnine 019 19.508.502 19.508.502
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 440.999.450 436.659.671
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 401.967.938 396.526.788
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujudi interesi (udijeli) 023 140.000 140.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 38.891.512 39.992.883
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 163.186.378 163.147.454
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030 162.453.654 162.453.654
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 372.432 334.309
3. Ostala potrazivanja 032 360.292 359.491
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 40.656.046 40.656.046
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 236.076.707 170.681.723
1. ZALIHE (036 do 042) 035 7.124.242 8.443.399
1. Sirovine i materijal 036 6.329.111 7.464.775
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovacka roba 039 50.137 233.630
5. Predujmovi za zalihe 040
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 744.994 744,994
7. Bioloska imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 61.014.573 47.996.967
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 28.734.473 24.429.282
2. Potrazivanja od kupaca 045 18.155.016 8.293.307
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 046
4. Potrazwama od zaposlenika i Clanova 047 304 333 943.635
poduzetnika
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 10.039.908 6.146.918
6. Ostala potraZivanja 049 3.760.843 8.183.825
1Il. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 050 1.749.282 2.967.008
(051 do 057)
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 517.300 17.300
3. Sudjelujudi interesi (udijeli) 053
4, Zajmovj dgni podgzetnioima u kojima postoje 054
sudjelujuci interesi
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 1.091.162 1.095.930
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 140.820 52.122
7. Ostala financijska imovina 057 1.101.656
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 166.188.610 111.974.349
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA
) | OBRAGUNATI PRIHODI 059 23.979.421 31.219.815
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 3.194.750.097 3.165.350.232
F) 1IZVANBILANCNI ZAPISI 061 54.802.077 54.785.726
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Bilanca (stanje na dan 31.3.2015.) (nastavak)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE
) (063+064+065+071+072+075+078) 062 2.079.320.752 1.943.771.809
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 1.672.021.209 1.672.021.209
1. KAPITALNE REZERVE 064 -8.395.862
11l. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 98.724.307 94.087.785
1. Zakonske rezerve 066 60.724.657 60.724.657
2. Rezerve za viastite dionice - TREZORSKE DIONICE 067 24.344.408 24.344.407
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 8.836.448 13.472.969
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 22.491.690 22.491.690
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 29.750.702 30.631.800
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 072 263.592.748 271.292.272
(073-074)
1. Zadrzana dobit 073 263.592.748 271.292.272
2. Preneseni gubitak 074
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 23.627.648 -124.261.257
1. Dobit poslovne godine 076 23.627.648 -124.261.257
2. Gubitak poslovne godine 077
VIl. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 0 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine
i slicne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 819.921.751 895.741.612
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 813.686.208 888.460.768
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljacima 088
6. Obveze po vrijlednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 3.937.690 4.762.717
9. Odgodena porezna obveza 092 2.297.853 2.518.127
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 217.599.945 259.989.123
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 1.040.930 96.303
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095
3. _Ob\_/eze“ prema bankama i drugim financijskim 096 102.569.307 90.803.915
institucijama
4. Obveze za predujmove 097 12.574.155 66.706.588
5. Obveze prema dobavljacima 098 80.051.034 83.129.679
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 14.673.785 12.821.595
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 5.790.568 5.465.081
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 900.146 965.962
E) ODGODPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 77.907.649 65.847.688
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 3.194.750.097 3.165.350.232
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 54.802.077 54.785.726

DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)

A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice
2. Pripisano manjinskom interesu

109
110

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavijaju konsolidirane financijske izvjestaje.
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Racun dobiti i gubitka (u razdoblju 1.1.2015. do 31.3.2015.)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP ) ; .
) o Prethodno razdoblie Tekuce razdoblie
Naziv pozicije oznaka
Kumulativho Tromijesjecie Kumulativho Tromijesjecje
1 2 3 4 5 6
I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 18.630.932 18.630.932 24.193.182 24.193.182
1. Prihodi od prodaje 112 15.886.020 15.886.020 17.366.046 17.366.046
2. Ostali poslovni prihodi 113 2.744.912 2.744.912 6.827.135 6.827.135
1. POSLOVNI RASHODI
(115+116+1204+124+125+126+129+130) 114 151.280.400 151.280.400 144.689.944 144.689.944
1. Promje_ne vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku 115
i gotovih proizvoda
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 31.447.713 31.447.7183 37.495.373 37.495.373
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 9.463.391 9.463.391 12.492.793 12.492.793
b) Troskovi prodane robe 118 13.964 13.964 5.976 5.976
) Ostali vanjski troskovi 119 21.970.359 21.970.359 24.996.603 24.996.603
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 29.496.209 29.496.209 33.733.625 33.733.625
a) Neto place i nadnice 121 18.013.438 18.013.438 19.720.615 19.720.615
b) Troskovi poreza i doprinosa iz plac¢a 122 7.603.209 7.603.209 9.064.700 9.064.700
¢) Doprinosi na place 128 3.879.562 3.879.562 4.948.310 4.948.310
4. Amortizacija 124 54.116.981 54.116.981 53.484.484 53.484.484
5. Ostali troskovi 125 34.782.958 34.782.958 18.075.750 18.075.750
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 34.261 34.261 126.848 126.848
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 0
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 34.261 34.261 126.848 126.848
7. Rezerviranja 129
8. Ostali poslovni rashodi 130 1.402.279 1.402.279 1.773.865 1.773.865
111. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 1.317.097 1.317.097 28.347.500 28.347.500
1. Kamate, teCajne razlllke, d|V|dend¢ | slicni prinodi 132 24.037.704 54.037.704
iz odnosa s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, teCajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi
iz odnosa s nepovezanim poduzetnicima i drugim 133 433.284 433.284 2.484.563 2.484.563
osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika 134 0
i sudjelujucih interesa
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 697.461 697.461 1.504.346 1.504.346
5. Ostali financijski prihodi 136 186.353 186.353 320.888 320.888
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 4.193.113 4.193.113 32.111.995 32.111.995
1. Kamate, teCajne razlike i drugi rashodi
s povezanim poduzetnicima 138 0
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa 139 3.884.273 3.884.273 30.735.443 30.735.443
s nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. il;;e(:ﬁgwam gubici (rashodi) od financijske 140 1.966.500 1 966.500
4. Ostali financijski rashodi 141 308.841 308.841 110.052 110.052
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH 143
PODUZETNIKA
VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 19.948.029 19.948.029 52.540.682 52.540.682
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 155.473.513 155.473.513 176.801.939 176.801.939
. :13 %?:Z;)LI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 148 -135.525.484 -135.525.484 -124.261.257 -124.261.257
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 135.525.484 135.525.484 124.261.257 124.261.257
XIl. POREZ NA DOBIT 151
XIlll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -135.525.484 -135.525.484 -124.261.257 -124.261.257
1. Dobit razdoblja (149-151) 1583 0 0 0 0

2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 135.5625.484 135.525.484 124.261.257 124.261.257
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Racun dobiti i gubitka (u razdoblju 1.1.2015. do 31.3.2015.) (nastavak)
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP ) . .
! - Prethodno razdoblie Tekuce razdoblie
Naziv pozicije oznaka
Kumulativho Tromijesjecie Kumulativho Tromijesjecje
1 2 3 4 5 6
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 -135.525.484 -135.525.484 -124.261.257 -124.261.257
2. Pripisana manjinskom interesu 156
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -135.525.484 -135.525.484 -124.261.257 -124.261.257
1l. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK
PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0 1.101.372 1.101.372
1. TeCajne razlike iz preraCuna inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne 160
materijalne i nematerijalne imovine
3. Doblt !!I gubltak S 0snove ponovnog vreqnovanja 161 1101.372 1101.372
financijske imovine raspolozive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite 162
novéanog toka
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto 163
ulaganja u inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku
L ) 164
pridruzenih poduzetnika
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih 165

primanja

ll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU
DOBIT RAZDOBLJA 166 220.274 220.274

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI
GUBITAK RAZDOBLJA (158-166)

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA (157+167)

167 0 0 881.098 881.098

168 -135.525.484 -135.525.484 -123.380.159 -123.380.159

DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
(popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 169
2. Pripisana manjinskom interesu 170
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lzvieStaj o nov€anom tijeku - Indirektna metoda, u razdoblju 1.1.2015. do 31.3.2015.
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oznaka razdoblie razdoblie
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 -135.5625.484 -124.261.257
2. Amortizacija 002 54.116.981 53.484.484
3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003 1.774.720 54.085.650
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 18.690.637
5. Smanjenje zaliha 005 333.598
6. Ostalo povecanje nov€anog tijeka 006 1.111.117
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 -79.300.185 3.110.631
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008
2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 009 51.048.606 6.148.708
3. Povecanje zaliha 010 1.319.156
4. Ostalo smanjenje novcanog tijeka 011 5.200.321 19.300.355
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 56.248.928 26.768.219
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 0 0
AKTIVNOSTI (007-012)
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
) AKTIVNOSTI (012-007) 014 135.549.113 23.657.588
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015
2. Novcani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 016
3. Nov¢&ani primici od kamata 017
4. Nov¢&ani primici od dividendi 018
5. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 019 4.339.778
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 0 4.339.778
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijaine i nematerijalne imovine 021 108.327.993 86.617.912
2. Nov&ani izdaci za stjecanje viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022 4.636.522
3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 108.327.993 91.254.434
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
AKTIVNOSTI (020-024)
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (024-020) 026 108.327.993 86.914.656
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novcani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 027
2. Nov€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 63.009.148
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 56.821.911 881.098
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 56.821.911 63.890.246
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 19.694.690
2. Novcani izdaci za isplatu dividendi 032
3. Novcani izdaci za financijski najam 033
4. Novcani izdaci za otkup vlastitin dionica 034 1.558.334
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 035 454.462 7.532.263
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 21.707.486 7.532.263
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (030-036) 037 35.114.425 56.357.983
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 0
AKTIVNOSTI (036-030)
Ukupno povecanje novcanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 0
Ukupno smanjenje novanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 208.762.681 54.214.261
Novac i nov&ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 222.755.699 166.188.610
Povecanje novca i nov¢anih ekvivalenata 042
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 208.762.681 54.214.261

Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 13.993.018 111.974.349
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lzvieStaj o promjenama kapitala za razdoblje od 1.1.2015. do 31.3.2015.
Obveznik: Valamar Riviera d.d.
AOP Prethodno Tekuca
Naziv pozicije oznaka razdoblie godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 1.672.021.209 1.672.021.209
2. Kapitalne rezerve 002 -8.395.862 0
3. Rezerve iz dobiti 003 98.724.307 94.087.785
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 263.592.748 271.292.272
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 005 23.627.648 -124.261.257
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008 29.750.702 30.631.800
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 2.079.320.752 1.943.771.809
11. TeCajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanije ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017
17 a. Pripisano imatelima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance
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