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Predmet: Objava godiSnjih financijskih izvjestaja za 2011. godinu

Postovani,

Sukladno ¢lanku 403. Zakona o trzistu kapitala (NN 88/08, 146/08 i 74/09) (dalje u tekstu: ZTK), a
vezano uz ¢lanak 440. i 441. stavak 1 2 kao i tocke 5.1.1.2.1. Pravila Zagrebatke burze dostavljamo
godidnja financijska izvje$¢a za 2011. godinu drustva VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. koji se sastoji
od:

- Revidiranih konsolidiranih godisnjih financijskih izvje$taja sa revizorskim izvje$éem

- |lzvjestaja uprave

- Izjave osobe odgovorne za sastavljanje godi$njih financijskih izvjestaja

- Odluke uprave o utvrdivanju godidnjih financijskih izvjestaja s prijedlogom Nadzornom odboru na
utvrdenje i sa prijedlogom upotrebe dobiti

S poStovanjem,
VALAMAR ADRIA HOLDING da.
Zagreb, Miramaiska cesta 24
Uprava 1
VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.

,//_"#

VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. Miramarska cesta 24, 10000 Zagreb, Croatia T +385 1 6005 665 F +385 1 6005 654 VALAMAR ADRIA
HOLDING dioniCko drustvo za upravljacke djelatnosti holding drustva / OIB: 39310222543 /Porezni broj: 1702360 / Trgovacki sud u Zagrebu,MBS
080453046 / Ziro ratun;: 2484008-1101594463, otvoren kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb / Ziro radun: 2402006-1101134311, otvoren kod
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Zagreb / Ziro radun: 2402006-1100296072, Erste & Steiermérkische bank d.d. Rijeka / Ziro raéun: 2360000-
1102034782, otvoren kod Zagrebatka banka d.d. Zagreb / Ziro raun: 2340009-1110345995, otvoren kod Privredna banka Zagreb d.d. Zagreb /
Ziro radun: 2503007-1100052021, otvoren kod Volksbank d.d. Zagreb / Temeljni kapital: 373.3641,750,00 kn uplaéen u cijelosti / Ukupan broj
izdanih dionica (7.467.235) Nominalni iznos jedne dionice je 50,00 kuna/ predsjednik Uprave: Georg Eltz; &lanovi Uprave: Marko Cizmek, Ilvana Budin
Arhani¢; predsjednik Nadzornog odbora: Gustav Wurmbéck
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U Zagrebu, 27.04.2012. godine

Uprava drustva VALAMAR ADRIA HOLDING dionitko drustvo za upravijatke dielatnosti holding
drustava sa sjediStem u Zagrebu, Miramarska 24 {dalje: Drustve) sukladno cdredbama &lanka 403, |
404. Zakona o trZistu kapitala a po provedenom postupku revizije godignjih financijskih izviestaja za
2011. godinu neovisncg revizora, na svojoj sjednici odrzanoj dana 26. travnja 2012. godine, donijela je
slijedetu

ODLUKU

I
Utvrduju se revidirani Godignji financijski izvjestaj za 2011, godinu, koji se nalaze u prilogu ove odluke.
li

Utvrduje se da je revizor PRICEWATERHOUSECOQOPERS d.0.0. iz Zagreba sadinio revizorsko
izviedce za 2011, godinu, koji se nalaze u prilogu ove odluke.

]l
Utvrduje se lzvjestaj Uprave za 2011. godinu, koii se nalaze u prilogu ove odluke.

v
Utvrduje se prijedlog Odiuke da se ostvarena dobit Drustva u 2011, godini u iznosu od 85.925.778,45
kuna rasporedi na nacin da se iznos od 18.668.087,50 kuna rasporeduie u zakonske rezerve, a ostatak
U iznosu od 67.257.690,85 kuna u zadrzanu dobit Drustva

%

Sukladno odredbi &lanka 300. b Zakona o trgovackim drustvima:

1. podnose se Nadzornom odboru Drustva izvjestaji iz to¢ke | i Ill ove odluke na ispitivanje i
predlaze da na te lzvjestaje Nadzomi odbor dade suglasnost,

2, dostavlja se Nadzornom odboru Drustva revizorsko izvie§ée iz toéke II ove odluke radi
Zauzimanja stava i

3. predlaZe se Nadzornom odboru Druétva da se suglasi s prijedlogom Odluke o raspodieli dobiti
sukladno tocki IV ove Odluke, te da se tako usugladen prijedlog uputi Glavnoj skupstini na
donodenje.

Ml

Ova Odluka sa prijedlogom odluke o raspodjeli dobiti iz totke IV, te Izvjestaji utvrdeni ovom Odlukom
objavit ¢e se sukiadno odredbi ¢lanka 403., ¢lanka 404. stavka 4. i &lanka 440. Zakona o tr#idtu kapitaia
u propisanom roku do 30. travnja 2012, godine.

VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. Miramarska cesta 24, 10000 Zagreb, Croatia T +385 1 6005 665 F +385 1 6005 654 VALAMAR ADRIA
HOLDING dicnitko drudtvo za upravljadke djelatnosti hoiding drustva / OIB: 39310222543 /Porezni broj: 1702360 / Trgovacki sud u Zagrebu, MBS
080453046/ Ziro radun: 2484008-1101594463, otvoren kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb / Ziro rabun: 2402006-1101134311, otvoren Kod
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. 2agreb / Ziro radun; 2402006-1100296072, Erste & Steiermirkische bank d.d. Rijeka / Ziro radun: 2360000-
1102034782, otvoren kod Zagrebadka banka d.d. Zagreb / Ziro radun: 2340009-1110345985, otvoren kod Priviedna banka Zagreb d.d. Zagreb /
Ziro radun: 2503007-1100052021, otvoren kod Volksbank ¢.d. Zagreb / Temeljni kapital: 373.361,750,00 kn upladen u cijelosti / Ukupan broj
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Arhanié; predsiednik Nadzornog odbora: Gustay Wurmbéck
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Utvrduje se da Nadzorni odbor Drustva nije odlu¢ivao o revidiranim godignjim financijskim izvjestajima u
roku propisanom za objavu iz prethodnog stavka, te ¢e se objava odluke Nadzornog odbora izvriti u
roku i na nacin propisanom odredbom ¢&lanka 404. stavka 3. Zakona o trzidtu kapitala.

Vi

Ova Odluka sa prijedlogom odluke o raspodjeli dobiti iz to¢ke IV, Izvjestaji utvrdeni ovom Odlukom i
odluke Nadzornog odbora ove odluke po njihovom donosenju, dostavit ée se u propisanom roku
Financijskoj agenciji radi objave sukladno odredbi &lanka 20. Zakona o ra¢unovodstvu.

M TALIMAR ADRIA HOLDING 40—
= s “Zagreb, Miramarska cesta 24 =5
. _/&7 o g %

Georg Eltz, predsjednik Uprave /Manko/diimek, ¢lan Uprave

Dostavlja se:

Nadzornom odboru

HANFA - Sluzbeni registar propisanih informacija
Zagrebatka burza d.d.
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1102034782, otvoren kod Zagrebacka banka d.d. Zagreb / Ziro raun: 2340009-1110345995, otvoren kod Privredna banka Zagreb d.d. Zagreb /
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VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
Zagreb, Miramarska cesta 24

Zagreb, 27.04.2012.

Sukladno odredbama Zakona o trzidtu kapitala (u daljnjem tekstu ZTK) Uprava VALAMAR ADRIA
HOLDING d.d., sa sjedistem u Zagrebu, Miramarska cesta 24 (u daljnjem tekstu: Drustvo) podnosi:

GODISNJE 1ZVJESCE O STANJU DRUSTVA ZA 2011. GODINU

Uprava drustva VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. u sastavu: Georg Eltz, predsjednik Uprave, Ivana
Budin Arhanié, &lan Uprave i Marko Cizmek, &ian Uprave, daje informaciju o stanju u Drudtvu i vaZnijim
dogadajima.

ZNACAJNI POSLOVNI DOGABAJI U 2011. GODINI

Dana 31. kolovoza 2011. godine, s pravnim uginkom od 1. rujna 2011. godine, upisano je u sudski
registar Trgovadkog suda u Rijeci Stalna sluZba u Pazinu pripajanje drustva RABAC, d.d. i drustva
ZLATNI OTOK d.d. drustvu RIVIERA POREC d.d., a temeljem prethodno provedenih zakonom
propisanih postupaka te odluka Glavne skupstine drustva ZLATNI OTOK d.d. od 27. lipnja 2011,
godine, Glavne skupstine drustva RABAC d.d. od 28. lipnja 2011. godine i Glavne skupstine drustva
RIVIERA POREC d.d. od 29. lipnja 2011. godine i Ugovora o pripajanju zaklju¢enog 29. lipnja 2011,
godine. Istodobno je upisana i promjena tvrtke drustva RIVIERA POREC d.d. u Riviera Adria d.d.

Nakon pripajanja drustava ZLATNI OTOK d.d. i RABAC d.d., drudtvo Riviera Adria d.d. postalo je
najveéa turistitka kompanija u Hrvatskoj s moguénoséu ugo$éavanja vise od 34.000 gostiju u jednom
danu. U svojem jedinstvenom portfelju ima 17 hotela, 7 kampova te 8 turisti¢kih naselja na zapadnoj i
istodnoj obali Istre te na Kvarneru. Predvida se da ¢e Riviera Adria d.d. u visokoj sezoni uposljavati
gotovo 2.100 radnika, §to je &ini jednim od najvedih poslodavaca u Hrvatskoj.

Na 31.12.2011. drustvo VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. drZi neposredno 74.856.662 dionice drustva
Riviera Adria d.d. te posredno putem drustva Bastion upravijanje d.0.0. (kojemu je jedini vlasnik) jo$
432.942 dionice drustva Riviera Adria d.d. §to ukupno &ini 70,67% temeljnog kapitala navedenog
drustva.

U Upravi | u Nadzornom odboru Drustva dodlo je do promjena na natin da je g. Vicko Ferié prestao biti
&lan i predsjednik Uprave Drustva dana 30.06.2011. godine, dok je g. Georg Eltz istog dana prestao biti
¢lan Nadzornog odbora, S danom 01.07.2011. godine g. Eltz imenovan je ¢lanom i predsjednikom
Uprave Drustva, a gda Ivana Budin Arhanié imenovana je &lanicom Uprave. G. Marko Cizmek ostao je
glan Uprave DruStva. Odiukom Glavne skup$tine dana 11.10.2011. za &lanove Nadzornog odbora
izabrani su g. Gustav Wurmbdck (Predsjednik Nadzorog odbora), g. Vicke Feri¢ (zamjenik
predsjednika Nadzornog odbora), g. Hans Dominik Turnovszky te g. Miaden Markog.

VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. Miramarska cesta 24, 10000 Zagreb, Croatia T +385 1 6005 665 F +385 1 6005 654 VALAMAR ADRIA
HOLDING dionitko drutvo za upravijatke djelatnosti holding-drustva / OIB: 39310222543 / Porezni broj: 1702360/ Trgovadki sud u Zagrebu,
MBS 080453046 / Ziro radun: 2484008-1101594463, otvoren kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb [ Ziro radun: 2402006-1101134311,
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Splitska banka d.d. Split/ Ziro ratun: 2360000-1102034782, otvoren kod Zagrebadka banka d.d. Zagreb / Ziro radun: 2340009-1110345995,
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373.361,750,00 kn upladen u cijelosti { Ukupan broj izdaninh dionica (7.467.285) Nominalni iznos jedne dionica je 50,00 kuna / predsjednik
uprave: Georg Eltz; &lanovi uprave: Marko Gizmek, Ivana Budin Arhanié; predsjednik nadzerncg odbora: Gustay Wurmbdck
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Zbog restrukturiranja turistickog portfetja (koje je u konaénici rezultiralo ranije opisanim pripajanjem),
Drustvo je s danom 30.06.2011. raskinulo Ugovor sklopijen dana 19.05.2003. godine s drutvom EPIMA
d.o.o., a predmet kojega je bilo pruZanje usluga nadzora i upravljanja imovinom te vodenja poslova u
svezi s imovinom Drustva.

Drustvo je tijekom 2011. godine smanjilo temeljni kapital odlukom Glavne skupétine od 11.10.2011.
godine, s iznosa od 746.723.500,00 kn za iznos od 373.361.750,00 kn na iznos od 373.361.750,00 kn i
to na nadin da je smanjen nominalni iznos svake dionice Drudtva sa 100 kn na 50 kn. Temeljni kapital
smanjen je prvenstveno radi pokri¢a prenesenih gubitaka, a ostatak je prenesen u ostale rezerve
Drustva.

Odiukama Glavne skupstine odrzane 11.10.2011. Drudtve je takoder dopunilo predmet poslovanja s
novim djelatnostima te donijelo odluku o promjent tvrtke drustva iz DOM HOLDING d.d. u VALAMAR
ADRIA HOLDING d.d. Qdiluka o promjeni tvrtke donesena je radi stvaranja poveznice u javnosti s
vecinskim viasnikom Drudtva (Valamar grupa d.d.} te radi stvaranja daljnje poveznice s najvedim
turisti¢kim drudtvom u viasnidtvu Drudtva, Riviera Adria d.d.

Kao jedini vlasnik drustva Linteum savjetovanje d.o.0., Drudtvo je 6.12.2011. u temeljni kapital drustva
Linteum savjetovanje d.o.o. unijelo 190.491 redovnih dionica KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA d.d. Na
taj nain je financijska imovina raspoloZiva za prodaju, a koja je bila u revalorizacijskim rezervama
Drustva (98.305.331,00 kn), unesena u ovisno drustvo Linteum savjetovanje d.o.o., $to je rezuitiralo
povecanjem rezultata poslovanja Drustva u zadnjem kvartalu.

Uprava drudtva Bastion upravijanje d.0.0., koje je subjekt konsolidacije, je 31.12.2011. nakon
visemjesetnih pregovora s drustvom HG Spot d.d. i posljediéne procjene Uprave da naplata
potrazivanja o dospijeéu {10.5.2012.) nije izgledna, donijela cdluku o ispravku vrijednosti potraZivanja
koje drustvo ima prema drustvu HG Spot d.d. s iznosa od 1.179.833,33 kn na iznos od 117.983,33 kn
(10% dosadadnje vrijednosti).

REZULTATI DRUSTVA | GRUPE

Drustvo VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. (ZSE: KORF-R-A) realiziralo je u 2011. godini 114.869 tisu¢a
kuna ukupnih prihoda te 28,738 tisuéa kuna ukupnih rashoda uz ostvarenje dobitka u iznosu od 86,131
tisuce kuna. U odnosu na isto razdablje prethodne godine Drustvo je ostvarilo 90.937 tisuca kuna vece
prihncde &to se prvenstvenc odnosi na prihod od prijenosa dionica druétva KONCAR
ELEKTROINDUSTRIJA d.d. u temeljni kapital drustva Linteum savjetovanje d.0.0., dok su rashodi manji
za 12.657 tisu¢a kuna odnosno 30,58%. lako su se poslovni prihodi smanjili, povecanje financijskih
prihoda u iznosu od 91.597 tisuéa kuna rezultiralo je iznimnim rastom ukupnih prihoda. Manji ukupni
rashodi su rezultat smanjenja financijskih rashoda za 3.235 tisuéa kuna ili 81,61% (s osnove smanjenja
negativnih teéajnih razlika) te smanjenja poslovnih rashoda za 8.422 tisuce kuna ili 26,07%.

Ukupna imovina Drustva na dan 31.12.2011. godine iznosila je 974.988 tisu¢a kuna te je za 183.38%
tisuca kuna ili 23,20% veca u odnosu na isti datum prethodne godine, $to je u najvecoj mjeri rezultat
povetanja vrijednosti dionica, poglavito dionice RIVP-R-A (Riviera Adria d.d.) koja je nastala
pripajanjem drustava Rabac d.d. i ZLATNI OTOK d.d. drustvu Riviera Pored d.d., kao | porasta
vrijednosti dionice KONCAR ELEKTROINDUSTRIJA d.d. Vrijednost dugotrajne imovine poveéana je za
328.536 tisuda kuna ili 62,56%, a vrijednost kratkotrajne imovine je manja za 144.919 tisuce kuna ili
54,44%. Promjene u strukturi dugotrajne i kratkotrajne imovini se velikim dijelom odnose na prijenos
dionica drustva KONCAR ELEKTROINDUSTRIJA d.d. u temeljni kapital dru$tva Linteum savjetovanje
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d.0.0., s obzirom na to da su se dionice drustva KONCAR ELEKTROINDUSTRIJA d.d. vodile u
kratkotrajnoj imovini, a drustvo Linteum savjetovanje d.o.c. se vodi u dugotrajnoj imovini.

U rezultatima Dru$tva nije bilo promjena u odnosu na iskazane veli¢ine u objavijenim
privremenim i nerevidiranim godisnjim financijskim izvjeséima.

Konsolidirani prihodi Grupe Valamar Adria holding (koji ukljuuju i prihode iz turistitke djelatnosti) u
2011. godini iznose 922.218 tisuéa kuna (od ¢ega se 905.647 tisu¢a kuna odnosi na turistitka drustva)
$to predstavlja rast od 9,7% u odnosu na 2010. godinu, dok ukupni rashodi iznose 948.103 tisuce kuna
{od Cega se 918.467 tisuca kuna odnosi na turistitka drustva), cdnosno vedi su za 1,20 %. U odnosu
na iskazane veliCine u objavljenim privremenim i nerevidiranim godi$njim financijskim
izvjestajima, a kao rezultat zavr$nih knjiZzenja, stavka financijskih rashoda biljezi promjenu i
manja je za 332 tisuce kuna.

Porast konsolidiranih prihoda je najvec¢im dijelom rezultat uspje$ne turistitke sezone. Turistitka drustva,
subjekti konsolidacije u konsolidiranom izvjedéu Drustva, u cijelosti su ostvarila prihode u skladu s
planiranima, a glavnina prometa ostvarena je u razdoblju drugog i treCeg kvartala. U usporedbi s
proslom godinom, porast broja noéenja za subjekte konsclidacije Grupe po destinacijama iznosi: Poreg
4%, Rabac 5,4%, Krk 6,8% te Dubrovnik 4,29%.

Konsolidirani gubitak ostvaren u razdoblju izvie$civanja, a koji pripada Drustvu, iznosi 23.860 tisuca
kuna (od &ega je gubitak od turistitke djelatnosti 11.175 tisuca kuna), a veéma je ostvaren u Grupi
Riviera Adria zbog konsolidiranog gubitka njezinog subjekta konsolidacije Grupe Dubrovnik - Babin Kuk
u iznosu od 32.175 tisuée kuna. U odnosu na iskazane veli¢ine u objavijenim privremenim i
neredvidiranim godisnjim financijskim izvjestajima, a kao rezuitat gore naznaéenih promjena u
rashodima te promjene u iskazanoj stavei odgodene porezne imovine doslo je do promjene u
iznosu gubitka koji pripada Drudtvu te je on, naspram ranije ohjavljenog gubitka od 25.814 tisuéa
kuna, manji za 1.954 tisuée kuna.

Konsoflidirana ukupna imovina drudtva na dan 31.12.2011. godine iznosila je 2.961.800 tisuéa kuna te je
za 158.601 tisu¢e kuna, odnosno 5,08% manja u odnosu na 31.12.2010. Najveée promjene biljeZi
bilanéna pozicija dugotrajne imovine koja iznosi 2.669.225 tisuéa kuna (od ¢ega se 2.532.886 tisuca
kuna odnosi na turistitka drudtva) i za 29.557 tisuca kuna ili 1,1% je manja u odnosu na isti datum
prethodne godine.U odnosu na iskazane veliine u objavljenim privremenim i nerevidiranim
godignjim financijskim izvjestajima, a kao rezultat zavr$nih knjiZzenja, stavka ukupne imovine
biljezi promjenu i veéa je za 4,8 milijuna kuna. Najznaajnije promjene su na dugotrajnoj materijainoj
i nematerijalnoj imovini u iznosu 1,7 milijuna kuna, te odgodeno] poreznoj imovini u iznosu od 1,7
milijuna kuna.

LJUDSKI RESURSI

VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. od 1.7.2011. zapoéljava 12 radnika od kojih je 11 u stalnom radnom
odnosu, a jedan je zaposlen na odredeno vrijeme. Drudtvo planira sustavno i kontinuirano ulagati u
razvoj svojih ljudskin potencijala.
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RIZICI DRUSTVA | GRUPE

Aktivnosti koje Drudtvo obavlja izlaZzu ga financijskim rizicima: trzi$nom riziku (ukljucuje valutni rizik,
kamatni rizik, rizik nov&anog toka i cienovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Drustvo aktivno
pristupa kamatnoj i te€ajnoj zastiti nov€anih tokova putem trZino dostupnih instrumenata s ciljem
smanjenja i ogranitavanja izloZzenosti navedenim rizicima.

U svrhu upravijanja cjenovnim rizikem drudtvo kontinuirano provodi aktivnosti analiziranja kretanja
cijena vrijednosnica i opéih kretanja na trZidtu,

Kreditnim rizikom, 4. rizikom gubitka koji nastaje zbog neispunjavanja nov€ane obveze prema Drustvu,
Drudtvo upravlja na nadin da posluje s bonitetnim subjektima te se poduzimaju odgovarajuce mjere za
osiguranje uredne naplate potrazivanja.

Vezano na rizik likvidnosti, Drustvo odrzava dostatnu razinu likvidnosti pracenjem stanja novéanih
sredstava te uskladivanjem s predvidenim nov&anim tokovima.

Grupa je takoder izloZena razliitim financijskim rizicima koji su uobiéajeni za poslovanije turisti¢kih
drustava u Republici Hrvatskoj, a to su prvenstvenc trZidni rizik (ukljuéuje valutni rizik, kamatni rizik
novganog toka i cjenovni rizik), kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Grupa djeluje na medunarodnoj razini i izloZzena je valutnom riziku, stoga kretanja u teCajevima
prvenstveno eura, vicarskog franka i kune, mogu imati utjecaje na buduée poslovne rezultate i
novéane tokove, poglavito veli¢inu postovnih prihoda te kreditnih obveza.

Kamatni rizik Grupe najvedim dijelom proizlazi iz primijenih dugoroénih kredita. Krediti odobreni po
promjenjivim stopama izlazu Grupu riziku kamatne stope novéanog toka.

U cilju smanjenja i ogranitavanja izloZenosti valutnome i kamatnome riziku, Grupa koristi derivativne
(zadtitne) instrumente raspoloZive na trzistu.

Grupa nema znadajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer prodajne politike osiguravaju da se prodaja
obavlja kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu povijest.

Cjenovni rizik izlaze Grupu riziku promjena cijena inputa u poslovanju.

Razborito upravijanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrZavanje dostatne koliéine novea,
osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost trajnog podmirivanja svih obveza.

KODEKS KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Drustvo VALAMAR ADRIA HOLDING d.d., kao i Grupa, kontinuirano se razvija i djeluje u skladu s
dobrom praksom korporativnog upravljanja te nastoji svojom poslovnom strategijom, politikom, kljuénim
aktima | poslovnom praksom doprinijeti transparentnom i ucinkovitom poslovanju i kvalitetnim
poveznicama sa sredinom u kojoj djeluje. U cilju daljnjeg jatanja i uspostavijanja visokih standarda
korporativnog upravijanja, Drustvo je 25.03.2008. donijelo viastiti Kodeks korporativhog upravijanja.
Uprava se u cijelosti pridrfava odredbi usvojenog Kodeksa. Drustvo u najvecoj mogucoj mijeri
primienjuje i Kodeks korporativnog upravijanja objavljen od strane Hrvatske agencije za nadzor
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financijskih usluga i Zagrebatke burze, o éemu se detaljno oéituje u upitniku koji se objavijuje sukladno
propisima.

Znatajni neposredni imatelji dionica sukladno podacima iz Sredisnjeg klirinSkog depozitarnog drustva
navedeni su u tablici u odjeljku ,Ostale informacije”.

Postoji vremensko ogranienje vezano za koristenje prava glasa na glavnoj skupdtini sukladno
odredbama Zakona o trgovatkim drustvima - od dionitara se trazi da prijave svoje sudjelovanje u
zakonom predvidenom roku.

Ne postoji sluéaj u kojem je financijsko prave iz vrijednosnog papira odvojeno od drzanja tih papira.

U Drustvu ne postoje vrijednosni papiri s posebnim pravima kontrole niti postoje ogranienja prava
glasa.

Pravila o imenovanju i opozivu tlanova Uprave i ¢lanova Nadzornog odbora utvrdena su Statutom, u
skladu s odredbama Zakona o trgovalkim drudtvima,

Uprava Drustva oviadtena je stjecati vlastite dionice pod uvjetima koji su utvrdeni odiukom Giavne
skupstine od dana 8. srpnja 2010. godine. Drustvo u protekioj godini nije stjecalo viastite dionice.

Pravila o izmjeni Statuta Dru$tva utvrdena su Zakonom o trgovalkim drutvima te u Statutu Drustva ne
postoje dodatna ogranic¢enja.

Oviasti ¢lanova Uprave tfakoder su u potpunosti uskladena s odredbama Zakona o trgovatkim
drutvima.

Organi Drustva su:
Uprava: Georg Eltz (predsjednik Uprave), lvana Budin Arhanié, Marko Cizmek.

Nadzorni odbor. Gustav Wurmbéck (predsjednik Nadzornog odbora), Vicke Feri¢é {zamjenik
predsjednika Nadzornog odbora) , Hans Dominik, Turngvzsky, Mladen Markog.

Revizorski odbor u sastavu. Franz Lanschitzer (predsjednik revizorskog odbora), Vicko Feri¢, Tihomir
Nikola§, Gustav Wurmbéck i Georg Eltz, koji obavija svoje duznosti predvidene Zakonom o reviziji.

Uprava i Nadzomi odbor rade putem odrzavanja sjednica te donofenjem odiuka bez odrZavanja
sjednica, u skladu s odredbama pozitivnih propisa. U istom sastavu Revizorski odbar je nastavio raditi i
u 2012, poslovnoj godini, a tijekom prvog tromjesedja sastav revizorskog odbora je izmijenjen tako da
sada revizorski odbor &ine Vicko Feri¢, Franz Lanschiftzer, Gustav Wurmbdck, Mladen Marko¢&, David
Poropat i Dubravke Kuseta.

ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA

Tilekom 2011. godine ostvareno je nekoliko transakcija s povezanim drudtvima unutar grupacije
Valamar po uobitajenim komercijalnim uvjetima i rokovima te uz primjenu {rZi$nih cijena. Izjavijujemo
sukladno odredbi &lanka 497. ZTD-a da su svi odnosi Drustva s povezanim druStvima prikazani u
biljeSkama uz financijske izviestaje (biljeska 36.).
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VAZNIJI POSLOVNI DOGABPAJI NAKON PROTEKA POSLOVNE GODINE

U razdoblju do dana objave ovog izvie$ca nije bilo vaZnijih postovnih dogadaja.

OSTALE INFORMACIJE

Pregled znagajnih dioniéara na dan 31.12.2011.:

Broj %
Viasnik: dionica: uceséa:
1.Valamar grupa d.d. 2.903.776 | 38,89%
2. Epima d.o.0. 1.131.615 | 15,15%
3. Nenad Baki¢ 275.240 3.69%
4. lgor Bilbija 159.609 2,14%
5. PBZ d.d./ Skrbni¢ki zbirni ratun klijenta 105.726 1,42%
6. Zagrebadka banka d.d./ Zbirni skrbni¢ki ratun za Unicredit bank Austria AG 92.671 1,24%
7. KBZ d.d./ Agram brokeri d.d. 53.420 0,72%
8. PBZ d.d./Nova ljubljanska banka d.d. 46.210 0,62%
9. Erste & Steiermarkische bank d.d./KS 36.991 0,50%
10. Raiffeisenbank Austria d.d./ Zbirni skrbnitki ragun 30.273 0,41%
11. Ostali mali dioni¢ari + viastite dionice 2.831.704 | 35,24%
KOP} A67.235 | 100%

U 2011, godini nastavljeno je poslovanje Drudtva sukladno poslovnim planovima, ali i dalie pod
utjecajem viSegodidnje recesije, $to se ponajviSe odituje u otezanoj naplati potrazivanja i produljenju
rokova placanja te ocdgodi prodaje nestrate$ke imovine iz portfelja.

Uprava Drustva je tijekom 2011. godine obavljala zakonom i Statutom predvidene radnje u vodenju
poslova i zastupanja Drustva te je planirala poslovnu politiku koju je provodila s paznjom urednog i
saviesnog gospodarstvenika. Takoder je kroz permanentne kontrole vrdila unutarnji nadzor poslovanja.

Drustvu je strateski cilj stalan i odrZiv rast i razvoj, s posebnim naglaskom na turisti¢ki portfelj drustva. U
tom se segmentu poslovanja otekuje izazovna godina, ukljuéujuéi razligite efekte promjena porezne i
monetarne politike (u dijelu PDV-a te drugih poreza i doprinosa, parafiskalnih davanja, naknada,
valutnih teCajeva i si.) kao znagajnih ¢imbenika konkurentnosti i investicijskih aktivhosti. Uprava Dru$tva
¢e i dalje poduzimati sve potrebne mjere kako bi osigurala odrZivost i rast poslovanja u trenutnim
okoinostima.



VALAMAR ADRIA HOLDING

Utvrduje se prijedlog Odluke da se ostvarena dobit Drustva u 2011. godini u iznosu od 85.925.778,45
kuna rasporedi na naéin da se iznos od 18.668.087,50 kn rasporeduje u zakonske rezerve a ostatak u
iznosu od 67.257.690,95 kuna u zadrzanu dobit Drustva.

Uprava Drustva kao odgovorna osoba za sastavljanje godi§njeg izvje$¢a za 2011. godinu dala je izjave
sukladno odredbama ZTK.

1%

Georg Eltz —_
Predsjednik Uprave VALAMAR ADRIA HOLD -
Zagreb, Miramarska cesta
1
L P
Marko Cizmek

£lan Uprave



FIN TEAM d.o.0.
Miramarska 24
10 000 Zagreb

Temeljem odredbi Clanka 403. stavka 2. Zakona o trzistu kapitala (NN 88/08, 146/08 i 74/09), FIN
TEAM d.o.0., Zagreb, Miramarska 24 zastupan po direktorici Gordani Kolari¢ kao drustvo koje pruza
raCunovodstvene usluge drustvu VALAMAR ADRIA HOLDING d.d., Zagreb, Miramarska 24 (dalje u
tekstu: Drustve) daje sijedecu:

1ZJAVU

Prema mojem najboliem saznanju.
- revidirani nekonsolidirani | konsolidirani financijski izvjestaji za 2011. godinu Drudtva
sastavljeni uz primjenu odgovarajuéih standarda financijskog izvje$éivanja, daju cjelovit i istinit
prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financiiskog poloZaja i poslovanja Drustva i
drustava ukljuéenih u kensolidaciju kao cjeling;

- lzvijestaj Uprave Drudtva za 2011, godinu sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i
poloZzaja Drustva i drustava ukljuéenih u konsolidaciju, uz opis najznaéajnijih rizika i
neizvjesnosti kojima je Drustvo i drustva ukljutena u konsolidaciju izloZeno kao cjelina.

Gordana Kolaric
direktorica

/. FINTEAM d.o.o.
/7 NMiramarska 24 - ZAGREB
Zagreb, 26.04.2012,



Prilog 1.
Razdoblje izvjestavanja: do | 31.12.2011

Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD

Maticni broj (MB): | 01702360 |

Matiéni broj subjekta (MBS):| 080453046 |

Osobni identifikacijski broj| 39310222543 |
(0IB):
Tvrtka izdavatelja:{\falamar Adria Holding d.d. |

Postanski broj i mjesto:| 10000 | |zagreb |

Ulica i kuéni broj:|Miramarska 24 |

Adresa e-poste:| |

Internet adresa:| |

Sifra i naziv opcine/grada:| 133 |Zagreb |

Sifra i naziv 2upanije:| 21 |Grad Zagreb Broj zaposlenih: 11]

(krajem godine)

Konsolidirani izvjestaj: NE Sifra NKD-a: 7022

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:| 00344052 | |Fin team d.o.0.

Osoba za kontakt:|Kolari¢ Gordana
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:[01/6111711 | Telefaks:|01/6110787 |

Adresa e-poste:|gordana.kolaric@finteam.hr |

Prezime i ime: |Marko Cizmek, Georg Eltz, lvana Budin Arhani¢ |
(osoba ovladtene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godi$nji financijski izvjestaji s revizorskim izvje§¢em s revizorskim izvjes¢em

2. lzvjestaj poslovodstva

3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godi$njeg izvjestaja, u PDF formatu
4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godinjih financijskih izvjestaja

5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokricu gubitka
" VALAMAR ADRUA HOLDING 44 — S~ @—7 C’*; = g

Zagreb, Miramarskgpcesta 24 (potpis osobe ovlasteneza zastupanje)
1 .




BILANCA
stanje na dan 31.12.2011.

Obveznik; Valamar Adria Holding d.d

A POTRAZNANJAZA UP[SANI A NEUPLACENT KAPITAL o1 |
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+028+033) ' ' 002 525.140.669|  B53.677.165
. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) S 003 e 0
1. Izdaci za razvoj o ' o ] o4
2. Koncesue patenu licencije, robne i usluZne marke, softver | ostala prava B 005
3. Gopdwilt 006
" 4. Predujmovi za nabavu nematerijalne :movme S o 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi ' ' 008
6. Ostala nematerijaing imovina ' ' ' o 009 ] ]
Iz, MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) o - 010 28.638.824]  27.35.681
i Zemiitto . R 011
' 2. Gradevinski objekti S ' o1z |
3. Posirojenja i cprema . . a ' 013 64.165 - 36.628
4. Alati, pogonski inventar i transportna imavina o 014 - ) ?? 020
"5. Bioloska imovina ' o B 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu ' ‘ ' 0186
7. Materijaina imovina u pripremi ' ' o 017 )
8. Ostaia materijaina imovina S ' _ 018 88.674 308.8537
9 Ulaganje u nekretnine T ' 019 |  28.485.985 26.963.395
I. DUGOTRAJNA FINANGIISKA IMOVINA (021 do 028) ' I 496.501.845)  626.291.484
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika T - S o2t 495.501.845|  814.256.985
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima S 022
3. Sudjeiu;um interesi (udjeli) o S o023
4. Zajmovi dani poduzetmmma u kojima postoje sudjelujuci interesi 024 ] )
5 Ulaganja u vruednosne papire o o 025 | - 12.034.499
6. Dani zajmovi, depoziti i stino ' o o _ 028
7. Ostala dugotrajna financijska imovina o ' _ 027
8. Ulaganja keja se obradunavaju metodom udjela 028 o
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032} S 1 02 0 0
1. Potrazivanja od povezanih peduzetnika ' B 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit T 031
3. Cstala polraZivanja R S 032
V. ODGOPENA POREZNA IMOVINA o 033 _
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) ' 034 266.194.967|  121.275.693
|, ZALIHE (036 do 042) o 035 .0 0
1. Sirovine | materiial - . _ 036
2 Promodnja ufieks o 03
3. Golovi proizvodi ' ' ' S ) ) o 038
4. Trgovatkaroba ' o 039
5. Preduimovi za zalihe T ' 040
8. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji o o 041
7. Bioloska imovina ' 042
iI. POTRAZIVANJA (044 do 049) o - - 043 13.175.663 3.081.674
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika N 044 C2146.708) 904084
2. Potrazivanja od kupaca o 045 239473 176.787
3. Potrazivanja od sudielujucih poduzetnika h i 046 .
4. Potragivanja od zaposlenika i élanova poduzetnika 047 o 1.098
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija o R - 048 o 2Man 919.749
5. Ostala polrazwan}a S ' 049 10,762.370| 1.079.956
II KRATKOTRAJNA FINANCEISKA IMOVINA (051 do 057) . 050 233.017.156 115.018.893
1. Udjeli {dionice) kod povezarin poduzetnika h S _ 051 _
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima _ B o 052 54.174.416|  57.497.979
3. Sudjeluiuci interesi (udjeli) _ 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interest ' ) 054 o
5 Utaganja u vrijednosne papie 055 108.761.234 0
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno o S| ess | toosisvs|  57.520814
7. Ostala financljska imovina T R . 057
IV. NOVAG U BANCI | BLAGAJNI . _ 058 20.002.148 3.475.126
D) PLAGENI TROSKOVI BUDUGEG RAZDOBLJA | OBRAGUNATI PRIHODE 059 62.580 34548
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) Tl e 701.398.216)  974.987.506
F) [ZVANBILANCNI ZAPISI 061




PASIVA :

A) KAPITAL [ REZERVE (063+064+{)65+071 +072+075+0?8)

062

754,741,908

952.781.1589

I TEMEL..!Ni (UPISANI} KAPITAL 063 746,723,500  373.361.750
I1. KAPITALNE REZERVE 064 2274858|  2274.356
I8l. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-066+069+070) 085 | -34.750.765)  309,261.648
1. Zakenske rezerve 066
2. Rezerve za vlastite dionice =~ [')'67' h 35.000.000
3. Viastite dionice i udjeli {odbitna stavka) 068 34.750.765 34.750.765
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 308.012.413
V. REVALORIZACISKE REZERVE o 69.844.162f  181.752.189
vV, ZADRZANA DOBIT (LI PRENESEN: GUBITAK (073-074) 072 -11.885.045 0
1. Zadrzana dobit e 073 R N
2. Prenesem gubltak 074 11.886.045
V1. DOBIT IL GUBITAK POSLOVNE GODINE (976-077) 075 | -17.463292]  86.131.216
1. Dobit poslovie gedine S 0786 | 86.131.216
2. Gubitak poslovne godine 077 17.463.292
VI, MANJINSKIINTERES 078 1 _
B) REZERVIRANJA (080 do 082} 079 9 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne cbveze o081
3. Druga rezerviranja 0g2
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 24.201.587 21.062.263
1 Obveze prema povezanim poduzetnicnma 084 '
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 085 ]
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 24201.587|  21.062.263
4. Cbveze za predujmove R 087 '
5. Obveze prema dobavijadima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujud! interesi 090
8. Ostale dugorodne obveze 091
9. Odgodens porezna obveza 092
) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 12.276.005 982 122
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 11211812 T s2432
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno " 095 h
3. Obveze prema bankama i drugam fnancusklm institucijama 096
4. Qbveze za predujmove i 097
5. Obveze prema dobavijadima 098 186,980 530.664
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudielujudi interesi 100
8. Obveze prema zaposienicima ' ' 101 o - 86480
9. Obveze za poreze, doprinose i siiéna davanj'a 102 785.695 167.794
10, Obveze s osnove udjela U rezultaty 103 o '
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine nami}enjene progaii 104
12, Ostale kratkoroéne obveze _ o 105 91.518 135.742
E) ODGOBENQ PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 178.718 161962
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+1086) 107 791.398.216 974.987.506
G) IZVANBILANCN! ZAPISE 108
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirant godiSnil financljski lzvjesta) 0 il D iy i i iyl
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
2. Pripisano manjinskom interesu 110

Napemena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju peduzetnici keji sastavijaju konsolidirane godidnje financiiske izvjestaje.




RACUN DOBIT! | GUBITKA
u razdobiju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Obveznik: Valamar Adria Holding d.d.

1. POSLOVNI PRIHODI (112+113)

1. Prmodi od prodaje
WZWOStah poslovm prahodn
il. POSLOVNI RASHODI (115+1 16+120+124+125+126+129+130)
1, Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizveda
2. Materijalni trodkovi (117 do 116} '
a) Trodkovi sirovina | materijala
b) Tro8kovi prodane robe
~ ¢) Ostali vanjski troskovi
3. Trodkovi osoblja (121 do 123)
a) Neto plate i nadnice
" "b) Trodkovi poreza i doprinasa iz placa

g Doprinosinapiate e

" 36.144.034| 26722234

084 4541809
5.180.467 4526431
11.597 15.378

737.181|  20576.340
069 ...31384

28734122| 20543956

4.“_Amort|zacsja
. Ostali troSkovi

o

0| 1.356.732
660521
"497.100
189114
1.709.421]  1.555.103
5302.197]  3.152.335

o

. Vrijednosno uskladivanje (127+128)
&) duggtrajne imovine (osim financijske imovine)
b) kratkotra;ne imovine {osim financijske imovine)
_I.Rezerviranja
8. Ostali poslovni rashodi
[il. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) e
1. Kamate teéajne razllke, dwudende i shém pnho” 'i'z'écfr'{dsﬂas' I '
& Kamate teajne razlike, dividendse, sla&ni prihodi iz odnosas )
3 ‘Dio prihoda od pridruZenih poduzetmka i sud;eiu]u(:ah Interesa
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine
5. Ostall fmancuski prlhodl
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141)
1. Kamate, teCajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, tedajne razlike | drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim
T Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine
4 Ostall fmancijski raghodl
V. UDIO U DOBITI OD PREDRUZENIH PODUZETNIKA
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
Vit 1IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI
VIl 1ZVANREDN - QSTALI RASHODI

iX. UKUPNI PRIHCDI (i11+?31+142 + 144}

X UKUPNI RASHODI {114+137+143 + 145)

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRLJE OPOREZIVANJA {146-147)
. Dobit prije oporezivanja (146-147)

2. Gubitak prije oporezivanja (147- 346)
Xil. POREZ NA DOBIT -
Xl DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA {148-151)

o 0

S
18.780.812| 110.327.426
"4740.788| 108.677.433
13.950024) 6649987

" 23.931.876| 114.869.235

sos2812, 2015788

41395.168|  28.738.019

" 97483202 0

" r.a4c3292|  86.131.216

-17.463.2927|  86.131.216
of ..86:131.216

1. Debit razdobija (149-151) B 9]..86131.216
2. Gubitak razdobija (151-148) 17 463,297 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koli sastavija konsolidirani godignji financijski izvjestaj) -5 R
X1V, DOBIT IL| GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice L
2. Pripisana manjinskom interesu 156
1ZVJESTAJ 0 OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBIT {popunjava poduzetnlk obveznik primjene MSFi-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA {= 152) 157
H. OSTALA SVECBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165} 158 ¢ 0
1 ' Ted&ajne razlike iz preratuna inozemnog poslovanja 159
2, Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijaine i 160
3. Dobitli gubltak $ 0snove ponovnog vrednovanja financijske 161
4. Dobit ili gubitak s osnove utinkovite zastite novCanog toka .2 |
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstve 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruZenih poduzetnika 164
' "? Aktuarski doblcn’gub:m pe planovima def‘mramh primanja 165
I, POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 168 B o
fv. NETO OSTALA SVEDBUHVATNA DOBIT IL! GUBITAK R Te7 o 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDORBLJA (157+167) 168 O 0

DODATAK tzvjedtaju o ‘ostaloj sveohuhvatnoj dobit! {popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godidnjl financijski o0

VI SVEOBUHVATNA DOBIT Il GUBITAK BAZDOBLJA
1. Prlplsana 1matelpma kaplta!a matice

169
170

2. Pripisana manjinskom interesu




IZVJESTAJ O NOVEANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011,

COhveznik: Valamar Adria Holdmg d d

001

1. Dobit prije poreza -17.463.292 56, 131, 216
2. Amortizacija 002 | 17osiz| 1585103
3. Povecanje kratkoroénih obveza o0 | 11s8s. 280 o
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 o| 10.245.458
5. Smanjenje zaiiha . 665 DA%
5 Ostain poveéanje novéanog !ueka e e e oo 82197 Br 932
1. Ukupno poveéanje novéanog tijeka od posiovnih aktivnosti (001 do006) | go7 | asse7ia|  oreserio
) (ot Bty 29.3 w5
2. Povecanje kratkatrajnin potra 008 | 100ig181]|
3. Povecanje zaliha - o100
' 4 Ostalo sm_gr_ijenje novéanog tueka o1 | ol 756
H Ukupno smanjenje nov€anog tueka ‘od posfovmh aktavnosta (008 do 01‘!) 012 10.919.181 11 310. 839
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 | o| 8e.649.071
A2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 '14.905.895 i
NOVCANL TIEK ODINVESTICIISKIH AKTIVNOST! = S i L R
1. Novéani primici od prodaje dugotrajne materijaine i nema!erua!ne imovine 015
2. Novéani primici od prodaje viasnigkih i duznickin instrumenata 016 | 1ssssessl
. 3'Novéan| el od Kamata o
4. Nov&ani primici od dividendi 018 | i
- Ostali novéani primici od 019 49.004.339|  1.054.139
Nl. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 | 67843228  1.054.139
1. Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materqain nematerualne imovine 021 23067  2.375.287
2. Novéani izdaci za stiecanje viasnickih i duznickih financijskin instrumenata 022 o  99.015.621
3. Ostafi novéani izdaci od investicijskih aktivnosti ' 023 | saaseesz| 7
IV, Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) _B2a 53 491.709( 101.390.908
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 | 1assisiel o
B2) NETO SMANJENJE NOVEANQG TIJEKA OD INVESTICIJSKEH o T eee | 0| 100.335.769
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI - R I R G
1. Novéani primici od izdavanja vlasni¢kih i duznlékuh fnancusklh ms!rumenata 027
2 Novéam prll’i‘I?CI od glavnlce kred;ta zaduinlca pozajmica i drugm posudb» ‘ 028 ‘
_— pond
“ose 1 ol ;
. B
Sz Novéani izdaci za zsplatu leldend| o “032 o
"3 Novéani izdaci za fnancuskl ﬂa;am 033
4. Nov&ani izdaci za oikup viastitih gionica 034
""" §. Ostali novani izdact od fi rnancusk;h akiwnostl 035 T
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 | of 3130.324
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH .U .| SR
C2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANC!JSKIH 038 9] 3139324
Ukupno povecanje novéanog fiieka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 - 038) g3 | o 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 ~ 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 554.376|  16.627.022
Novac i novéani ekvivaienti na poCetku razdoblia e 041 | 20.555.524|  20.002.148
PoveCanje novea | nov&anin ekvivalenata e 04z N
Smanjenje novca | novéanih ekvivalenata 043 | ssanve|  1es2r.0z2
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdob 044 20002148 3175128




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Du‘ektna metoda
u razdoblju __._ . . do

.. .

Obveznik:

1. Novéanl primici od kupaca 001
2. Nov&ani primici od tantijema, naknada, proviziaisl. " o2
3. Novéani primici od ostguranja za naknadu Steta o T po3
4. Nov&ani primici s osnove povrata poreza o T oea |
5 Ostah novéam pr|m|cs e o8 e
o e et et e e — 006 R
N Novani zdad dobavljaélma - 051 i S : e
,,‘,2 Novéont bdaci 7a zaposlene e e e et et et . 008
5 Novian fadaci za osiguranie za naknade életa e et et et e e 606 | o
i Novkan et et e e e e e e S R
& Novéan: ixdaci 2a poreze e S ,o,ﬂ
6. Ostali novéani izdaci S - 012 N
IIl. Ukupno novéant izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) ' 013 .
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH ' o014

A2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH o o M5 | 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI SRR e e
1. Nové&ani primici od prodaje dugotraine materijaine i nematerualne imovine N L L T

2. Novéani primic od prodaje viasnickih i duznickih instrumenata 7 o
3, Noveani primict od kamata” S .
4 Novani primici od dividend* e N
~ 5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti o200 |
tEI Ukupno novéani primici od mvesticuskih aktwnosta {016 do 020) ' I L 1 T . o
1. NovE&ani izdaci za kupnju dugotrajne materualne i nematerqaine imovine 022
2 Novéani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskin instrumenata ' 023
3. Ostali nov&ani izdaci od investicijskih aktivnosti T o | R
IV Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024) ' 025 .
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA ODINVESTICWSKIH | "o | o
B82) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 027 0
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI = R e s
1. Nov€ani pnmxm od |zdavanja vlasmékih i duzméksh fnanm;sklh mstrumenata | g2
V. Uku véam pnmwl od financijskih aktivnosti (028 do 030) - - | 031 ) _' 0 0
1. Nov dac: 2a otplatu glavnice kredita i obveznica S 032
: 034
" 4. Novéani izdaci za'otkup viastiih dionica 035 )
5 ‘Ostali novéani izdaci od f'nancusklh'aktwnostl S 0'3'6_
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktwnosh (032 do 036) S ' 037
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKAODFINANCISKIH o038 |
C2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH - 039
Ukupno poveéanje novéanog tijeka (014 - 015 + 026 - 027 + 038 -039) 040
Ukupno smanjenje nov&anog tijeka (015 — 014 + 027 - 026 + 039 - 038)
Novac i nov&ani ekvivalenti na potetku razdoblja i _ 042 | o
Poveéanje novca i novéanih ekvivalenata - - | osz |
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata N R L.~ R I R
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja B 045 0 0

* Primici s osnove kamata i dividendi mogu se razvrstati kao i poslovne aktivnosti (MRS 7 Dodatak A}
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Biljeske uz financijske izvjestaje

(1) Biljeske uz financijske izviestaje sadrze dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane u
bilanci, radunu dobiti i gubitka, izvjestaju o nov&anom ftijeku i izvjestaju o promjenama kapitala
sukladno odredbama odgovarajucih standarda financijskog izvje$tavanja. (2) BiljeSke uz godisnji
financijski izvie$taj objavljuju se u punom sadrZaju sukladno odgovarajuéim odredbama standarda
financijskog izvjestavanja.



Prilog 1.
Razdoblje izvjeStavanja: do | 31.12.2011 |

Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD

Matiéni broj (MBY):| 01702360 |

Maticni broj subjekta (MBS).| 080453046 |

Osobni identifikacijski broj| 39310222543 |
(OIB);
Tvrtka izdavatelja:|Valamar Adria Holding d.d. |

Postanski broj i mjesto: | 10000 | |zagreb |

Ulica i kuéni broj:[Miramarska 24 |

Adresa e-poste; | |

Internet adresa: | |

Sifra i naziv opéine/grada:| 133 |Zagreb

Sifrainaziv 2upanije:| 21 |Grad Zagreb Broj zaposlenih: 1.244

(krajem godine)

Konsolidirani izvjestaj: DA Sifra NKD-a: 7022

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
Riviera Adria d.d.| Poret| 03474771 |
Bastion upravljanje d.o.0.| Zagreb| 01877453 |
Linteum savjetovanje d.o.o.| Zagreb| 02246139 |
I I |
I I |
I | |
Knjigovodstveni servis: | 00344052 | |Fin team d.o.0. |

Osoba za kontakt: |Kolarié Gordana
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|01/6111711 | Telefaks:|01/6110787 |

Adresa e-podte:|gordana kolaric@finteam. hr |

Prezime iime:; |Marko Cizmek, Georg Eltz, Ivana Budin Arhanié¢ |
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godi&niji financijski izvjestaji s revizorskim izvjed¢em s revizorskim izvjeéem

2. lzvjestaj poslovodstva

3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godisnjeg izvjestaja, u PDF formatu
4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godi$njih financijskih izvjestaja

5. Odluka o prijed"’g‘”f ‘a[sp! °Pdﬁ lRe dﬁtﬁﬂoﬁﬁfﬁmé dd. ,_Q?)_/-, O‘Z — S/é——-_—_“

i sta 24
Zagreb, M“amarﬁ_lﬁl ce ; (potpis osobe oviaStene za zastupanje)




BILANCA

stanje na dan 31.12.2011.

Obveznik: Valamar Adria Holding d.d

A} POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACEN| KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033)
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009)

1. izdaci za razvoj

3. Goodwill
4, Predujmovi za nabavu nemaleruaine imovine
5. Nematerijalna imovina u pripremi
6. Ostala nematerijaina imovina
Il MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019)
1. Zemljiste o ‘
. Gradevinski objekti
. Postrojenja i oprema
. Alati, pogonski inventar i fransportna imovina
. BioloSka imovina
Predujmovi za materijalnu imovinu
. Materijaina imovina u pripremi
, Ostaia materijalna imovina
9. Ulaganje u nekretnineg o
1. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028)
1. Udieli (dlonlce) kod povezanih poduzetnlka
2. Dani zajmovi pevezanim poduzeinicima )
3. Sudjeluyjud interesi (udjell)
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci mterest
5. Ulaganja u vrijednosne papire
6. Dani zajmovi, depoziti i stiéno
7. Ostala dugotrajna fnancuska imovina’
8. Ulaganja koja se obradunavaju metodom udiela
8V, POTRAZIVANJA {030 do 032)
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika’
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit
3. Ostala potraZivanja S
V. ODGOBENA PCREZNA IMOVINA
c) KRATKOTRAJNA JMOVINA (035+043+050+058)
ZALIHE (036 do 042)
1. Sirovine | materijal
2. Proizvodnja u tijeku
3. Gotovi prmzvodl
4. Trgovaéka roba
5, Predujmovi za zalihe
8. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
7. Biolo$ka imovina
It POTRAZIVANJA (044 do 049}
1. PolraZivanja ed povezanih poduzetnika
2. PotraZivanja od kupaca
3. Potrazivanja od sudiglujuéih poduzetnika
4. PolraZivanja od zaposlenika i Elanova poduzetnika
5.
6.

[ RN R AN XY

Potrazivanja od drZave i druglh |nsutucua
Ostala potragivanja
Il KRATKOTRAJNA Fi NANCIJSKA IMOVINA (051 do C57)
ER Udjeii (dicnice) kod povezansh poduzetnika
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima
3. Sudjelujuéi interesi (udjel) '
4. Zajmovi dani poduzetnicima 1t kojima'postoje sudjelujuéi interesi
5. Ulaganja u vrijednosne papire ' T T
6. Dani zajmovi, depeziti i sliéno
7. Ostala financijska imovina
V. NOVAC U BANCI | BLAGAJN?
D) PLAGENI TROSKOVI BUDUGEG RAZDOBLJA | OBRACUNAT! PRIHODI
E} UKUPNO AKTIVA {001+002+034+0589)
E) IZVANBILANCNI ZAPIS

2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava

om

003

004
005
008
007
008
009
010
011
012

013

014
015
016
017
018
019
020
021
D22
023
024
025
026

027

028
029
030
031
032
033
034
035

037

038

039
040
041
042
043
044
045

046

047
048
04¢
050
051

052

053
054
055
056
057
058
059

060

061

2.668.782.328

1.012.808]

885302

56.980

" 70.524

2. 691 741 766
563,067,781
1.819.861.823
150.192.948
45.691.352
156.728
17.297.420
50.991.046
15.668.683
28.483.985
5.008.6_79
744234

180,000

" 3.083.546
_.A0.189
1.019.077

545.303
473774

409.763.698
11.943.150

4802132

740.809
5.744.558
656,551

 43.237.856

1.662.339|

15.504.144

136.147
12677351
13.257.870
'227.249.561

11.377.839

114.084.174
'94.240.401
7.547.147
127.333.131
11.854.206
2.120.400.232

2.669.225.37¢

1.954. 579
) ¢
1.954.57¢

2.550.890.048
563,713,622
1.726.847.538
139.805.982
34,574.872
16.997.653
'27.347.750
14.639.228
26.953.395
113.536.837
1.128.356
LIRS
160.000
ey
111.925.407
323.074
1.126.445
IR
509.738
616.707

" 1.717.460
275 855,300
12,528,910
5.671.493
it
740,906
5.560.546
555.962
e

0

50.234.760

" 578.827
13.542.564

0

240.036
11.480.136
4384 206
66.047.294

0

0

0

0

8.039.102
56.656.388
1.352.804
167.044.327
16.718.876
2.961.799.655
09.165.729




PASIVA i

A} KAPITAL I REZERVE (063+054+065+071+07’2+075+078) )

062

1.976.201.528

1.933.230. 012

. TEMELJNI {UPISAN]) KAPITAL 063 746.723.500 373.361 750
Il. KAPITALNE REZERVE 064 '2.274.356 2.274.356
ill. REZERVE 17 DOBITI (086+067-068+069+070) 085 72.258.443  416.270.856
¢, Zakonske rezerve okt feeondae) | A1E2iUBab
2. Rezerve za viastite dionice 067 35.000.000
3. Viastite dlomcewdjell (odbltna stavka) 068 24940765 34.750.765
4, Statutarne cezerve 089 e aksbiicd M. e
5. Ostale rezerve 070 107.208.208|  416.021.62%
V. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 100.800.635  86.958.552
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESEN! GUBITAK (0?3 07‘4) 072 B627.297.315  579.377.528
1. ZadrZana dobit 073 627.297.315 578.377.528
2 Preneseni gubiiak o4 bt IR AN
VI DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076- 0??) 075 -76.713.124 -23.869.676
1. Dobit posiovne godme " ore o
2. Gubitak posiavne godine Tor7 76.713.124|  23.850.678
VIL. MANJINSKI INTERES 078 502.650.502(  498.846.646
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 | 24724320 25614492
1. Rezerwranja za mirovine, ofpremnine i shicne obveze S 080 24.714.320 0
2. Rezerviranja za porezne obveze o 081 0
3. Druga rezerviranja “os2 | 10000  26.614.492
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 747.961.574]  706.249.08¢
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 0
2. Obveze za zajmove, depoxite i sliéno ‘085 0
3. Obveze prema bankama | drugim financijskim institucijama 086 747.951.574]  705.985.206
4, Obveze za predujmove T 087 | )
5. Obveze prema dobavijadima 088 Q
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089 0
" 7. Obveze prema peduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 080 0
8. Ostale dugoroéne obveze 091
9. Odgodena porezna cbveza 082 263.875
D) KRATKOROGENE OBVEZE (094 do 105) 093 355,791,053  264.481.001
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 '11.705,3_12 620.519
2. Obveze za zajmove, depozite i slitno 095 ' 54.457
3. Obveze prema bankamaldrugzm fnancuskzm institucijama 096 | 284192.349]  185.257.884
4. Obveze za predujmove 097 4.679.003 7.041.458
5. Obveze prema dobavijadima 098 " 36.023.144 42.532.032
6. Qbveze po vrijednosnim papirima pgg ' c
7. Obveze prema poduzetnicima u kejima postcje sudjelujud; interesi ' 100 G
8. Obveze prema zaposlenicima 101 2764877  11.387.140
9. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 102 6.779.925  5.512.248
10. Cbveze s osnove udjela u rezultatu 103 0
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaii 104 o
12. Ostale kratkorogne obveze 1056 2.637.943 12,075,262
E) ODGOBENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 16.631.757 32.225.089
F) UKUPNOQ - PASIVA {062+079+083+083+106) ' 107 3.120.400.232 2.96%.799.655
G) IZVANBILANCNI ZAPIS] 108 99.165.729
DODATAK BILANC] {popunjava poduzetnik Kofl sastavija konsolidirani godisn]i financljski izvjedtaj) =5l e ity
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisanc |matefj|ma kapitaia matice 109 1.472.641.026) 1.434.383.366
2. Pripisano manjinskom interesu 110 502.660.502 498.846.646

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnict koji sastavijaju konsolidirane godisnje financijske izviestaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdobliu 01.01.2011. do 31.12.20141,

Obveznik: Valamar Adria Holding d.d.

t. POSLOVN! PRIHODI (112+113)
Prihodi od prodaje o 112 | 784302696 883.164.763
2. Ostali postovni prihodi 113 14.967.310|  16.782.956
II. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+%24+125+126+1204130) 114 | 819.880.157| 863.619.199
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 ' ) ]
2, Materijaini troékovi (117 dc 118) 116 208.016.694] 315516057
. a) Troskovi sirovina i materajala 117 149.942.423] 163.593.700
b} Troskevi prodane robe 118 1840824  2.069.705
c) Ostali Vanjskl 1roékow 119 146.233.447| 149.852.652
3. Troskoviosoblja (121 do 123y 42077 208367922 230.196.523
a) Neto place i nadnice 121 125.696.339( 138.140.931
b} Troékow poreza i doprinosa iz placa 122 | Ts2887.278 68543822
i na pi lace 123 30.384.305) 33511070
124 186.087.526| 187.783.881
5 Ostali troskovi 125 113.521.940| 141.834.651
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 1824021 1472691
&) duggiraine imovine (osim financijske imovine) 127 R 0
b} kratkotraine imovine (osim financijske imavine) M28° 1 ds2am21) 1472691
7.Rezerviranja 129 1 3625011] | 2033661
8. Ostali poslovni rashodi 130 78251430 4778735
fli. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 41.123.984] 22118747
1. Kamate teéajne razllke, d|V|dende i shitni pnhod: iz odnosa s 132 688.134 617.164
2. Kamate, tetajne razlike, dividende, slitni prihodi iz odnosa s 133 398284241  21.085.757
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa B T e B
__4. Nerealizirani dob|c| {(prihodi) od financijske imovine 135 0
5, Ostali fmancljskl prihodi 136 607.426 415.826
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 14%) 137 | 17.007.556| £3.907.795)
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima TTass | aisee T
2, Kamate, tecajne razlike | drugl rashodl iz odnesa s nepovezanim 139 112.929.920 54.443413
3. Nerealizirani gublci (rashodi) od financijske imovine 140 2851995  8.504517
4. Ostah f'nancijskl rashodi 144 1.009.965 869.865
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 4z I
Vi, UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 o
Vil IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144 Tiea0m|  ist22
VHL IZVANREDN! - OSTALI RASHODI 145 | zoms| 76419
IX. UKUPNI PRIHOD! (111+131+142 + 144) 146 840,618.982| 922.217.693
x UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 936.678.799| ©948.103.413
. DOBIT ILi GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -06.260.817| -25.886.720
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 1 el o
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 1 Tes.259.817| 25.885.720
XI. POREZNADOBIT 151 1.105.877|  1.777.812
Xili. DOBIT L1 GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -97,365.604| -27.663.532
1. Dobit razdoblia (149-151) ' 153 0 0
2. Gubilak razdoblja {151-148) 154 97.365.694|  27.663.532
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani godisnji financljski izviestaj) -ox =0 i
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 -76.713.124| -23.850.676
2. Pripisana manjinskom interesu 466 | “20652570|  -3.503.856
IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ BOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFi-a} - ! i
L. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152} 157 -97.365.694| -27.863.532
N. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 185) 158 98.032.536| -13.578.000
1. Te&ajne raztike iz preraéuna inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160 S
3, Doblt [Il gubltak s osnove penovnog vrednovanja financijske T t61 | 98032536 -13578.000
4. Dobit ifi gubitak s esnove uinkovite zajtite novianog toka 162 |
5. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zadtite neto ulaganja u inozemstva 163
6. Udio u ostaloj Sveobuhvatnﬂj dobltllgubltku pridruZenih poduzetnika 164
7. Aktuarsk| dobigi/gubici po planovima definiranih primanja 185
il. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 o ,
tV. NETO OSTALA SVEOBUMVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 08.032.536| -13.578.000
V. SVEQBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 666.842| -41.241.532
DODATAK izviedtaju o ostalo] svecbuhvatno] dobit] (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolldirani godignfi financijski =
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA -
1. Pnpnsana :mateljlma kaputala matice 169 21.319.432] 7. 437.676
2. Pripisana manjinskom Interesu 170 -20.652.570 -3.803.856




1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Obveznik: Valamar Adria Hoiding d.d.

NOVI AN| TIJEK OD. POSLOVNIH AKTIVNOSTI

-25.885,720

B2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD mVESTICIJSKIH o

' 92.205.340

1. Dob#t prife poreza 001 -97.365.694
2. Amoriizacija 002 | 186.087.526| 187.783.881
3. Povetanje kratkorotnih obveza 003 10780.279|  14.297.465
4 Smanjeris kratkotrajmh parativaria” e e B B B 211
...5 Smanjenje zaiuha e e oos sozsto| 1 P 351
1, 007 | 105.982.440| 215.541.818
T 008 13325083  12.191.235
009 | 15 .. 501420
011 517681
II. Ukupno smanjenje nov&anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011} 012 | s0216984) 12717.018
A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH o 013 | 75.765.456| 202.824.802
A2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIIEKA OD POSLOVN!H T e | 0 [}
NOVCAN! TIJEK'OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI - B SRR T
1. Novéani primici od prodaje gugoirajne materijalne i nemalerualne imovine 015 118 3?2 . 152.837
”"2 Novéani prlmlcs od prodaje v asnléklh i duznickih instrumenata N 018 20. 732 550 ' o
3. Novéani primici od kamata 017 o
4. Novéani primici od dividendi 018 e
5. Ostali novéanl prmICi od mvesucusklh aktwnostl 019 ‘sozoi| 2254, 995
' 020 20.940.123|  2.407.632
* 021 113.145.463|  42.897.028
2. Novéani izdaci za stiec: 022 " 40.389.500
"3, Ostaii nov&ani izdaci od mvesilcuskth aktivnosti 023 | —
IV. Ukupno novéam |zdacl od investicijskih aktivnosti (021 do 0 024 | 113.145.483]
025 9
026

NOVCANI TLEK OD FINANGIJSKIH AKTIVNOST!

1. Nov&ani primici od izdavanja vlasnidkih i duzmékm ﬂnancuskuh mstrumenata

3, Ostaii primici od fi fnancusklh aktivnosti

V. Ukupno novéam primici od fmancusklh aktivnosti (027 do 029)
1. Nov&ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obvezmda ' ' B
5 Niovéan izdaci za ol e e
3 Novéani izdaci za f'nancuskfnamm
4. Novéani izdaci za otkup viastitih dionica
5 Ostali novCanl szdam od ﬁnancqsklh akfivnosti
vi. Ukupno nov&ani izdaci od financijskih aktlvnosti (03” do 0 35)

Tz, Novéani primici od glavnice kredita, zaduZnica pozajmlcaadrugih posudbl _' _—

C1) NETO POVECANJE NOVEANGG TiJEKA OD FINANCEJSKIH
Cc2) NETO SMANJENJE NOVéANOG TIJEKA OD FINANCIJSKEH

Ukupne poveé je novéanog tueka (0?3 014 + 025 ~ 026 + 037 — 038)
Ukupﬂo smanjenje novéanog tijgka (014 - 013 + 026 - 025 + 038 037)
Novac i novEani ekwvalenh na pocetku razdobl;a

Povetanje novcainovéanih ekvivalenata

Smanjenje novea | nevéanih ekvivalenata
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdobﬂ

028 107.940407| 16,631,365
028 | 1.841.056| 348.761671
030 | 100.781.463| 3 :
031 | 132.238.765| 143.420.624
032 LR
033 ] o
034 199.265|  124.977
035 | 10.541795]  313.085
036 | 142.979.825| 143.867.656
037 of T
038 | s3198.362] 112234620
039 o] 39.711.196
e R
041 176.971.377]  127.333.131
042 || 33711198
043 49,638,248

044 127.333.131]  167.044.327




iZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Dlrektna metoda
urazdoblju _._ . .do___

Obveznik:

1. Novc‘.am pr|m|c:| od kupaca
Z. Novcani prlmsc: ‘od tantl}ema naknada prowzu

3 Novéani primici od ossguran;a za naknadu étet
4 Novéani primici s 0 @ povrata poreza '

5. Qslali novéani pnm]m

I._Ukupno novéani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 008) 0 e
1. Nov&ani lzdaci dobav!jac‘,lma
2. Novéani izdaci za zapo: ———— s
3. Nov&ani izdaci za 05|guranje za naknade éteta
4. Novéani izdaci za kamate
5. Novéani izdaci za poreze o
6. Ostali noviani izdaci T B -
Il. Ukupno nové&ani izdaci od poslovnih aktwnostl (007 do 012) 6 0
A1} NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH ) o 0
A2) NETO SMANJENJE NOVGANOG TIJEKA OD POSLOVNIH ' 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI - b g & i
1. Novéani primici od prodaje dugolra;ne maten;alne i nematerualne |mowne
2. Noviani primici od predaje viasnickinh i duznléklhulﬁstrurnenata
3. Novéani primici od kamata® T
4. Nov&ani primici od dlwdend' ______
) _ 5. Gstali novéani pnml(:l od mveshcusksh akilvnosn o -
osti (016 do 020) of 0
1 Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materualne |hema1er|;a!ne imovine
2. Noveani izdaci za stjecanje viasnickin | duznickih financijskih instrumenata
3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti - 024 | 1
iv. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktwnosta (022 do 024) '025_ o]
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH - b6 | 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICEJSKIH ' 027 0 ¢
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI = R e
1. Novéani primici od izdavania viasnickih i duzmc}«h fnancusklh |nstrumenata 028
"2 Novéani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica | drugxh posudbi 029
3. Ostali primici od financijskin aktiviosti B Loso b
V. Ukupno novéani primici od financijskih akt:vnostl (028 do 030) 031 i o
1. Nov&ani izdaci za ofplatu giavnlce kredata i obvezmca g2 |
2. Novaani |zdaCi za aspiatu dw:dend; 033
3. Novéani izdaci za financijski najam 034
4. Novéani izdaci za otkup vlastmh dlonlca ) 035
T8, Ostali v novéanl |zdaC| od fi ' mosti A 036 -
VI, 'Ui'(upno_ novéani izdaci od fmancuskm aktwnostl {032 do 038) - R 037 0 0
POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCISKIH 038 0 0
€2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCISKIH 039 0| 0
Ukupno povecanje novéano 015 + 028 027 + 038 - 039) _____ 040 | 0
Ukupno smanjenje novéanog tsjeka (015 014 + 027 - 026 + 039 - 03) LT . 0
ovéam ekvwalenti na poéetku razdoblja b4z
Novac | novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 0 o

* Primici s osnove kamata i dividendi mogu se razvrstati kao i posiovne aktivnosti (MRS 7 Dodatak A}
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

(1) BiljeSke uz financijske izvjestaje sadrze dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane u
bilanci, raunu dobiti i gubitka, izvjestaju o novéanom tijeku i izvje$taju o promjenama kapitala
sukladno odredbama odgovarajucih standarda financijskog izvjeStavanja. (2) BiljeSke uz godidnji
financijski izvjeStaj objavijuju se u punom sadrzaju sukladno codgovarajuéim odredbama standarda

financijskog izvjeStavanja.



VALAMAR ADRIA HOLDING d.d., ZAGREB

1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA I
FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI
31. PROSINCA 2011.



pwc

Izvjeie neovisnog revizora
Dionifarima i Upravi dru$tva Valamar Adria holding d.d.
Izvjesée o financijskim izvjeStajima

Obavili smo reviziju prilozenih financijskih izvjetaja drustva Valamar Adria holding d.d., Zagreb i
njegovih podruZnica (“Grupa™) i Valamar Adria holding d.d., Zagreb (“Drustvo®) koji obuhvaéaju bilancu
na dan 31. prosinca 2011. godine, izvjedtaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvieStaj o promjenama kapitala i
novSanom toku za godinu tada zavrSenu, te saZetak znadajnih ratunovodstvenih politika i ostalih
objadnjavajucih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjeStaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja i za one interne kontrole za koje menadZment
odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih izvjeStaja koji su bez znafajnog
pogre¥nog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogredke.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvje$tajima na osnovu nale revizije. Reviziju
smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nala¥u pridrZavanje etiCkih pravila, te
planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo da su financijski
izvjedtaji bez materijalno znalajnih greSaka.

Revizija ukljuuje provodenje procedura u svihu pribavijanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljuujuéi i procjenu rizika
materijalno znatajnih gre$aka u financijskim izvjedtajima koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili
pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole relevanine za sastavljanje i
objektivan prikaz financijskih izvjeStaja koje sastavlja poslovni subjekt u svrhu provodenja revizijskih
procedura u skladu s postoje¢im okolnostima, a ne u svrhu izraZavanja miSljenja o uinkovitosti internih
kontrola poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljucuje ocjenu primijenjenih radunovodstvenih politika,
primjerenost radunovodstvenih procjena koje je definirala Uprava, kao i ocjenu ukupnog prikaza
financijskih izvieStaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i &ine odgovarajucu osnovu u svrhu
izrazavanja naseg miSljenja.

T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwe.com/hr

Trgovadki sud u Zagrebu, broj THO97257-2, MBS: 080238078; CIB: 81744B38353; Temeljni kapital: HRK 1,610.000.00, uplaten u cijelosli; Uprava: F. Matlelaer,
Predsjadnik, I. Bijeli¢, &an; Ziro-ralun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, Firo-raéun br.: 2484008-1105514875.
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Mislienfe

Prema naSem misljenju, financijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno, u svim znacajnim aspektima,
financijski poloZaj Drustva i Grupe na dan 31. prosinca 2011. godine, rezultate njezinog poslovanja i
novéane tokove za godinu koja je tada zavidila sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja.

Poseban naglasak

Skre¢emo pozornost na biljetku 35 uz ove financijske izvjedtaje koja opisuje potencijaine obveze Grupe
glede viasnidtva zemljista neprocijenjenog u postupku pretvorbe i privatizacije. Problematika u svezi
postupaka oko vlasni§tva nad zemljiftem uobilajena je za turisticke kompanije u Republici Hrvatskoj.
Njihovo razrjefenje se ofekuje u buduénosti po okon¢anju postupaka dobivanja koncesija i utvrdivanja
prava vlasnitva sukladno i temeljem odredbi Zakona o turistickom i ostalom gradevinskom zemljistu
neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije, koji je stupio na snagu s 1. kolovoza 2010. godine.
Tako Grupa nije u moguénosti pouzdano procijeniti ishode navedenih postupaka, pa tako ni potencijalnih
obveza u ovim konsolidiranim financijskim izvjedtajima, osim nastanka dodatnih obveza glede naknada
za koncesije, moZe dodi i do gubitka dijela operativne imovine Grupe ukoliko se pravni sporovi ne rijese
povoljno za Grupu. Nae mifljenje nije bilo kvalificirano u pogledu navedenoga.

ol frusplonpery .00
ricewaterhouseCoopers d.0.0.

Zagreb, 26. travanj 2012,

AL
attelder Dugica MadZarac
Predsjednik Uprave OvlaSteni revizor



VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

Valamar Adria holding Valamar Adria
Grupa holding d.d.

(svi iznosi izraZeni su u tisucama Biljeska 2011. 2010. 2011 2010.
kuna)
Prihodi od prodaje 5 875.095 785.236 4.095 4,788
Ostali prihodi 6 13.909 13.519 2.873 413
Trosak materijala i usluga 7 (359.503) (340.169) (19.488) (27.657)
Tro3ak zaposlenih 8 (265.364) (237.911) (1.411) -
Amortizacija 14,15,16 (187.805) (186.088) (1.555) (1.709)
Ostali poslovni rashodi 9 (58.116) (56.874) (4.471) (6.812)
Ostali dobici -neto 10 366 11.023 98.508 7.944
Dobit/(gubitak) iz poslovanja 18.582 (11.264) 78.551 (23.033)
Financijski prihodi 10.484 11.874 7.958 9.029
Financijski rashodi (54.952) (96.870) (583) (3.459)
Financijski (rashodi)/prihodi -neto 11 (44.468) (84.996) 7.375 5.570
(Gabitaky)/dobit prife (25.886) 96260) 85926 (17.463)
oporezivanja
Porez na dobit 12 (1.778) (1.105) - -
(Gubitak)/dobit za godinu (27.664) (97.365) 85.926 (17.463)
Ostali sveobuhvatni dobici:
Neto dobici po fer vrijednosti
financijske imovine raspoloZive za 29 (13.578) 98.032 111.908 47.772
prodaju
Ukupno sveobuhvatni 9
bty bRk s gl (41.242) 667 197.834 30.30
(Gubitak)/dobit pripada:
Dionigarima Dru$tva (23.860) (76.713) 85.926 (17.463)
Manjinski interes (3.804) (20.652) - -

(27.664) (97.365) 85.926 (17.463)
(Gubitak)/zarada po dionici u
kunama od dioni¢ara Drustva
tijekom godine:
— osnovni i razrijedeni 13 (3,36) (10,79) 12,09 (2,46)

Ove financijske izvjestaje od stranice 3 do 72 odobrila je Uprava Drustva 26. travnja 2012. godine

Predsjednik Uprave
Georg Eltz VALAMAR ADRIA HOLDING 4.

C”D P Zagreb, Miramarska cesta 24
,&«—/ E. “7 — 1

Clan Ugrave

Marko Cizmek

e

Biljeske koje slijede &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.

BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2011,

{svi iznosi izrafeni su u tisucama kuna)
IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Ulaganje u nekretnine
Nematerijalna imovina

Ulaganja u podruZnice

Udjel u zajedni¢kom poduhvatu
Odgodena porezna imovina
Financijska imovina raspoloZiva za
prodaju

Derivatni financijski instrumenti
Krediti i depoziti

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Kupei i ostala potraZivanja
Potrazivanje poreza na dobit

Krediti i depoziti

Financijska imovina po fer vrijednosti u
raunu dobitka i gubitka

Derivatni financijski instrumenti
Novac i novBani ekvivalenti

Dugotrajna imovina namijenjena za
prodaju

Ukupno imovina

Dionitka glavnica

Kapital i rezerve

Dionicki kapital

Vlastite dionice

Rezerve

Zadrzana dobit/(akumuliran gubitak)

Manjinski interes

Ukupno dionic¢ka glavnica

OBVEZE

Dugorofne obveze

Posudbe

Odgodena porezna cbveza

Derivatni finaneijski instrumenti
Rezerviranje za ostale obveze i trodkove

Kratkoroéne obveze

Dobavljati i ostale obveze

Posudbe

Derivatni financijski instrumenti
Rezerviranje za ostale obveze i trodkove

Ukupno obveze
Ukupno dionitka glavnica i obveze

Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa
Biljeska 2011, 2010, 2011. 2010,
14 2.524.359 2.663.260 424 155
15 26.962 28.484 26,962 28.484
16 1.523 1.013 - -
20 - - 814.257 496.432
17 1.109 1.490 - -
26 1.717 .

20 111.925 116.136 12.034 108.831
25 916 - - -
21 1,168 1.015 - -
2.669.679 2.811.398 853.677 633.902

22 12.528 11.942 -
23 45.419 52277 3.231 13.623
12 1.415 2.863 - -
21 56.778 105.615 113.567 124.156
24 8.177 8.787 - -
25 760 - - .
27 167.044 127.334 4.305 20,002
292121 308.818 121.103 157.781

18 - 184 - .
2,961.800 3.120.400 974,780 791.683

28 373.362 746.724 373.362 746.724
28 (34.950) (34.950) (34.751) (34.751)
29 540.454 210.283 528.039 72.118
29 555.517 550,584 85526 (29.349)
1.434.383 1.472.641 952.576 754.742

498.847 502.651 - -

1.933.230 1.975.292 952.576 754.742

30 760610 747.962 16.820 20.126
26 264 - - -
25 7.167 - 35 -
32 25615 24.724 - -
793.656 772.686 16.855 20.126

31 92.101 82.606 1.073 12.790
28 130.653 284.199 4.204 4025
25 3.210 - 72 -
32 8.950 5617 - -
234914 372422 5.349 16.815

1.028.570 1.145.108 22.204 36.941

2.961.800 3.120.400 974,780 791.683

Biljeske koje slijede &ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.



VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.

IZVIESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

Valamar Adria holding Grupa

Pripada dionifarima Drustva

s . y . Ukupno
o, A Bionicki Viastite Zadrzana Manjinski .
(u tisudama kuna) Bilje¥ka kapital dionice Rezerve dobit Ukupno interes dlomé.ka
glavnica

Seoaje na dan 1. sijecnja 746724 (4751) 128551 610997 1451521 523303 1974.824
Gubitak za godinu - - - (76.713) {76.713) (20.652) (97.365)
Osiali sveobuhvatoi 29 . - 98032 . 98.032 - 98,032
dobici
Ukupio sveobuhvatni
dobitak - . 98.032 (76.7113) 21.319 (20.652) 667
Prljen(?s iz zakonskih 29 ) : (16.300) 16,300 ; . .
TeZervi
Kupovina viastitih . .
dionica 28 /i - (199) - - (199) (199)
;‘S;J“ 31. prosinca 746724 (34950) 210283  S50.584  1.472.641 502651  1.975292
Gubitak za godinu - - - (23.860) (23.860) (3.804) (27.664)
Ostali sveobuhivatni
gubici 29 - - (13.578) - (13.578) (13.578)
Ukupno sveobuhvatni . - (13.578)  (23.860) (37.438) (3:80d)  (41.242)
gubitak
QOdgodena porezna N i i )
o 26 (264) (264) (264)
Smanjenje temeljnog 28 (373.362) - 344013 29349 - - -
kapitala
Efekt konsolidacije - - - {556} (556) - (556)
Ukupan doprinos od i
doprinos vlasnicima .
Drugtva, iskazan (373.362) - 343749 28.793 (820) (820)
kapitalu
ifﬁ'l'” 31. prosinca 373362 (34.950) 540454 555517  1.434.383 498.847  1.933.230

Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih izvje§taja.
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VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
IZVIESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31, PROSINCA 2011.

Valamar Adria holding d.d.

(Akumulirani

. _— Dicnicki Viastite ) .
(u lisuéama kuna) Biljetka Kapital dionice Rezerve - gl‘]’bltak)/ ‘ Ukupno
zadrzana dobit
Stanje na dan 1.
cijetnja 2010, 746.724 (34.751) 50.735 (38.275) 724.433
Gubitak za godinu - - - (17.463) (17.463)
Qstali sveobubvatni 29 . - 41772 . 772
obici
Ukupno
sveobuhvatni dobitak - - 47772 (17.463) 30309
PI"I_]CH(')S iz zakonskih 29 . ) (26.389) 26.389 .
rezervi o
%‘;’5"3 31 prosinca 746.724 (34.751) 72.118 (29.349) 754.742
Dobitak za godinu - - - 85.926 85926
Ostali sveobuhvatni
dobici 29 . - 111.908 . 111.908
Ukupno
sveobuhvatni dobitak i ) 111.908 85.926 197.834
Smanjenje temeljnog " .
kapitala 28/ii/ (373.362) - 344.013 29.349
Stanjo 31. prosinca 373.362 34.751) 528,039 85.926 952576

Biljeske koje slijede &ine sastavni dio ovih financijskih izvje$taja.
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VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
1ZVIESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31, PROSINCA 2011,

Valamar Adria holding

Valamar Adria holding

Grupa d.d.
{sVi iznosi izrafent su u tisuéama kuna) Biljeska 2011. 2010. 2011, 2010,
Nov¢ani tok od poslovnih aktivnosti
Novéani priliv/{odliv) generiran 34 215958 149.004 22.086 (29.269)
poslovanjem
Placen porez na dobit (3.193) (4.858) - “
Pladena kamata (24.046) (20.915) (582) (386)
Neto novéani priliv/(odlivigeneriran 188719  123.231 22668 (29.655)
od poslovnih aktivnosti
Novéani tok od ulagalkih aktivnosti
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme (43.526) (112.437} (302) {26)
Nabava nematerijalne imovine 16 (1.215) (152) - -
Pramw} ogl prodaje nekretnina, 14 698 671 i .
postrojenja i opreme
Prlmlclqu prodaje ﬁn.ancuske imovine 9992 12.077 ) 10.445
raspoloZive za prodaju
Primici od prodaje financijske imovine
po fer vrijednosti kroz raun dobiti i 7.616 16.671 - 16.599
gubitka
Plasiranje kredita i depozita (83.082) (100.866) (154.704) (115.438)
Kupovm_a ﬁnancuske.lmovme (10.611) ) (10.540) }
raspoloZive za prodaju
Primici od otplata po kreditima | 132.481 98.113 167.007 108.728
depozitima
Primljena kamata 9.047 12.588 7.172 8.792
Primljena dividenda 6 2.551 501 2.428 -
Neto novéani priliv/ (odliv) od
ulagatkih aktivnosti 16.251 (72.834) 11.151 29.100
Novéani tok od financijskih aktivnosti
Kupovina vlastitih dionica - (199 - -
Primici od posudbi 84.823 74.748 - 3.608
Otplata posudbi (250.083) (174.583) (4.180) (3.608)
Neto novéani odliv od financijskih )
aktivnosti {165.260) (100.034) {(4.180)
Neto povedanje/(smanjenje) novea i
novlanih ekvivalenata 39719 (49-637) (15.697) (555)
Novac i nov&ani ekvivalenti na poetku 127334 176.971 20002 20.557
godine
Nov'ac i novéani ekvivalenti na kraju 97 167.044 127.334 4.305 20.002
godine

Biljeske koje slijede &ine sastavni dio ovih financijskih izvje3taja.
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VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 1 - OPCE INFORMACIJE

Valamar Adria holding d.d. (Drustvo), Zagreb, ranije Korifej d.d., osnovan je 24. veljae 2003.
godine. Temeljem odluke Glavne skupitine od 4. srpnja 2003. godine Korifej d.d. je promijenio tvrtku
u Dom holding dioni¢ko drudtvo za upravljacke djelatnosti holding-drustava. Temeljem odluke glavne
skupstine od 11. listopada 2011. godine, Drudtvo je promijenilo tvrtku u Valamar Adria holding
dioni¢ko drustvo za upravljacke djelatnosti holding-drustava.

Grupu Valamar Adria holding, Zagreb sadinjavaju Valamar Adria holding d.d., Zagreb dioni¢ko druitvo
za upravijanje holding dru$tvima (Matica) i njezine podruZnice (Grupa):

— Riviera Adria d.d., Pore¢ dioni€ko drudtvo za ugostiteljstvo i turizam, u 70,26% (2010.:78,05%) -
tnom vlasnidtvu i njena podruZnica Dubrovnik- Babin kuk d.d., Dubrovnik dioni¢ko drutvo za
ugostiteljstvo 1 turizam, u 93,92%-thom vlasniStvuy,

— Bastion upravljanje d.o.o, Zagreb ograni¢ene odgovornosti za upravljacke djelatnosti holding-
drudtava, u 100,00%-tnom viasni¥tvu i

— Linteum savjetovanje d.o.o, Zagreb ogranifene odgovornosti za savjetovanje, u 100,00%-tnom
vlasni§tvu.

Osnovna djelatnost Grupe je pruXanje hotelsko-ugostiteljskih usluga (hoteli i apartmani, kampovi,
restorani i ostali ugostiteljski objekti) te upravljanje holding-drustava.

SjediSte druStva Valamar Adria holding d.d. nalazi se u Zagrebu, Miramarska 24,

Na dan 31. prosinca 2011, i 2010. godine dionice Drustva kotirale su na redovitom trZi¥tu dioni¢kih
drudtava na Zagrebadkoj burzi,

Tijela Drustva

Nadzorni odbor

Gustav Wurmbdck Predsjednik Nadzornog odbora
Vicko Feric¢ Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora
Hans Dominik Turnovszky Clan Nadzornog odbora
Mladen Marko& Clan Nadzornog odbora
Uprava
Georg Eltz Predsjednik Uprave
Marko Cizmek Clan Uprave
ivana Budin Arhani¢ Clan Uprave




VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
BILJESKE UZ FINANCILISKE 1IZVJESTAJE

7ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znalajnih rafunovodstvenih poiitika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih
financijskih izvjedtaja. Ove ratunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja
ukljuéena u ove izvjeltaje za Grupu i Drustvo, osim tamo gdje je drugacije navedeno.

2.1  Osnove sasfavljanja

Konsolidirani financijski izvjeStaji Grupe sastavijeni su sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeltavanja (MSFI). Konsolidirani financijski izvjedtaji izradeni su primjenom metode
povijesnog trodka, koji su promijenjeni obavljenom revalorizacijom financijske imovine raspoloZive
za prodaju i financijske imovine po fer vrijednosti u ratunu dobiti i gubitka.

Sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjeStaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvje§tavanja (MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih kljucnih radunovodstvenih procjena. Takoder se od
Uprave zahtijeva da se sluZi prosudbama u procesu primjene ratunovodstvenih politika Grupe.
Podrugja koja ukljuduju vi§i stupanj prosudbe ili stoZenosti, odnosno podrudja gdje su pretpostavke i
procjene znadajne za financijske izvjeStaje prikazana su u biljesci 4.

2.1.1 Promjene rafunovodstvene politike i objavljivanja

a) Grupa je tijekom godine usvojila sljedece nove i dopunjene MSFI-je i smiernice Odbora za tumadenje
medunarodnog financijskog izvjeéivanja (IFRIC). Ukoliko je primjena standarda ili smjernica
utjecala na financijska izvje¥ca ili rezultat Grupe, taj je utjecaj naveden,

Dodatak MRS-u 32 Financijski instrumenti: Prezentacija — klasifikacija izdavanja prava (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. veljace 2010. godine)

Dodatak dozvoljava da se prava, opeije i varanti za kupnju nepromjenjivog broja vlastitih subjektovih
viasnitkih instrumenata za nepromjenjivi iznos bilo koje valute mogu klasificirati kao vlasnicki
instrumenti pod uvjetom da subjekt nudi prava, opcije ili varante razmjerno svim svojim postojecim
vlasnicima iste klase svojih nederivativnih vlasni¢kih instrumenata. Primjena dodatka nije imala utjecaja
na financijski poloZaj i rezultat Grupe buduéi Grupa nema takvih instrumenata.

IFRIC 19 Podmirenje financijskih obveza s viasnickim instrumentima (na snazi za godisnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. srprja 2010. godine)

Tumadenje razjasnjava zahtjeve MSFI-ja kada subjekt ponovno pregovara uvjete financijske obveze sa
svojim vjerovnikom te vjerovnik prihvaa dionice subjekta ili druge viasnitke instrumente kao
podmirenje financijske obveze u cijelosti ili djelomino. Primjena tumadenja nije imala utjecaja na
financijska izvie¥éa buduéi Grupa ne pregovara o takvim uvjetima sa svojim vjerovnicima.

Dodatak MSFIju 1 Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjeséivanja — Ograniceno
izuzece od objava usporedivih podataka zahtijevanih po MSFIju 7 za subjekte koji prvi put primjenjuju
MSFl-je (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dar ili nakon 1. srpnja 2010. godine)

Dodatak razjasnjava da subjekti koji prvi put primjenjuju MSFI-je ne moraju objaviti usporedne podatke
kao o je iznijeto u dodatku MSFI-ja 7, a koji je objavijen u oZujku 2009. godine. Primjena dodatka nije
utjecala na financijski poloZaj Grupe.




VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 ~ SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1  Osnove sastavljanja(nastavak)
2.1.1 Promjene racunovodstvene politike i objavljivanja

Dodaci MRS-u 24 Objavijivanje povezanih stranaka (na snazi za godi$nja razdoblja koja pocinju na
dan ili nakon 1. sijeénja 2011. godine)

Dodaci pojednostavijuju definiciju povezanih stranaka 1 mijenjaju odredene zahtjeve za
objavljivanjem za drutva povezana sa drZavom. Primjena tih dodataka nije imala utjecaja na
financijski poloZaj i rezultat Grupe niti na objavljivanje informacija o povezanim strankama.

Dodatak IFRIC 14 Ogranidenje uz imovinu planova definivanih primanja, zahtjevi minimainih
Jfinanciranja i njihovo medudielovanje (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1.
sijecnia 2011, godine)

Uklanja neZeljene posliedice koje proizlaze iz tretmana pladanja unaprijed kada postoji zahtjev
minimalnog financiranja. Rezultati unaprijed placenih doprinosa u odredenim okolnostima priznaju se
radije kao imovina nego kao troak. Grupa nije predmet zahtjeva minimalnog financiranja te dodatak
tumadenja nije imalo utjecaja na financijski poloZaj i rezultat Grupe.

b) PoboljSanja MSFI-ja (izdana u svibrju 2010. godine)

Odbor za medunarodne ralunovodstvene standarde (IASB) izdao je skup dodataka MSFI-jima.
Primijenjeni dodaci proizadli iz poboljfanja MSFl-ja na sljedece standarde nisu imali nikakvog
utjecaja na raunovodstvene politike, financijski poloZaj ili rezultate Grupe:

MSFI 1 Prva primjena MSFI-ja (ha snazi za godisnia razdoblja koja podinju na dan ili nakon 1. sifecnja
2011. goding)

fa) Promjene racunovodstvene politike u godini prve primjene - PojaSnjava da, ako subjekt koji prvi puta
primjenjuje MSFI-je promijeni svoje ralunovodstvene politike ili koristenje izuzeca od MSFl-a 1
nakon §to je objavio financijsko izvje$¢e za razdoblje tijekom godine u skladu s MRS-om 34
Financijsko izvieltavanje za razdoblja tijekom godine treba objasniti te promjene i aZurirati
uskladenja izmedu prethodnih radunovodstvenih standarda i MSFL

(b) Revalorizacijska osnova kao zamjenski trofak - Omoguéuje subjektima koji prvi put primjenjuju
MSFI koristenje fer vrijednosti pojedinog dogadaja kao pretpostavljenog trodka, €ak i ako se dogadaj
dogodi nakon dana prelaska ali prije izdavanja prvih financijskih izvje$¢a prema MSFI-ju. Kad dode
do takvog ponovnog mjerenja nakon dana prelaska na MSFI-je ali tijekom razdoblja koje pokrivaju
prvo financijsko izvjeée prema MSFI-ju, svako daljnje uskladenje te fer vrijednosti priznaje se u
kapitalu.

(¢) KoriStenje zamjenskog troska za aktivnosti podloine regulaciji stopa - Subjektima podloZnima
regulaciji stopa omoguéuje se koriftenje knjigovodstvenih vrijednosti nekretnina, postrojenja i
opreme ili nematerijalne imovine prema prethodnim rafunovodstvenim standardima kao
pretpostavljenog trogka, na osnovi pojedinaénih stavaka. Subjekti koji koriste ovo jzuzeCe trebaju na
umanjenje vrijednosti testirati svaku stavku prema MRS-u 36 na dan prelaska.
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VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 —- SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1  Osnove sastavljanja (nastavak)
2.1.1 Promjene rafuncovodstvene politike i objavljivanja

MSFI 3 Poslovna spajanja (na snazi za godisnja razdoblja koja poéinju na dan ili nakon 1. srpnja
2010, godine)

(@) Prijelazni zahtjevi za potencijalnu naknadu iz poslovne kombinacije koja se dogodila prije dana
stupanja na snagu izmijenjenih MSFI-ja. - Pojainjava da se dodaci MSFI-u 7 Financijski instrumenti:
Objavijivanja, MRS-u 32 Financijski instrumenti: Prezentiranje, i MRS-u 39 Financijski instrumenti:
Priznavanje i mjerenje, koji uklanjaju izuze¢e za potencijainu naknadu se ne primjenjuju na
potencijalne naknade koje proizlaze iz poslovnih kombinacija &iji datumi stjecanja prethode primjent
MSFI-ja 3 (izmijenjenog 2008. godine).

(b) Mjerenje nekontrolirajuéih udjela - Izbor mjerenja nekontrolirajucih udjela po fer vrijednosti ili po
proporcionalnom udjefu u neto imovini stedenog subjekta primjenjuje se samo na instrumente koji
predstavljaju sadadnje vlasnitke udjele i svojim vlasnicima daju pravo na proporcionalni udio u neto
imovini u sluéaju likvidacije. Sve ostale komponente nekontroliraju¢eg udjela mjere se po fer
vrijednosti, osim ako MSFI zahtjeva drugu osnovu za mjerenje

(c) Nezamijenjene | dobrovolino zamijenjene nagrade Cije plaéanje se temeljeni na dionicama -
Smjernice za primjenu u MSFI-ja 3 primjenjuju se na sve transakcije &ija su placanja temeljena na
dionicama koje su dio poslovne kombinacije, ukljudujuéi i nezamijenjene i dobrovoljno zamijenjene
nagrade temeljene na dionicama.

MSFI 7 Financijski instrumenti - Nagla$ava medupovezanost izmedu kvantitativnih i kvalitativnih
objavljivanja o prirodi i opsegu rizika povezanih s financijskim instrumentima.

MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjeséa - Pojainjava da e subjekt prezentirati analizu ostale
sveobuhvatne dobiti za svaku komponentu kapitala, ili u izvje$¢u o promjenama kapitala ili u biljeskama
uz financijska izvjesca.

MRS 27 Konsolidirana i odvojena financijska izvjeiéa - Pojadnjava da se dodaci iz MRS-a 27 napravljeni
za MRS 21 Uéinci promjena tedaja stranih valuta, MRS 28 Ulaganja u pridruzena drutva, i MRS 31
Udjeli u zajednidkim pothvatima, primjenjuju prospektivio na godiSnja razdoblja koja poCinju na dan ili
nakon 1. srpnja 2009, godine, ili ranija ako se MRS 27 primjenjuje ranije.

MRS 34 Financijsko izvjeséivanje za razdoblja tijekom godine - Daje smjernice kako bi prikazao nacin
primjene natela objavljivanja u MRS-u 34 te dodaje zahtjeve za objavljivanjem u vezi s: okolnostima koje
bi vjerojatno mogle utjecati na fer vrijednosti financijskih instrumenata i njihovu klasifikaciju;
prijenosima financijskih instrumenata izmedu razliditih razina hijerarhija fer vrijednosti; promjenama u
klasifikaciji financijske imovine; i promjenama u potencijalnim obvezama i imovini.

IFRIC 13 Programi nagradivanja lojalnosti kupaca - Znadenje ‘fer vrijednosti” pojadnjava se u kontekstu
mjerenja nagradnih kredita u skladu s programima nagradivanja vjernosti kupaca.
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VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011,

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

2.1.1 Promjene ratunovodstvene politike i objavljivanja

¢) Standardi i tumalenja koji su objavijeni, ali jo¥ nisu na snazi [ nisu prijevremeno usvojeni

Standardi i tumadenja koji su objavljeni ali stupaju na snagu za razdobije nakon 1. sijetnja 2011.
godine navedeni su dolje:

Dodaci MSFI-u 7 Financijski instrumenti: Objavijivanja, Prestanak priznavanja (na snazi za godisnja
razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. srpnja 201 1. godine)

Ovaj dodatak promicat e transparentnost u izvje$tivanju o transfernim transakcijama i poboljsati
korisnikove razumijevanje izloZenosti riziku u svezi s transferima financijske imovine i udincima tih
rizika na financijski poloZaj subjekta, osobito onih koji ukljuuju sekuritizaciju financijske imovine,
Dodatak utjeSe samo na objavljivanje i nema utjecaj na financijski poloZaj ili rezultat Grupe. Grupa
namjerava usvojiti ovaj dodatak sa datumom stupanja na snagu.

Dodatak MSFI-u 1 Prva primjena, Fiksni datumi i hiperinflacija (na snazi za godinja razdoblja koja
podinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011 godine)

Ovi dodaci ukljuduju dvije promjene MSFl-ja 1 Prva primjena MSFI-ja. Prvi zamjenjuje pozive na
fiksni datum 1. sijeénja 2004. godine s ‘dan prelaska na MSFI-je’, uklanjajuéi time potrebu da subjekti
koji prvi puta primjenjuju MSFI-je prepravljaju transakcije prestanka priznavanja koje su se dogodile
prije dana prelaska na MSFI-je. Drugi dodatak daje smjernice o tome kako subjekt treba nastaviti
prezentirati financijska izvje¢a u skladu s MSFl-jima nakon razdoblja u kojem subjekt nije mogao biti
uskladen s MSFI-jima jer je njegova funkcionalna valuta bila izloFena snaZnoj hiperinflaciji. Dodaci
nece imati utjecaj na financijski polozaj ili rezultat Grupe jer Grupa ne primjenjuje standarde po prvi put.

MRS 12 Porezi na dobit — Odgodeni porezi (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili
nakon 1. sijecnja 2012. godine)

MRS 12 Porezi na dobit, trenutno zahtjeva da subjekt mjeri odgodeni porez vezan za imovinu ovisno o
tome olekuje i subjekt da ¢e nadoknaditi knjigovodstvenu vrijednost imovine kroz koristenje ili
prodaju. MoZe biti tedko i subjektivno procijeniti hoée li se vrijednost nadoknaditi kroz koritenje ili
kroz prodaju kad se imovina mjeri koriStenjem modela fer vrijednosti po MRS-u 40 Ulaganja u
nekretnine. Ovaj dodatak stoga uvedi iznimku od postojeceg nalela za mjerenje odgodene porezne
imovine ili obveza koje nastaju iz ulaganja u nekretnine koje se mjere po fer vrijednosti. Kao rezultat
dodataka, SIC 2 Porez na dobit — nadoknacda revalorizirane imovine koja se ne amortizira se viSe nece
primjenjivati na ulaganja u nekretnine koja se vode po fer vrijednosti. Dodaci takoder ukljuduju
preostale smijernice u MRS 12 koje su ranije bile sadrzane u SIC-u 21, koji je povuten. Grupa ne
odekuje da ¢e nadopunjeni MRS 12 imati utjecaja na financijska izvje§ca, buduéi Grupa trenutno ne
posjeduje nikakvu investicijsku imovinu niti imovinu koja se priznaje po modelu revalorizacije a koja
se ne amortizira.

Dodatak MRS-u 1 Prezentiranje financijskih izvjeséa vezano za ostalu sveobuhvatnu dobit (na snazi za
godisnja razdoblja kaja podinju na dan ili nakon 1. srpnja 2012. godine)

Glavna promjena koja je rezultat ovih dodataka je zalhtjev da subjekti grupiraju stavke prikazane u ‘ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti’ na osnovu toga je li ih naknadno moguce reklasificirati u rafun dobiti i gubitka
(usklada reklasifikacije). Dodaci se ne bave pitanjem koje stavke se prikazuju u ostaloj sveobubtvatnoj
dobiti. Dodatak utjeSe samo na prezentaciju i zbog toga se ne oekuje utjecaj na financijski poloZaj ili
rezultat Grupe.
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VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

7.A GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1  Osnove sastavljanja (nastavak)
2.1.1 Promjene radunovodstvene politike objavljivanja

Dodatak MRS-u 19 Primanja zaposlenih (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon
1. sijecnja 2013. godine)

Ovi dodaci uklanjanju koridor pristup i izralunavaju financijske tro$kove na osnovi neto financiranja.
Dodatak bi mogao imati utjecaj na financijski poloZaj ili rezultat Grupe.

MSFI 9 Financijski instrumenti (na snazi za godisnja razdoblia koja pocinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2015. godine)

MSFI 9 je prvi standard koji je izdan kao dio Sireg projekta zamjenjivanja MRS-a 39 Priznavanje i
mjerenje.

MSFI 9 zadr¥ava, ali pojednostavijuje model mijeSanog mjerenja i utvrduje dvije primarne kategorije
mjerenja financijske imovine: amortizirani trodak i fer vrijednost. Osnova klasifikacije ovisi o
posloviom modelu subjekta i ugovornim karakteristikama novianog tijeka financijske imovine.
Smjernice MRS-a 39 o umanjenju vrijednosti financijske imovine i radunovodstvu zatite nastavljaju
se primjenjivati. Grupa ne ofekuje da ce MSFI 9 utjecati na financijska izvjesca. Grupa namjerava
usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

MSFI 10 Konsolidirana financijska izvjeséa (na snazi za godisnja razdoblia koja pocinju na dan ili
nakon 1. sijednja 2013. godine)

Cilj MSFI-a 10 je utvrditi nacela za prezentiranje i pripremu konsolidiranih financijskih izvje$¢a kada
subjekt kontrolira jedno ili vi$e drugih subjekata (subjekt koji kontrolira jedno ili viSe drugih subjekata)
kako bi prezentirao konsolidirana financijska izvjedéa. Odreduje natela kontroie, te utvrduje kontrole kao
osnovu za konsolidaciju. Navodi kako primijeniti nacelo kontrole u utvrdivanju kontrolira li ulagatel]
subjekt u koji ulaze te mora li ga stoga konsolidirati. Navodi ratunovodstvene zahtjeve za pripremu
konsolidiranih financijskih izvjes¢a. Grupa trenutno procjenjuje utjecaj MSFI-ja 10 na financijska
izvie$éa. Grupa namjerava usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

MSFI 11 Zajednicki aranZmani (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinfu na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2013. goding)

MSFTI 11 realisti¢nije odraZava zajedni¢ke aranZmane usredotodujuéi se na prava i obveze aranZmana, a ne
na njegov pravni oblik. Postoje dvije vrste zajedniékih aranZmana: zajednitko poslovanje i zajednicki
pothvati. Zajednitko poslovanje je kad zajedni¢ki upravitelj ima prava na imovinu i obveze u svezi §
aranmanom te stoga evidentira svoje udjele u imovini, obvezama, prihodima i rashodima. ZajedniZki
pothvati su kad zajedniki upravitelj ima prava na neto imovinu aranZmana te stogad svoje udjele
evidentira po metodi udjela. Proporcionalna konsolidacija zajedni¢kih pothvata viSe nije dozvoljena.
Grupa o&ekuje da bi MSFI 11 mogao imati utjecaj na financijska izvje$ca te trenutno procjenjuje njegov
utjecaj. Grupa namjerava usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

MSFI 12 Objavijivanje udjela u drugim subjektima (na snazi za godisnja razdoblja koja polinju na
dan ili nakon 1. sijednja 2013. godine)
MSFI 12 ukljuéuje zahtjeve za objavijivanjem za sve oblike udjela u drugim subjektima, ukljucujuéi i
zajednitke aranzmane, pridruZena drustva, drugtva s posebnom namjenom i druga vanbilan¢na ulaganja.
Grupa trenutno procjenjuje utjecaj MSFI-ja 12 na financijska izvjei¢a. Grupa namjerava usvojiti novi
standard s datumom stupanja na snagu.
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VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1  Osnovesastavljanja (nastavak)
2.1.1 Promjene racunovodstvene politike i objavljivanja

MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon I.
sijeénja 2013. godine)

MSFI 13 ima za cilj povedati konzistentnost 1 smanjiti sloZenost dajuéi toénu definiciju fer vrijednosti i
jedan izvor mjerenja fer vrijednosti te zahtjeve za objavljivanjem za uporabu u svim MSFI-jevima.
Zahtjevi ne profiruju uporabu ratunovodstva fer vrijednosti, nego pruZaju smjernice o tome kako bi se
ono trebalo primjenjivati tamo gdje je njegova uporaba veé potrebna ili dozvoljena drugim standardima
unutar MSFI ili US GAAP-a. Grupa trenutno procjenjuje utjecaj MSFI-ja 13 na financijska izvje$¢a.
Grupa namjerava usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

MRS 27 (izmijenjen 2011) Odvojena financijska izvie§éa (na snazi za godisnja razdoblja koja podinju
na dan ili nakon 1. sijeénja 2013, godine)

MRS 27 (izmijenjen 2011) ukljuuje odredbe o odvojenim financijskim izvje§¢ima preostale nakon $to su
kontrolne odredbe MRS-a 27 ukljuene u novi MSFI 10, Grupa trenutno procjenjuje utjecaj MRS-a 27 na
financijska izvje§¢a. Grupa namjerava usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

MRS 28 (izmijenjen 2011) PridruZena druitva Grupe | zajedniéki pothvati (na snazi za godiSnja
razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2013. godine)

MRS 28 (izmijenjen 2011) ukljuduje zahtjeve da se zajedni¢ki pothvati, kao i pridruzena drustva Grupe,
vode po metodi udjela nakon izdavanja MSFi-a 10. Grupa frenutno procjenjuje utjecaj MRS-a 28 na
financijska izvje$éa. Grupa namjerava usvojiiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

IFRIC 20, Troskovi povr§inskog kopa u proizvodnoj fazi povr§inskog rudnika (izdan u listopadu 2011,
godine i na snazi za godisnja razdoblja koja podinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2013. godine)

Tumadenje pojadnjava da se koristi od djelatnosti povriinskog iskopa evidentiraju u skladu s nacelima
MRS-a 2 Zalihe, u mjeri u kojoj se realiziraju u obliku proizvedenih zaliha. U mjeri u kojoj koristi
predstavljaju poboljfan pristup rudi, subjekt treba priznati ove tro¥kove kao ‘imovinu od djelatnosti
povriinskog kopa’ unutar dugotrajne imovine, pod uvjetom da su zadovoljeni odredeni kriteriji. Ovaj
dodatak nije primjenjiv za poslovanje Grupe.

Prijebof financijske imovine i financijskih obveza — Dodaci MRS-u 32 (izdani u prosincu 2011. godine i
na snazi za godisnja razdoblja koja podinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2014. godine).

Dodatak je dodao smjernice za primjenu MRS-a 32 kako bi se rijesile nedosljednosti utvrdene primjenom
nekih od kriterija za prijeboj. To ukljutuje pojasnjenje znafenja ‘trenutno ima zakonski provedive pravo
prijeboja’ te da se neki sustavi bruto podmirenja mogu smatrati ekvivalentom neto podmirenja. Grupa
razmatra utjecaj ovog dodatka.

Objavijivanja — Prijeboj financijske imovine i financijskih obveza — Dodaci MSFI-ju 7 (izdani u prosincu
2011. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja podinju na dan ili nakon 1. sijecnja 201 3. godine)
Dodatak zahtijeva objavljivanja koja ée omoguditi korisnicima financijskih izvje$¢a subjekta da procijene
uéinak ili potencijalni u&inak prijeboja, ukljutujuéi i pravo na prijeboj. Dodatak ¢e imati u€inak na
objavliivanja, ali nee imati ufinka na mjerenje i priznavanje financijskih instrumenata.
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VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
BILJESKE UZ FINANCILISKE IZVIESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.2 Konsolidacija
{a) Podruznice

PodruZnice su sva drudtva (ukljudujuéi i drustva s posebnom namjenom) nad kojima Grupa ima kontrolu
nad financijskim i poslovnim politikama, to u pravilu ukljuguje vise od pola glasalkih prava. Postojanje
i uéinak potencijalnih prava glasa koja se mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene
ima li Grupa kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. PodruZnice su u potpunosti konsolidirane od
datuma na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu te iskljulene iz konsolidacije od dana kad ta
kontrola prestane.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar drultava Grupe se
eliminiraju. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici. Prema potrebi, ratunovodstvene politike
podruZnica izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

Znadajne podruZnice koje su konsolidirane u ovim financijskim izvje$tajima prikazane su u biljeci 33.

Drudtvo ima podruZnice prikazane po fer vrijednosti u biljedci 20 - Financijska imovina raspoloZiva za
prodaju u financijskim izvje3tajima za Drustvo.

(b) Promjene u viasnickim udjelima u podruznicama bez promjene kontrole

Grupa primjenjuje politiku prema kojoj transakeije s manjinskim dioni¢arima koji ne rezultiraju gubitkom
kontrole tretira kao transakcije s veéinskim vlasnicima Grupe. Kod otkupa dionica od manjinskih
dioniara razlika izmedu placenih iznosa i pripadajuceg udjela u neto imovini podruZnice iskazuju se u
kapitalu, Dobici ili gubici vezani uz prodaju manjinskim udjelima takoder se iskazuju u kapitalu.

{c) Zajednicki pothvati

Udjeli Grupe u drustvima pod zajedni¢kom kontrolom prikazuju se primjenom metode udjela. Po toj je
metodi udio u drustvu pod zajednikom kontrolom podetno iskazan po trofku te se potom uskladuje s
promjenama nastalim uslijed pothvatnikovog stjecanja udjela u neto imovini druStva pod zajednitkom
kontrolom. Dobici ili gubici pothvatnika ukljuduju pothvatnikev udie u dobicima ili gubicima drustva pod
zajednitkom kontrolom,

2.3 Kupnja podruZnica od druftava pod zajedni¢kom kontrolom

Kupnje podruznica od drustava pod zajednikom kontrolom raunovodstveno se iskazuju pomocu
metode ‘udruZivanja interesa'. Prema ovoj metodi financijski izvjedtaji spojenog/pripojenog drustva
prikazani su kao da su poslovanja spojena od potetka najranijeg prikazanog razdoblja. Imovina i
obveze podruZnice koja je prenesena pod zajednitku kontrolu iskazane su po knjigovodstvenim
vrijednostima drustva prethodnika. Pripadajuéi goodwill koji se odnosi na prvotna stjecanja drustva
prethodnika takoder se iskazuje u ovim financijskim izvje$tajima. Razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti neto imovine, ukljudujuéi goodwill drugtva prethodnika, i placene naknade iskazuje se u
ovim konsolidiranim financijskim izvje$tajima kao uskladenje kapitala.
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VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 ~ SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.4 Izvie§tavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvje$tajima koji se dostavljaju donositelju glavnih
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih odluka je osoba ili grupa koja alocira resurse posfovnim
segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenata odredenog drustva. Donositelj glavnih poslovnih odluka je
zajedni¢ko tijelo koje se sastoji od Uprava Grupe i Uprava drustva Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o.
kome je povjereno upravljanje hotelsko-turisti¢kim objektima i sadrZajima (Turizam).

2.8 Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke ukljudene u financijske izvjeStaje svake pojedine &lanice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruZenja u kojem Elanica Grupe posluje (‘funkcionalna valuta’). Konsolidirani financijski
izvjestaji prikazani su u kunama, §to predstavlja funkcionalnu valutu Drustva i izvjeStajnu valutu Grupe.

(b) Transakcije i stanja u stranof valuti

Transakeije u stranim sredstvima placanja preratunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima pla¢anja prerafunavaju po te€aju na dan transakcije. Dobici ili gubici od teCajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preratuna monetarne imovine i obveza izraZenih
u stranim valutama, priznaju se u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti.

Pozitivne i negativne tefajne razlike koje se odnose na posudbe i novac i novéane ekvivalente prikazuju se
u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru “financijskih rashoda — neto’. Sve ostale negativne i pozitivne
teéajne razlike prikazuju se u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'ostali dobici — neto'

2.6  Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom tro¥ku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i rezerviranje za umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni troSak ukljuuje troSak
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljutuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ée Grupa imati buduée ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se
tro$ak imovine moZe pouzdano mijeriti. Svi ostali frogkovi investicijskog i tekuceg odrZavanja terete
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su nastali. TroSak zamjene vecih
dijelova stavki nekretnina, postrojenja i opreme se kapitaliziraju, a knjigovodstvena vrijednost
zamijenjenih dijelovi se otpisuju.

Zemljidte, umjetni¢ka djela se ne amortizira ni imovina u izgradnji. Amortizacija ostale imovine
obratunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troka te imovine tijekom njenog
procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Gradevinski objekti (Turizam) 4 - 25 godina
Grade\f{nska objekti (Ulaganja u 30 godina
nekrefnine)

Oprema 3- 10 godina
Ostalo 0 - 30 godina
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31, PROSINCA 2011,

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema(nastavak)

Amortizacija se obrafunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne
vrijednosti sredstva ako je znatajna. Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi
Grupa trenutno dobila od prodaje imovine umanjenog za procijenjeni tro¥ak prodaje u slulaju da je
imovina dosegla starost i stanje koje se ofekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost
imovine je nula ako Grupa o&ekuje da e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost
imovine i korisni vijek pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi uskladuju.

U sluaju da je knjigovodstveni iznos imovine veéi od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljetka 2.8). Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom
prihoda i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i ukljucuju se u izvje$taj o sveobuhvatnoj dobiti u okviru
‘ostali dobici-neto',

2.7 Nematerijalna imovina
(a) Goodwill

Goodwill predstavlja razliku izmedu fer vrijednosti trodka stjecanja i fer vrijednosti udjela Grupe u
neto prepoznatljivoj imovini stefene podruZnice na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem
podruznica iskazan je u okviru nematerijalne imovine. Zasebno iskazan goodwill godidnje se
provjerava zbog umanjenja vrijednosti, te se iskazuje po tro¥ku stjecanja umanjenom za akumulirane
eubitke od umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja vrijednosti goodwilla se ne ukidaju. Dobici i
gubici od prodaje poslovnog subjekta ukljuduju knjigovodstvenu vrijednost goodwilla koja se odnosi
na prodani subjekt.

(b) Sofiver

Licence za softver kapitaliziraju su na temelju tro¥kova stjecanja i trodkova koji nastaju dovodenjem
softvera u radno stanje. Ovi trofkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do 4
godina.

2.8 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godi¥nje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neograniten korisni vijek uporabe i koja
se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kad dogadaji ili
promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost moZda nije nadoknadiva. Gubitak od
umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog
nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine umanjena za trolkove prodaje ili
vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je vi3i. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti,
imovina se grupira na najniZi nivo kako bi se pojedina¢no utvrdio novani tok (jedinice stvaranja novca).
Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava
se na svaki datum izvje¥tavanja radi moguéeg ukidanja umanjenja vrijednosti.
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2.9 Dugotrajna imovina namijenjena za prodaju

Dugotrajna imovina klasificira se kao dugoirajna imovina namijenjena za prodaju ako ¢e njena
knjigovodstvena vrijednost biti uglavnom nadoknadena putem prodaje radije nego stalnim koriStenjem.
Dugotrajna imovina klasificirana kao namijenjena za prodaju mjeri se po niZoj od knjigovodstvene ili fer
vrijednosti umanjene za trodkove prodaje. Imovina mora biti raspolofiva za trenutnu prodaju u
postoje¢em stanju i njena prodaja mora biti vrlo vjerojatna. Dobici i gubici nastali prodajom dugotrajne
imovine namijenjene za prodaju ukfjucuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'ostali prihodi.

2,10  Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine odnose se na poslovne zgrade koje se drze u svrhu dugorognog stjecanja prihoda od
najma ili zbog porasta njihove vrijednosti i Grupa se njime ne koristi. Ulaganja u nekretnine tretiraju se
kao dugotrajna ulaganja, osim ako nisu namijenjena prodaji u sljedecoj godini 1 kupac je identificiran, u
kojem se sludaju svrstavaju u kratkotrajnu imovinu.

Ulaganja u nekretnine iskazuju se po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
rezerviranje za umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Ulaganja u tijeku se ne amortiziraju. Amortizacija
se obratunava primjenom pravocrine metode u svrhu alokacije trotka te imovine na njenu rezidualnu
vrijednost tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe (30 godina).

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo kada je vjerojatno da ¢e Grupa od toga imati buduce ekonomske
koristi 1 kada se trofak mo¥e pouzdano mjeriti. Svi ostali tro8kovi popravaka i odrzavanja terete izvjeStaj o
sveobuhvatnoj dobiti kada nastanu. Ukoliko Grupa potne koristiti imovinu namijenjenu prodaji, ona se
reklasificira u materijalnu imovinu te njena knjigovodstvena vrijednost na dan reklasifikacije postaje iznos
pretpostavijenog trodka koji ¢e se naknadno amoriizirat,

2.11 Financijska imovina
2.11.1 Klasifikacija

Grupa Klasificira svoju financijsku imovinu u sljedete kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti u
rafunu dobiti i gubitka, krediti i potraZivanja i financijska imovina raspoloiva za prodaju. Klasifikacija
ovisi o svrsi za koju je financijska imovina stetena, Uprava klasificira financijsku imovinu kod pogetnog
priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki datum izvjeStavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

Ova kategorija ima financijsku imovinu namijenjenu trgovanju. Financijska imovina se klasificira u ovu
kategoriju ako je stefena prvenstveno u svthu prodaje u kratkom roku ili ako je tako odredeno od strane
Uprave. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao kratkotrajna imovina osim derivativnih financijskih
instrumenata prikazanih u bilje3ci 2.12.
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2.11 Financijska imovina (nastavak)

(b) Krediti § potrazivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim placanjem
koja ne kotira na aktivnom trzistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospije¢em
duZim od 12 mjeseci nakon datuma bifance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina. Krediti
i potrazivanja obuhvaéaju kupce i ostala potraZivanja, kredite i depozite inovac i nov&ane ekvivalente u
bilanci (biljeska 2.16 1 2.17).

(¢) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Ukljuena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska
imovina raspoloZiva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti.

2.11.2 Mjerenje i priznavanje

Sva kupljena i prodana financijska imov priznaje se na datum transakcije, tj. na datum na koji se Grupa
obvezala kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se potetno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za troskove
transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer vrijednosti u radunu dobiti i
gubitka. Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u ratunu dobiti i gubitka podetno se priznaje po
fer vrijednosti, a trodak transakcije iskazuje se u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti. Financijska imovina se
prestaju priznavati kada isteknu ili su prenesena prava na primitak nové&anih tokova od ulaganja ili kada je
Grupa prenijela sve bitne rizike i koristi viasniStva. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju i
financijska imovina po fer vrijednosti u raunu dobiti i gubitka naknadno se iskazuje po fer vrijednosti.
Krediti | potraZivanja iskazani su po amortiziranom tro8ku primjenom metode efektivne kamate.

Kod promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica izraZenih u stranoj valuti i klasificiranih kao
raspoloZive za prodaju analiziraju se telajne razlike koje su rezultat promjena amortiziranog troska
vrijednosnica i ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti vrijednosnica. Razlike u preralunu priznaju se
u izviedtaju o sveobuhvatnoj dobit], a ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti priznaju se u kapitalu.
Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih vrijednosnica raspoloZivih za prodaju i nemonetarnih
vrijednosnica raspoloZivih za prodaju priznaju se u kapitalu.

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspoloZivih za prodaju, akumulirana uskladenja fer
vrijednosti priznata u kapitalu ukljuduju se u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti u sklopu 'dobitaka i gubitaka
od ulaganja u vrijednosnice'. Kamate na vrijednosnice raspoloZive za prodaju koje su izratunate primjenom
metode efektivne kamatne stope iskazuju su u izvjestaju o sveobuhvatmoj dobiti unutar ostalih prihoda.

Dividende na vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti unutar
ostalih prihoda kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u raéunu dobiti i
gubitka iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostalih dobitaka — neto’ u razdoblju u
kojem su nastali. Prihodi od dividendi od financijske imovine po fer vrijednosti u raunu dobiti i gubitka
iskazuju se u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostalih prihoda’ kada je ustanovljeno pravo na
isplatu dividende.
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2.12 Umanjenje vrijednosti financijske imovine
(a) Imovina po amortiziranom trosku

Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti financijske
imovine ili grupe financijskih sredstava. Vrijednost financijske imovine ili grupe financijskih sredstava je
umanjena te do gubitaka od umanjenja vrijednosti dolazi ako, 1 samo ako, postoje objektivni dokazi
umanjenja vrijednosti kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su nastupili nakon potetnog priznavanja
imovine (‘dogadaj nastanka gubitka’) i ako taj dogadaj (ili dogadaji) nastanka gubitka ima utjecaj na
procijenjene budude nov&ane tokove financijske imovine ili grupe financijskih sredstava koja se moZe
pouzdano procijeniti.

Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca, kredita i depozita provodi se kada postoje objektivni dokazi da
Grupa ne¢e modi naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znatajne financijske
potegkoce duZnika, vierojatnost duZnikovog stetaja te neizvréenje ili propusti u pla¢anjima, smatraju se
pokazateljima umanjenja vrijednosti potraZivanja od kupaca, kredita i depozita. Iznos ispravka vrijednosti
utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti nadoknadivog iznosa potraZivanja, a
predstavlja sadagnju vrijednost ofekivanih nov€anih priljeva diskontiranih koridtenjem originalne efektivne
kamatne stope. Iznosi ispravka vrijednosti potraZivanja od kupaca, kredita i depozita iskazuju se u izvjeitaju
o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda. Naknadno naplaceni iznosi ispravka vrijednosti
potraZivanja od kupaca, kredita i depozita iskazuju se u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih
posiovnih rashoda.

(b) Imovina kasificirana kao raspoloziva za prodaju

Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje Ii objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti financijske
imovine ili grupe financijskih sredstava. U sluaju glavni€nih vrijednosnih papira koji su klasificirani kao
raspolozivi za prodaju, znatajan ili dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnih papira ispod njihove nabavne
vrijednosti uzima se u obzir prilikom razmatranja da li je vrijednost imovine umanjena. Ako takvi dokazi
postoje za financijsku imovinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao razlika izmedu nabavne vrijednosti
i tekuce fer vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti navedene financijske imovine koja je
prethodno priznata u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti — uklanja se iz glavnice i priznaje u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Gubici od umanjenja vrijednosti koji se priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
za glavni¢ne instrumente ne ukidaju se kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti. Ako se naknadno poveca fer
vrijednost duZnitkog instrumenta, koji je klasificiran kao raspoloziv za prodaju, i ako se povecanje moZe
objektivno povezati uz dogadaj nastao nakon §to je gubitak od umanjenja vrijednosti priznat u izvieStaju o
sveobuhvatnoj dobiti, gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti i
iskazuje u okviru 'ostalih dobitaka-neto’.
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2,12 Derivativni financijski instrumenti i aktivnosti zatite

Derivativni instrumenti podetno se priznaju po fer vrijednosti na dan zakljudivanja derivativnih ugovora, a
naknadno se mjere po fer vrijednosti. Metoda priznavanja nastalih dobitaka ili gubitaka ovisi o tome je ki
derivativni instrument klasificiran kao instrument zadtite i, ako jest, o prirodi zadtiCene stavke. Svi
derivativi vode se kroz radun dobiti i gubitka.

Fer vrijednosti raznih derivativnih instrumenata prikazani su bilje$ci 25. Puna fer vrijednost derivativa
klasificira se kao dugotrajna imovina ili obveza kad je preostalo dospijete ugovora dulje od 12
mjeseci, a kao kratkotrajna imovina ili obveza kad je preostalo dospije¢e ugovora kraée od 12 mjeseci.

Derivativni financijski instrumenti ukljuguju forward ugovore i swap kamatnih stopa (zamjena varijabilne
kamatne stope fiksnom) u stranoj valuti, Derivativni financijski instrumenti se priznaju u bilanci po
njihovoj fer vrijednosti. Fer vrijednost se odreduje prema trzidnoj vrijednosti ili tzv. MTM (Mark to
market) vrijednosti trZi¥nih transakcija na dan vrednovanja. Svi derivativi se iskazuju u bilanci kao
imovina kad je njthova fer vrijednost pozitivna, te kao obveza kad im je fer vrijednost negativna.

2.14 Najmovi

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi viasnidtva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Pladanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju frajanja najma.

Grupa unajmijuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u
kojima Grupa snosi sve rizike i koristi vlasni¥tva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski
najmovi kapitaliziraju se na podetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadaSnje
vrijednosti minimalne najamsine, ovisno o tome §to je niZe.

Svako pladanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na
preostalo financijsko stanje. Odgovarajuée obveze po najmovima, umanjene za financijske troskove,
ukljuuju se u ostale dugoroéne obveze. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti izvjedtaj o
sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja najma kako bi se dobila konstantna kamatna stopa na preostali
iznos obveze za svako razdoblje. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom
amortiziraju se u kra¢em vremenu od vijeka upotrebe ili trajanju najma.

2.15 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po trosku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno
o tome koja je niZa. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosje¢nih cijena. Neto ostvariva
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne
troSkove prodaje.

2.16 PotraZivanja od kupaca, kredita i depozita
PotraZivanja od kupaca su iznosi koji se odnose na prodane usluge obavljene u redovnom poslovanju.
Ako se naplata oéekuje unutar 1 godine dana, potraZivanje se prikazuje unutar kratkorofne imovine, a

ako ne, onda se potraZivanje prikazuje unutar dugoro¢ne imovine.

PotraZivanja od kupaca kredita i depozita po&etno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po
amortiziranom trodku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak vrijednosti.
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2.17 Novac i novéani ekvivalenti

Novac 1 nov&ani ekvivalenti obuhvaéaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

2,18 Dionicki kapital

Dioniéki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica, iskazuju se umanjeni za pripadajuée tro¥kove transakcije i porez na dobit. Platena naknada za
kupljene vlastite dionice, ukljudujuéi sve izravno pripadajuce troskove transakeije (umanjene za porez
na dobit), umanjuje dioniku glavnicu koja se moZe pripisati dioni¢arima Drustva sve do povlatenja
dionica ili njihovog ponovnog izdavanja. Kada se takve dionice kasnije ponovno izdaju, svaka
prim}jena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce tro¥kove transakcije kao i uéinke poreza na
dobit, ukljuena je u glavnicu koja se moZe pripisati dioni¢arima Drustva.

2.19 Obveze prema dobavljatima

Obveze prema dobavljatima su iznosi koji se odnose na kupljenu robu i usluge u redovnom poslovanju.
Ako se placanje otekuje unutar 1 godine dana, obveza se prikazuje unutar kratkorolnih obveza, a ako ne,
onda se prikazuje unutar dugoro&nih obveza.

Obveze prema dobavljadima se potetno priznaju po fer vrijednosti, a u buducim razdobljima se iskazuju
po amortiziranom trodku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

2.20 Posudbe

Posudbe se podetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za trofkove transakcije. U buducim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trodku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih
za troskove transakeije) | otkupne vrijednosti priznaju se u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Naknade koje se placaju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troSkovi transakcije zajma do mjere u
kojoj je vjerojatno da e dio zajma ili cjelokupan zajam biti povuden. U tom slucaju, naknada se odgada
do povlatenja. Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatno da ce dio zajma ili cjelokupan zajam biti
povuden, naknada se kapitalizira kao plaéanje unaprijed za usluge likvidnosti te se amortizira tijekom
razdoblja trajanja zajma na koji se odnosi.

Posudbe se klasificiraju kao kratkorodne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.
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2.21 Tekut¢iiodgodeni porez na dobit

Tro¥ak poreza za razdoblje sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza na dobit. Porez je priznat u izvjeStaju
o sveobuhvatnoj dobiti osim za veli¢ine koje se prepoznaju direktno u dioni¢koj glavaici. U tom slu€aju
porez je takoder priznat u dioni¢koj glavnici.

Tekuéi porez na dobit obratunava se po stopi od 20% u skladu s hrvatskim zakonskim propisima.
Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima
su primjenjive porezne odredbe podloZne tumadenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to
prikladno, na temelju ofekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgodenog poreza obradunava se metodom bilanéne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjeStajiima.
Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz poletnog priznavanja imovine ili obveza u
transakciji koia nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjeée na radunovodstvenu dobit
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim
stopama za koje se ofekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ée imovina biti nadoknadena ili
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se
djelomitno primjenjuju na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduée oporezive dobiti za koju je vierojatno da ée
biti raspoloZiva za iskoritenje privremenih razlika.

Iznos odgodenog poreza na dobit obratunava se na privremene razlike nastalih temeljem ulaganja u
podruZznice i pridruZena dru$tva, osim kada je vrijeme ukidanja privremenih razlika kontrolirano od
strane Grupe, te postoji vierojatnost da se privremena razlika neée ukinuti u doglednoj buducnosti.

222 Primanja zaposlenih
{a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog posiovanja prilikom isplata plaa Grupa u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita platanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio tro$ka placa kada se obradunaju. Grupa nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.

Nadalje, Grupa nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog datuma
umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za
naknadu. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni odnos
sa sada$njim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez moguénosti da od njega odustane
ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog odnosa.

Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance, diskontiraju se
na sada3nju vrijednost.
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222 Primanja zaposlenih (nastavak)
{c) Ostala kratkorocna primanja zaposienih

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovoma obveza ili praksa iz proglosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Grupa priznaje obvezu za jubilarne nagrade i akumulirane
naknade za odsustvo s posla na temelju neiskoriStenih dana godi$njeg odmora na dan bilance.

2.23 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Grupa ima sadadnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog
dogadaja, ako je vierojatno da ée biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moZe pouzdano procijeniti.

Kada postoji veéi broj sli€nih obveza, vjerojatnost da ée za njihovo podmirenje biti potreban odljev
resursa odreduje se njihovim razmatranjem kao cjeline. Rezerviranje se priznaje i kada je mala
vierojatnost odljeva resursa za bilo koju stavku obveza koja se nalazi u istoj kategoriji.

Rezerviranja se mjere po sadanjoj vrijednosti trokova za koje se odekuje da ce biti potrebni za
podmirenje obveze, koriftenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuée trZisne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifidni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
poveCava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se poveéanje prikazuje kao rashod
od kamata.

2.24 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane usluge tijekom
redovnog poslovanja Druitva i Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na
dodanu vrijednost i nakon eliminacije prodaje unutar Grupe.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano mjeriti, kada ¢e Grupa imati buduée
ekonomske koristi i kada su zadovoljent specifiéni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u
nastavku.

{a) Prihodi od ushuga
Prihodi od izvrSenih hotelsko-turistickih usluga priznaju u razdoblju u kojem su usluge obavljene,

Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za usluge opcenito se priznaju u razdoblju u kojem su usluge
obavljene prema pravocrtnoj metodi tijekom razdoblja trajanja ugovora s turisti¢kim agencijama i tour
operatorima. Prihodi od izvrienih usluga individualnim gostima koji placaju kreditnim karticama —
provizije po kreditnim karticama priznaje se u tro$kove poslovanja.

(b) Prihodi od najma

Prihodi od usluga najma priznaju se u razdoblju u kojem su usluge pruZene, koridtenjem pravocrtne
metode tijekom razdoblja ugovora s najmodavcima.

24



VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.24 Priznavanje prihoda(nastavak)
(¢) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope. Kada je vrijednost potraZivanja umanjena, Grupa umanjuje knjigovodstvenu vrijednost
potraZivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, $to predstavija procijenjenu vrijednost ofekivanih
novanih priljeva diskontiranih po originaknoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno
ukidanje diskonta u buducim razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od kamata od
zajmova ¢ija je naplata upitna, priznaju se koristeéi metodu originalne efektivne kamatne stope.

{d} Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

2.25 Zarada po dionici

Zarada po dionici se obratunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dionifarima Druitva s
prosjenim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine umanjeno za vlastite
dionice.

2.26 Porez na dodanu vrijednost
Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje

i kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U sludaju umanjenja potraZivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraZivanja, ukljudujuci PDV.
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3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa i Dru$tvo obavlja izlaZu je raznim financijskim rizicima: trZiSnom riziku
(ukljuduje valutni rizik, kamatni rizik nov&anog toka i fer vrijednosti i cjenovni rizik), kreditnom
riziku i riziku likvidnosti. Grupa i Dru$tvo nemaju formalni program upravljanja rizicima, medutim
cjelokupno upravljanje rizicima obavljaju Uprave u pojedinim drudtvima u sastavu Grupe. Medutim,
Grupa aktivno pristupa kamatnoj i te€ajnoj zaltiti putem trZidno dostupnih instrumenata s ciljem
umanjenja navedenih rizika. Interni ciljevi i politike upravljanja rizikom odnose se na zadtitu deviznih
priljeva tijekom sezonske aktivnosti te djelomidnu kamatnu zadtitu kreditne glavnice.

{a) Trii§ni rizik
(i) Valutni rizik

Grupa djeluje na medunarodnoj razini i izloZena je valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena
tetajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro (EUR) i $vicarski franak (CHF). Valutni rizik
nastaje iz buduéih komercijalnih transakcija, te priznate imovine i obveza. Drudtvo ostvaruje prihode
na domadem trZi¥tu i minimalno je izloZeno valutnom riziku.

Veéina prihoda od prodaje u inozemstvu i dugoronog duga iskazana je eurima i $vicarskim francima
(biljeska 30). Stoga kretanja u teajevima izmedu eura, ¥vicarskog franka i kune mogu imati utjecaja na
buduée poslovne rezultate i novéane tokove. Grupa koristi derivativne instrumente za zatitu od
valutnog rizika (biljeska 25).

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi euro oslabio/ojatao za 2% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, gubitak Grupe za godinu bio bi 5.837 tisuca kuna
niZifvisi, uglavnom kao rezultat pozitivnib/(negativnih) te€ajnih razlika nastalih preraunom posudbi,
potraZivanja od kupaca i nov&anih deviznih sredstava te uklju¢ivanjem dobitaka/(gubitaka) od
promjena u fer vrijednosti terminskih ugovora izraZenih u eurima.

Na dan 31. prosinca 2010. godine, kada bi euro oslabio/ojatao za 1,2% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, gubitak Grupe za godinu bio bi 3.493 tisuée kuna
nizi~visi uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negativnih) teCajnih razlika nastalih preraunom
potrazivanja od kupaca, kredita i depozita, posudbi i nov&anih deviznih sredstava izraZenih u eurima.
Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi $vicarski franak oslabio/ojatao za 4% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, gubitak Grupe za gedinu bio bi 7.639 tisuca kuna
niZi/visi, uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negativnih) tetajnih razlika nastalih preradunom posudbi i
novéanih deviznih sredstava te ukljudivanjem dobitaka/(gubitaka) od promjena u fer vrijednosti
terminskih ugovora izraZenih u $vicarskim francima.

Na dan 31. prosinca 2010. godine, kada bi §vicarski franak oslabio/ojatao za 2,5% u odnosu na kunu,
a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, gubitak Grupe za godinu bio bi 7.904 tisuce
kuna niZivisi uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negativnih) te€ajnih razlika nastalih preraunom
posudbi i nov&anih deviznih sredstava izraZenih u vicarskim francima.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi euro oslabio/ojatao za 2% i 1,2% za 2010. godinu u
odnosu na kunu, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit Drutva za razdoblje
izvjestavanja bila bi 1.798 tisuéa kuna (2010.: gubitak Drudtva za razdoblje izvjeStavanja bio bi 1.353
tisuée kuna vigi/nizi) niZa/via uglavnom kao rezultat (negativnih)/pozitivnih teCajnih razlika nastalih
preralunom danih kredita i depozita i nov&anih deviznih sredstava izraZenih u eurima.
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Na dan 31. prosinca 201 1. godine, kada bi $vicarski franak oslabio/ojatac za 4% i 2,5% za 2010. godinu
u odnosu na kunu, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit Druitva za razdoblje
izvjestavanja bila bi 2.966 tisuta kuna (2010.: gubitak Drustva za razdoblje izvje$tavanja bio bi 483
tisuce kuna niZi/visi} viSa/manja uglavnom kao rezultat pozitivnih/Anegativnih) te¢ajnih razlika nastalih
preratunom posudbi izraZenih u $vicarskim francima.

Grupa i Drudtvo imaju imovinu koja ostvaruje prihod od kamata (biljeske 21 1 27) i obveznica
(biljeska 24) te su prihodi Grupe i Drudtva | novéani tok iz poslovnih aktivnosti ovisni o promjenama
{rZi¥nih kamatnih stopa.

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz posudbi. Posudbe dobivene po promjenjivim stopama izlazu Grupu
riziku kamatne stope nov&anog toka. Posudbe dobivene po fiksnoj kamatnoj stopi izlaZu Grupu riziku
fer vrijednosti kamatne stope. Grupa 1 Drustvo koriste derivativne instrumente za aktivnu zadtitu od
izloZenosti kamatnog rizika nov¢anog toka i rizika fer vrijednosti kamatne stope.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi kamatne stope na posudbe izraZene u valuti bile 0,18%
vide/niZe, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, gubitak Grupe za godinu bio bi 587
tisuéa kuna vi§i/(nizi), uglavnom kao rezultat vifeg/niZeg tro¥ka kamata na posudbe s promjenjivim
stopama te ukljucivanjem dobitaka/(gubitaka) od promjena u fer vrijednosti kamatnog swapa.

Na dan 31. prosinca 2010. godine, kada bi kamatne stope na posudbe izraZene u valuti bile viSe/(niZe)
za 3,5%, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, u¢inak na gubitak Grupe za godinu
bio bi 28.118 tisuda kuna vigi/niZi), uglavnom kao rezultat vifeg/manjeg tro$ka kamata na posudbe s
promjenjivim stopama.

Na dan 31, prosinca 2011. godine, kada bi kamatne stope na deponirana sredstva izrazene u valuti bile
0,48% (2010: 2%) viSe/niZe, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, gubitak Grupe za
godinu bio bi 448 tisuéa kuna (2010: 1.224 tisuée kuna) niZi/visi, uglavnom kao rezultat viSeg/niZeg
prihoda od kamata na depozite s promjeniivim stopama.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi kamatne stope na posudbe izraZene u valuti bile 0,18%
vide/niZe, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit za godinu Drustva bila bi 12
tisuéa kuna niZa/vifa uglavnom kao rezultat viSeg/niZeg trofka kamata na posudbe s promjenjivim
stopama te ukljugivanjem dobitaka/(gubitaka) od promjena u fer vrijednosti kamatnog swapa.

Na dan 31. prosinca 2010. godine, kada bi kamatne stope na posudbe izraZene u valuti bile viSe/(niZe)
za 3,5%, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, ufinak na gubitak Drustva za
godinu bio bi 1.299 tisuéa kuna visi/miZi, uglavnom kao rezultat viSeg/manjeg troska kamata na
posudbe s promjenjivim stopama.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi kamatne stope na novlane depozite jzraZene u valuti bile
0,48% vide/(niZe), (2010.: 2%), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit
Drustva za godinu bio bi 317 tisuéa kuna (2010.: gubitak za godinu bio bi 858 tisuca kuna niZi/visi)
vida/niZa, uglavnom kao rezultat videg/(niZeg) prihoda od kamata na dane kredite i depozite i novane
depozite s promjenjivim stopama

Grupa nije izloena znafajno riziku fer vrijednosti kamatne stope jer nema znalajne financijske
instrumente po fer vrijednosti.
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(iii} Rizik ulaganja u vrijednosne papire

Grupa i Drudtvo posjeduje vlasnitke vrijednosnice i izloZeno je riziku promjene cijene vlasnikih
vrijednosnica koje kotiraju na burzi, a koje su klasificirane kao financijska imovina raspoloZiva za
prodaju i financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka. Grupa i Drudtvo ulaZu u
vrijednosnice koje kotiraju na Zagrebalkoj burzi.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2011. i 2010. godine, ako bi se cijene dionica na
navedenoj burzi (smanjile)/povecale za 4,59 % za 2011. i 4 % za 2010. godinu (kolike su bile prosje¢ne
promjene indeksa na burzi), a uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni,
revalorizacijske rezerve u okviru kapitala Grupe i ostali sveobuhvatni prihodi bi bili 3.716 tisuca kuna
(2010.: 3.716 tisuca kuna) niZi/vi§i kao rezultat gubitka/dobitaka na vlasni&kim vrijednosnicama koje su
u portfeljima klasificirane kao financijska imovina raspoloZiva za prodaju dok u okviru promjene u
izvieStaju o sveobuhvatnoj dobiti Grupe bi bile 692 tisuce kuna (2010.: 250 tisuéa kuna) nize/vide kao
rezultat gubitka/ dobitaka na vlasni¢kim vrijednosnicama koje su u portfeljima klasificirane kao
financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 201 1. i 2010. godine, ako bi se indeks navedene burze
za obveznice povecao/smanjio za 1,59% (2010.: 7%) uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali
nepromijenjeni, gubitak za godinu Grupe bio bi 145 tisuéa kuna (2010.: 56 tisuéa kuna) nizi/vi$i kao
rezultat dobitaka/gubitaka na financijskoj imovini po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2011. i 2010. godine, ako bi se cijene dionica na
navedenoj burzi smanjile/povecale za 4,59 % za 2011. 1 4 % za 2010, godinu (kolike su bile prosjene
promjene indeksa na burzi), a uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni,
revalorizacijske rezerve u okviru kapitala Drudtva i ostali sveobuhvatni prihodi bi bili 30.332 tisuée
kuna (2010.:19.368 tisuca kuna) niZi/vi§i kao rezultat gubitka/dobitaka na vlasni&kim vrijednosnicama
koje su u portfeljima klasificirane kao financijska imovina raspoloZiva za prodaju.

(b) Kreditmi rizik

Grupa nema znaCajnu koncentraciju kreditnog rizika. Kreditni rizik proizlazi iz novca, orofenih
depozita i potraZivanja od kupaca. Prodajne politike Grupe osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima
koji imaju odgovarajuéu kreditnu povijest odnosno prodajna politika Grupe osigurava da se prodaja
ve¢im dijelom obavlja kupcima uz platanje unaprijed, u gotovini ili putem znafajnijih kreditnih
kartica (individualni kupci, odnosno fizitke osobe). Grupa kac osiguranje naplate koristi avansna
placanja, mjenice i zaduZnice te povremeno zaloge u nekretninama. Rezerviranja za umanjenje
vrijednosti potraZivanja od kupaca, zajmova i ostalih potraZivanja uinjena su po osnovi procjene
kreditnog rizika. Uprava prati naplativost potraZivanja putem tjednih izvje$taja o pojedinacnim
stanjima potraZivanja. Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni
dokazi da Grupa neée mo¢i naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorenim uvjetima.
Vrijednost svih potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja smanjena je do vrijednosti iznosa koji se
moZe vratiti. Grupa primjenjuje politike koje ograniavaju visinu izloZenosti kreditnom riziku prema
bile kojoj financijskoj ustanovi odnosno politika Grupe je da se novac ulaZe u vie od jedne banke
kako bi se minimalizirao kreditni rizik. Noviane transakcije provode se putem visoko kvalitetnih
hrvatskih banaka odnosno s Matiénim drudtvom. Grupa ima samo kratkotrajne visoko likvidne
instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace. Vidi biljeZku 19b i 23 za daljnji opis kreditnog
rizika.
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{c} Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca (biljeska
27), osiguravanje raspoloZivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih
linija (biljedka 30) i sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Grupe i Druftva je odrZavanje
fleksibilnosti financiranja na naéin da ugovorene kreditne linije budu dostupne. Uprave dnevno prate
razinu dostupnih izvora novéanih sredstava putem izvje$taja o stanju novéanih sredstava i obveza.
Visak nov&anih sredstava koji se drzi u poslovnim jedinicama iznad iznosa koji je potreban za
upravljanje radnim kapitalom prenosi se u riznicu Grupe. Riznica Grupe visak novCanih sredstava
ulaZe u tekuée rafune koji nose kamatu, orofene depozite, depozite trZifta novca i utriive
vrijednosnice, pri tome birajuéi instrumente s prikladnim rokovima dospije¢a ili dostatnom
likvidno&éu kako bi se stvorilo dovoljno prostora u skladu s gore navedenim ciljevima.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze Grupe na datum bilance prema ugovorenim
dospijeéima. Iznosi iskazani u tablici predstavijaju ugovorne nediskontirane nov&ane tokove.

Manje od Izmedu 3 Izmedu Izmedu Preko

Imjeseca  THeSECA-1 1-2 215 5 godina
] godine __godina godina £

(u tisucama kuna)

Na dan 31. prosinca 2011.

Dobavljadi i ostale obveze 49.296 2.500 . - -

Posudbe 27.152 126.670  303.116  354.961 169.360
Derivatni financijski instrumenti 1.718 1.492 2.728 3.642 797
Ukupno obveze (ugovorna dospijeca) 78.166 130.662 305844  358.603 170.157
Na dan 31. prosinca 2010.

Dobavljaéi i ostale obveze 42.959 4.614 - - -
Posudbe 66.178 244.540  382.054  317.987 154.165
Ukupno obveze (ugovorna dospijeca) 109,137 249,154 382.054  317.987 154.165

Grupa je valutne terminske ugovore s negativnom fer vrijednost ukljuéilo po fer vrijednosti u iznosu od
513 tisuéa kuna unutar razdoblja' manje od 3 mjeseca'.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze Druitva na datum bilance prema ugovorenim
dospije¢ima. Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane novéane tokove.

fzmedu 3 Izmedu Izmedu2

(u tisuéama kuna) Mm.]jc od mjeseca- 1-2 i5 Pre:ko
3 mjeseca 1 godi di dina 5 godina
godine godina go
Na dan 31. prosinca 2011,
Dobavljadi i ostale obveze 629 - - - -
Posudbe 4300 - 4.252 12.678 -
Derivatni financijski instrumenti 72 - - 35
Ukupno obveze (ugovorna dospijeca) 5.001 “ 4.252 12.713 -
Na dan 31, prosinca 2010.
Dobavljati i ostale obveze 11.483 - - - -
Posudbe 4.420 - 8.643 12.471 -
Ukupno obveze (ugovorna dospijeca) 15.903 - 8.643 12.471 -
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.2  Upravljanje kapitalom

Ciljevi Grupe i Drugtva prilikom upravljanja kapitalom su ofuvanje sposobnosti Grupe i DruStva da
nastavi poslovanje pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti kako bi omoguéilo povrat ulaganja
vlasniku te da odrZi optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo tro8ak kapitala. Drustva u sastavu
Grupe brinu se da odrZe visinu kapitala koja ne smije biti manja od 200 tisu¢a kuna za dionitka
drudtva sukladno Zakonu o trgovadkim drustvima.

Na dan 31. prosinca 2011. godine dioni¢ka glavnica Grupe iznosi 1.434.383 tisu¢e kuna (2010.:
1.472.641 tisuca kuna) te Drugtva 952.576 tisuca kuna (2010.; 754.742 tisuce kuna).

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trZidtima temelji se na kotiranim
trZi$nim cijenama na dan bilance. Kotirana trZi¥na cijena koja se koristi za utvrdivanje fer vrijednosti
financijske imovine predstavlja tekuéu cijenu ponude.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trZistu odredena je uporabom
tehnika procjena vrijednosti. Grupa Kkoristi razne metode i utvrduje pretpostavke koje se temelje na
trzi¥nim uvjetima na dan bilance.

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i obveza prema
dobavljatima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.

Za dugorodni dug koriste se trZiSne cijene za sli€ne instrumente na aktivnom trZiStu. Za potrebe
objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se diskontiranjem buduéih ugovornih
novianih tokova po tekuéoj tr¥ignoj kamatnoj stopi koja je dostupna Grupi za sli¢ne financijske
instrumente.

Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 7 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti inputa.
Vidljivi inputi odraZavaju trZi¥ne podatke iz neovisnih izvora;, nevidljivi inputi odraZavaju ftrZiSne
pretpostavke Drustva. Ove dvije vrste inputa stvaraju sljedecu hijerarhiju fer vrijednosti:

* Razina 1 — Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trZi§tima za identi¢énu imovinu ili obveze.

« Razina 2 — Inputi koji ne predstavijaju kotirane cijene ukljuene u razinu 1, a radi se o vidljivim
inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena).

» Razina 3 — Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trZi¥nim podacima (nevidljivi
inputi).
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BILJESKA 3 —~ UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.3 Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Sljedeéa tabela prikazuje sredstva mjerena po fer vrijednosti na dan:

Grupa

Razina 1 Razina 2 Razina3 Ukupno
Stanje 31. prosinca 2011,
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 111.539 - - 111.539
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz rafun
dobiti i gubitka
~vlasni¢ke vrijednosnice 7.181 - - 7.181
-duznitke vrijednosnice 996 - - 996
Derivatni financijski instrumenti - 1.676 - 1.676
Ukupno imovina 119,716 L1676 121.392
Derivatni financijski instrument - 10.377 - 10.377
Ukupno obveze - 10.377 10.377
Stanje 31. prosinca 2010.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 115.234 - - 115.234
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ratun
dobiti i gubitka
-vlasnicke vrijednosnice 262 - - 262
~duZnicke vrijednosnice 8.525 - - 8.525
Ukupno imovina 124.021 - - 1244021

Druitve

Razina 1 Razina 2 Razina3 Ukupno
Stanje 31. prosinca 2011.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 715.686 - - 715.686
UKupno imovina 715.686 - - T715.686
Derivami financijski instrument - 107 - 107
Ukupno obveze - 107 - 107
Stanje 31, prosinca 2010.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 593,399 - - 593,399
Ukupno imovina 593.399 - - 593.399

Investicijske vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazuju se po tro¥ku i ukljuuju manji udjel u
nekotiranim hrvatskim drustvima. Navedena dru$tva predstavljaju strateika ulaganja &ija se fer vrijednost
ne moZe pouzdano mjeriti, Ne postoje sli¢na drustva i nije bilo raspodjele dobiti lanovima i vrednovanje
fer vrijednosti ulaganja je nemoguce obaviti,
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BILJESKA 4 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim dimbenicima, ukijudujudi
o&ekivanja buduéih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postojecim okolnostima. Grupa
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proiza8le radunovodstvene procjene su,
po definiciji, u rijetkim sludajevima izjednatene sa stvarmnim rezultatima. U nastavku se navode
procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati zna¢ajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa
imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe i umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme

Grupa koritenjem nekog sredstva trodi ekonomske koristi sadrzane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnolokog starenja. Stoga je prilikom utvrdivanja vijeka
uporabe sredstva, pored razmatranja ofekivane upotrebe temeljem fizitkog koriStenja, potrebno
uvaziti promjene potranje na turistiékom trZigtu koje e potencirati brzu ekonomsku zastarjelost kao i
br#i intenzitet razvoja novih tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanje u hotelskoj industriji
namede potrebu za sve ulestalijim ulaganjima 3to predstavija argumentaciju injenici da se korisni
vijek uporabe sredstva smanjuje.

Rukovodeéi se povijesnim &injenicama, a sukladno mi3ljenjima tehnitkog odjela, za gradevinske
objekte usuglasen je stav menadZmenta o korisnom vijeku upotrebe od 4-25 godina, Korisni vijek
upotrebe preispitan je i za opremu i ostala sredstva kako je prikazano u biljesci 2.6.

Korisni vijek uporabe bit ée periodiéno preispitan da li postoje okolnosti za izmjenu procjene u odnosu
na prethodno utvrdenu. Promjene u progjeni, ako ih bude, prikazat ée se u buducim razdobljima kroz
promijenjeni trofak amortizacije tijekom preostalog, promijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Kada bi amortizacijske stope na nekretnine, postrojenja i opremu bile 5% vide/niZe, a pod pretpostavkom
nepromijenjenosti ostalih varijabli, gubitak za godinu bio bi vidi/niZi za 9.390 tisu¢a kuna (2010.: 9.304
tisuéa kuna), a neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme bila bi niZa/visa za isti
iznas.

U skladu s radunovodstvenom politikom navedenom u biljesci 2.8, Grupa testira jesu li nekretnine,
postrojenja i oprema pretrpjeli umanjenje vrijednosti kroz ofekivani nov€ani tok na temelju aZuriranog
poslovnog plana. Testiranje nadoknadivog iznosa ukljuluje prognozu te€aja za tecaj 7,681028 kuna/
Eura za 2012. godinu. Da je EURO oslabio/ojadac za 2% u odnosu na HRK tijekom prognoziranog
razdoblja, vrijednost u upotrebi, u prosjeku bi bila 87.190 tisu¢a kuna manja/veca, Nije utvrdeno
umanjenje vrijednosti imovine.

Vrijednost u uporabi je izratunana koristeéi se planovima novéanog toka (5 godina plus rezidualna
vrijednost i prosjeénu stopu rasta od 4,5%) primjenom diskontne stope za hotele od 10,5%.
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BILJESKA 4 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE (nastavak)

(b) Viasni§tvo nad zemljistem

Zakon o turistitkom i ostalom gradevinskom zemljiftu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i
privatizacije (NN RH br. 92/10; dalje u tekstu: ZTZ) koji je stupio na snagu 01. kolovoza 2010. godine
propisao je obvezu trgovatkih drustava da u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu toga
Zakona (do 1. veljade 2011. godine) podnesu odgovarajuce zahtjeve vezano za zemljiSta koja nisu
procijenjena odnosno nisu u temeljnom kapitalu turistickih drustava iz grupacije. Uredbe kojima se
detaljnije ureduju pitanja naina postupanja po ZTZ-u objavljene su 28. sijednja 2011, godine (NN RH
br. 12/11). Do dana 31. sije¢nja 2011. godine turisti¢ka drustva iz grupacije,su sukladno odredbama ZTZ
I spomenutim Uredbama za nekretnine neprocijenjene u postupku pretvorbe i privatizacije ( tzv.
turisticko zemljiSte), podnijela nadleznim tijelima odgovarajuée zahtjeve za koncesije na tzv.
turistiCkom zemljidtu u kampovima, hotelima i turisti¢kim naseljima i zahtjeve za utvrdivanjem oblika i
veliCine zemljiSta (zk. Zestica) koji odgovaraju tlocrtnoj povrsini procijenjenih gradevina koje su na
njima izgradene i zemljidta za redovitu uporabu tih gradevina. Tijekom 2011. godine turisticka drustva
iz grupacije su u pokrenutim postupcima, a prema zahtjevima i/ili uputama nadleznih tijela dostavljala
dodatna otitovanja, dokumentaciju, jzradivala prijedloge parcelacija i dr. Na dan 31.prosinca 2011,
godine niti jedan pokrenuti postupak prema odredbama ZTZ nije okondan. U ovom trenutku, zbog
otvorenih pitanja i oko provedbe ZTZ nije moguce sa sigurno$éu predvidjeti ishod navedenih postupaka.
(Vidi biljesku 35).

(¢} Umanjenje vrijednosti financijske imovine raspolosive za prodaju

Grupa utvrduje umanjenje vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju nakon znatajnog ili
dugotrajnog pada fer vrijednosti ispod nabavne vrijednosti. Znaajnost ili dugotrajnost utvrduje se
putem prosudbi. Prilikom donoSenja tih prosudbi, Grupa medu ostalim &imbenicima procjenjuje
uobifajenu kolebljivost cijene dionica. Nadalje, umanjenje vrijednosti je primjereno kada postoje
dokazi o pogorfanju financijskog stanja poslovnog subjekta koji je predmet ulaganja, poslovnog
rezultata industrije i sektora, promjenama u tehnologiji kao i novéanih tokova iz poslovnih i
financijskih aktivnosti.

(d) Odgodeni porez

Revalorizacijske dobitke ili gubitke na ulaganjima na financijskoj imovini raspoloZivoj za prodaju Grupa
tretira kao trajnu razliku jer se smatra da ¢e se ulaganja umanjiti kroz dividendu koja nije oporeziva u
Hrvatskoj.
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Temeljem upravijatkog pristupa MSFl-a 8, poslovni segmenti iskazuju se u skladu s internim
izvjedtavanjem prema Upravi Grupe i Upravi drudtva Valamar hoteli i Jietovalista &ija zajednicka funkeija
je donoSenje glavnih poslovnih odluka te su odgovorni za alokaciju resursa na izvjeitajne segmente i
ocjenu njihovih rezultata.

Grupa prati svoje poslovanje po vrstamna usluga koje pruZa i to u dva glavna poslovna segmenta: turizam i
ostali poslovni segmenti, Turizam obuhvaéa hotele, apartmane i kampove i Grupa prati i objedinjuje
njihovo poslovanje kako je dolje prikazano. Ostali poslovni segmenti obuhvaéaju usluge turistickih
agencija, “a la carte”, usluge najamnine, usluge upravljanja i ostale sli¢ne usluge.

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima koje se dostavljaju Upravi Grupe i Upravi drudtva
Valamar hoteli i ljetovali$ta d.o.o. za godinu koja je zavi$ila 31. prosinca 2011. su kako slijedi:

Ostali postovni

(u tisuéama kuna) Turizam sepmenti Ukupno
Ukupni prihodi od prodaje 899.114 15.746 914.860
Inter-segmentalni prihodi (32.689) (7.076) (39.765)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 866.425 8.670 875.095
Prepravljeni GOP 377.066 (71.371) 305.695
Amortizacija (biljeska 14 i 15) 174.347 13.458 187.805
Porez na dobit - - 1.778
Ukupno imovina 2.377.835 258.216 2.636.051
Ukupno obveze 941.588 37.862 973.450

Informacije o pojedinim postovnim segmentima za godinu koja je zavr3ila 31. prosinca 2010. su kako
slijedi:

Ostali poslovni

(u tisuéama kung) Turizam segmenti Ukupno
Ukupni prikodi od prodaje 797.053 16.126 813.179
Inter-segmentalni prihodi B {27.940) 3) (27.943)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 769.113 16.123 785.236
Prepravljeni GOP 320.841 (75.778) 245.063
Amortizacija (biljeska 14 1 15) 173.534 12.534 186.088
Porez na dobit - - 1.105
Ukupno imovina 2,494,118 441.565 2.935.683
Ukupno obveze 1.014.096 50.659 1.064.755
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Uskladenje prepravljenog GOP s gubitkom prije poreza je sljedece:

Prepravljeni GOP po segmentima
Prepravljeni GOP po ostalim segmentima

Ukupno segmenti
Ostali prihodi
Rezultat financijskog poslovanja
Ukupni fiksni trogkovi
0d toga:
- Amortizacija
- Management naknada
- Ostale naknade + leasing
- Ostali fiksni troskovi
Rezuitat ostalog poslovanja

Gubitak prije poreza

2011. 20140,
(u tisucama kuna)
377.066 320.841
(71.371) (715.778)
305,095 243,063
4257 4,404
(42.516) (85.894)
(300.129) (262.319)
187.805 186.088
70.591 44.595
35.934 25.385
5.799 6.251
6.807 2.486
(25.880) (96.260)

Grupa koristi izvjeStavanje managamenta po USALI metodi (Uniform System Of Accounts For The
Lodging Industry). Ta metodologija predstavlja medunarodno priznati jedinstveni sustav izvjedtavanja za
hotele ¢ime su stvoreni preduvijeti za usporedbu podataka u internacionalnom okruZenju. lzvjeStavanje se
provodi na razini vide hijerarhijskih odnosno organizacijskih razina u drustvu pri ¢emu osnovu &ine centri
odgovornosti koji mogu biti organizirani kao tro¥kovni, prihodovni, profitni i investicijski. Centri
odgovornosti kod Grupe su profitni centri za Cije rezultate poslovanja odnosno profit odgovaraju njihovi
direktorl. Za izvjestavanje po USALI metodologiji drudtvo je implementiralo integralni informacijski
sustav koji se temelji na detaljno razradenom rafunovodstvenom sustavu koji je informaticki podrzan
odgovarajuéim aplikativnim softverom. Pokazatelj uspjednosti poslovanja iz poslovne aktivnosti po toj
metodi predstavija prepravljeni GOP (Gross operating profit) kako je prikazano gore.
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Uskladenje imovine i obveza po segmentimasi

movinom i obvezama Grupe kako slijedi:

2011, 2010.
(u tisuéama kune) Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima
Segment turizam 2.377.835 941.588 2.494.118 1.014.096
Segment ostalo 258.216 37.862 441.565 50.659
Nealocirano: 325.749 55.120 184.717 80.353
Imovina centralnih sluZbi - - 18.592 -
Fmans:uska imovina raspoloZiva za 111925 ) 4305 )
prodaju
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz )
ratun dobiti i gubitka 8.177 i 8.757
Krediti i depoziti 1.323 - 36.173 -
Novac i novéani ekvivalenti 162.735 - 107.332 -
Zalihe 9.397 - 3.288 -
Derivativna financijska imovina 1.676 - - -
PotraZivanja za vi§e placeni porez na dobit 1415 - 2.863 -
Ostala potrazivanja 29101 - 407 -
Posudbe - - 28.124
Derivativne financijske obveze - 10.377 - -
Ostale obveze - 19.898 - 21.888
Rezerviranja - 25.845 - 30.341
Ukupno 2.961.800 1.028.570 3.120.400 1.145.108
Grupa svoje hotelsko-ugostiteljske ustuge i prodajne aktivnosti obavija s kupcima u Hrvatskoj.
Prihodi od prodaje Grupe mogu se takoder razlikovati prema geografskoj pripadnosti kupaca.
2011, 2010,
(u tisucama kuna}

Prihodi od prodaje u zemlji 109.796 97.699
Prihodi od prodaje u inozemstvu 765.299 687.537

875,095 785.236

Prihodi od prodaje u inozemstvy, prema ostvarenom broju noéenja, a prema geografskoj pripadnosti

kupaca, mogu se razvrstati na sljedeca uce3ca:

Prihodi od prodaje u inozemstvu

EU élanice
Ostalo

Ukupno

2011, % 2010. %
653.923 85,45 604.552 87,93
111376 14,55 82,985 12,07
765.299 100,00 687.537 106,00

Niti jedan kupac nema vide od 10% u€edca v prihodu od prodaje.
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BILJESKA 6 —~ OSTALI PRIHODI

(u tisuéama kuna)

Prihodi od naplate po garanciji
Otpis obveza

Prihodi od naplate osiguranja
Prihod od naknada

Prihod od kamata

Prihod od dividendi

Ostali prihodi

BILJESKA 7 - TROSAK MATERIJALA I USLUGA

(u tisuéama kuna)

Sirovine i materijal
Utro%ene sirovine i materijal
Utro$ena energija i voda
Trogak sitnog inventara

Vanjske usluge

Naknada Epima /i/

Naknada Valamar /ii/

Usluge odrZavanja

Komunalne usluge

Reklama 1 propaganda i sajmovi
Telekomunikacijske i ostale prijevozne usluge
Usluge rekreacije

Najamnine

Ostale usluge

Naknade druStvu za upravijanje

Valamar Adria helding Valamar Adria holding
Grupa d.d.

2011. 2010, 2011, 2010.

2.828 4.298 - -

53 - - -

3.943 4,855 - -

1.390 1.525 414 402

394 172 - -

2.551 501 2.428 -

2,750 2.168 31 11
13,909 13.519 2.873 413

Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d,

2011, 2010, 2011, 2010.
93,385 86.833 14 3
52438 46.930 - -
13.040 10.375 3

158.863 144,138 17 3
17.463 25.847 17.463 25.847
53.128 44.594 - -
46.736 38.647 183 3
26.348 25.688 1.419 1.788
16.998 15171 69 -

5.512 9.202 - -

7.298 6.464 - -
11.325 8.589 215 -
15.828 21.829 122 16

200.640 196.031 19.471 27.654

359.503 340.169 19.488 27.657

/i Troskovi naknade Epimi d.o.0. odnose se na naknadu obralunatu temeljem Ugovora izmedu
Drugtva i Epime d.0.0. sklopljenog dana 19. svibnja 2003. godine. Ugovor je sporazumno

prekinut 30. lipnja 2011. godine.

fii/ Za pruzene usluge upravijanja temeljem Ugovora sklopljenog s Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o.
drultva Riviera Adria d.d.i Dubrovnik-Babin kuk d.d. obvezala su se placati naknadu.
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BILJESKA 8 - TROSAK ZAPOSLENIH

Valamar Adria Valamar Adria holding
holding Grupa d.d.
(u tisucama kuna) 2011, 2010. 2011. 2010.
Place 136.237 124.524 661 -
Trodkovi mirovinskog osiguranja 38.542 34,675 199 -
Troskovi zdravstvenog osiguranja 32.138 31.494 176 -
Ostali trodkovi (porezi i doprinosi) 21.430 18.251 322 -
Trogak otpremnina 3.792 1.207 - -
Ostali trofkovi zaposlenih /i/ 33.225 27.760 53 -
265.364 237.911 1.411 -
Broj zaposlenih na dan 31. prosinca 1.751 1.517 11 -

A/ Ostale troskove zaposlenih &ine naknade i trodkovi prijevoza, jubilarne nagrade i sli¢no te naknade za
rad po ugovorima,

BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

_ Valamar Adria holding Valamar Adria holding
(u tisuéama kuna)
Grupa d.d.

2011. 2010. 2011. 2010.
Komunalne i sli¢ne naknade { doprinosi 30.803 21.352 197 239
Vrijednosne uskladenje kratkotrajne imovine 1.409 5.018 - -
Naplata otpisanih potraZivanja (1.846) (266) - -
Profesionalne usluge 10.908 8.243 1.460 1.450
Bankarske usluge 2.818 2.524 273 260
Tro¥kovi reprezentacije 3.531 3.004 i8 -
Premije osiguranja 4.292 4,163 20 -

Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i
opreme 656 1.642 ) )
Tro%ak nepriznatog PDV 2326 4,493 2.326 4.493
Ukidanje rezerviranja . (66) - -
Tro$ak rezerviranja (biljeska 32) (202) 3.426 - -
Ostalo 3421 3.339 177 370
58.116 56.874 4.471 6.812
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011,

BILJESKA 10 ~ OSTALI DOBICI - NETO

(1 tisuéama kuna}

Neto dobit od prodaje nekretnina, postrojenia i
opreme

Neto (negativne)/pozitivne tecajne razlike

Neto gubici po terminskim ugovorima

Neto dobici od prodaje financijske imovine
raspoloZive za prodaju-povezana drustva (biljeska
36)

Neto dobici od prodaje financijske imovine
raspoloZive za prodaju

Dobici od svodenja na fer vrijednost financijske
imovine po fer vrijednosti kroz radun dobifi i
gubitka

BILJESKA 11 - FINANCIJSKI RASHODI I PRIHODI

(u tisucama kuna)

Financijski prihodi

Kamata

Kamata-povezana drustva(biljeSka 36)
Neto pozitivne tefajne razlike

Financijski rashod

Kamata

Negativna fer vrijednost-kam swap
Neto negativne tefajne razlike

Financijski (rashodi)/pritodi-neto

Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.

2011, 2010. 2011, 2010,
296 219 - -
(265) 2.653 - -

(720) - (72) -

- - 98.421 -

1.028 7.957 159 7.944
25 194 - -

366 11.023 98.508 7.944

Valamar Adria holding Valamar Adria holding

Grupa d.d.

2011. 2010, 2011, 2010,
10.149 11.117 3.200 4.886
335 757 3.971 4,143

. - 787 -
10.484 11.874 7.958 5.029
(23.190) (21.492) (342} (420}
(8.187) - (241) .
(23.575) {75.378) (3.039)
(54.952) (96.870) (383) (3.459)
(44.468) (84.996) 7.375 5.570
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BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVIESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011,

BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT

Porez na dobit Grupe prije oporezivanja razlikuje se od teoretskog iznosa koii bi se izradunao po
poreznoj stopi od 20% (2010.: 20%) kako slijedi:

Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.

(u tisuéama kuna) 2011, 2010, 2011. 2010.
(Gubitak)/dobit prije oporezivanja (25.886) (96.260) 85926 (17.463)
Porez na dobit (20%) (5.177) (19.252) 17.185 (3.493)
Utinak porezno nepriznatih rashoda 2.653 1.640 178 441
Uéinak neoporezivih prihoda (768) (226) (487) -
Uginak iskoriStenog poreznog gubitka (2.238) - - -
Utinak neiskoridtenog poreznog gubitka (105) - - -
Porezni gubici za kpje n?je priznata 7413 18.943 (16.876) 3. 052
odgodena porezna imovina )

Porezni tro¥ak 1.778 1.103 - -
Pladen predujam poreza na dobit (3.193) {3.968) - -
gg:)rietliivanje za viSe upladeni porez na (1.415) (2.863) } )

Iznosi gubitaka koji se mogu prenijeti u sljedeée godine i godina njihovog isteka prikazana je u sljedecoj
tabeli:

Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.

(u tisuéama kuna) 2011, 2010. 2011. 2010.
Godina isteka poreznog gubitka
2012, 1.131 1.131 - -
2013, 15.416 53.2062 9.126 46,773
2014, 83.221 83.330 26.244 26.244
2015. 81.612 81.612 15.256 15.256
2016. 23.661 - - -

205.041 219.335 50.626 88.273

Drustva u okviru Grupe (osim podruZnice Riviera Adria d.d.) u ovim financijskim izvjeStajima nisu
koristila moguénost iskazivania dijela prenesenog poreznog gubitka kao odgodenu poreznu imovinu
buduéi da nije izviesno da ée se iskoristiti, Vremenske razlike na temelju kojih dolazi do odgodenog
oporezivanja prikazane su u okviru biljeske 26-Odgodena porezna imovina.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moZe u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije dru$tva unutar Grupe u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna
obveza iskazana te moZe uvesti dodatne porezne obveze 1 kazne. U tijeku je porezni nadzor za 2010.
godinu prija$nje podruZnice Rabac d.d. koja je s 1. rujna 2011. godine pripojena podruZnici Riviera
Adria d.d.. Uprave druitava unutar Grupeu ovom trenutku nisu u moguénosti utvrditi visinu
potencijalne obaveze.
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BILJESKE UZ FINANCUJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 13 — (GUBITAK) /ZARADA PO DIONICI
Osnovna
Osnovni (gubitak )/zarada po dionici izralunava se na nadin da se (gubitak)/dobit za godini koji pripada

Drudtvu podijeli s ponderiranim prosjeénim brojem redovnih dionica bez redovnih dionica koje su
kupljene od strane Drustva i drZe se kao vlastite dionice (bilje3ka 28).

Grupa

2011. 2010.
Gubitak za godinu koji pripada dioni¢arima Drutvu {23.860) (76.713)
Ponderirani prosjeéni broj dionica (osnovni) 7.107.063 7.107.063
Osnovni gubitak po dionici (i kunamaj (3,36) (10,79
Drustvo

2011, 2010,
Dobit/(gubitak) za godinu 85.926 (17.463)
Ponderirani prosjeéni broj dionica (osnovni) 7.107.063 7.107.063
Osnovna zarada/( gubitak) po dionici (# kunama) 12,09 (2,46)
Razrijedeni/a

Razrijedeni (gubitak)/zarada po dionici za 2011. i 2010. godinu je isti/a kao i osnovnifa jer
Grupa/Drugtvo nije imala konvertibilnih instrumenata ili opcijskih dionica tijekom oba razdoblja.
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VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.

BILJESKE UZ FINANCIISKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011,

BILJESKA 14 - NEKRETNINE, POSTROJENJA 1 OPREMA

Valamar Adria holding Grupa

{u tisuéama kuna)

Stanje na dan 1. sijenja 2010,
Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavr§ila 31,
prosinca 2010.

Neto knjigovodstvena vrijednost na
pogetku godine

Povecanja

IsknjiZenje zajedni€kog pothvata
Prijenos s imovine raspoloZive za
prodaju

Prijenos na nematerijalnu imovinu
(biljedka 16)

Prijenos s konta na konto

Otudenja | umanjenje vrijednosti
Amortizacija (biljetka 34)

Neto knjigovodstvena vrijednost na
kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca 2010,
Nabavna vriiednost

Akumulirana amortizacija | umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavréila 31,
prosinca 2011,

Neto knjigovodstvena vrijednost na
pofetku godine

Povedanja

Prijenos na nematerijalnuy  imovinu
{biljeska 16)

Prijenos s konta na konto

Otudenja i umanjenje vrijednosti
Amortizacija (biljetka 34)

Neto knjigovodstvena vrijednost na
kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca 2011,
Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija | umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Zemljidte i

gri;g;:li:iski Oprema Ostalo Iit'::lgnr‘;:(l;:j‘ii Ukupno
3.984.712 496.494 127.128 53.505 4.661.839
(1533.935)  (304.791) (87.874) . (1.926.600)
2.450.777 191,703 39,254 53.505 2.735.239
2.450.777 191.703 39.254 53.505 2.735.239
63.406 25.911 7.749 12.632 114.698
- (520) - (43) (563)
212 . . . 212
- (224) . . (224)
1.511 (1.511) - - -
(66) (495) (190) (1.343) (2.094)
(137.953) (38.034) (8.021) - (184.008)
2.382.887 176.830 38.792 64.751 2.663.260
4.054.775 519.655 134.688 64.751 4.773.869
(1.671.888)  (342.825) (95.896) - (2.110.609)
2.382.887 176.830 38.792 64.751 2.663.260
2.382.887 176.830 38.792 64.751 2.663.260
46.971 18.976 5.534 (23.746) 47735
- (8) - - )
551 (551) . - -
6) (709) (146) (197) (1.058)
(139.895) (36.830) (8.845) - (185.570)
2.290.508 157.708 35.335 40.808 2.524.359
4.102.291 537.363 140.076 40.808 4.820.538
(1.811.783)  (379.655)  (104.741) - (2.296.179)
2.290.508 157.708 35335 40,808 2524359

Povedanja unutar ,,ZemljiSta i gradevinskih objekata™ odnose se na razne gradevinske radove u hotelima i
kampovima koji su dovrSeni u 2011. odnosno 2010. godini.
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BILJESKE UZ FINANCIISKE IZVJESTAJE

7A GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011,

BILJESKA 14 — NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (nastavak)

Na dan 31, prosinca 2011. godine zemljiste i gradevinski objekti u iznosu od 1.336.086 tisuca kuna
(2010.: 1.412.106 tisuéa kuna) zaloZeni su kao jamstvo za osiguranje povrata pozajmijenih sredstava

(biljezka 30).

U 2010. godini u okviru 'otudenja i umanjenja vrijednosti' prikazano je i umanjenje vrijednosti imovine u
iznosu od 1.343 tisuée kuna kao rezultat odustajanja od zapotetih ulaganja iz prethodnih godina.

Valamar Adria holding d.d.

(u tisucama kuna)

Stanje na dan 1. sijeCnja 2010.
Nabavna vrijednost

Ispravak vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2010.
Neto knjigovodstvena vrijednost na podetku godine
Povecanja

Amortizacija (biljelka 34)

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca 2010.
Nabavna vrijednost
Ispravak vrijednosti
Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavriila 31, prosinca 2011,
Neto knjigovodstvena vrijednost na podetku godine
Povedanja

Amortizacija (biljeska 34)

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje na dan 31. prosinea 2011.
Nabavna vrijednost
Ispravak vrijednosti
Neto knjigovodstvena vrijednost

Oprema Ukupno
2.124 2.124
(1.816) (1.816)

308 308
308 308
26 26
(179) (179
155 155
2.150 2.150
(1,995) (1.9935)
155 155
155 155
302 302
(33) 33)
424 424
2452 2.452
(2.028) (2.028)
424 424
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BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011,

BILJESKA 14 —- NEKRETNINE, POSTROJENJA 1 OPREMA (nastavak)

Knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme Grupe, koja se nalazi u operativnom najmu
je sljedeca:

Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.
(u tisuéama kuna) 2011, 2010, 2011, 2010,
Nabavna vrijednost 140.287 128.174 - .
Akumulirana amortizacija na 1.sijelnja (88.436) (76.089) . -
Amortizacija za godinu (4.694) {4.904) - -
Neto knjigovodstvena vrijednost 47.157 47,181 - -

Operativni najam se odnosi na najam ugostiteljskih objekata i trgovina. Tijekom 2011. godine Grupa
je ostvarita prihod od najma u iznosu od 28.304 tisuée kuna (2010.: 27.361 tisu¢a kuna). Tijekom
godine nije bilo direktnih operativnih trodkova koji su proizadli iz upotrebe ove imovine osim troska
amortizacije.

Preuzete obveze po poslovnom najmu — gdje je Grupa najmodavac
Buduéi minimalni primici za operativni najam su sljedeci:

2011, 2010.

(u tisuéama kuna)

Do 1 godine 18.151 15.304
(d 2 do 5 godina 40.858 41.600
Preko 5 godina 6.771 9.760
Ukupno 65,780 66.664

U 2011.12010. godini nije bilo nepredvidenih prihoda od najamnina koji su evidentirani u jzvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Svi ugovori o najmu su obnovljivi i postojeéi najmoprimei imaju pravo
prvenstva kod produZenja ugovora o najmu. Ugovori o najmu nemaju opciju kupnje.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVIESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 15 - ULAGANJA U NEKRETNINE

Valamar Adria holding Grupa i Valamar Adria holding d.d.

(u tisuéama kuna)

Stanje na dan 1. sijeénja 2010,
Nabavna vrijednost

Ispravak vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010,
Neto knjigovedstvena vrijednost na podetku godine
Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje 31. prosinca 2010.
Nabavna vrijednost

Ispravak vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavr§ila 31, prosinca 2011.
Neto knjigovodstvena vrijednost na podetku godine
Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje 31. prosinca 2011,
Nabavna vrijednost

Ispravak vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Nekretnine

35.078
(5.071)
30.007

30.007
..{1:523)
28.484

35.078
(6.594)
28.484

28.484
(1.522)
26.962

35.078
(8.116)
26.962

Na dan 31. prosinca 2011. i 2010. godine fer vrijednost ulaganja u nekretnine {poslovni prostor) je
priblizna knjigovodstvenoj vrijednosti. Na dan 31. prosinca 2011. godine nekretnine u iznosu od 26.962
tisuce kuna (2010.: 28.484 tisuca kuna) zaloZeni su kao jamstvo za osiguranje povrata pozajmljenih

sredstava (biljeSka 30).

Nekretnine su iznajmijene tredim sfranama sukladno ugovorima o operativnom najmu na razdoblje od 3
godine uz moguénost produZenja neogranieno. U 2011. godint Grupa i Drustvo je ostvarilo 4.094 tisuca
kuna (2010: 4.740 tisuce kuna) prihoda od najma. Tijekom godine nije bilo direktnih operativnih trokova
koji su proizasli iz upotrebe ove imovine osim tro$ka amortizacije.

Minimalni buduci prihodi od najamnina sukladno ugovorima na 31. prosinca su kako slijedi:

Do 1 godine
0Od 1 do 5 godina

2011. 2010,

(u tisuama kuna)

2502 2.945
10.010 11.780
12.512 14,725
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011,

BILJESKA 16 - NEMATERIJALNA IMOVINA
Valamar Adria holding Grupa
(u tisucama kuna)

Stanje na dan 1. sijenja 2010.

Nabavna vrijednosti

Ispravak vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

Neto knjigovodstvena vrijednost na podetku godine
Povelanje

Donos s nekretnine, postrojenja i opremu (biljeska 14)
Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje 31. prosinca 2010,

Nabavna vrijednosti

Ispravak vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Za godinu koja je zavrgila 31. prosinca 2011,

Neto knjigovodstvena vrijednost na podetku godine
Povecanje

Donos s nekretnine, postrojenja i opremu (biljeska 14)
Amortizaciia

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna vrijednosti

Ispravak vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Valamar Adria holding d.d.

Nadan 31. prosinca 2011. i2010. godine sada$nja vrijednost softvera iznosi 0 tisu¢a kuna.

Goodwill Softver Ukupno

141 14.762 14.903
- {13.709) (13.709)

141 1.053 1.194

141 1.053 1.154

{104) 256 152

. 224 224
(37) (520) {557}

- 1.013 1.013

37 15.242 15.279
37 (14.229) (14,266)

- 1.013 1.013

- 1.013 1.013

- 1215 1215

- 3 g
- (713) {(713)

- 1.523 1.523

37 16.465 16.502
37 (14,942) (14.979)
- 1.523 1.523
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31, PROSINCA 2011.

BILJESKA 17 - UDJEL U ZAJEDNICKOM POTHVATU

Prema drustvenom ugovoru Grupa upravlja s 33,33% poslovanja drustva Pogada Babin kuk d.o.o.
Tijekom 2011. i 2010. godine nije bilo promjena u odnosu udjela u zajednidkom pothvatu i ono iznosi
49,67% ili 1.490 tisua kuna vlasnitkog udjela (2010.: 49,67% ili 1.490 tisuéa kuna).

Valamar Adria holding Grupa

2011. 2010.
(v tisucama kuna)
Imovina:
Dugotrajna imovina 1.512 1.671
Kratkotrajna imovina 3.416 2.343
4.928 4,014
Obveze:
Dugotrajna obveza 132 89
Kratkotrajna obveza ~ 1470 1375
1.602 1.464
Neto sredstva 3326 2.550
Prihodi 10.752 9.024
Rashodi (9.878) (8.55%)
Dobit prije oporezivanja 874 469
Dobit nakon oporezivanja 776 469
Uéede u dobiti iz zajednitkog pothvata (33,33%) 259 156

Na dan 31. prosinca 2011. godine nije bilo potencijalnih obveza iz zajednitkog pothvata. Od 1. sijeénja
2010. godine ulaganja u zajednitkom pothvatu prikazana su u konsolidiranim financijskim izvjedtajima po
metodi udjela. Grupa nije izvrsila prepravijanje prethodnog razdoblja jer efekti ove ralunovodstvene

promjene su nematerijalni.
Valamar Adria holding
Grupa

2011, 2010,

Valamar Adria holding d.d.

2011,

2010,

(u tisucama kung)

(u tisucama kuna)

Valamar Adria holding d.d.

2011.

20190,

(u tisucamd kuna)

Na potetku godine 1.490 1.499
Uskladenje udjela {640) -
Udjel u neto dobiti 259 -
Na kraju godine 1.109 1.490

Uskladenje udjela u zajednitkom pothvatu s ufeéem u neto imovini

Valamar Adria holding
Grupa

2011, 2010,

(u tisucama kuna)
Na podetku godine 2.550 2.081
Neto dobit za razdoblje 776 469
Na kraju godine 3326 2.550

Utedée u neto imovini iz zajednitkog

pothvata (33,33%) 1.109 850
Knjigovodstvena vrijednost 1.109 850
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011,

BILJESKA 18 - DUGOTRAJNA IMOVINA NAMIJENJENA ZA PRODAJU

Valamar Adria holding Valamar Adria holding d.d.

Grupa
2011, 2010, 2011, 2010,
(u tisucama kuna) (u tisuéama kuna)

Na poletku godine 184 396 - -
Prifenos na nekretnine, postrojenja i @12) )
opremu (biljeska 14) ) )
Likvidacija podruZnice/i/ (184) - - -
Na kraju godine - 184 - -

fif  Dana 19. kolovoza 2011. godine u registarskom sudu upisan je dovrdetak likvidacije i brisanje
drustva Istria Camping & Resorts, Njemacka (ICR),

BILJESKA 19a — FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA
Ratunovodstvene politike za financijske instrumente se primjenjuju kako skijedi:

Valamar Adria holding Grupa

Financijska , ..
. . Financijska
- imovina po fer . :
- Krediti i . . imovina
{u tisuéama kuna) . vrijednosti u I, Ukupno
potraZivanja N e raspoloZiva za
racunu dobiti 1 rodaiu
gubitka prodaj
31. prosinca 2011.
Imovina na datum bilance
Fmanf:l_;ska imovina raspoloZiva za ) i 111.925 111.925
prodaju
Kupei i ostala potraZivanja 18.941 - - 18.941
Krediti i depoziti 57.946 - - 57.946
Financijska imovina po fer )
vrijednosti u raunu dobiti i gubitka ) 8.177 8.177
Derivatni financijski instrumenti - 1.676 - 1.676
Novac i noveani ekvivalenti 167.044 - - 167.044
Ukupito 243.931 9.853 111.925 365.709
31. prosinca 2010.
Imovina na datum bitance
Fmans:uska imovina raspoloZiva za i i 116.136 116.136
prodaju
Kupci i ostala potraZivanja 28.867 - - 28.867
Krediti { depoziti 106.630 106,630
Financijska imovina po fer
vrijednosti u radunu dobiti i gubitka i 8787 ) 8.787
Novac | nov&ani ekvivalenti 127.334 - - 127.334
Ukupno 262.831 8.787 116.136 387.754

Gornji iznosi kredita i potraZivanja predstavljaju maksimalnu izloZenost Grupe kreditnom riziku na datum
izvie$tavanja. Knjigovodstvena vrijednost kredita i potraZivanja pribliZna je njenoj fer vrijednosti s
obzirom na kratkoroéno dospijeée
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BILJESKA 19a — FINANCLISKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA (nastavak)

Valamar Adria holding d.d.
Financijska imovina

(u tisuéama kung) Kf .edm. ! raspoloZiva za Ukupno
potraZivanja prodaju
31. prosinca 2011,
Imovina na datum bilance
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju - 826.291 §26.291
Kupci i ostala potraZivanja 1.545 - 1.545
Krediti i depoziti 113.567 - 113.567
Novac i novéani ekvivalenti 4.305 - 4.305
Ukupno 119.417 826,291 945.708
o Krediti i Financijska im.ovina
(1 tisuéama kuna} e raspeloZiva za Ukupno
potraZivanja .
prodaju
31. prosinca 2010.
Imovina na datum bilance
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju - 605.263 605.263
Kupci i ostala potrazivanja 13.172 - 13.172
Krediti i depoziti 124.156 - 124.156
Financijska imovina po fer vrijednosti u i i i
ratunu dobiti i gubitka
Novac i nov&ani ekvivalenti 20.002 - 20,002
Ukupno 157.330 605.263 762.593

Gornji iznost kredita i potraZivanja predstavijaju maksimalnu izloZenost Grupe kreditnom riziku na datum
izvjeStavanja. Knjigovodstvena vrijednost kredita i potraZivanja priblizna je njenoj fer vrijednosti s
obzirom na kratkoroéno dospijece.

Yalamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.
2011, 2010, 2011, 2010.
(u tisucama kung) (u tisucama kuna)
Obveze na datum bilance-po
amortizacijskom trosku
Dobavljadi i ostale obveze 51.796 47.573 629 11.483
Posudbe 891.263 1.032.161 21.060 24.151
943.059 1.079.734 21.689 35,634
Obveze po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitka
Derivativni financijski instrumenti 10.377 - 107 -
953.436 1.079.734 21.796 35.634
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BILJESKA 19b —~ KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE

Kreditna kvaliteta financijske imovine koja nije dospjela, a nije ni napravljeno umanjenje vrijednosti:

Kupci

Stari kupci koji plaéaju unutar dospijeca
Stari kupci koji plaéaju sa zakadnjenjem

Krediti i depoziti

Stari kupci koji placaju unutar dospijeca
Financijske institucije- Bez kreditne ocjene*

Prema ocjeni Standard & Poor's novac kod banaka ima sljedecu kreditnu ocjenu:

Novac u banei
BBB- (ZABA)
Bez kreditne ocjene*

Valamar Adria holding
Grupa
2011. 2010.

Valamar Adria holding
d.d.

2011, 2010,

(u tisucama kuna)

(u tisuéama kuna)

3.757 6.203 1.091 2386
632 779 - -
4.389 6.982 1.091 2.386
Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.
2011. 2010. 2011, 2010,

(u tisuéama kuna)

(u tisucama kuna)

16.066 29.449 72.500 70.536
41.880 77.181 41.067 53.620
57.946 106.630 113.567 124.156
Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.
2011, 2010, 2011, 2010,

(u tisuéama kuna)

(u tisuéama kura)

538 11.708 - -
166.270 115.465 4.299 20,002
166.808 127.173 4,299 20.002

U posliednjoj godini za niti jedno financijsko sredstvo koje je potpuno nadoknadivo nisu mijenjani uvjeti.

*Qstale banke bez kreditne ocjene su visokokvalitetne hrvatske banke koje su podruZnice stranih banaka s

visokim vanjskim kreditnim ocjenama.

Financijska imovina po fer vrijednosti u ra¢unu dobiti i gubitka

Prema ocjeni FitchIBCA cobveznice RH u iznosu 996 tisu¢a kuna (2010.: 979 tisuca kuna) imaju
kreditnu ocjenu BBB-. Ulaganja u otvorene novéane fondove u iznosu od ¢ tisu¢a kuna (2010.: 7.547

tisuéa kuna) su bez kreditne ociene.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.
BILJESKA 20 - FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
V“""““rcﬁﬂ;i: holding Valamar Adria holding d.d.
2011. 2010. 2011. 2010.
{(u tisuéama kuna) {u tisuéama kuna)
Vrijednosnice koje kotiraju F11.539 115.234 12,034 108.701
Vrijednosnice koje ne kotiraju 386 902 - 130
111.925 116.136 12.034 108.831
Ulaganja u podruZnice /i/ - - 814257 496 432
111.925 116,136 826.291 605,263
V“'am”cﬁﬂ; ‘;‘ holding Valamar Adria holding d.d.
2011, 2011, 2011, 2010.
(u tisutama kuna) (u tisuc¢ama kuna)
Na potetku godine 116.136 22.224 605.263 559.942
Povecanja 10.611 - 10.806 -
Prodaja (1.244) (4.120) (266) (2.451)
Revalorizacijski (gubitak)/dobitak
(biljeska 29) (13.578) 98.032 210.488 47.772
Na kraju godine 111.925 116.136 826.291 605,263
il Ulaganja u podruZnice po fer vrijednosti:
.y " Udio u
(u tisucama kuna) Broj Nabavna Fer vn};}edng it Nerealizirani  vlasnickoj
dionica vrijednost nagan 3 . dobici strukturi
2011, prosinca 2011. o
Bastion upravijanje d.o.0. 100 11,734 11.734 - 100,00
Linteumn d.o.0. 100 98.870 98.870 - 100,00
Riviera Adria Holding d.d., Pore¢  74.856.662 515.567 703.652 188.085 70,26
626.171 814.256 188.085
o . Udio u
(1 tisucama kuna) Broj Nabavna T ;:lﬂleadnng.;t Nerealizirani VIasnli(EtkOJ:
iomi i . S struktun
2010, dionica vrijednost prosinca 2010, gubici o
RABAC d.d.,, Rabac 536.058 65.120 45.565 (7.417) 52,96
Zlatni otok d.d., Krk 192.622 12.637 9.631 (16.542) 53,87
Riviera Adria d.d., Pored 2.851.557 470.798 429.502 (6.695) 78,05
Bastion upravljanje d.o.0.,
Zagreb 13.551 11.734 11.734 - 100,00
560.289 496.432 (30.654)

Fer vrijednost financijske imovine raspoloZive za prodaju koja ne kotira na burzi iskazana je po metodi
troska. Sva financijska imovina raspoloZiva za prodaju je denominirana u kunama.
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BILJESKA 21 - KREDITI I DEPOZITI

Valamar Adria holding Valamar Adria holding d.d.

Grupa
(u tisucama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
g(g;ed:tl povezanim drudtvima (biljedka i 11.078 57044 53 669
Ostalo krediti 30.727 33.937 26.590 28.001
Rez‘e'rwran_]e za umanjenje vrijednosti (14.661) (15.566) (11.134) (11.134)
kredita
Krediti-neto 16.066 29.449 72.500 70.536
Depoziti 42.802 78.103 41.067 53.620
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti
depozita (922) ©22) ) )
Depoziti-neto 41.880 77.181 41,067 53.620
Ukupno krediti i depoziti 57.946 106.630 113.567 124.156
Minus: dugoroéni dio (1.168) (1.015) - -
Kratkorotni die 56.778 105.615 113.567 124.156

Krediti su dani po stopi od 6%-7% (2010.: 6%-7% a dospijevaju unutar 5 godina. Osigurani su
mjenicama, zaduznicama i fiducijom.

Depoziti su oroleni po stopi od 4,5%-6,4% (2010.: 4,7%-6,4%) i dospijevaju unutar 1 godine.

Rezerviranja za umanjenje vrijednosti kredita i depozita ufinjena su temeljem procjene kreditnog rizika.
Vrijednost svih kredita i depozita smanjena je do njihovog nadoknadivog iznosa.

Knjigovodstvena vrijednost kratkoro¢nih kredita i depozita je priblizna njihovoj fer vrijednosti. Fer
vrijednost dugoroCnih kredita i depozita je 981 tisuéa kuna (2010.: 838 tisuée kuna). Fer vrijednost je
izraunana na temelju diskontiranog nov&anog toka kamatnom stopom za kredite od 5,55% (2010.:
5,04%5).

Knjigovodstvena vrijednost danih kredita i depozita po valutama je kako slijedi:

Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.

2011, 2010, 2011, 2010.

{u tisudama kuna) {(u tisuéama kuna)
Euro 55.846 104,459 111.567 124,156
Svicarski franak - -
Kuna 2.100 2.171 2.000 -
57.946 106.630 113,567 124.156
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BILJESKA 22 - ZALIHE

(1 tisudama kuna)

Sirovine i materijal

Gotovi proizvodi-stanovi

Trgovalka roba i ambalaZa
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti
nekurentnih zaliha

BILJESKA 23 — KUPCI I OSTALA POTRAZIVANJA

{1 tisuéama kune)

PotraZivanja od kupaca u zemlji
Potrazivanja od kupaca-povezana drudtva
(biljeska 36)

PotraZivanja od kupaca u inozemstvu
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti
potraZivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca-neto

Potrazivanje za nefakturirani prihod
PotraZivanja za kamatu

PotraZivanja za prodane vrijednosne papire
Ukupno financiiska imoving

Potrazivanja za vi$e pladeni PDV
Predujmovi dobavlja¢ima

Ostala potraZivanja

Valamar Adria holding

Valamar Adria holding d.d.

Grupa
2011. 2010. 2011, 2010.
5.798 5.077 - -
826 872 - -
6.089 6.178 - -
(185) (183%) - -
12.528 11.942 - -

Valamar Adria holding

Valamar Adria holding

Grupa d.d.
2011. 2010, 2011, 2010,
19.011 22275 177 239
347 1.653 504 2.147
8.110 8241 - -
(13.448) (14.634) - -
14.020 17.535 1.091 2.386
2.089 - - -
2.832 999 454 453
. 10.333 - 10,333
18.941 28.867 1.545 13.172
9,252 8.515 712 -
9.036 4.948 435 -
8.190 9.947 539 451
45.419 52.277 3.231 13.623

Kretanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja:

(u tisuéama kuna)

Stanje na dan 1. sijednja
Povecanje

Plaéanje

Otpis

Stanje na dan 31, prosinca

Valamar Adria holding

Valamar Adria holding

Grupa d.d.
2011, 2010. 2011. 2010,
14.634 13.466 - -
347 2.055 - -
(887) (249) - -
(646) {638) - -
13.448 14.634 - -
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BILJESKA 23 - KUPCI I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Sva potraZivanja od kupaca za koji postoji ispravak vrijednosti su utuZena. Ishod postupka vezanog za
utuZena potraZivanja ne moZe se sa sigurnoéu predvidjeti, niti se moze predvidjeti u kojoj mjeri ée ista
biti naplaéena.

Valamar Adria holding Yalamar Adria holding
Grupa d.d.

(u tisuéama kuna) 2011, 2010. 2011, 2010.

PotraZivanja od kupaca-Bruto :
Nedospjela i neispravljena 4.389 6.982 1.091 2.386
PotraZivanja koja su dospjela, a

. . 9.631 10.553 - -
neispravljena
PotraZivanja koja su dospijela i ispravljena 13.448 14.634 - -
27.468 32.169 1.091 2.386

Na dan 31. prosinca 2011. i 2010. godine, potraZivanja od kupaca koja su dospjela, ali nisu ispravijena su
kako slijedi:

Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.
{u tisudama kuna) 2011, 2010. 2011. 2010.
Do jednog mjeseca 2404 1.216 - -
Jedan do dva mjeseca 2.132 4213 - -
Dva do tri mjeseca 1.321 3218 - -
Vise od tri mjeseca do 1 godine 3.774 1.906 - -
9.631 10.553 - -

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja po valutama je kako slijedi:

Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.
(u tisuéama kuna) 2011, 2010. 2011, 2010,
Euro 4.886 9.405 -
Kuna 14.055 19,462 1.545 13.172
18.941 28.867 1.545 13.172

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvieStaja je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potraZivanja. Grupa kao osiguranje naplate koristi avansna platanja, mjenice i zaduZnice te
povremenc zaloge u nekretninama.  Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca i ostalih
potraZivanja odgovara njihovoj fer vrijednosti.
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BILJESKA 24 ~ FINANCIISKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI U RACUNU DOBITI I
GUBITKA

Valamar Adria holding Valamar Adria holding d.d.

Grupa
(u tisucama kung) 2011. 2010. 2011, 2010,
Obveznice 996 978 - -
Otvoreni investicijski fondovi (ZB plus) - 7.547 - -
Kotirane vrijednosnice 7.181 262 - -
8.177 8.787 - -

Obveznice kotiraju na Zagrebatkoj burzi. ZB plus ulae u nisko rizicne du#ni¥ke vrijednosne papire
(trezorske i komercijalne zapise, depozite i sl.).

BILJESKA 25 - DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENT]I

Valamar Adria holding Grupa

2011, 2010,

(u tisuéama kuna) PotraZivanja Obveze Potrazivanja Obveze
Fer vrijednost kamatnog swapa - 7.981 - -
TrZi3na vrijednost valutnih terminskih 1676 5396 i i
ugovora
Ukupno 1.676 10.377 - -
Manje dugorotno dospijede: (916) (7.167) - -
Fer vrijednost kamatnog swapa - 2.697 - .
TrZi%na vrijednost valutnih terminskih 760 513 ) 3
ugovora

Kratkoro&no dospijece 760 3.245 - -

Na dan 31.prosinca 2011. godine fer vrijednost kamatnog swapa Drustva iznosila je 35 tisuta kuna , a
trZi¥na vrijednost valutnih terminskih ugovora Drustva bila je 72 tisuce kuna.

a) Valutni terminski ugovori

Ugovorena vrijednost valutnih terminskih ugovora Grupe i Druftva na dan 31. prosinca 2011, godine
iznosi 333.014 tisua kuna (2010.: 0 kuna) kod visokokvalitetnih hrvatskih banaka.

Vrlo vjerojaine predvidene transakeije denominirane u stranoj valuti odekuju se na razlidite datume u toku
sliedece 3 godine (krajnje dospijeée ugovora je 29. listopada 2014. godine). Dobici i gubici koji se
priznaju kao promjene u trZi$noj vrijednosti valutnih terminskih ugovora na 31. prosinca 2011. godine
evidentiraju se u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'ostali dobici-neto'.

b) Kamatni swapovi

Ugovorena vrijednost otvorenih kamatnih swapova Grupe i Drustva na dan 31. prosinca 2011. godine
iznosi 193.036 tisuca kuna (2010.:0 kuna)
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BILJESKA 25 — DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENTI(nastavak)

Na 31. prosinca 2011. godine, ukupne kamatne stope fiksirane kamatnim swap ugovorima krecu se u
rasponu od 2,09% do 3,81% dok su se kljudne varijabilne kamatne stope (EURIBOR) za kredite u
curima kretale u rasponu od 2,156% do 2,90%, a za kredite u $vicarskim francima (CHF LIBOR) u
rasponu od 1,202% do 1,552%. Dobici | gubici od promjene fer vrijednosti po kamatnim swap
ugovorima evidentiraju se direktno u sveobuhvatnoj dobiti u sastavu financijskih tro¥kova do otplate
kredita s krajnjim rokom dospijec¢a 31. prosinca 2018. 1 2019,

BILJESKA 26 - ODGODENA POREZNA IMOVINA

Odgodena porezna imovina i obveze netiraju se u siutaju kada postoji zakonski provedivo pravo na
prijeboj tekuée porezne imovine 1 tekuéih poreznih obveza te kada se odgodena porezna imovina i obveze
odnose na poreze na dobit koje je nametnula ista porezna vlast istom ili razli¢itom poreznom subjektu te
kad postoji namjera podmirenja na neto osnovi. Iznosi prijeboja su kako slijedi:

2011, 2010.
(u tisucama kurna)
QOdgodena porezna imovina
Odgodena porezna imovina koja ée biti realizirana nakon vise od 12 1717 )
mjeseci )
Odgodena porezna imovina koja ée biti realizirana u razdobiju od 12 ) i
mjeseci
Odgodene porezne obveze 264 -
Odgodena porezna imovina (neto) 1.453 -
Vrijednosno .
. I Preneseni
uskladenje  Rezerviranja porezni Ukupno
ﬁnfincus'ke za koncesije gubitak
LEOVINe
Na dan L. sijeénja 2011. - - - -
U korist izvjeStaja o svecbuhvatno] dobiti 714 898 105 1.717
Na dan 31, prosinca 2011. 714 898 105 1.717

Priviemene razlike izmedu rafunovodstvene dobiti i porezne osnovice su nastale zbog porezno
nepriznatih tro$kova po osnovu vrijednosnog uskladenja financijske imovine, rezerviranja za troSak
koncesije.

ODGODENA POREZNA OBVEZA

2011, 2010.

Odgodene porezne obveze — revalorizacijske rezerve (biljeSka 29) 264 -
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BILJESKA 27 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.
(u tisuéama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
Ziro raduni i tekuéi rauni 9.996 18.398 3.133 16.255
Blagajna 236 161 6 -
Orodeni depoziti 154.487 63.316 1.130 -
Devizni raduni 2.325 45.459 36 3.747
167.044 127.334 4.305 20.002

Kamatna stopa na nov&ana sredstva na Ziro i tekuéim radunima je 0,003%-3,7% ( 2010.: 0,04%-3,7%)

Depoziti su orofeni s moguénosu razrodenja. Naime, Grupa moZe traZiti isplatu depozita djelomitno
ili u cijelosti i prije isteka roka, najmanje dva radna dana prije isplate. Kamatna stopa je 4,7% - 5% (

2010.: 4,7% - 6,5%).

Knjigovodstvena vrijednost novea i novéanih ekvivalenata po valutama je kako slijedi:

Yalamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.
(u tisuéama kuna) 2011, 2010. 2011. 2010,
Kune 30.232 26.557 3.139 16.255
Eure 136.258 96.461 1.166 104
CHF 30 34 - -
AUD - 3.643 - 3.643
Ostalo 524 639 - -
167.044 127.334 4.305 20.002
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BILJESKA 28 - DIONICKI KAPITAL

Vlasnitka struktura kapitala na dan 31. prosinca je sljedeca:

Valamar Adria holding d.d.

2011,
. Broj Nominalna .V!asn'iéki
(u tisucama kuna) .- o udio (obi¢ne
dionica vrijednost dioni o
ionice) u %
Valamar Grupa d.d. 2.903.776 145.189 38,89
Epima d.o.0. 1.131.615 56.581 15,15
Baki¢ Nenad 275.240 13.762 3,69
Bilbija Igor 159.609 7.980 2,14
PBZ d.d.-skrbnicki zbirni ratun 105.726 5.286 142
Zagrebatka banka d.d./Unikredit Bank 92.671 4.634 1,24
KBZ-Agram brokeri 53.420 2,671 0,72
PBZ d.d./Nova Ljubljanska banka 46.210 2311 0,62
Vlastite dionice /t/ 360.172 18.009 4,82
Qstalo 2.338.796 116.540 31,32
Ukupno 7.467.235 373.362 100
Valamar Adria holding d.d.
2010,
.y Broj Noeminalna 'Vlasn'iéki
(u tisuéama kuna) dionica vrijednost udio (ebitne
dionice) u %
Valamar Grupa d.d. 2,028,028 202.803 27,16
Epima d.o.o. 1.131.615 113.162 15,15
Societe Generale-Splitska banka 550.000 55.000 7,37
Volksbank d.d.-skrbnicki radun br 07 256918 25.692 3,44
PBZ d.d.-skrbnitki zbirni raun 129,955 12,996 1,74
Votksbank d.d.-skrbnigki radun br 08 109,513 10,951 1,47
Zagrebatka banka d.d. $0.193 9.019 1,21
Credo Bankadd-Agram brokeri 74.844 7.484 1,00
Baki¢ Nenad 68.499 6.850 0,92
Vlastite dionice /i/ 360.172 36.017 4,82
Ostalo 2.667.498 266.750 35,72
Ukupno 7.467.235 746,724 100
/il U2011.i2010. godini Drustvo nije kupovalo vlastite dionice. Tijekom 2010. godine drustvo u okviru
Grupe, Riviera Adria d.d., steklo je 2.936 vlastitih dionica u iznosu od 199 tisuca kuna. Na dan 31,
prosinca 2011. i 2010. godine bilo je 360.172 vlastitih dionica ili 4,82% od ukupno izdanih dionica
Drustva.
i/ Temeljem odluke skupstine dionitara od 11. listopada 2011. godine temeljni  kapital Drustva

smanjuje s¢ na naéin da se nominalna vrijednost svake dionica koja iznosi 100,00 kuna smanjuje za
50,00 kuna na 50,00 kuna, odnosno ukupai temeljni kapital smanjuje se sa iznosa od 746.723.500,00
kuna za iznos od 373.361.750,00 kuna na iznos od 373.361.750,00 kuna, a radi pokri¢a gubitka iz
prethodnih godina u iznosu od 29.349 tisu¢a kuna, a ostatak se rasporeduje u ostale rezerve. Na dan
31. prosinca 2011. godine temeljni kapital drustva iznosi 373.361.750,00 kunai podijelien je na
7.467.235 dionica, koje su upisane i u cijelosti uplacene, svaka nominaine vrijednosti od 50 kuna
(2010.:746.724 tisuée kuna i podijeljen je na 7.467.235 dionica, svaka nominalne vrijednosti od 100
kuna).
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BILJESKA 29 - REZERVE [ ZADRZANA DOBIT

Valamar Adria holding Grupa

2011, 2010.

(u tisuc¢ama kuna)

Revalorizacijske rezerve 86.958 100.800
Zakonske rezerve 109.483 109.483
Ostale rezerve 344,013 -
Zadrzana dobit 555,517 550.584

1.095.971 760.867

Promjene na rezervama:
Revalorizacijske rezerve

Na poletku godine 100.800 2.768

QOdgodena porezna obveza(biljeska 26} (264} -

Revalorizacijski dobici (biljedka 20) (13.578) 100.234

Prijenos u radun dobiti i gubitka - (2.202)
Na kraju godine 86.958 100.800

Zakonske rezerve

Na podetku godine 109.483 125.783

Pokrice gubitka - (16.3060)
Na kraju godine 109.483 109.483

Ostale rezerve
Na pocetku godine -
Povedanje (biljeska 28/ii/) 373.362

Pokrice gubitka ) (29.349) -
344.013 -

ZadrZana dobit

Na poletku godine 550.584 610.997
Gubitak za godinu {23.860) (76.713)
Prijenos iz rezervi 29.349 16.300
Efekt konsolidacije (556) -
Na kraju godine 555.517 550,584

Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim propisima koji propisuju da su drutva unutar Grupe
duZna u zakonske rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuée godine sve dok te rezerve zajedno s
kapitalnom dobiti, ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala. Na dan 31. prosinca 2011.
godine zakonske rezerve Grupe iznose 109.483 tisuée kuna (2010.: 109.483 tisuce kuna). Ove rezerve
nisu raspodjeljive. Na dan 31. prosinca 2011. godine revalorizacijske rezerve Grupe iznose 86.958
tisuéa kuna (2010.: 100.800 tisuéa kuna). Ove rezerve nisu raspodjeljive. Na dan 31.prosinca 2011.
godine ostale rezerve iznose 344,013 tisu¢a kuna i sastoje se od 35.000 tisuca kuna rezervi za viastite
dionice koje nisu raspodjeljive, a ostatak ostalih rezervi je raspodjeljiv.
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BILJESKA 29 —- REZERVE I ZADRZANA DOBIT (nastavak)

Valamar Adria holding d.d.
2011, 2010,

(u tisu¢ama kuna)

Revalorizacijske rezerve 181.752 69.844
Zakonske rezerve 2274 2274
Ostale rezerve 344.013 -
Akumulirani gubitak 85.926 (29.349)
613.965 42.769

Promjene na rezervama:
Revalorizacijske rezerve

Na podetku godine 69.844 22,072
Prijenos u izvjedtaj o sveobuhvatnoj dobiti (biljeska 10) (98.580) -
Revalorizacijski dobici {(biljeska 20) 210.488 47.772
Na kraju godine 181.752 69,844
Zakonske rezerve
Na pocetku godine 2.274 28.663
Pokrice gubitka - {26.389)
Na kraju godine 2.274 2274
Ostale rezerve
Na podetku godine - -
Povecanje (biljetka 28/ii/) 373.362
Pokrice gubitka (29.349) -
344.013 -
Akumulirani gubitak
Na poletku godine (29.349) (38.275)
Prijenos u zakonsku rezervu 29.349 26.389
Dobit/(gubitak) za godinu 85.926 {17.463)
Na kraju godine 85.926 {29.349)

Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim propisima koji propisuju da je Drudtvo duzno u
zakonske rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuée godine sve dok te rezerve zajedno s
kapitalnom dobiti, ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temelinog kapitala Drustva. Qdlukom
Skupstine dioni¢ara od 08. srpnja 2010. godine rasporeduje se 26.389 tisuée kuna iz zakonskih rezervi
za pokrice dijela gubitka iz 2009. godine. Na dan 31. prosinca 2011. i 2010. godine zakonske rezerve
iznose 2.274 tisuce kuna ili 0,3% dioniZkog kapitala. Ove rezerve nisu raspodjeljive.

Na dan 31. prosinca 2011. godine revalorizacijske rezerve Druftva 181.752 tisuce kuna (2010.:
69.844 tisuéa kuna). Ove rezerve nisu raspodjeljive.

Odlukom Skupdtine dioni¢ara od 08. srpnja 2010. godine rasporeduje se 26.389 tisuéa kuna iz
zakonskih rezervi za pokrice dijela gubitka iz 2009. godine.
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BILJESKA 30 - POSUDBE

Valamar Adria holding Valamar Adria holding d.d.

Grupa
(u tisubama kuna) 2011. 2010, 2011. 2010,
Kratkorolne
Obveze po kreditima 130.653 284.199 4.204 4.025
Dugorolne
Obveze po kreditima banaka 760.610 747.962 16.820 20.126
Ukupno obveze po kreditima 891.263 1.032.161 21.024 24.151

Sve banke osigurale su svoja pozajmljena sredstva prijenosom prava vlasnidtva nad hotelskim
objektima (biljedka 14) neto knjigovodstvene vrijednosti 1.336.086 tisu¢a kuna (2010.: 1.412.106
tisuéa kuna) te na postovnom prostoru-ulaganja u nekretnine (biljeska 15) u iznosu 26.962 tisuce kuna
(2010.: 28.484 tisuca kuna)

IzloZenost promjenama kamatne stope na primljene kredite sukladno ugovorenim datumima promjena
kamatnih stopa na dan bilance je kako slijedi:

Valamar Adria holding Valamar Adria holding d.d.

Grupa
{u tisuéama kuna) 201L. 2010, 2011, 2010,
6 mjeseci i manje 870.622 1.026.199 21.024 24.151
6 ~ 12 mjeseci - - - -
1 -5 godina 20.641 5.962 - -
891.263 1.032.161 21.024 24.151

U 2011. godini iznos od 20.641 tisuda kuna (2010.: 5.962 tisuéa kuna) je primljen po fiksnoj kamatnoj
stopi.

Knjigovodstveni iznos posudbi denominiran je u kunama, eurima i §vicarskim francima:

Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.

2011, 2010, 2011. 2010,

(u tisuéama kuna} (u tisuéama kuna}
- EUR 482,059 591.573 - -
- CHF 350.248 395.192 21.024 24.151
- HRK 58.956 45,396 - -
§91.263 1.032.161 21.024 24.151
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BILJESKA 30 - POSUDBE (nastavak)

Efektivne kamatne stope na dan bilance su kako slijedi:

2011, 2010.
Krediti banaka (za Grupu i Druftvo):
-EUR 2%-4,962% 2%-7%
- CHF 1,22%-1,5% 1,52%-4%
- HRK 2%-5,36% 3,8%-6%

Ugovorna dospije¢a dugoroénih obveza po kreditima je sljedece:

Valamar Adria holding Valamar Adria holding d.d.
Grupa
u tisucama kuna 2011. 2010, 2011. 2010.
od 1 do 2 godine 271,396 344.495 4.205 8.050
od 2 do 5 godina 326.393 251.037 12.615 12.076
preko 5 godina 162.821 152.430 - -
760.610 747.962 16.820 20.126

Knjigovodstveni iznosi i fer vrijednost dugoro€nih kredita je kako slijedi:

Valamar Adria holding Grupa

Knjigovoedstvena vrijednost Fer vrijednost
{(u tisucéama kuna) 2011, 2010. 2011. 2010.
Posudbe 760,650 747.962 710,650 662.216
Valamar Adria holding d.d.

Knjigovodstvena vrijednost Fer vrijednost
(u tisuéamy kuna) 2011, 2010. 2011, 2010.
Posudbe 16.820 20,126 15.923 19.033

Za Grupu fer vrijednost je izra€unata na temelju diskontiranih nov&anih tokova primjenom kamatne stope
od 3,77% (2010.: 3,54%) dok je za Drustvo fer vrijednost izratunata na temelju diskontiranih novéanih
tokova primjenom kamatne stope od 1,91% (2010.: 1,65%). Knjigovodstveni iznosi kratkoroénih kredita
uglavnom odgovaraju njihovoj fer vrijednosti.

62



VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.

BILJESKE UZ FINANCIISKE IZVIESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 31 - DOBAVLJACI 1 OSTALE OBVEZE

(u tisuc¢ama kuna)

Obveze prema dobavljacima

Obveze prema dobavljalima- povezana
drustva (biljetka 36)

Obveze za kamatu-povezana drutva
Obveze za kamatu

Naknada za koncesiju

Obveze prema zaposlenima

Obveze za poreze i doprinose i druge
pristojbe

Obveze za predujmove

Obveza za PDV

Ostale kratkorotne obveze

Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.
2011, 2010, 2011, 2010.
35.860 34.880 535 237
7.044 11212 57 11.212
307 495 - -
561 986 37 34
8.024 - - -
51.796 47.573 629 11,483
22.862 19.574 171 -
5.734 5.511 31 -
7.042 4.482 - -
- 984 - 984
4.667 4.482 242 323
92.101 82.606 1.073 12.790

Knjigovodstvena vrijednost dobavljaga i ostalih obveza po valutama je kako slijedi:

(u tisuéama kuna}

Kune
Euro
CHF

Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.
2011. 2010, 2011, 2010,
51.512 45.294 522 11.483
284 2219 107 -
- 60 - -
51.796 47.573 629 11.483
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BILJESKA 32 — REZERVIRANJA ZA OSTALE OBVEZE 1 TROSKOVE

Pravni

(u tisudama kuna) Otpremnine sporovi Bonusi Ukupno
Stanje 1. sijecnja 2010. 326 24.207 4.839 29.372
Otpuitanje diskonta - 1.280 - 1.280
Dodatna rezerviranja 201 2.146 1.466 3.813
Iskoridteno tijekom godine (243) - (3.815) {4.058)
Neiskoriiteno tijekom godine - (66) - (66)
Stanje 31. prosinca 2019, 284 27.567 2.490 30.341
Minus: dugorofni dio - 24,724 - 24.724
Kratkorofni die 284 2.843 2.490 5.617
Stanje 1. sijenja 2011, 284 27.567 2.490 30.341
Otpustanje diskonta - 742 - 742
Dodatna rezerviranja 318 545 6.424 7.287
Iskoridteno tijekom godine (15) (1.750) (322) (2.087)
Neiskoristeno tijekom godine - (1.489) (229) {1.718)
Stanje 31. prosinca 2011. 587 25.615 8.363 34.565
Minus: dugoroéni dio - 25,615 - 25.615
Kratkerofni dio 587 - 8.363 8.950

Rezerviranja za sudske sporove se uglavnom odnose na prodano gradevinsko zemljiste koje nije bilo
ukljudeno u procijenjenu vrijednost podruZnice Dubrovnik-Babin kuk d.d. (PodruZnica) ukupne povréine
11.239 m2. Pojedini kupci su zbog nemoguénosti upisa vlasnistva podnijeli tuZzbu Opéinskom sudu u
Dubrovniku sa zahtjevom raskida kupoprodajnog ugovora. PodruZnica je na ime buduéih isplata izvisila
odnosna rezerviranja uzimajuéi kod procjene trzi¥ne cijene gore navedenog zemljista.

BILJESKA 33 —- NAJZNACAJNIJE PODRUZNICE

2011, 2010.
Riviera Adria d.d., Poreé 70,26% 78,05%
Zlatni otok d.d., Krk 0,00% 53,87%
RABAC d.d,, Rabac 0,00% 52,96%
Bastion upravljanje d.o.0., Zagreb 100,00% 100,00%
Linteum savjetovanje d.o.0., Zagreb 100,00% -

Na dan 1. rujna 2011, godine podruZnici Riviera Adria d.d., Poreé su se pripojile podruZnice: Rabac
d.d., Rabac i Zlatni otok d.d., Krk pod zajedni¢kom kontrolom matiénog drutva Valamar Adria holding
d.d. (Dom helding d.d.).
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BILJESKA 34 - NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM

{Gubitak) / dobit prije oporezivanja
Uskladenje za:

Amortizacija (biljeska 14,15,16)

Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i
opreme (biljedka 9)

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme (biljetka 10)

Rezerviranje za umanjenje vrijednosti
potraZivanja-neto

Neto dobici od prodaje financijske imovine
raspoloZive za prodaju(biljedka 10)

Dobici od uskladenia fer vrijednosti financijske
imovine (bilietka 10)

Prihodi od kamata (biljeska 6)

Prihodi od dividende (biljeska 6)

Financijski rashodi/(prihodi)-neto (biljeska 11)
Povedanje rezerviranja -- neto

Gubici od svodenja na fer vrijednost terminskih
ugovora- neto (biljegka 10)

Ostale nenovEane stavke

Promjene u obrtnom kapitalu:

- kupci i ostala potraZivanja

- zalihe

- financijska imovina po fer vrijednosti kroz
ratun dobiti i gubitka

- dobavljati i ostale obveze

Novac generiran poslovanjem

Prodaja nekretnina, postrojenja i opreme u nov&anom toku sastoji se od sljededeg:

Valamar Adria holding

2011.

Grupa
2010.

Valamar Adria holding
d.d.
2011. 20190.

(u tisubama kuna)

(u tisuéama kuna)

Neto sadagnja vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (biljetka 10)

(25.886) (96.260) 85.926 (17.463)
187.805 186.088 1.555 1.709
656 1.642 - -
(296) (219) - -
(540) 4.769 - -
(1.028) (7.957) (98.580) (7.994)
(25) (194) - -
(394) (172) - -
(2.551) (501) (2.428) -
44.468 84.996 (7.375) (5.570)
6.311 5.027 - -
720 - 72 -
(275) (927) -
9231 (11.427) 9382 (10.814)
(586) 29 - -
(6.981) (7.500) - -
5.329 (8.390) (10.638) 10.863
215,958 149.004 22.086 (29.269)
2011. 2010.
u tisuéama kuna
402 452
296 219
698 671

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
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BILJESKA 35— POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE

Pravni sporovi

Drugtva unutar Grupe su tuZenici i tuZitelji u nekoliko sudskih parnica koje proizlaze iz redovnog
poslovanja. U financijskim izvjeStajima za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2011. ufinjena su
rezerviranja za koja je dru$tvo unutar Grupe predvidjelo isplatu odstete u iznosu od 25.615 tisuca kuna
(2010.: 27.567 tisuéa kuna), kao §to je prikazano u biljesci 32.

Revizija pretvorbe i privatizacije i vlasni$tvo nad zemljistem

Revizija pretvorbe i privatizacije provedena je za Drutvo prije pripajanja drustva RABAC d.d. i
ZLATNI OTOK d.d. drugtvu RIVIERA POREC d.d., te se iskazuju postupci zasebno po pravnim
prednicima:

a) Riviera Adria d.d. — postupci vezani za RIVIERU POREC d.d. prije pripajanja

Dana 29. sijeénja 2003. godme Drzavni ured za reviziju, Podru¢ni ured Pazin, izdao je lzvje¥e o
obavljenoj reviziji pretvorbe i prwat;zacue za drustvo RIVIERA POREC, U Izvje$éu je konstatirano
da postupak pretvorbe i privatizacije nije obavljen u potpunosti u skladu sa zakonskim odredbama.
Dana 30. sijednja 2003. godine Drudtvo je putem odvjetnitke kuée uputilo prigovor zbog pogre§nog i
nepotpuno utvrdenog stanja u Izvje§éu zbog toga 3to Hrvatski fond za privatizaciju (HFP) u proojenu
vrgednost; kapitala Drustva nije ukljugio zemljidte u vrijednosti od 71 milijuna DEM ili 2.357.779 m”.
To je zemljidte u vrijeme provedbe privatizacije bilo gradevinsko zemljite, te je stoga trebalo biti
uklju¥eno u procjenu vrijednosti kapitala. U svezi s ovim pitanjem, Republika Hrvatska i HFP su
podnijeli turbu protiv Druftva. Navedeno zemljiste kori¥teno je od strane Drutva, medutim nije
uneseno u knjige Drutva.

Postupak nije okon¢an odnosno nije niti stigao odgovor DrZavnog ureda za reviziju na prigovor
Drustva tako da se rezultati ovog sudskog postupka i nalaza revizije ne mogu sa sigurno¥¢u predvidjeti
niti njihov efekt (ukoliko ga bude) na financijski ili poslovni poloZaj Drustva.

b) Riviera Adria d.d. - postupci vezani za RABAC d.d. prije pripajanja

Dana 21. lipnja 2002. godine Dr¥avni ured za reviziju, Podruéni ured Pazin izdao je Izvjedce o
obavijenoj reviziji pretvorbe i privatizacije drudtvenog poduzeéa «Rabacy» p.o., Rabac. U IzvjeScu je
konstatirano da postupak pretvorbe i privatizacije nije obavljen u potpunosti u skladu sa zakonskim
odredbama i to u dijelu unosa pojedinih nekretnina u procijenjenu vrijednost drustvenog kapitala
poduzeéa. Dana 19. lipnja 2002. godine Drudtvo je dalo svoje oditovanje na navedeno lzvjesée. Do
dana pripajanja nije rijeSen upravni postupak pokrenut od strane Drustva sukladno novom Zakonu o
turistiCkom i ostalom gradevinskom zemlji¥tu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije,
tako da se efekti obavljene revizije pretvorbe i privatizacije ne mogu sa sigurnod¢u predvidjeti niti
kvantificirati.
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BILJESKA 35 - POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE (nastavak)
¢) Riviera Adria d.d. — postupci vezani za ZLATNI OTOK d.d. prije pripajanja

Hrvatski fond za privatizaciju je 2000. godine podnio tuzbu protiv Zlatnog otoka d.d. radi upisa prava
vlasnidtva u svoju korist na nekretninama u autokampu "JeZevac" i "Politin" u Krku. Opéinski sud u Krku
je bio odbio tuzbeni zahtjev tuZitelja HFP-a, protiv &ega se isti Zalio. Odludujuéi po Zalbi Zupanijski sud u
Rijeci je usvojio Zalbu tuzitelja HFP-a i vratio predmet na ponovni postupak prvostupanjskom sudu.

HFP se u meduvremenu u zemlji$nim knjigama u dva odvojena zemljisnoknjiZna predmeta bio uknjiZio
na Cesticama koje su predmet ovog postupka, na $o se Zlatni otok d.d. Zalio. O Zalbama u
zemlji¥noknjiZznom postupku odlugivao je Zupanijski sud u Koprivnici, koji je jednu Zalbu usvojio, te
odbio prijedlog HFP-a za uknjizbom i naloZio uspostavu prijadnjeg zemljinoknjiZnog stanja, dok je drugu
Zalbu isti Zupanijski sud u Koprivnici na temeliu istog Sinjeninog stanja edbio. Slijedom navedenog HFP
je u parnitnom postupku povukao tuZbent zahtjev u odnosu na &estice na kojima se u zemljiSnoknjiZznom
postupku uknjiZzio. Zlatni otok d.d. je pristao na HFP-ovo povlalenje tuzbe, no traXio je naknadu
parni¢nog troka koji mu pripada sukladno Zakonu o parniénom postupku,

Kako se HFP u zk. postupku uknjiZio na vedem dijelu nekretnina, koje su predmet ovog parnitnog
postupka, to je Zlatni otok d.d. podnio protiv HFP-a protutuZbu radi utvrdenja prava vlasniftva. U
ponovljenom prvostupanjskom postupku zadnje roliSte odrZano je dana 28. travnja 2010. godine. Na
navedenom ro€idtu HFP je inzistirao na preinaci tuZbenog zahtjeva na nadin da traZi i predaju u posjed
Cestica u kampovima JeZevac i Politin, no sud je donio rjeSenje da se ne prihva¢a HFP-ovo preinalenje
tuZbenog zahtjeva na nacin da se traZi i predaja u posjed i zakljudio glavnu raspravu u odnosu na preostali
dio tuzZbenog zahtjeva tuZitelja, dok je u odnosu na protutuZbeni zahtjev prvostupanjski postupak jo¥
uvijek u tijeku. Do danas nije zaprimljena presuda Opcinskog suda u Krku u odnosu na preostali dio
tuzbenog zahtjeva tuzitelja HFP-a. Procjenjujemo da ée tuZbeni zahtjev HFP-a biti odbijen, no ne moZe se
isklju€iti moguénost da sud donese drugadiju odluku.

U ovom trenutku nije moguce procijeniti konatan ishod predmetnog postupka po tuzbi i protutuZbi, no
smaframo da u svjetlu novog Zakona o turistitkom i ostalom gradevinskom zemijistu neprocijenjenom u
postupku pretvorbe i privatizacije, koji je stupio na snagu 01. kolovoza 2010. godine postoji rizik da sud u
odnosu na protutuzbeni zahtjev Zlatnog otoka d.d. donese nepovoljnu odluku. U ovom trenutku nije
moguce procijeniti kada ¢e navedena pravna stvar biti pravomoéno okongana, no za olekivati je da ¢e do
pravomoénog okon€anja proteéi nekoliko godina. Nadalje navodimo da u ovom trenutku nije moguce
procijeniti vrijednost potencijalnih obveza Zlatnog otoka d.d. po ovom predmetu u buduénosti, no
smatramo da ¢e se i u slu€aju nepovoljne odluke suda u pogledu protutuzbenog zahtjeva Zlatnog otoka
d.d. nastali parni¢ni troSkovi moci u dosta velikom dijelu prebiti sa parni¢nim troskovima koje ée dugovati
HFP Zlatnom otoku vezano za povudeni dio tuZbenog zahtjeva, a o &emu ée isto sud donijeti odluku na
kraju parnice, no ne moze se isklju¢iti mogucénost da sud donese drugagiju odluku.

Drudtvo je u svojim knjigama na dan 31. prosinca 2011. godine imalo iskazanu sadagnju vrijednost
zemljiSta u kampovima JeZevac i Politin u iznosu od 10.284 tisuée kuna
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Nadalje se navodi da je Republike Hrvatska podnijela tuzbu protiv Zlatnog otoka d.d. radi utvrdenja prava
vlasni¥tva na nekretninama u autokampu "Skrila" u Staroj Baski tvrdeéi u bitnome da se radi o
poljoprivrednom zemlji¥tu. Zlatni otok d.d. je u cijelosti osporio tuzbeni zahtjev. Rodiste - ofevid na licu
mjesta odr¥ano je dana 6.lipnja 2008. godine uz nazotnost vjetaka mjerniéne struke radi identifikacije
nekretnina koje su predmet ovog postupka. Nalaz i mi§ljenje vieStaka, unato¢ viSekratnom opominjanju
viestaka od strane suda, jo¥ nije zaprimljen. Nove rotiste bit ¢e zakazano pisanim putem.

Buduéi da se predmetne nekretnine nalaze u kampu Skrila u Staroj Bagkoj, a da novi Zakon o turistickom
zemljidtu propisuje vlasnitka prava RH na neprocijenjenom zemljistu u kampovima kao i zasnivanje
suvlasnidke zajednice izmedu trgovatkog drustva | RH razmjerno velidini procijenjenog i neprocijenjenog
dijela, to smatramo da postoji rizik nepovolinog ishoda parnice za tuZenika - drustvo Zlatni otok d.d

U ovom trenutku nije moguée predvidjeti kada ¢e navedena pravna stvar biti pravomocno okonéana, ni
procijeniti vrijednost potencijainih obveza druitva Zlatni otok d.d. po ovom predmetu u buducnosti.
Drustvo je u svojim knjigama na dan 31. kolovoza 2011. godine imalo iskazanu sada$nju vrijednost
zemljista kampa Stara Bagka u iznosu od 1.899 tisuca kuna.

d) Revizija pretvorbe i privatizacije Dubrovnik - Babin kuk d.d. (PodruZnica)

Dana 15. svibnja 2003, godine DrZavni ured za reviziju, Podru¢ni ured Dubrovnik, izdao je Izvjedce o
obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije PodruZnice. U Izvje3¢u je konstatirano da postupak
pretvorbe 1 privatizacije nije obavljen u potpunosti u skladu sa zakonskim odredbama. U Izvjedéu nije
dana ocjena o ispravnosti i zakonitosti procjene vrijednosti zemljiSta povriine 646,543 m2 koje je uslo
u temeljni kapital PodruZnice. U lzvje§éu takoder nije dana ocjena o iskljucenju gradevinskog
zemlji$ta iz procjene vrijednosti kapitala Druftva. Dana 20. svibnja 2003. godine PodruZnica je
podnijelo prigovor protiv Izvje$¢a. Do datuma izdavanja ovih financijskih izvjeStaja nije stigao
odgovor Drzavnog ureda za reviziju glede prigovora Podruznice.

U 1999. godini Podruznica je od Hrvatskog fonda za privatizaciju (HFP) zatraZila obnovu postupka
pretvorbe s ciljem ukljuivanja zemljista velidine 84,521 m2 u kapital Podruznice. Navedeno zemljite
kori¥teno je od strane PodruZnice, medutim nije uneseno u knjige Podruznice. HFP je 3. srpnja 2002,
godine donio djelomi&no riedenje kojim je odbio prijedlog PodruzZnice za obnovu postupka pretvorbe,
&ime je zemljifte povidine 61,376 m2 sukladno Zakonu o privatizaciji i navedenom rjeSenju HFP-a
preneseno u viasnistvo HFP-a, PodruZnica je pred Upravnim sudom Republike Hrvatske pokrenula
upravni spor protiv rje§enja HFP-a. Dana 25. sijetnja 2006. godine dosla je presuda Upravnog suda u
kojoj se odbija PodruZnica sa zahtjevom i nekretnine prenose u vlasnistvo HFP-u. HFP je nakon
vi$egodignjih pregovora izmedu predstavnika Podruznice i Fonda donio rjeSenje od 20. srpnja 2009.
godine kojim je predloZena dokapitalizacija unosom nekretnina, a koje rjedenje Glavna skupStina
Podruznice odrzana 17. veljate 2010.g. nije prihvatila, kako je to kasnije u ovej biljesci navedeno.

Ishod i rezultat gore navedenih sudskih postupka pod a), b) ¢) i d) ne moZe se sa sigurno$éu
predvidjeti i kvantificirati, a niti njihov efekt na financijski ili poslovni poloZaj Drudtva. Nadalje, dana
I. kolovoza 2010. godine stupio je u primjenu Zakon o turistitkom i ostalom gradevinskom zemljidtu
neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije sukladno i temeljem &ijih odredbi ¢e se konacno
odrediti vlasniétvo odnosno suvlasnitvo zemljidta koje nije procijenjeno u postupku pretvorbe i
privatizacije. Drustvo je u propisanom roku pokrenulo postupke podnosenjem zahtjeva za koncesije i
druge propisane zahtjeve, po ishodu kojih postupaka ¢e se konano utvrditi viasnitvo i/ili suvlasnidtvo
Drutva na dijelu zemljista koje nije procijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije.
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¢) Riviera Adria d.d.

Drustvo Riviera Adria d.d. kao univerzalni pravni slijednik pripojenih drustava preuzelo je sve pokrenute
postupke i sva opisana stanja kako prethodno navedena u ovoj bilje3ci 35.

Dana 31. sijenja 2011. godine temeljem odredbi Zakona o turistitkom i ostalom gradevinskom
zemijidtu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije pokrenuti su postupci davanja
koncesija i postupci utvrdivanja zemlji¥ta pripadajuceg procijenjenim objektima i drugi propisani
postupei, po ishodu kojih postupaka ¢e se konagno utvrditi vlasnidtvo i/ili suvlasnidtvo drustva Riviera
Adria d.d. na dijelu zemlji§ta koje nije procijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije drustva
Riviera Adria d.d. i njegovih pravnih prednika. Svi postupci su u tijeku i nije moguée u ovome
trenutku predvidjeti vrijeme njihovog okon¢anja.

Vlasni$tvo nad zemljiftem

Za 27393 m2 u vrijednosti od 12.727 tisuéa kuna PodruZnica nije upisana kao vlasnik. Za 11.329 m2 u
vrijednosti od 5.263 tisuéa kuna u tijeku je postupak utvrdivanja granica pomorskog dobra, a za 16.064
m2 u vrijednosti od 7.464 tisuéa kuna nije se uspjelo upisati vlasni$tvo jer je na zemljidniku Optinskog
suda u Dubrovniku odbijen upis vlasnidtva PodruZnice temeljem rjeSenja Hrvatskog fonda za
privatizaciju, kojim su iste nekretnine iskazane u kapitalu Podruznice, obzirom da se navedeno zemljiste
nalazi na upisanom javnom dobru, dijelom na pomorskom dobru, a dijelom je upisano vlasniStvo trecih
osoba (na dijelu navedenog zemljista se tijekom 2009. godine uknjizila Republika Hrvatska, na $to se
PodruZnica Zalila). Financijski izvje¥taji su sastavljeni pod pretpostavkom potpune uknjiZbe imovine koja
je u pretvorbi usla u viasni¢ku glavnicu drugtva Dubrovnik Babin kuk d.d.

Nakon $to je 1994.g. Hrvatski fond za privatizaciju donio rjedenje o pretvorbi drustva Dubrovnik-Babin
kuk d.d., u razdoblju od 1996.g. do 2002.g. uslijedilo je 6 djelomi&nih i dopunskih tjeSenja (i zakljucaka)
HFP-a o iskazu nekretnina u kapital PodruZnice. S obzirom da navedenim rje§enjima nisu obuhvacene
sve nekretnine PodruZnica i da je u istima bilo puno gredaka (u povriinama, nerazlikovanju stare i nove
izmjere), PodruZnica je 1999. godine pred HFP-om pokrenula postupak obnove pretvorbe koji se
intenzivirao od 2005. godine. Nakon petogodidnjih pregovora izmedu predstavnika Podruznice i HFP-a
na gotovo tjednoj razini, o &emu je bilo izvjeséivano u prethodnim revizorskim izvjes¢ima, HFP je donio
rjeéenje od 20. srpnja 2009. godine. Navedenim rjefenjem je predloZena dokapitalizacija drustva unosom
ukupno sedam nekretnina ukupne povrine 12.884 m2 koje &ine tehnolodki zaokruZenu cjelinu, ¢ime bi se
poveéao temeljni kapital PodruZnice za iznos od 52.637.000,00 kn, izdavanjem 175.457 redovnih dionica
nominalne vrijednosti 300,00 kn po dionici, u korist Hrvatskog fonda za privatizaciju. Provedbom
navedenog rieenja temeljni kapital PodruZnice poveéao bi se s iznosa od 529.503.000,00 kn za navedeni
iznos od 52.637.000,00 kn na iznos od 582.140.000,00 kn. Ukoliko bi navedeno rjedenje bilo prihvaceno
na Glavnoj skupstini Podruznice, HFP bi donio jedinstveno rjedenje o iskazu nekretnina u kapitalu
Podruznice, kojim bi se ispravile gredke i nepravilnosti u postoje¢im rjedenjima HFP-a, rijeio bi se status
vojnih baraka te bi se u kapitalu PodruZnice iskazalo 10.046 m2 na poziciji kampa.

Podruznica je u kolovozu 2009. godine protiv rjedenja Hrvatskog fonda za privatizaciju od 20. srpnja
2009.g. podnijela upravnu tuzbu Upravnom sudu Republike Hrvatske o kojoj jo¥ nije odlueno, a kojom
se tra?i ponistenje predmetnog rjedenja u cijelosti. Medu glavnim razlozima podnoSenja upravne tuzbe su
bili ti o prema misljenju Odvjetnitkog drudtva Bogdanovié, Doli¢ki & Partneri Hrvatski fond za
privatizaciju nije imao ovlasti donijeti takvo rjeSenje kojim utvrdenu tehnoloski zackruZenu cjelinu
prenosi na sebe te ¥to je utvrdena vrijednost nekretnina koje je HFP predloZio iskazati u kapital
PodruZnice previsoka.
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HFP je naime, umjesto realne vrijednosti zemljidta utvrdene po vjestaku s liste viestaka Zupanijskog suda
u Dubrovniku, imenovanom od strane HFP-a, prihvatio vrijednost zemljiSta koju je procijenila Porezna
uprava u Dubrovniku, a koja je u izradi procjena napravila niz propusta gemu je Podruznica u vie navrata
prigovarala i u samom upravnom postupku.

Dana 17. veljafe 2010.g. odrZana je izvanredna Glavna skupgtina drustva Dubrovnik-Babin kuk d.d. koja
je glasovala protiv prihvacanja predmetnog rjeSenja HFP-a od 20. srpnja 2009.g. kojim je predloZena
dokapitalizacija PodruZnice. Zbog navedenog je PodruZnica vec izvrgila poveéanje stavki rezervacija
sredstava za sudske sporove u 2009. godini buduéi u narednom razdoblju podruZnica ofekuje daljnje
akeije HFP-a jer je HFP u zemljisne knjige stavio zabiljezbu vodenja postupka u odnosu na navedeno
zemljiste.

Preuzete kapitalne obveze
Ugovorere buduée obveze po investicijama u turisti¢ke objekte za koje nisu izvriena rezerviranja, na dan
31. prosinca 201 1. godine iznose 26.746 tisu¢a kuna (2010.: 8.731 tisuéa kuna).

Preuzete obveze po poslovnom najmu — gdje je Grupa najmoprimac (biljeska 7)
Buduéa minimalna placanja za operativni najam su sljedeca:

2011. 2010,

(u tisuéama kuna)

Do 1 godine 2.424 2.015
0d 2 do 5 godina 2.152 3.563
4.576 5.578

Ugovori o najmu sofware, motornih vozila, mobilnih kuca i poslovnog prostora sklopljeni su za period od
1 do 5 godina i veéina ugovora o najmu je obnovljiva na kraju razdoblja najma po trzi¥noj cijeni.

BILJESKA 36 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Stranke se smatraju povezanima ako jedna stranka ima sposobnost da kontrolira drugu stranku ili su
pod zajedni¢kom kontrolom, ili ima znalajan utjecaj na drugu stranku pri donofenju financijskih ili
poslovnih odluka. Mati¢no drustvo je Valamar grupa d.d., Zagreb, a krajnje matitno i kontrolno
drudtvo je Epic GmbH, Be¢.

Tijekom 2011. godine Dom holding d.d., Zagreb promjeno je ime u Valamar Adria holding d.d., Zagreb, a
Riviera Pored d.d., Pore¢ u Riviera Adria d.d., PoreC te Epic d.o.o. u Valamar poslovni razvoj d.0.0.,
Zagreb.

Povezana drudtva unutar Grupe Valamar su: Valamar grupa d.d., Zagreb, Valamar Adria holding d.d.,
Zagreb, Dubrovnik-Babin kuk d.d,, Dubrovnik., PuntiZela d.o.0., Pula, RABAC d.d., Rabac, Zlatni otok
d.d., Krk, Valamar hoteli i ljetovalifta d.o.0., Zagreb, Valamar turistiéki projekti d.o.o., Zagreb, Epima
d.0.0., Zagreb , Epic GmbH, Bet, Bugenvilia d.o.0., Dubrovnik , Bastion upravljanje d.o.o., Zagreb.,
Valamar poslovni razvoj d.o.0., Zagreb, Scapus d.o.0., Zagreb, Satis d.0.0., Zagreb, Enifor d.0.0.,
Zagreb, Linteum savjetovanje d.o.o, Zagreb, Valamar Hotels and Resorts GmbH, Frankfurt am Main §
Citatis savjetovanje d.0.0., Zagreb.
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Dana 1. rujna 2011. godine drustva RABAC d.d., Rabac, Zlatni otok d.d., Krk pripojena su drudtvu
Riviera Adria d.d., Pored

Riviera Adria d.d., Poreé je mati¢no drudtvo podruZnice Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik.

Valamar Adria Holding d.d., Zagreb je mati¢no druitvo podrufnica ; Riviera Adria d.d., Pored ,
Bastion upravljanje d.0.0., Zagreb i Linteum savjetovanje d.o.0., Zagreb. Bastion upravijanje d.c.0. je
matiéno drustvo drustvu Citatis savjetovanje d.o.0., Zagreb

Valamar grupa d.d., Zagreb je mati¢no drudtvo podruZnica: Valamar Adria Holding d.d., Zagreb,
Valamar hoteli i ljetovalista d.0.0., Zagreb, Valamar turistitki projekti d.o.o., Zagreb, Epima d.o.0.,
Zagreb, Bugenvilia d.0.0., Dubrovnik , PuntiZela d.o.0., Pula i Valamar poslovni razvoj d.o.o., Zagreb

a)Transakcije s povezanim strankama unutar Grupe Valamar Adria holding su kako slijedi:

(u tisucama kuna) Biljeska 2011. 2010.
Ostali prihodi
Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik 414 -
Riviera Adria d.d. Poreé 245 -
659 -
Ostali dobici
Linteum savjetovanje d.o.0., Zagreb 10 98.421 -
Prihodi po kamatama
Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik 11 3.636 3.386
Teéajne razlike
Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik 1.128 291
Dani krediti- Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik
Na poéetku godine 42.591 42.518
Povedanje 71.622 37.261
Smanjenje (57.169) {37.188)
Na kraju godine 21 57.044 42.591
Kupei i ostala potraZivanja
Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik 509 494
Riviera Adria d.d. Poreg 48
557 494

b) Transakcije s povezanim druftvima pod zajednitkom
kontrolom na kraju godine su sljedeée:

Tro¥ak naknade

Epima d.o.0., Zagreb 17.463 25.847

Valamar hoteli i Jjetovalidta d.o.0., Zagreb 53.128 44.594
7 70.591 70.441

Prihodi po kamatama

PuntiZela d.o.0., Pula i1 335 757
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(u tisuc¢ama kunaj Biljeska 2011 2010.
Ostali prihodi
Valamar hoteli i ljetovalita d.o.o., Zagreb 2.085 1.953
Valamar turisti¢ki projekti d.o.o., Zagreb - 967
Valamar grupa d.d., Zagreb 297 278
Epima d.c.0., Zagreb 191 156
2.573 3.554
Tetajne razlike
PuntiZela d.o.o., Pula 17 118
Kupci i ostala potraZivanja
Valamar hoteli i lietovalidta d.0.0., Zagreb 309 516
Valamar turisti¢ki projekti d.o.0., Zagreb - 1.167
Valamar grupa d.d., Zagreb 38 13
Epima d.o.0., Zagreb - 17
23 347 1.653
Dobavlja¢i i ostale obveze
Epic GmbH Beé 107 -
Epima d.o.0., Zagreb 40 11.211
Valamar turisti¢ki projekti d.o.o., Zagreb 488 -
Valamar grupa d.d., Zagreb 10 -
Valamar hoteli { ljetovalidta d.o.o., Zagreb 6.399 i
31 7.044 11.212
Dani krediti - PuntiZela d.o.0., Pula
Na pocetku godine 11.078 10.960
Smanjenje (11.078) 118
Na kraju godine 21 - 11.078

Krediti povezanim dru¥tvima dani su uz kamatne stope od 6,5% i 7% i osigurani su mjenicama i
zaduZnicama te zalogom na nekretninama.

Primanja kljuénog managementa (Uprava)

Bruto plade i bonusi 6.681 6.370
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 717 669
7.398 7.039

Uprava Grupe se sastoji od 12 &lanova (2010.: 12 {lanova).
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