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VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
Zagreb, Miramarska cesta 24

Zagreb, 30.04.2013.

Sukladno odredbama Zakona o trzigtu kapitala {u daljnjem tekstu ZTK) Uprava VALAMAR ADRIA HOLDING
d.d., sa sjedistem u Zagrebu, Miramarska cesta 24 (u daljnjem tekstu: Drustvo) podnosi:

1ZVJESCE UPRAVE O STANJU DRUSTVA
(Izvjestaj poslovodstva)
za period od 1.1.2012. do 31.12.2012,

te

godi$nji revidirani izvijestaj poslovanja {od 1.1.2012, do 31.12.2012.)

Uprava drudtva VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. u sastavu: Georg Elz, predsjednik Uprave, fvana Budin
Arhanié, ¢lan Uprave i Marko Cizmek, ¢lan Uprave, daje informaciju o stanju u Drustvu i vaznijim
dogadajima.

Rezultati Grupe

U razdoblju izvjestavanja Drugivo je zajedno sa svim drustvima koja ulaze u konsofidaciju (u daljnjem tekstu:
Grupa) ostvarilo ukupne prihode U iznosu od 1,05 milijarde kuna, cdnosno 132,7 milijuna kuna ili 14,39%
vise u odnosu na isto razdoblje 2011. godine.

U ukupnim prihodima Grupe, na inozemno trzidte se odnosi 82,94% (82,82% u 2011.), a na domace 17,06%
(17,18% u 2011.). Prihodi inozemnog trzidta vedi su u odnosu na isto razdoblje 2011. godine za 14,56%, dok
su se prihodi domadeq trzista povecali za 13,59%.

Udio prihoda od prodaje Grupe u ukupnim prihodima iznosi 2,88% (95,77% u 2011.).

Prihodi od prodaje Grupe vedi su za 96,6 milijuna kuna (10,94%) u odnosu na isto razdoblje prethodne
godine te iznose 979,8 milijuna kuna, od &ega se na inozemno trZiste odnosi 875 miljuna kuna ). 89,30%
(86,48% u 2011.), dok se na domace trziste odnosi 104,8 milijuna kuna tj. 10,7% (13,52% u 2011.).
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U promatranom razdoblju, drustva subjekti konsolidacije u skiopu Grupe sveukupno su ostvarila 4.093.740
nocenja, $to je porast od 7,80% (Riviera Adria d.d. biljezi povecanje od 7,66%, a Dubrovnik-Babin Kuk d.d.
kao subjekt konsolidacije Drustva Riviera Adria d.d. 8,74%). Po destinacijama u kajima Grupa posluje, u
Poredu bilieZimo rast nocenja od 9%, u Dubrovniku gotovo 8%, Rapcu 5% te u Krku 2%.

Ukupan prinod ostvaren po raspoloZivoj smjestajnoi jedinici {RevPAR) u objektima turistickih drustava
subjekata konsolidacije u sklopu Grupe, znagajno je povedan u odnosu na isto razdobljie fani. Po
destinacijama u kojima Grupa posluje: u Poredu iznosi 42.299 kuna (+13% u odnosu na isto razdoblje lani),
u Dubrovniku 98.306 kuna (+13%), u Rapcu 59.418 kuna (+6%) te u Krku 36.322 kune (+6%).

Udio ostalih prihoda Grupe (ostali poslovni prihodi i financijski prihodi) u ukupnem prihodu iznosi 7,12%
(4,22% u 2011.), a isti iznose 75,1 milijun kuna, ¢ime su vedi za 93,11%, poglavito s osnove povecanja
prihoda od kamata, te¢ajnih razlika i slignih prihoda iz odnosa s nepovezanim poduzetnicima. Materijaini
troskovi iznose 311,2 milijuna kuna s udjelom u ukupnim rashodima od 31,09% (33,28% u 2011.), 5to ih &ini
1,37% manjima u odnosu na isti period 2011. godine,

Trogkovi osoblja iznose 237,3 milijuna kuna s udjelom od 23,71% u ukupnim rashodima (24,28% u 2011}, a
vedi su za 3,10%.

Financijski rashodi iznose 63,1 milijun kuna te bilieZe pad od 1,25% s udjelom od 6,3% u ukupnim rashodima
(6,74% u 2011.).

Grupa je u promatranom razdoblju ostvarila bruto dobit ed 50 milijuna kuna i neto dobit od 63,6 milijuna
kuna, uz operativnu dobit od 47 milijuna kuna.

U odnosu na iskazane veli¢ine u objavijenim privremenim i nerevidiranim godi$njim financijskim
izvjestajima, a zbog promjene ratunovodstvene politike te ostvarenja odgodene porezne imovine u
iznosu od 14.939.576 kn iskazana je neto dobit u iznosu od 63,6 milijuna kuna naspram ranije
objavljene neto dobiti od 52,3 milijuna kuna.

Napominje se da je u 2012. godini poveéana stopa amortizacije za zgrade u vlasnistvu turistiCkin drustava
subjekata konsofidacije sa 4% na 5% iz razloga ubrzanog tehnologkog zastarijevanja ugostiteliskih
smjestajnih objekata i njihova ubrzanog trodenja.

Bruto marZa Grupe iznosi 5,10% (-2,9% u 2011.).

Ukupna imovina Grupe na dan 31.12,2012. godine iznosi 2,92 milijarde kuna i manja je u odnosu na
prethodno razdoblje za 39,7 milijuna kuna.

Rezultati Drustva

Drustvo je u razdoblju od 1.1.2012. do 31.12.2012, godine ostvarilo ukupne prihode u iznosu od 12,2
mitijuna kuna, odnosno 102,86 milijun kuna ili 89,35% manje u odnosu na isto razdoblje 2011. godine. Ukupni
prihodi su manji poglavite zbog jednokratno ostvarenog financijskog prihoda u iznosu od 98.305.331 kn u
2011. godini s osnove dokapitalizacije drudtva kéeri Linteum savjetovanje d.0.0.

Udio prihoda od prodaje Drudtva u ukupnim prihodima iznosi 36,87% (3,84% u 2011.).

Prihodi od prodaje Drustva manji su za 18 tisuc¢a kuna (0,39%) u odnosu na isto razdoblje prethodne godine
te iznose 4,5 milijuna kuna, $to se u pofpunosti odnosi na domace trZiste, jer na razini Drustva nema
inozemnog prihoda.

Udio ostalih prihoda Drustva (ostali poslovni prihodi i financijski prihodi) u ukupnom prihodu iznosi 63,13%
(96,06% u 2011.), a isti iznose 7,7 milijuna kuna, ¢ime su manji za 93%, zbog jednokratno ostvarenog
financijskog prihoda u iznosu od 98.305.331 kn u 2011. godini s osnove dokapitalizacije drustva kceri
Linteum savietovanje d.0.0. Materiialni tro8kovi iznose 3,7 milijuna kuna s udjelom u ukupnim rashodima od
10,15% (71,09% u 2011.), 8to ih ¢ini 81,81% manjima u odnosu na isti period 2011. godine.
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Trodkovi osoblja iznose 3,6 milijuna kuna s udjeiom od 9,76% u ukupnim rashodima (4,69% u 2011.), a vedi
su za 165,24%.

Financijski rashodi iznose 25,9 milijuna kuna te hiljeZze rast od 23,9 milijuna kuna s udjelom cd 70,26% u
ukupnim rashodima (6,97% u 2011.).

Financijski rashodi Drustva povedéani su temeljem vrijednosnog uskladenja financijske imovine raspolozive
za prodaju radi trajnog umanjenja {r¥isne vrijednosti u iznosu od 8.796.824,12 kn (Ingra d.d. i Siba d.d.) te
potrazivanja s osnove odolrenog zajma u iznosu od 14.991.844 kn (Apta d.0.0.), buduci da se smatra da ¢e
se predmetno potraZivanje oteZano naplatiti te da stoga vrijednost imovine Drustva treba biti korigirana kako
je navedeno. Drustvo poduzima odgovarajuce mjere s ciljem zastite svojih postovnih interesa.

Drustvo je u promatranom razdoblju ostvarilo bruto gubitak od 24,6 milijuna kuna, neto gubitak od 9,7
milijuna kuna (zbog umanjenja porezne osnovice za odgodenu porezau imovinu), te operativni gubitak od
6,3 milijuna kuna.

U odnosu na iskazane veliéine u objavijenim privremenim i nerevidiranim godiSnjim financijskim
izvjestajima, a kao rezultat zavrdnih knjizenja iskazan je neto gubitak u iznosu od 9,7 milijuna kuna
naspram ranije objavljenog gubitka od 23,9 milijuna kuna. Na umanjenje iskazanog neto gubitka
najveci utjecaj ima stavka priznate odgodene porezne imovine (u visini od .

Napominje se da je u 2012. godini povedana stopa amoriizacije za zgradu sa 4% na 5% iz razicga ubrzanog
tehnolodkog zastarijevanja objekta.

Bruto marza Drustva iznosi -201,60% (74,8% u 2011.).

Ukupna imovina Drustva na 31.12.2012. iznosi 1.224 milijuna kuna i veéa je u odnosu na prethodno
razdoblje za 249,1 mifijun kuna.

Ljudski resursi

VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. zapo$ljava 12 radnika, od kojih ie 11 u stainom radnom odnosu, a jedan je
zaposlen na odredenc vriieme. Drustvo planira sustavno i kontinuirano ulagati u razvoj svaojih ljudskih
potencijala.

Rizici Drustva i Grupe

Aktivnosti koje Drustvo obavija izlazu ga financijskim rizicima: trZisnom riziku (ukljucuje valutni rizik, kamatni
rizik, rizik nov€anog toka i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Drustvo aktivno pristupa
kamatnoj i teajnoj zadtiti nov€anih tokova putem trziSnc dostupnih instrumenata s ciljem smanjenja |
ograni¢avania izlozenosti navedenim rizicima.

U svrhu upravijanja cjenovnim rizikom Drustve kontinuirano provodi aktivnosti analiziranja kretanja cijena
vrijednosnica i opéih kretanja na trzistu.

Kreditnim rizikom, tj. rizikom gubitka koji nastaje zbog neispunjavanja novéane obveze prema Drustvu,
Drustvo upravlja na nagin da posluje s bonitetnim subjektima te se poduzimaju odgovarajuce mjere za
osiguranje uredne naplate potraZivanja.

Vezano na rizik likvidnosti, Drustvo odrzava dostatnu razinu likvidnosti praéenjem stanja nov&anih sredstava
te uskladivanjem s predvidenim novéanim tokovima.

Grupa je takoder izloZzena razii¢itim financijskim rizicima koji su uobiéajeni za posiovanje turistickih drustava
u Republici Hrvatskeoj, a fo su prvenstveno trzisni rizik {ukljuduje valutni rizik, kamatni rizik novcanog toka i
cjenovni rizik), kreditni rizik i rizik likvidnosti,
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Grupa djeluje na medunarodnoj razini i izloZena je valutnom riziku, stoga kretanja u tecajevima prvenstveno
eura, Svicarskog franka i kune, mogu imati utjecaje na buduce poslovne rezultate i novéane tokove, poglavito
velig¢inu poslovnih prinoda te kreditnih cbveza.

Kamatni rizik Grupe najvecim dijelom proizlazi iz primljenih dugoroénih kredita. Krediti odobreni po
promjenjivim stopama izlaZu Grupu riziku kamatne stope nov&anog toka.

U cilju smanjenja i ogranitavanja izloZenosti valutnome i kamatnome riziku, Grupa koristi derivativne
(zastitne) instrumenie raspcloZive na trzistu.

Grupa nema zna&ajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer prodajne politike osiguravaju da se prodaja obavlja
kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu povijest.

Cjenovni rizik izlaze Grupu riziku promjena cijena inputa u poslovanju.

Razborito upravijanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrZavanje dostatne koli¢ine novea, osiguravanje
raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i sposobnost trajnog
podmirivanja svih obveza.

Kodeks korporativnog upravijanja

Drudtvo VALAMAR ADRIA HOLDING d.d., kao i Grupa, kontinuirano se razvija i djeluje u skladu s dobrom
praksom korporativnog upravljanja te nastoji svojom poslovnom strategijom, politikom, Kljuénim aktima i
poslovnom praksom doprinijeti transparentnom i ucinkovitom poslovanju i kvalitetnim poveznicama sa
sredinom u kojoi djeluje. U cilju daljnjeg jacanja i uspostavljanja visokih standarda korporativnog upravijanja,
Drustvo je 25.03.2008. donijelo viastiti Kodeks korporativnog upravljanja. Uprava se u cijelosti pridrzava
odredbi usvojenog Kodeksa. Drudtvo u najveéoj mogucoj mijeri primjenjuje i Kodeks korporativinog
upravljanja objavijen od strane Mrvatske agencije za nadzor financijskih usluga i Zagrebacke burze, o cemu
se detaljno odituje u upitniku koji se objavljuje sukladno propisima.

Zna&ajni neposredni imatelji dionica sukladno podacima iz Sredi$njeg klirinskog depozitarnog drustva
navedeni su u tablici u odjeljku ,Ostale informacije”.

Postoji vremensko ogranienje vezano za koristenje prava glasa na glavnoj skupstini sukladno odredbama
Zakona o trgovadckim drustvima - od dioni¢ara se traZi da prijave svoje sudjelovanje u zakonom predvidenom
roku.

Ne postoji slucaj u kojem je financijsko pravo iz vrijednosnog papira odvojeno od drzanja tih papira.

U Drustvu ne postoje vrijednosni papiri s posebnim pravima kontrole niti postoje ogranienja prava glasa.

Pravila 0 imenovanju i opozivu ¢lanova Uprave i &lanova Nadzornog odbora utvrdena su Statutom, u skladu
s odredbama Zakona o frgovackim drustvima.

Uprava Drustva oviastena je stjecati vlastite dionice pod uvjetima koji su utvrdeni odlukom Glavne skupstine
cd dana 8. srpnja 2010. godine.

Pravila o izmjeni Statuta Drustva utvrdena su Zakonom o trgovackim drustvima te u Statutu Drustva ne
postoje dodatna ogranicenja.

Oviasti ¢lanova Uprave takoder su u potpunosti uskladena s odredbama Zakona o trgovalkim drustvima.
Organi Drustva su:

Uprava: Georg Eltz (predsjednik Uprave), lvana Budin Arhani¢, Marko Cizmek.
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Nadzorni odbor Drustva dieluje u sljededem sastavu: Gustav Wurmboéck, predsjednik Nadzornog odbora,
Franz Lanschiitzer, zamjenik predsjednika Nadzormog odbora, Hans Dominik Turnovszky, ¢lan Nadzornog
odbora, Mladen Marko€, ¢lan Nadzomog odbora.

Revizorski odbor: Vicko Ferié, Franz Lanschitzer, Gustav Wurmbotck, Mladen Marko€, David Poropat |
Dubravko Kuseta, koji obavlja svoje duznosti predvidene Zakonom o reviziji.

Uprava i Nadzorni odbor rade putem odrzavanja sjednica te donodenjem odluka bez odrzavanja sjednica, u
skladu s odredbama pozitivnih propisa,

QOdnosi s povezanim drustvima

Transakcije s povezanim drudtvima unutar grupacije Valamar odvijaju se po uchi¢ajenim komercijalnim
uvjetima i rokovima te uz primjenu trZignih cijena. U promatranom razdoblju ostvareno je 4,5 milijuna kuna
prihoda od transakcija za Drustvo (17,27% manje u odnosu na 2011.} i 4,9 milijuna kuna za Grupu (27,11%
vise u odnosu na 2011.). Drustvo je realiziralo 125 tisuda kuna trogkova (u 2011, godini nije bilo takvih
trodkova)s povezanim drustvima, a u Grupi je u 2012, ukupni iznos takvih trofkova 80 milijuna kuna (2011.
godine 77 milijuna kuna}.

Stanje potrazivanja i obveza prema povezanim osobama na dan 31.12.2012. godine iznosi: potraZivanja za
Drustvo 1,1 milijun kuna (kraj 2011. godine 57,62 milijuna kuna s osnove danog zajma povezanom drustvu
Dubrovnik-Babin kuk d.d.), a za Grupu 566 tisuca kuna (kraj 2011. godine 347 tisu¢a kuna), dok su obveze
za Drustvo 15,9 milijuna kuna poglavite s osnove primijenog kratkorognog zajma od povezanog drustva
Linteumn savjetovanje d.o.o. (u 2011. godini nije biio obveza), a za Grupu 3,2 milijuna kuna (kraj 2011. godine
7 milijuna kuna).

Uprava je, sukladno odredbi &lanka 497. ZTD-a, izradila posebno izvjedée o odnosima Drustva s povezanim
drugtvima, te sukladno stavku 3. &lanka 497. izjavljuje da je Drustvo, prema okolnostima koje su bile poznate
u trenutku kada je poduzet pojedini pravni posao ili neka radnja s povezanim drustvom, primilo odgovarajucu
protucinidbu, bez nastupa stete za Drustvo.

Znacajni poslovni dogadaji

Na Glavnoj skupstini odrzanoj 27.06.2012. donesena je odluka o upotrebi dobiti Drustva ostvarenoj
poslovanjem u 2011, poslovnoj godini u iznosu od 85.925.778,45 kn, od &ega je dio dobiti u iznosu od
18.668.087,50 kn rasporeden u zakonske rezerve Drusdtva, dok je preostala dobit u iznosu od 67.257.690,95
kn rasporedena u zadrzanu dobit.

Glavna skupstina donijela je odluku o imenovanju revizora za poslovnu godinu 2012. kojom je za revizora
imenovano drustvo KPMG Croatia d.o.0. sa sjedistem u Zagrebu, OIB: 20863249418, lvana Lucica 2a.

Glavna skupétina odlu¢ivala ie o naknadi za rad élanovima Nadzornog odbera. Temeljem donesene odluke
predsjedniku Nadzornog odbora pripada naknada za rad u iznosu od 1.500 EUR mjese¢no, a svim ostalim
¢lanovima 1.000 EUR mjeseéno u kunskoj protuvrijednosti po srednjem teCaju HNB-a za EUR na dan
ohratuna, s primjenom od 1. srpnja 2012. godine.

Znacajni poslovni dogadaji nakon proteka poslovne godine

Drustvo je dana 9.1. 2013. godine u javnim glasifima objavilo ponudu za preuzimanje dru$tva Riviera Adria
d.d. Ponudu je obiavilo temeljem &injenice skloplijenog sporazuma o zajednitkom djelovanju sa drugtvima
Bastion Upravijanje d.0.0., AUCTOR d.0.0., LIPA-PROMET trgovina, komercijalne usiuge i zastupanje,
d.0.0., SLAVONSKI ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND § JAVNCOM PONUDOM d.d., AUCTOR INVEST
d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima te s Marijanom Palicem. Temeljem zakona Drustvo takoder
zajednic¢ki djeluje s ciljnim dru$tvom te ¢lanovima Uprave cilinog drustva koji su dioni¢ari cilinog drustva.
Time je Drudivo, zajedno sa subjektima s kojima je zajednicki djelovalo temeljem sporazuma i zakona,
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drzalo 77,5288% temeljnog kapitala drustva Riviera Adria d.d. Cijena ponudena za dionice ciljnog drustva
iznosila je 13,00 kn po dionici. Navedena ponuda za preuzimanje okoncana je objavom izvijesta 0
preuzimanju 19.2.2013, sukladno pozitivnim propisima. Ponudu je prihvatilo 507 dionitara Riviera Adrije, te
je Drustvo isplatilo i preuzeio 1.708.797 dionica drustva Riviera Adria d.d., $to predstavija 1,60% temeljnog
kapitala istog. Nakon ponude Drustvo je imatelj 77.886.061 dionice RIVP-R-A &to predstavija 73,08% od
ukupnog broja dionica Riviera Adrije, odnosno, uzimaju¢i u obzir viastite dionice drustva Riviera Adria d.d.,
75,37% od ukupnog broja glasova. Zajedno sa subjektima s kojima zajednicki djeluje, Drustvo raspolaze s
ukupno 84.312.980 dionica, $to predstavija 79,13% od ukupnog broja dionica. Bududi da drustve Riviera
Adria d.d. ima 3.229.176 viastitih dionica iz kojih prava miruju, Ponuditelj i osobe koje s njim zajednicki
djeluju raspolazu ukupno sa 78,48% od ukupnog broja glasova u glavnoj skupstini drudtva,

Investicije
Subjekti konsolidacije Grupe u 2013. godini ukupno planiraju uloZiti oko 170 milijuna kuna u podizanje

kvalitete svojin posiovnih objekata (Riviera Adria d.d. 120 milijuna kuna | Dubrovnik-Babin kuk d.¢. oko 50
milijuna kuna). Sve planirane investicijske aktivnosti su u tijeku.

U nadolazeéem razdoblu planiramo nastaviti dosada$nju ulagatku politiku sa fokusom na povecanje
Konkurentnosti naih turistickin proizvoda na strateskim trzistima i opéenito kontinuirano podizanje kvalitete
nagin objekata i usiuga. U pripremi su projekti ulaganja za sljedecu investicijsku sezonu koii bi u slucaju
realizacije mogli rezultirati investicijama preko 200 mifijuna kuna.

Ostale informacije

Pregied znacajnih dioni¢ara na dan 31.12.2012.:

%

Viasnik: Broj dionica: uceséa:
1 VALAMAR GRUPA D.D. 2.903.776 38,89%
2 EPIMA D.O.0. 1.131.615 15,15%
3 BAKIC NENAD {1/1) 280.791 3,76%
4 | BILBWJAIGOR (1/1) 147.514 1,98%
5 ZAGREBACGKA BANKA [.[0./ZBIRN| SKRBNICKI RACUN ZA UNICRERIT BANK AUSTRIA AG 93.371 1,25%
S HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D.J KAPITALNI FOND D.D. (1/1) 92.6565 1,24%
7 OTP BANKA D.D./INS683 30.692 0,41%
8 ZAGREBACKA BANKA D.D./ZBIRN! SKRBNICKI RACUN ZAGREBACKA BANKA D.D./OF 28.658 0,40%
9 PBZ D.D./NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 26.565 0,36%
10 | POPOVIC VLADIMIR 22,500 0,30%
11 | Ostali mali dioniCari + viastite dionice 2.708.098 38,.27%

UKUPNO 7.467.235 100%

U razdoblju od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine najvi$a postignuta cifena dionice KORF-R-A na uredenom
trzistu iznosila je 113 kuna, a najniza 70,61 kunu, a u razdoblju od 01.10.2012. do 31.12.2012. najvisa 112
kuna, a najniza 101,50 kuna.

Drustvo je sa svrhom nagradivanja zaposlenika u razdoblju od 1.1.2012. do 31.12.2012. steklo 16.663
dionice po ukupnom trosku stjecanja od 1.753.636,84 kn, a $to Cini 0,223148% temeijnog kapitala i otpustilo
3,187 vlastitin dionica, $to &ini 0,042680% temeljnog kapitala Drustva.

Na dan 31.12.2012. godine Drustvo je imatelj 373.648 vlastitih dionica, sto ¢ini 5,00% temeljnog kapitaia.




VALAMAR ADRIA HOLDING

Uprava Drustva tijekom 2012. godine obavljala je zakonom i Statutom predvidene radnje u vodenju poslova i
zastupanja Drustva te je planirala poslovnu politiku koju je provodila s paznjom urednog i savjesnog
gospodarstvenika, kao i unutarnji nadzor kroz permanentne interne kontrole.

Uprava Drustva ¢e i dalje poduzimati sve potrebne mjere kako bi osigurala odrzivost i rast poslovanja u
trenutnim okolnostima.

Uprava Drusdtva kao odgovorna osoba za sastavljanje izvjesca za period od 1. sijenja do 31. prosinca 2012.
dala je izjave sukladno odredbama ZTK.

Georg Eltz / lvana Budin Arhanié Marko-Cizmek
Predsjednik Uprave Clan Uprave ._Clan Uprave
Fa
VALAMAR ADRIA HOLDING dd.

Zagreb, Miramarska cesta 24
1



VALAMAR ADRIA HOLDING

U Zagrebu, 29.04.2013. godine

Uprava drustva VALAMAR ADRIA HOLDING dioni¢ko drustvo za upravijatke djelatnosti holding
drustava sa sjedistemn u Zagrebu, Miramarska 24 (dalje; Drustvo) sukiadno odredbama &lanka 403. i
404, Zakona o trZidtu kapitala a po provedenom postupku revizije godignjih financijskih izvjestaja za
2011, godinu neovisnog revizora, na svojoj sjednici odrzanoj dana 29. travnja 2013. godine, donijela je
slijedecu

ODLUKU

I
Utvrduju se revidirani Godidnji financijski izvjestaj za 2012, godinu, koil se nalaze u prilogu ove odiuke.
i

Utvrduje se da je revizor KPMG Croatia d.c.0. za reviziju iz Zagreba sacinio revizorsko izvjedée za
2012. gadinu, koji se nalaze u prilogu ove odiuke,

iH
Utvrduje se lzvjestaj Uprave za 2012, koji se nalaze u prilogu ove odluke.

Y
Utvrduje se prijediog Odluke da se gubitak za 2012.godinu u iznosu 9.708.166,49 kn pokriva iz
zadrzane dobiti

vV

Sukladno odredbi ¢lanka 300. b Zakona o trgovadkim drudtvima:

1. podnose se Nadzornom odboru Drustva izvjestaji iz todke | i Il ove odluke na ispitivanje i
predlaZe da na te izviedtaje Nadzorni odbor dade suglasnost,

2. dostavlja se Nadzornom odboru Drustva revizorsko izvjedce iz totke I ove odluke radi
zauzimanja stava i

3. predlaZze se Nadzornom odboru Drustva da se suglasi s prijedlogom Odluke o pokricu gubitka
sukiadno tocki IV ove Odluke, te da se tako usugladen prijedlog uputi Glavnoj skupstini na
donosenje.

\%

Ova Odiuka sa prijedlogom odluke o pokricu gubitka iz to&ke 1V, te Izvjestaji utvrdeni ovom Qdlukom
objavit e se sukiadno odredbi ¢lanka 403., ¢lanka 404, stavka 4. i ¢lanka 440. Zakona o trZidtu kapitala
u propisanom roku do 30. travnja 2012. godine

VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. Miramarska cesta 24, 10000 Zagreb, Croatia T +385 1 6005 665 F +385 1 6005 654 VALAMAR ADRIA
HOLDING dmmcko druftvo za upravljadke dielatnosti holding drustva / 018: 38310222543 /Porezni hrej: 1702360 / Trgovalki sud u Zagrebu, MBS
080453048 / Ziro radun: 2484008-1101594463, otvoren kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb / Ziro radun: 2402006-110113431 1, otvoren kod
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Zegreb / Ziro radun: 2402006-1100296072, Erste & Steiermérkische bank d.d. Rijeka / Ziro radun: 2360000-
1102034782, otvoren kod Zagrebacka bania d.d. Zagreb / Ziro radun: 2340009-1110345995, otvoren kod Priviedna banka Zagreb d.d. Zagreb /
Ziro radun: 2503007-1100052021, otvoren kod Volksbank d.d. Zagreb / Temeljni kapital: 373.361,750,00 kn upladen u cijglosti / Ukupan broj
izdanih dienica (7.467.235) Nominalni iznos jedne dionice je 50,00 kuna / predsjednik Uprave: Georg Eltz: Slanovi Uprave: Marko Cidmek, lvana Budin
Arhani¢, predsjednik Nadzornog odbora: Gustay Wurmbéck



VALAMAR ADRIA HOLDING

Utvrduje se da Nadzorni odbor Druétva nije odlu¢ivao o revidiranim godignjim financijskim izvjestajima u
roku propisanom za objavu iz prethodnog stavka, te ¢e se objava odluke Nadzornog odbora izvrsiti u
roku i na nacin propisanom odredbom &lanka 404. stavka 3. Zakona o trzidtu kapitala.

Vil
Ova Odluka sa prijedlogom odluke o pokricu gubitka, lzvjestaji utvrdeni ovom Odlukom i odluke

Nadzornog odbora ove odluke po njihovom dono&enju, dostavit ¢e se u propisanom roku Financijskoj
agenciji radi objave sukladno odredbi ¢lanka 20. Zakona o radunovodstvu.

Georg Eltz, predsjednik Uprave WCiimek, ¢lan Uprave
1OLDING ¢4, <

VALAMAR ADRIA T

Zagreb, Mirama
Dostavlja se: kR - ol 8
Nadzornom odboru 1
HANFA — Sluzbeni registar propisanih informacija
Zagrebacka burza d.d.
FINA
Pismohrana

or B e

VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. Miramarska cesta 24, 10000 Zagreb, Croatia T +385 1 6005 665 F +385 1 6005 654 VALAMAR ADRIA
HOLDING dionicko drustvo za upravljacke djelatnosti holding drustva / O1B: 39310222543 /Porezni broj: 1702360 / Trgovacki sud u Zagrebu,MBS
080453046 / Ziro raéun: 2484008-1101594463, otvoren kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb / Ziro radun: 2402006-1101134311, otvoren kod
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Zagreb / Ziro radun: 2402006-1100296072, Erste & Steiermarkische bank d.d. Rijeka / Ziro radun: 2360000-
1102034782, otvoren kod Zagrebaéka banka d.d. Zagreb / Ziro ragun: 2340009-1110345995, otvoren kod Privredna banka Zagreb d.d. Zagreb /
Ziro raéun: 2503007-1100052021, otvoren kod Volksbank d.d. Zagreb / Temeljni kapital: 373.361,750,00 kn upladen u cijelosti / Ukupan broj
izdanih dionica (7.467.235) Nominalni iznos jedne dionice je 50,00 kuna / predsjednik Uprave: Georg Eltz; &lanovi Uprave: Marko Cizmek, lvana Budin
Arhanic; predsjednik Nadzornog odbora: Gustav Wurmbdck



VALAMAR ADRIA HOLDING

U Zagrebu, 30.04.2013.

Temeljem odredbi stavka 2. ¢lanka 403. i ¢lanka 410. Zakona o trzi$tu kapitala i odredbi todke 130.
Pravila Zagrebatke burze d.d., Uprava drustva VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. iz Zagreba,
Miramarska cesta 24, OIB 39310222543 ( dalje u tekstu: Drustvo ), ovime daju slijedeéu

l1ZJAVU

I
Prema nasem najboljem saznanju, revidirana, konsolidirana i nekonsolidirana godignja financijska
izvjes¢a za 2012. daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog poloZaja
i poslovanja Drustva i drustava ukljuenih u konsolidaciju.

Il
Prema nasem najboliem saznanju, izvjestaj uprave Drustva za period od 1. sijeénja do 31. prosinca
2012. godine, sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja Drustva i drustava ukljuenih

u konsolidaciju, uz opis najznaéajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su izloZzeni Drustvo i drustva
uklju¢ena u konsolidaciju.

D \ o
Gogeefy C;f & “ﬁld | R

lvana Budin Arhani¢ _Marko Cizmek
Predsjednik Uprave Clan Uprave _~ Clan Uprave
VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.

Zagreb, Miramarska cesta 24
1

VALAMAR ADRIA HOLDING d.d. Miramarska cesta 24, 10000 Zagreb, Croatia T +385 1 6005 665 F +385 1 6005 654 VALAMAR ADRIA
HOLDING dionicko drustvo za upravljacke djelatnosti holding drustva / OIB: 39310222543 /Porezni broj: 1702360 / Trgovadki sud u Zagrebu,MBS
080453046 / Ziro racun: 2484008-1101504463, otvoren kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagieb / Ziro radun: 2402006-1101134311, otvoren kod
Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. Zagreb / Ziro racun: 2402006-1100296072, Erste & Steiermirkische bank d.d. Rijeka / Ziro raéun: 2360000-
1102034782, otvoren kod Zagrebacka banka d.d. Zagreb / Ziro radun: 2340009-1110345995, otvoren kod Privredna banka Zagreb d.d. Zagreb /
Ziro radun: 2503007-1100052021, otvoren kod Volkshank d.d. Zagreb / Temeljni kapital: 373.361,750.00 kn uplaéen u cijelosti / Ukupan broj
izdanih dionica (7.467.235) Nominalniiznos jedne dionice je 50,00 kuna / predsjednik Uprave: Georg Eliz; ¢lanovi Uprave: Marko Cizmek, Ivana Budin
Arhanié; predsjednik Nadzornog odbora: Gustav Wurmbéck



FIN TEAM d.o.o.
Miramarska 24
10 000 Zagreb

Temeljem odredbi ¢lanka 410. stavka 2. i ¢lanka 407. stavka 2. Zakona o trZistu kapitala (NN 88/08,
146/08 i 74/09), FIN TEAM d.o.0., Zagreb, Miramarska 24 zastupan po direktorici Gordani Kolari¢ kao
drustvo koje pruza racunovodstvene usluge drustvu VALAMAR ADRIA HOLDING d.d., Zagreb,
Miramarska 24 (dalje u tekstu: Drustvo) daje sljededu:

1ZJAVU

Prema mojem najboljem saznanju.
- revidirana, konsolidirana i nekonsolidirana financijska izvjes¢a za 2012. godinu daju cjelovit i
istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja Drustva i
drustava uklju¢enih u konsolidaciju;

- lzvjestaj Uprave Drustva za period od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2012. godine sadrzi istinit
prikaz razvoja i rezultata poslovanja i poloZaja Drustva i drustava ukljuéenih u konsolidaciju,
uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Drustvo i drustva ukljuéena u
konsolidaciju izloZzeno kao cjelina.

Gordana Kolari¢
direktorica

Zagreb, 30.04.2013. FIN TEAM d....

Miramarska 29 . ZAGR T



Prilog 1.
Razdoblje izvje§tavanja: do | 31.12.2012 |

Godi3nji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD

Maticni broj (MBY):| 01702360 |

Matiéni broj subjekta (MBS):| 080453046 |

Osobni identifikacijski broj| 39310222543 |
(0IB):
Turtka izdavatelja:| Valamar Adria Holding d.d. |

Postanski broj i mjesto:l 10000 | IZagreb |

Ulica i kuéni broj:|Miramarska 24 |

Adresa e-pote:| |

Internet adresa:| |

Sifra i naziv opéinelgrada:| 133 |Zagreb

Sifrainaziv zupanije:] 21 |Grad Zagreb Broj zaposlenih: 13
(krajem godine)

Konsolidirani izvjestaj: NE | Sifra NKD-a:| 7022]
Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

| I |

I I |

I I |

I I |

I I |

I I |

Knjigovodstveni servis:| 00344052 | |

Osoba za kontakt:|Kolari¢ Gordana
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|01/6111711 | Telefaks:|01/6110787 |

Adresa e-poste:|gordana.kolaric@finteam.hr ]

Prezime i ime:[Marko Cizmek, Georg Eltz, lvana Budin Arhanié |
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godi$nji financijski izvjestaiji s revizorskim izvje$¢em s revizorskim izvje§éem

2. lzvjestaj poslovodstva

3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godidnjeg izvjestaja, u PDF formatu
4. Odluka nadleznog tijela (prijediog) o utvrdivanju godi$njih financijskih izvjestaja

5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokriéu gubitka = TR 5
, (f /I%LI G .
—— L =

dd
VALAMAR AQI&IA HOLDING (potpis osobe ovlastene za zastupanje)

Zagreb, Miramarska cesta 24
1




BILANCA
stanje na dan 31.12.2012.

Obveznik: Valamar Adria Holding d.d.

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 1. o0t
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) __ 002 841.642.658| 7.112.386.502
i NEMATERIJALNA IMOVINA, (004 do D08) ' 003 “a 0
1. lzdaci za razvoj o4 b
2. Kencesije, patenti, ficencije, robne { usluzne marke, softveriostalaprava T ggET T
3. Goodwilt _ 006
"4, Predujmovi za nabava nematerijaing imovine 007
5. Nematerijaina imovina u pripremi 1 oos
6. Ostala nematerijaina imovina 008
[l MATERIJALNA IMOVINA {011 do 018) ) | Tomw 27.3685674|  26.479.765
1. Zemijisle 1 et 850,433
2, Gradevinski objekti 01z | 2.426.544
3. Postrajenja | oprema 013 | 36.622 60976
""""" 4. Alati, pogonski inventar | ransporing imovina 014 77.020 669.348
5. Bioloska imovina ) R o5
6. Predujmovi za materijainu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi o M7
8. Ostala materijaina imovina 018 308,637 308.657
9. Ulaganje u nekretnine 019 | 26963395  21.363.827
Iif. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) o 020 814.256.085] 1.070.947.461
1. Udjelf {dionice) kod povezanin poduzetnika 021 614.256.985 1.070.947.461
"2 Dani zejmovi povezanim poduzetnicima 2
3. Sudjelujudi interesi (udjel
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoie sudjelujudi interesi 024
"B Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti | SiBno - o 026
7. Ostala dugolrajna financijska imovina o 027
8. Ulaganja koja se obradunavaju metodom Ldjela "oz8 7
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 7 029 e c
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika ' 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 033 _ 14,839 576
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 133.053.207 109.458.605
1. ZALIHE (036 do 042) _ , | o35 0 0
1. Sirovine | materijal 036
2, Proizvodnja u tijeku . 037
3. Gotovi proizvodi T ess
4. Trgovalka roba 039
5. Predujmovi za zalihe 040
6. Dugotraina imovina ramijenjena prodaji 041
7. Biolodka imovina 042
1l POTRAZIVANJA (044 do 648} ’ 043 3.367.578 3.206.323
""" 1. Potrazivanja od povezanih poduzeinika " 044 1.857.728 1.251.951
2. Potrativanja od kupaca i 045 176.787 55.151
3. Potrazivanja od sudjelujucih peduzetnika o 048
" 4. PolraZivanja od zaposlenika | dlanova poduzetnika " 047 1.008 1.092
5. PotraZivanja od drzave i drugih institucia o 048 '662.854 321314
6. Ostala potrazivanja o B " oag 1.160.112 1.675.815
il KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 125.080.592|  72.744.210
1. Udieli (diorice) kod povezanin poduzetnixa 051 R
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 7 052 57.044.334
3, Sudjelujuéi interesi (udjeli) ) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima J kojima postojs sudieljue nterasi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire i 055 12.034.499 9.810,932
8, Dani zajmovi, depoziti i sliéno 7 ‘ 056 56.301.759|  62.933.278
7. Ostala financijska imovina 057
(V. NOVAC U BANCI T BLAGAJNI 058 4305126  23.509.072
D) _PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 34.647 2,261,279
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+084+059) _ 060 974.730.6031 1.224.086.686
F) 1ZVANBILANCNI ZAPIS! 061




A) KAPETAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+0?8)

952.575.721

1.189.454.742

£ TEMELJN! (UPISANI) KAPITAL 373.381.750 373,361,750
0. KAPITALNE REZERVE ’ 2274256 2,283,608
il REZERVE 1Z DOBITI (085+067-068+069+070) 309.261.648(  326.483.852
1. Zakonske rezerve " 18.668.083
2 Rezerve za viastite dionice 35.000.000|  40.000.000
3. Viastite dionice i udjeli (odbilna stavka} 34.750.765|  36.196.649
4. Statutarne rezerve
5. Ostale rezerve 300012413 204.012.413
V. REVALGRIZACIJSKE REZERVE 181.752.189|  429.776.006
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 0| 67257691
1. Zadr¥ana dotit 87.257.691
2. Preneseni gubitak
Vi, DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (676-677) 85.925.778|  -0.706.166

1. Dobit poslovne godine B85.925.778
2. Gubitak poslovne godine T e 708186
Vil MANJINSKI INTERES
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 0 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremning i sliéne obveze
2. Rezerviranja za porezne obveze
3. Druga rezerviranja
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 21.024.831 17.354.346
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno
3, Dbveze prema bankama i drugim financijskim ingti ifucijama 21.024.831 16.957.049
4. Obveze za predujmove
5. Obveze prema dobavijadima
6. Obveze po vrijednosnim papirima
7. Obveze prema peduzetnicima u kojima pOSlO}e sudjetujudi interesi
8. Ostale dugoroéne obveze 256,510
9. Odgodena porezra obveza 140,787
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 063,085 17.177.291
1. Obveze prema povezanlm poduzetnicima 56,508 15.981.064
2. Obveze za zajmove, depozcte i sliéno
3. Obveze prema bankama | drugim financijskim instituciama N
4. Obveze za predujmove
5, Obveze prema dobavljadima 535.031 498.651
8. Obveze po vrijednosnim papirima
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi
8. Obveze prema zaposlenicima ) 86.481 175.835
3. Obveze za poreze, doprinose i slitna davanja 116.797 269,828

_10. Obveze s osnove udjela u rezultaty
“H1. Chveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji

12. Ostale kratkorodne obveze 73472 251.913
E) ODGOBENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 161.962 100.307
F) UKUPNO - PASIVA {062+079+083+033+106) 974.730.603| 1.224.086.686

G) IZVANBILANGNI ZAPISI

DODATAK: BILANCI{popunjava poduzetnik kojl sastavija konsolidiran] godidnjl financijski izvjesta)) i

A) KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitaia matice

2 Pripisane manjinskom interesu

Napomene 1. Dedatak bilanci popusiavaju poduzelnici koji sastavijaju konsolidirane godidnje financijske izvjeslaje,




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 61.04.2012. do 31.12.2012,

QObveznik: Valamar Adria Holding d.d.

I, oV 0Dl 4.538.067 .
1. Prihodi od prodaje . 112 4526431 4808727
2. Ostali poslovni prihodi 113 12,636 115.824
Il. POSLOVNE RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) ' 114 26,924,930 10.866.344
1. Promjene vrijednosti zallha prolzvodnije u tijeku | gotovih proizvoda 115
2. Materijaini tro&kovi (117 do 116} 116 20.574.960 3.743.158
a) Troskovi sirovinaimaterijala "7 31384| 144607
b} Trodkovi prodane robe S 118 _
¢) Ostali vanjski troskovi 119 20543576 3598.551
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 124 1.356733 4.076.715
a) Neto plade i nadnice 121 680.521 2.107.445
.. Troskovi poreza i doprinosa iz placa 122 | esrion| 4476372
¢) Doprinosi na place 123 AR 492,898
4, Amortizacija 124 | 1555930 1.562 861
5. Ostali troskovl 125 | 3356404 1.550.535
6. Vrlednosno uskiadivanje (127+128) ] 128 a 0
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b kratkotrajne imovine (osim financijske imoving) 128
7. Rezerviranja 129
8. Ostali posiovni rashodi 130 81.723 12875
1ll. FINANC1JSKI PREHODI (132 do 136) 131 110.327 426 7.603.758
1. Kamate, tetajne razlike, dividende i sli€ni prihodi iz odnosa s 132 5117475 3.452.288
2, Kamate, teCajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s 133 105.209.951|  4.151.470
3. Dio prihoda od pridruZenih poduzetnika i sudjelujuéib interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostall financijski prihodi 138 o
IV FINANGIJSKI RASHBDI (156 46 147 R Rt ETITETT TR Tl
1. Kamate, tefajne razlike | drugl rashodi s povezanim poduzetnicima 138 345.102
2, Kamate, telajne raziike | drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 2015785 1.775.937
"3, Nerealizirani gubici {rashodi} od financijske imovine T " 23.786.668
4. Ostali financijski rashodi 14 o
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA , , ] 142
VI. UDIO U'GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 777777777771 a3
VI, 1ZVANREDN] - OSTALI PRIROD] 144
ViIl. IZVANREDNI - OSTAL! RASHODI 145
1X. UKUPNI PRIHODI {111+131+142 + 144) 146 114.866.493 12.228.308
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145} 147 28840715 36.876.051
Al DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) ) e 148 85.625.778 -24.647.742
+ Dobi o oporezivaTa (1481475 i 115 o oan 778 5
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 24.647.742
Xil. POREZ NA DOBIT 151 -14.639.576
XL DOBIT .| GUBITAK RAZDOBLJA {148-151) 152 85.925.778 -9.708.166
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 85825778 0
2. Gubitak razdoblia (151-148) 154 [} 9.708.166




DODATAK RDG-u (popun]ava poduzetnik koji sastavija konsolidiran] godiGnji fnanchskl Zvjestal) | .
XiV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imatellima kapltala matice 155
2. Pripisana manjinskom Interesu 156
1ZVJESTAS O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik'primjene MSFl-a}:
1. DOBIT IL1 GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) - 157
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (15940 165) 158 0 0
1. Tedajne razlike iz preratuna Inozemnog posiovanja ) 169
2. Promjene revalorizacljskih rezervi dugotrajne materijaine i - 160
3. Dobit Ili gubltak s osnove ponovnog vrednovanja financljske 161 o
4. Dobit Ili gubitak s osnove utinkovite zastite novéancg toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u€inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu o 163
6. Udlo u ostaloj sveobuhvatnoj dobitiigubitku pridruzenih poduzetnika ' 164 ]
7. Aktuarski dobicilgubicl po planovima definiranih primanja 165
ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU BOBIT RAZDOBLJA 186
IV, NETO OSTALA SVEQBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 Q 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) ] 168 0 0
DODATAK fzvjestaju o ostalo] sveobuhvatno} dobitl {popunjava poduzetnik kojt sastavija konsolidirant godidnji financijski lzvjestapy' -
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169
2, Pripisana manjinskom interesu 170




IZVJESTAJ O NOVEANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2012. do 31.12.2012.

Obveznik: Valamar Adria Holding d.d

NOVCANI TIJEK' QD POSLOVNIH AKTIVNOSTE:

1. Dobit prije poreza 001 85.925.778 -24.647 742

2. Amorlizacija 002 1.555.110 1.562.961

3. Povetanje kratkoroénih obveza 003 409.142

4, Smanjenje kratkotrajrih potraZivanja 004 11,375.459 162.256

5. Smanjenje zatiha 005 -

6. Osialo povetanie novéanog tijeka 006 233.362 256.510
1. Ukupno povedanje novEanog tijeka od poslovnih aktivnosti {001 do 006) 007 99.089.710 -22.236,873

1. Smanjenje kratkoroénih ohveza 008 11.293.882

2. Povetanje kratkotrajnih potraZivanja 009

3. Povecanje zaliha 010

4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka 011 756 7.765.928
Il Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti {008 do 011) 012 | 11310639 7.765.928
A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 03 87.778.071 0
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVN!H

NOVCANI TIREK OD:INVESTICIJSKiH AKTIVNOST.

014 P

0

30.002.801

015

1. Nov&ani primici od prodaje dugotraine materijalne | nematerijalne imovine

2. Novéani primici od prodaje vlasnickih i duznickih mstrumenata 016 1.100.703

3. Novéani primici od kamata 017 5477641

4. Novéani primici od dividendi 018

5. Ostali novEani primici od investicijskih aktivnosti 019 1.054.138] 225,097 361
Ill, Ukupno novéani primici od investicijskik aktivnosti (015 do 019) 020 1.054.938]  231.675.705

1. Novtani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne | nematerijalne imovine 021 2.375.287 677.053

2. Novtani izdaci za suecanje viasnickih | duZnri¢kih financliskih instrumenata 022 99.015.621 15.562.846

3. Ostali noveani izdaci od investicijskin aktivnosti o - 023 166.515.455
iV. Ukupno nov&anl izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 | 101390.908|  182.755.354
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TiJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0| 48920351
B2) NETQO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIISKIH 026 400.336.769

0

NOVCAN{TIJEK ODFINANCIJSKIH AKTIVNOST).

1. Nov{ani primici od izdavanja viasniCkin | duZnigkih financ

2. Nav€ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i g28 15.800.062
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 307.753
V. Ukupno novEani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 0 16.107.815
1. NovEani izdaci za ofplatu glavnice kredita i obveznica o3 3.139.324 4.067.782
2. Novéani izdaci za isplatu dividendi 032
3. Novi&ani izdaci za financijski najam 0332
4. Novéani izdaci za otkup viastitih dionica 034 1.753.637
5. Ostali nov&ani izdaci od financijskin aktivnosti 035
VL Ukupno novéani izdacl od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 3.139.324 5.821.419
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIISKIH N 037 0 10.286.396
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIIEKA OD FINANCIJSKIH 038 3.138.324 0
Ukupno poveéanje noveanog tjeka (013 = 014 + 025 — 026 + 037 — 038} 039 o]  29.203.946
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 - 013 + 026 — 025 + 038 - 037) ) 040 15,697.022 0
Novac i novéani ekvivalenti na poéetku razdobija o4 20.002.148( 4,305,126
Povetanje novca i novéanih ekvivalenata 042 T 29.203.946
Smanjenjg novea | novianih ekvivalenata o 043 15.687.022|
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdeblia 044 4305125  33.500.072




1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Dlrektna metoda
urazdoblju__. .  .do

Obveznik:

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOST].

1. Nov&ani primici od kupaca 001

2. Novéani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002

3. Novéani primici od osiguranja za naknadu $teta o003 |

4. Nov&ani primici s osnove povrata poreza 004 .

5, Ostali nov&ani primici 005 N
I. Ukupno nov&ani primici od poslovnih aktivnosti {001 do 005) 6o | 0 o]
1. Novéani izdaci dobavijatima 007

2. Novgani izdaci za zaposlene 008

3. Novéani izdaci za osiguranje za naknade 3teta 009

4. Nov&ani izdaci za kamate 010

5. Novéani izdaci za poreze 011

6. Ostali novéant izdaci - 012
ii._Ukupno nov&ani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 o] 0
A1) NETO POVECANJE NOVEANQG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 o 0
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA QD POSLOVNIH 015 G

NOVCANITIJEK OD INVESTICIJSKIH:AKTIVNOSTI

016

1. Novdani primici od prodaje dugotraine materijalne i nematenjalne imavine

2. Novéani primici od prodaje vlasnidkih i duZnickih instrumenata 017

3. Nevéani primici od kamata*® 018

4. Novéani primici od dividendi™ 019 |

5. Ostali noveani primici od investicijskih aktivnosti 020
{il. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivrnosti (016 do 020) 021 0 0

1, Novéani izdadi za kupnji: digotrajne materijaing | nematerijaine imovine 022

2. Nové&ani izdaci za stjecanje viasnickih i duZnickih financiiskih instrumenata 023

3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 024
V. Ukupno novéani izdaci od investicijskib aktivnosti (022 do 024) 025 0 0
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIISKIH 026 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICFJSKIH

NOVCANITIJEK OD FINANCIISKIH AKTIVNOSTI

097

028

1. Novdani primici od izdavanja viasniCkih i duZnickih financijskih instrumenata

2. NovEani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 029 _

3, Ostali primici od financijskin aktivnosti G0 |
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti {028 do 030) 031 e

1. Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita i obvezmca 032

2. Noveani izdaci za isplatu dividendi e 4

3. Noveani izdaci za financijski najam 034

4, Noveani izdaci za olkup vlastitih dionica 035

5. Ostali noviani izdaci od financijskih aktivnosti 036
VL Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 0 o
C1) NETO POVECANJE NOVECANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCHISKIH 039 0 0
Ukupno poveéanje novéanog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) 040 0 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (015 — 014 + 027 - 026 + 039 ~ 038) 041 0 0
Novac i novZani ekvivalenti na pogetku razdobija 042
Poveéanje novea i novéamh ‘ekvivalenata 043

h ekvivalenata 044

Novae i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 0 0

* Primici s osnove kamata i dividendi mogu se razvrstati kao | poslovne aktivnosti (MRS 7 Dodatak A)
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BiljesSke uz financijske izvjestaje

(1) Biljeske uz financijske izvjestaje sadrze dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane u
bilanci, radunu dobiti i gubitka, izvje$taju o novCanom tijeku i izvjeStaju o promjenama kapitala
sukladno odredbama odgovarajuc¢ih standarda financijskog izviestavanja. (2) BiljeSke uz godisniji
financijski izvjedtaj objavijuju se u punom sadrzaju sukladno odgovarajuc¢im odredbama standarda
financijskog izvje&tavanja.




Prilog 1.

[ 31.12.2012 |

Razdoblje izvjestavanja: do
Godisnji financijski izvjeStaj poduzetnika GFI-POD
Mati&ni broj (MB): | 01702360 |
Matiéni broj subjekta (MBS):l 080453046 |

Osobni identifikacijski broj| 39310222543 |
(OIB):
Tvrtka izdavatelja:]Valamar Adria Holding d.d.

Postanski broj i mjesto: | 10000 | |zagreb

Ulica i kuéni broj:|Miramarska 24

Adresa e-poste: |

Internet adresa:|

Sifra i naziv opéine/grada:| 133 |Zagreb

Sifra i naziv zupanije:| 21 |Grad Zagreb Broj zaposlenih: 1.796]

(krajem godine)
Konsolidirani izvjeétaj:] DA Sifra NKD-a: 7022|

Tvrike subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
| Riviera Adria d.d.| Pored| 03474771 |
| Bastion upravljanje d.o.o.| Zagreb| 01877453 |
| Linteum savjetovanje d.o.o.| Zagreb| 02246139 |

[ I

Knjigovodstveni servis:| 00344052 | |

Osoba za kontakt:|Kolari¢ Gordana

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|01/6111711

Adresa e-poste;|gordana.kolaric@finteam.hr

Telefaks:|01/6110787 |

Prezime i ime:|Marko Cizmek, Georg Eltz, lvana Budin Arhanié¢

(osoba ovladtene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godidnji financijski izvjestaji s revizorskim izvje$¢em s revizorskim izvjeSéem

2. |lzvjestaj poslovodstva
3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godidnjeg izvjestaja,

4. Odluka nadleZnog tijela (prijedlog) o utvrdivanju gedi$njih financijskih izvjestaja

5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokriéu gubitka

VALAMAR ADRIA HOLDING d..

u PDF formatu

Zagreb, Miragjprska cesta 24
.

(potpis osobe ovlastene za zastupanje) /

C,WL‘J\, l



BILANCA

stanje na dan 31.12.2012.

Obveznik: Valamar Adria Holding d.d.

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACEN! KAPITAL 001
B) DUGOTRAJINA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 2.669.225.379] 2.541.605.744
. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009y | 003 1.954.579 1735904
""" 1 tzdaci za razvo) 004 of 0
2. Koncesije, patenti, ficencije, robne  usluzne marke, softver i ostala prava 005 1954579 1.735.904
3. Goodwill 006 0 0
4, Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007 0 0
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 ¢ G
"B, Ostala nematerijalna imovina 008 ¥} o
i MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 | 2550590049 2.420.794.854
1. Zemijidte 011 563.713.622 £563.981.336
2. Gradevinski objekti 012 1.726.847.538] 1.598.654.680
"3 Postrojenja i oprema 013 120.805.962] 126.141.991
4. Alati, pogonski inventar i fransportna imovina 014 | sasvasrz| 31823326
5. Bioloska imovina 015 | 0 0
6. Predujmovi za maté;ijéinu imewvinu 016 16.997 653 29,006,844
7. Materijaina imovina u pripremi 7 o7 27347750 33.339.523
8. Ostala materijalna imovina “o18 14.639.228 15.983.358
9. Ulaganje u nekretnine 019 26,963,395 #1.863.827
ifl. DUGOTRAJNA FINANCIISKA IMOVINA {021 do 028} 020 113536837  102.934.107
1. Udjeli {dicnice) kod povezanih pocuzetnika 021 1.128.356 1,290,778
2 Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 0 T
3. Sudjelujuéi interesi {udjel) 023 "160.000 160.000
4. Zgjmovi dant poduzetnicima U kojima postoje sudjelujuéi interesi 024 [ e
"5 Ulaganja u vrijednosne papire 7 025 111925407  101.480.320
6. Dani zajmovi, depoziti i sieno 028 o| il
7. Ostala dugotrajnz financijska imovina 027 323.074 [}
8. Ulaganja koja se obfgéunavaju metodom udjela 028 0 ¢
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 1,126,445 B46.774
1. Potraéivanja od povezanih poduzetnika 030 T 0
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 509,738 461.608
3. Ostala potrazivanja 032 616.707 385.166
V. OQDGODENA POREZNA IMOVINA h 033 1.717.469 15.297.075
C} KRATKOTRAJNA IMOVINA (C35+043+050+058) 034 275.866300| 357278792
1 ZALIHE {036 ¢a 042) 035 | 12528910|  10.828.040
1. Sirovine | materijal 036 5671493 6.058.754
"2 Proizvodnja u tijeku 037 0 "o
3. Gotovi proizvodi 038 740.909 740,909
4. Trgovacka roba 039 5,560.546 3.341.605
5. Predujmovi za zalihe 040 555.962 686.772
6. Dugolrajna imovina namijenjena prodaji 041 0 0
7. Biclodka imovina 042 0 "o
li. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 30.234.769 33.835.441
1. Poirazivania od povezanih poduzetnika 044 346.827 178.707
"2 Potrafivanja od kupaca 045 13.774.564 12,485,757
3. PolraZivanja od sudjelujucih poduzetnika 046 [+ 0
4, Polrazivanja od zaposlenika | clanova poduzetnika 047 240,036 386.021
5. Potrazivanja od drZzave i drugit institucija 048 11.480.126 16.715.778
6. Ostala potraZivanja ) 049 4.384.205 4.068.178
[l KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 66047204 64.560.475
1. Udjeli {dionice) kod povezanih poduzetnika 051 oF o
2. Dani zajmovi povezenim poduzetaicima 052 0i 0
“‘.‘.g:VSqug!pjuéi interesi (udjeli) 053 0 0
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 £.039.102 1,272.408
6. Dani zajmovi, depoziti § sliéno 056 56.655.388| 63.039.550
7. Ostala financijska imovina 057 | 1.352.804 248,517
V. NOVAC U BANCH | BLAGAJNI 058 167.044.327 248.054.836
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBL.JA | OBRACUNAT! PRIHODI 059 16.718.976|  23.227.288
£) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) ) 060 2.061.799.655| 2.922.111.824
F) 1ZVANBILANCNI ZAPIS] 061 99.166,720|  54.977.227




A} KAPITAL | REZERVE (083+064+065+07 4+072+075+078) 062 1.833.230.012| 1.933.777.902
I. TEMELJN{ (UPISANI) KAPITAL 063 373,361,750 373,361,750
Il. KAPITALNE REZERVE 064 2.274.556 2.283.600
1. REZERVE IZ BOBITI {086+067-068+069+070} 065 416.270.856 437.961.177
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za viastite dionice 067 35.000000|  40.000.000
3. Vlastite dignice i udjeli {odbitna stavka} 068 34.750.765 36.195.649
4. Statutarne rezerve 069 [ 0
5. Ostale rezerve 070 416.021621| 434,157,826
IV, REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 26.958.552 83.974.868
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK {073-074) 072 B7G377628)  536.848 662
1. Zadriana dobit 073 579.377.528|  536.848.852
2. Preneseni gubitak 074
VI DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) Q75 -23.862.676 52.458.738
1. Dobil poslovne godine 078 | s2458738
2. Gubitak poslovne godine 077 23.85¢.676 o
Vi MANJINSKI INTERES 078 458.846.646|  446.868.908
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 07e | 256ta4m 26.369.802
1. Rezerviranja za mirovine, olpremnine i sliéne cbveze 080 0 0
2. Rezerviranja za porezne obveze 081 ¢
3. Druga rezerviranja 082 25.614.402 28.369.692
C) DUGQROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 " 706.246.081|  707.355.403
1, Obveze prema povezanrim poduzetricima 084 o 9
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 085 0 0
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama (86 705.985.206 699.073.720
4. Obveze za predujmove 087 0 0
5. Obveze prema debaviiadima 088 0 0
6. Obveze po vrijednosnim papirima Q89 0 0
7. Obveze prem;“:i"ﬁoduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 050 0 0
8. Ostale dugorotne obveze 091 5.360.161
9. Odgodena porezna chveza 092 2533.875 2.912.522
D) KRATKOROCGNE OBVEZE (084 do 105) 093 264,481,001 215.801.668
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 7.043.518 0
2. Qbvere za zajmove, depozite i slicno 085 54.457 0
3. Obvezenﬁrema bankama i drugim financijskim institucijama 096 185,257.684 145,309.553
4. Obveze za predujmove 097 7.041.458 7.853.029
5. Obveze prema dobaviiadima 098 36.108.032 40.787.248
6. Obveze po'"ﬁ'i}ednosnim papirima 099 0 0
7. Obveze prema poduzelnicima u Kojima postaje sudjelujudi interes: IRT I R
8. Obveze prema zaposienicima 101 11.387.140 11.803.619
9. Obveze za poreze, doprinose i slicha davania 102 5.512.249 7.967.524
10. Obveze s osnove udjela u rezuitatu 103 o g
11, Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104 0 0
"""" 12. Ostale kratkoroéne obveze 105 12.075.262
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 108 32225089  36.786.
F) UKUPNQ - PASIVA (052+078+083+093+106) 107 2.061.798.655 2.922.111.824
G) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 99.165.729 54.977.227
DODATAK BILANC! [poptin]ava ‘pod uzelnik Koji sastavija konsolidirant godisngi inancitski izvidal) =0 R S
A} KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateliima Kapitala matice 109 1.434.383.366] 1.486.868.994
2. Pripisano manjinskom interesu 110 498.846.646|  446.858.808

Napemena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzelnici kojt sastavijaju konsolidirane godinje financijske izvjestaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdobiju 01.01.2012, do 31.12.2012.

Obveznik: Valamar Adria Helding d.

1. POSLOVNI PRIHODI (1 947.719 805,45
"1, Prihodi od prodale 112 883.164.763|  979.804.667
2. Ostall poslovnl prihod| 113 16.782.956 9.000.758
I POSLOVNIRASHODI (115+116+120+124+125+426+1294130) | 114 883.610.198|  941.818.454

1. Promjene vrifednosti zaliha proizvodnie u tijeku i gotovih proizvoda ) 115

2. Materijalni trokovi (117 do 119) 35516057 311.186.662
a) Tro¥kovi sirovina i materijala 163.593.700 171.318.339
b) Trodkovi prodane robe T kL 2.069.705 1.087.638
c) Ostali vanjski troskovi ' ] 119 149.852.652|  138.779.685
3. Troskovi osohlja (121 do 123) 120 230.196.523 237.328.189
a) Neto place i nadnice o 142 138,140,931  144.654.988
b) Trodkovi poreza i doprinosa iz placa 122 58.543.822 61.308.545
¢) Doprincsi na place 123 33.511.770 31,364,626
4. Amortizacija 124 187.783.881|  220.451.145
5. Ostall trodkovi 125 141.834.651| 154.225.123
6, Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 1472891 2723.927
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 2T | 0 e
b) kratkotrajne imovine {osim financijske imovine) 128 1.472.691 2723927

7. Rezerviranja 129 2.039.661 3.252.031
8. Ostall poslovnl rashodi 130 4775735 12.652.397
{ll, FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 138) 131 22,118,747 66,124.114
1. Kamate, tecajne razlike, dividende | sli¢ni prihodi iz odnosa s 132 617.164 4
2, Kamate, tetajne razlike, dividéﬁaé;"gi‘i’i‘;ni‘”ﬁ‘rihodl iz odnosa s 133 21.085.757|  60.121.080
3, Dio prihoda od pridruZenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134 0 0
4. Nerealizirani dobici {prihodi) od financijske imovine 135 0|  4.859.597
5. Goteli Fmnciali peibadi e e s oy
IV. FINANCIJISK| RASHOD! (138 do 141) 137 63.807.795 63.106.074
1. Kamate, teCajne razlike i drugl rashodi ¢ povezanim poduzetnicima o 138 (o c
2. Kamate, tetajne razlike i drugi rashodi iz odnosa's nepovezamm T 39| 54443413 31623108
3. Nerealizirani gubici {rashedi} od financijske imovine 140 8,594,517 30.552.930
4. Ostali financijski rashodi o M 869.865 830.036
V. UDIC U DOBITI OB PRIDRUZENIH PODUZETNIKA T T a2 0 o
VI. UDIQ U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 0 ¢
VIL IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144 151,227 ¢
VIH. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 576.419 0
X, UKUSNI PRIBODI {111+131+142 + 144) ) 148 ©22.217.693| 1.054,929.568
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 948.103.413| 1.004.824.528
X|. DOBIT ILI GUBITAK PRLJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -25.885720|  50.005.041
1. Dobit prije oporezivanja {146-147) 149 o|  50.005.041
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) | T1s0 | asessyaol o
Xil. POREZ NA DOBIT 151 1.777.812 -13.579.606
Xk DOBIT iLI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -27.663.532 63.584 647
1. Dobit razdoblja (149-151) 183 o| 63584647
2. Gubitak razdoblja (151-148) 54 27,663,532 0




DODATAK:RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidiranl godi&njl financijski Izvjestaf) 5y
XIV, DOBIT LT GUBIAK RAZDOBLJA —— —— ~—— — —— T
1. Priplsana Imateijima kapitala matice 155  -23.859.678 52,458,738
2. Pripisana manjinskom Interesu 156 -3.803.856 11.125.809
1ZVJESTAJ 0.0STAL:Q) SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik 'obveznik primjene MSFl-a) .. G R
1. DOBIT IL| GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -27.663.532 63.584.647
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBITIGUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 188 -13.576.000 -4.282.235
1. Tedajne razlike iz preratuna inozemnoyg poslovanja e8|
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161 -13.578.000 -4.282.235
4. Dobit ili gubitak s ocsnove udinkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit Hli gubitak s osnove utinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvw | 163
6. Udio u ostaloj sveobhuhvatno] dobiti/gubitku pridruZenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobicifgubici po planovima definiranih primanja 165
ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA o 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT 111 GUBITAK 167 | -13.578.000]  -4.282.235
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (1574167} 168 -41.241.532 59.302.412
DODATAK Iz2vjestaju o: ostalo] sveobuhvatno] ‘dobitl (popunjava poduzetnik kol sastavlja konsolidirant godi3njl financijski lzviestal)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT IL1 GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana Imateljima kapitala matice I L -37.437 676 48.381.503
2, Pripisana manjinskom interesu 170 -3.803.856 10.920.909




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2012. do 31.12.2012.

Ohveznik: Valamar Adrla Holding d.d

TIEK.OD POSLOVNIH AKTIVNOS

1. [obit prije poreza 001 -25.885.720 50.005.041
2. Amortizacija 002 187.7683.881 220.451.146
3. Povecanje kratkorotnin cbveza 003 14,297 465 ¢}
4. Smanjenje kratkotrajmh potrazwanja 004 22.224.211 11.834.945
"5, Smanjenje zaliha e 005 1.058.351 622.870
6. Ostalo povecanje nov&anog tijeké“ o 006 _16.053.830 4.561.889
I. Ukupno poveéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006} 007 " '215 541 818 287.475.891
1. Smanjenje kratkcro&nih obveza 008 12.491.235 491.002
2. Povedanje kratkotrajnih potrazivanja 008 501.420 0
3. Povedanje zaliha 010 24,381 0
4. Ostalo smanjenje nov&anog fijeka 011 | 12365069
il. Ukupno smanjenje novtanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 12.717.016 13.056.061
A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 202.824.802 274.419.830
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 0

NOVCAN! TIJEK OD INVESTICHISKIH AKTIVNOSTE

014

0

1. Nov&ani primici od predaje dugotraine materijalne i nematerijaine imovine .

018

168.951

152.637
2. Nov&ani primici od prodaje viasnickih i duznickih instrumenata 016 0 33.388.380
3. Nov&ani primici od kamata 017 0 12.834.280
4. Nov&ani primici od dividendi 018 0 2.604.892
5. Ostali novéani primici od mvest(cqskm aktwnostl 019 2.254.995 144.650.3561
lIl. Ukupno novEani primici od :nvestlcusklh aktivnosti (015 do 019) 020 2.407 632 193.646.864
1. Nov&ani izdaci za kupn;u dugotrajne materijaine i nematerijalne imovine 021 42.897.028 94.850.691
2. Nov&ani izdaci za stjecanje vlasniZkih i duZnikih financijskih instrumenata 022 40,389,590 750,257
"3, Ostali novéani izdaci cd investicijskih aktivhosti 023 0 164.053.455
V. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 53,286,618 259.654.403
B1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0

B2) NETO SMANJENJE NOVEANOG THJEKA OD INVESTICIJSKIH £0.878.986

026

66.007.539

NOVCANITIEK OD FINANCIISKIH AKTIVNOSTI

027

0

1. Novéani primici od izdavanja viasni¢kih i duznickih financijskih instrumenata -
2. Novéani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 028 " 16.631.365]  74.033.287
3. Ostali primici od financljskih aktivrosti 629 15.001.671 0
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 630 31.633.036 74.033.287
1. Nov&ani izdaci za olplatu glavrice kredita | chveznica 031 143.420.624]  123.941.681
2. Nov&ani izdaci za isplatu dividendi 032 o 0
3. Novéani izdaci za financiiski najam 033 0 0
4. Nové&ani izdaci za otkup vlastitih dicnica ) o 034 124.977 1.753.636
5. Ostali novéani izdaci od financiiskih aktiviiosti 035 313.065 75.738.752
V1. Ukupno novEani izdaci od financijskih aktivnosti {031 do 035) 036 143.867 656 201.435.069
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG THJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0 o
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TILEKA OD FINANCIISKIH 038 112.234.620 127.401.782
Ukupno povecanje novanog tieka (013 — 014 + 025 ~ 026 + 037 - 038) ) 039 39.711.196|  81.010.508
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 013 + 026 — 025 + 038 = 037) 040 0 0
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 127.333.131 167.044.327
ﬁévetﬁh;e novca i novéanih ekvivalenata 042 39.711.196 81,010,509
Smanjenje novea i novéanih ekvivalenata 043
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblia 044 167.044.327 248.054.836




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Direktna metoda

u razdoblju __._ . .do

Ohveznik:

1. Novéam primici od kupaca

015

001
2. NavEani primici od taﬂtuema naknada, provizija i sl. 002
3. Novgani primici od osiguranja za naknadu Steta 003
4. Novdani primicl s osnove poviata poreza 004
5. Ostaii novéani primici ) 005
. Ukupno nov&ani primici od posiovnih aktivnosti (001 do 005) 006 ¢ 0
1. Novéani izdaci dobavijagima 007
2. Novéani izdaci za zaposleneg 008
3. Novéani izdaci za osiguranje za naknade $teta 009
4. Novéani izdaci za kamate 010
5. Novéani izdaci za poreze 011
6. Ostali novéani izdaci ) 012
Il. Ukupno nov&ani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012} 013 0 0
A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH i 014 o 0
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 0

NOVCANI TIIEK DD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI!

016

1. Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
2. Novéani primici od prodaje viasni¢kih i duzni¢kih instrumenata 017
3. Novéani primici od kamata* 018
4. Novéani primici cd dividendi* 019
5. Ostali nov&ani primici od investicijskin aktivaosti 020
ﬂpno novéani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 020) 021 0 0
1. Nov&ani izdaci za kupnju dugetraine materijalne i nematerijaine imovine o 022
2. Novéani izdaci za Stjecanje viasnickin | dusnickin financijskih instrumenata 023
3. Ostali nov&ani izdaci od investicijskih aktivnosti - 024
V. Ukupne novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024) 025 0 0
B1) NETC POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 G 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOQG TIJEKA OD INVESTICIJSK!H o

NOVCANI TIJEK OD FINANCIISKIH AKTIVNOSTI -

027

1. Novéani primici od |zdavanja vlasni&kih i duZnickih financijskih mstrumenaia

028

2. Novéani primici od glavmce kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 029

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030
V. Ukupne novEani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 034 0 o

1. NowZani izdaci za otplalu glavnice kredita i obveznica 032

2. Novéani izdaci za isplatu dividend 033

3. Novéani izdadi za financijski najam 034

4. Nov&ani izdaci za otkup viastitih dionica 035

5. Ostali nov&ani izdaci od financijskih aktivnosti 036
Vi, Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036} 037 0 0
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 039 0 0
Ukupno povetanje novéanog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 ~ 039) 040 0 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (015 — 014 + 027 - 026 + 039 ~ 038) L o R
Novac i nov&ani ekvivalenti na pogetku razdobija 042
Povecanje novca i novéanih ekvivalenata 043 |
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 044 |
Novac | novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 0 0

* Primici s osnove kamata | dividendi mogu se razvrstati kao § poslovne aktivnosti (MRS 7 Dodatak A)
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

(1) Biljegke uz financijske izvjedtaje sadrZe dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane u
bitanci, radunu dobiti i gubitka, izvjeétaju o novCanom fijeku i izvjeStaju o promjenama kapitala
sukladno odredbama odgovarajuéih standarda financijskog izvje$tavanja. (2) BiljeSke uz godidnji
financijski izvjeStaj objavijuju se u punom sadrzaju sukladno odgovarajucim odredbama standarda
financijskog izvjeStavanja.



VALAMAR ADRIA HOLDING d.d., ZAGREB

1ZVJIESCE NEOVISNOG REVIZORA 1 KONSOLIDIRANI
FINANCIJSKI IZVJESTAJI
31. PROSINCA 2012,



Sadrzaj

[zvieie neovisnog revizora dionicarima Valamar Adria holding d.d.

1zviedtaj o sveobuhvatnoj dobiti
lzviedtaj o financijskom poloZaju
[zvjestaj o promienama glavnice
[zvjestaj o novéanom toku

Biljeske (Cine sastavni dio konsolidiranih financijskih izvjedtaja)



e

Izvjes$ée neovisnog revizora dioni¢arima Valamar Adria holding d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjeStaja Valamar Adria holding d.d. (“Drustvo”), te prilozenih
konsolidiranih financijskih izvjestaja Valamar Adria holding d.d. 1 njegovih podruznica ("Grupa"). Financijski
izvjestaji sastoje se od izvjestaja o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2012. i izvje$taja o sveobuhvatnoj
dobiti, izvjestaja o promjenama u glavnici 1 izvje$taja 0 novéanom toku za tada zavrSenu godinu te biljeski, koje
sadrze sazetak znacajnih racunovodstvenih politika 1 drugih objasnjavajucih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju tih financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za
omogucavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogres$nog prikazivanja uslijed prijevare
ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti miSljenje o tim financijskim izvje$tajima temeljeno na naSoj reviziji. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s
etickim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li
financijski izvjestaji bez zna¢ajnog pogresnog prikazivanja.

Revizija ukljuéuje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima 1 objavama u financijskim
izvjestajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika znacajnog pogreSnog
prikazivanja financijskih izvje$taja uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju tih procjena rizika, revizor razmatra
interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja kako bi se
oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali ne 1 za namjenu izraZavanja miSljenja o
uéinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljucuje ocjenjivanje primjerenosti
primijenjenih radunovodstvenih politika i razumnosti raéunovodstvenih procjena koje je stvorio menadZment,
kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih izvjeStaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase revizijsko
miSljenje.

Misljenje

Prema na$em misljenju, financijski izvjeStaji istinito i fer prikazuju financijski poloZzaj Drustva 1 Grupe na 31.
prosinca 2012. godine te njihovu financijsku uspje$nost i njihove nov¢ane tokove za tada zavrSenu godinu u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja.

Ostala pitanja

Financijske izvjestaje Grupe i Drustva za godinu zavrsenu 31. prosinca 2011. godine revidirao je drugi revizor
koji je 26. travnja 2012. godine izrazio pozitivno misljenje o tim financijskim izvjeStajima.

APrms Lok ds.o

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju:
Hrvatski ovla$teni revizori
Eurotower, 17. kat

Ivana Luc¢ica 2a

10000 Zagreb, Hrvatska

29. travnja 2013. Direktor, Hrvatski ovlaSteni revizor



VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

NA DAN 31. PROSINCA 2012.
Valamar Adria holding Valamar Adria
Grupa holding d.d.

(svi iznosi izraZeni su u tisucama  Biljeska 2012. 2011. 2012. 2011.
kuna)
Prihodi od prodaje 3 979.549 875.095 3752 4.095
Ostali prihodi 6 11.653 13.909 873 2.873
Nabavna vrijednost materijala i 7 (378.365) (359.503) (3.637) (19.488)
usluga
Troskovi zaposlenih 8 (269.887) (265.364) (4.1 86)- (1.411)
Amortizacija 14,15,16 (220.451) (187.805) (1.583) (1.555)
Ostali poslovni rashodi 9 (98.071) (58.116) (25.348) (4.471)
Ostali dobici/(gubici)-neto 10 36.194 366 (142) 98.508
Dobit/(gubitak) iz poslovanja 60.622 18.582 (30.271) 78.551
Financijski prihodi 11 14.988 10.484 6.273 7.958
Financijski rashodi 11 (25.605) (54.952) (650) (583)
Financijski (rashodi)/prihodi - 11 (10.617) (44.468) 5.623 7375
neto
Dobit/(gubitak) prije oporezivanja 50.005 (25.886) (24.648) 85.926
Porez na dobit 12 13.580 (1.778) 14,940 -
Dobit/(gubitak) za godinu 63.585 (27.664) (9.708) 85.926
Ostala sveobuhvatna
dobit/(gubitak)
Promjena u fer vrijednosti 28 (1.634) (13.578) 248.164 111.908
financijske imovine raspoloZive
za prodaju
Porez na ostalu sveobuhvatnu (2.649) - (141) -
dobit/(gubitak)
Ukupno sveobuhvatna dobit/(gubitak) za
godinu 59.302 (41.242) 238.315 197.834
Dobit/(gubitak) pripada:
Dioni¢arima Drustva 52.459 (23.860)
Manjinski udjel 11.126 (3.804)

63.585 (27.664)
Zarada/(gubitak) po dionici (u kunama)
od dioni¢ara Drustva tijekom godine:
— osnovna/i i razrijedena/i 13 7,38 (3,36)

Ove konsolidirane financijske izvjeStaje odobrila je Uprava 29. travnja 2013. godine.

Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
Georg Eltz Marko CiZmek Ivana Budin Arhamc

/@ﬁc“z aé/f oi‘fw

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni-dio ovih financijskih i lzvm ADRIA H@LMNG da.
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Zagreb, Miramarska cesta 24
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VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.

1ZVIESTAJ O FINANCIISKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2012.

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)
IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Ulaganje u nekretnine

Nematerijalna imovina

Ulaganja u podruznice

Udjel u zajednigkom pothvatu
QOdgodena porezna imovina
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Derivativni financijski instrument
Krediti i depoziti

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Kupci i ostala potrazivanja
PotraZivanje poreza na dobit

Krediti i depoziti

Financijska imovina po fer vrijednosti u
radunu dobitka i gubitka

Derivativni financijski instrumenti
Novac i novéani ekvivalenti

Ukupno imovina

DIONICKA GLAVNICA
Kapital i rezerve
Dioni¢ki kapital

Vlastite dionice

Rezerve

Zadrzana dobit

Manjinski udjel
Ukupno dioni¢ka glavnica

OBVEZE

Dugoretne obveze

Posudbe

Odgodena porezna obveza

Derivativni financijski instrurmenti
Rezerviranje za ostale obveze i trodkove

Kratkorotne obveze

Dobavljadi i ostale obveze

Posudbe

Derivativni financijski mstrumenti
Rezerviranje za ostale obveze i troskove

Ukupno obveze
Ukupno dionicka glavnica i ebveze

Valamar Adria holding

Valamar Adria holding

Grupa d.d.

Biljeska 2012, 2011. 2012, 2011.
14 2.398.932 2.524.359 4.617 424
15 21.863 26.962 21.863 26.962
16 1.735 1.523 - -
16 - - 1.070.948 814.257
17 1.271 1.109 - -
25 15.297 1717 14,940 -
19 101.661 111.925 9.811 12.034
24 - 916 - -
20 847 1.168 - -

2.541.606 2.669.679 1.122.179 853.677
21 10.828 12528 - -
22 57.059 45419 5.468 3.231
2 1.415 - -
20 63.040 56.778 62.934 113.567
23 1.273 8.177 - -
24 249 760 - -
26 248.055 167.044 33.509 4.305
380.5006 292,121 101.911 121.103
2.922.112 2.961.800 1.224.090 974,780
27 373.362 373362 373.362 373.362
27 (36.545} (34.950) {36.197} (34.751)
28 560.764 540.454 794.740 328.039
28 589.308 555.517 57.551 85.926
1.486.889 1.434.383 1.189.456 952.576
446.889 498.847 - -
1.933.778 1.933.230 1.189.456 952.576
29 699.074 760.610 12.718 16.820
25 2913 264 141 -
24 5.369 7.167 257 35
3 28390
735.746 13.116
30 96.686 92,101 1.257 1.073
29 145.399 130.653 20.039 4.204
24 2732 3210 222 72
31 7.771 8.950 - -
252.588 234.914 21,518 5.349
988,334 1.028.570 34.634 22.204
2.922.112 2.961.800 1.224.090 974.780

Biliegke koje slijede ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjeStaja,
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VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.

{ZVIESTAJ O NOVCANOM TOKU

7Z.A GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

(4 tisucama kunaj

Nov{ani tok od postovnil aktivnosti
Novéani prifjev/(odljev) generiran
poslovanjem

Placen porez na dobit

Plaéena kamata

Neto novéani priljev/{odljev) generiran od
poslovnih aktivnosti

Novéani tok od ulagackih aktivnosti
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme
Nabava nematerijalne imovine

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i
opreme

Primici od prodaje financijske imovine
raspoloZive za prodaju

Primici od prodaje financijske imovine po fer
vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Plasiranje kredita i depozita

Kupovina financijske imovine raspeioZive za
prodaju

Primici od otplata po kreditima f depozitima
Primijena kamata

Primljena dividenda

Netfo noviani priljev/(odljev) od ulagackih
akiiviiosti

Novéani tok od financijskih akfivnosti
Stjecanje manjinskog udjela

Kupovina vlastitih dionica

Primici od posudbi

Otplata posudbi

Neto noviani odljev od financijskih
aktivnosti

Neto povedanje/(smanjenje) novea i
novEanih ekvivalenata

Novac i novéani ekvivalenti na pogetku godine
Pozitivne tedajne razlike na noveu i novéanim
ekvivalentima

Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine

Biljeika

33

Valamar Adriz holding

Valamar Adria holding

Grupa d.d.

2012, 2011, 2012, 2011,
271.546 215958 (7.031) (22.086)
490 (3.193) - -
(21.493) (24.046) (308) 582
250.541 188.719 (7.339) (21.504)
(94.309) {(43.520) (677) (302)
{542) (1.215) - -

169 698 - -
33.388 2292 1.044 -

- 7.616 - -
(164.053) (83.082) {174.124) (155.868)
(750} (10.611) (15.563) (10.540)
144.630 132.481 209.765 167.097
12.834 9.047 6.273 7.172
2.605 2.551 - 2.428
(66.008) 16.251 26.718 9.987
(53.330) - - -
(1.754) - (1.754) -
74.033 84.823 15.800 -
{123.942) (250.083) (4.221) (4.180)
(105.019) (165.260) 9.825 (4.180)
79.514 39.710 29,204 (15.697)
167.044 127.334 4.305 20.002

1.497 - - -
248.055 167.044 33,509 4.305

Bijjeske koje slijede ine sastavni die ovih financijskih izvjeStaja.
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VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
BILJESKE UZ FINANCIISKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31, PROSINCA 2012.

BILJESKA 1 — OPCE INFORMACIJE

Valamar Adria holding d.d. (Drudtvo), Zagreb, ranije Korifej d.d., osnovan je 24. veljate 2003,
godine. Temeljem odiuke Glavne skupstine od 4. srpnja 2003, godine Korifej d.d. je promijenio tvrtku
u Dom holding dionitko drustvo za upravljacke djelatnosti holding-drustava. Temeljem odluke glavne
skupstine od 11, listopada 2011, godine, Drustvo je promijenilo tvrtku u Valamar Adria holding
dioni¢ko drugtvo za upravljacke dielatnosti holding-drustava.

Grupu Valamar Adria holding, Zagreb safinjavaju Valamar Adria holding d.d., Zagreb, dioni¢ko drustvo
za upravlianje holding drustvima (Matica) i njezine podruznice (Grupa):

- Riviera Adria d.d., Pored dioni¢ko drudtvo za ugostiteljstvo i turizam, u 71,89%-tnom vlasnistvu
(2011.; 70,26%) i njena podruznica Dubrovnik- Babin kuk d.d., Dubrovnik dionitko drustvo za
ugostiteljstvo i turizam, u 94,11%-tnom viasnistvu,

~ Bastion upravijanje d.o.0, Zagreb ograniene odgovornosti za upravljacke djelatnosti holding-
drutava, u 100,00%-tnom vlasnistvu i

— Linteum savjetovanje d.o.0, Zagreb ograniene odgovornosti za savjetovanje, u 100,00%-tnom
vlasnistvu.

Osnovna djelatnost Grupe je pruZanje hotelsko-ugostiteljskih usfuga (hoteli i apartmani, kampovi,
restorani { ostali ugostiteljski objekti) te upravljanje holding-drudtava.

Sjediste drustva Valamar Adria holding d.d. nalazi se u Zagrebu, Miramarska 24.

Na dan 3§. prosinca 2012. i 2071, godine dionice Drustva kotirale su na redovitom trZitu dionickih
drustava na Zagrebackoj buszi.

Tijela Drustva

Nadzorni odbor

Gustav Wurmbdck Predsjednik Nadzornog odbora

Vicko Feri¢ Zamjenik predsiednika Nadzornog odbora do 27.6.2012.¢.
Franz Lanschtitzer Zamjenik predsjednika Nadzornog odbora od 27.6.2012.g.
Hans Dominik Turmovszky Clan Nadzornog odbora

Mladen Markod Clan Nadzormog odbora

Uprava

Georg Eltz Predsjednik Uprave

Marko Cizmek Clan Uprave

Ivana Budin Arhani¢ Clan Uprave




VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVIESTAJE

7Z.A GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012,

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znaajnih ratunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih
financijskih izvjeitaja. Ove radunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdobija
ukljucena u ove izvjestaie za Grapu i Drustve.

2.1 Osnove sastavljanja

Konsolidirani financiiski izvjedtaji Grupe sastavijeni su sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja (MSFI). Konsolidirani financijski izvjestaji izradeni su primjenom metode
povijesnog troska, koji su promijenjeni obavljenom revalorizacijom financijske imovine raspoloZive
za prodaju i financijske imovine po fer vrifednosti u radunu dobiti i gubitka.

Sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjeStaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izviestavanja (MSF1) zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih ratunovodstvenih procjena. Takoder se od
Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika Grupe.
Podruéja koja ukljucuju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosno podrugja gdje su pretpostavke i
prociene znadajne za financijske izvjestaje prikazana su u biljedei 4.

2.1.1 Promjene radunovodstvene politike i objavljivanja

Obijavljeni su odredeni novi standardi, dopune i tumacenja postojecih standarda koji su vazeci za Grupu ili
Drutvo, ali ne i obvezujudi za razdoblja koja po€inju nakon 1. sije¢nja 2012., a koje Grupa ili Drustvo
nisu prethodno usvojili u pripremi ovih financijskih izvjestaja. Ne ofekuje se da ¢e novi standardi imati
znadajan utjecaj na financijske izvjestaje Grupe ili Drustva te se ne planira njihova ranija primjena.




VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVIESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012,

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.2 Konsolidacija
(e) Pocdiruinice

Podruznice su sva drudtva (ukljudujuéi i drustva s posebnom namjenom) nad kojima Grupa ima kontrolu
nad financijskim i poslovnim politikama, §to u pravilu ukljucuje vie od pola glasatkih prava. Postojanie i
li Grupa kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Podruznice su u potpunosti konsolidirane od datuma
na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu te iskljuéene iz konsolidacije od dana kad ta kontrola
presiane.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar druStava Grupe s¢
eliminiraju. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici. Prema potrebi, rafunovodstvene politike
podruZnica izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

Znadajne podrazZnice koje su konsolidirane u ovim financijskim izvie$tajima prikazane su u biljeSci 32.

Drudtvo ima podrufnice prikazane po fer vrijednosti u biljesci 19 - Financijska imovina raspoloZiva za
prodaju u financijskin izvjedtajima Drustva,

(b) Promjene u viasnickim udielima u podruinicama bez promjene kontrole

Grupa primjenjuje politiku prema kojoj transakeije s manjinskim dioni¢arima koji ne rezultiraju gubitkom
kontrole tretira kao transakcije s veéinskim vlasnicima Grupe. Kod otkupa dionica od manjinskih
dioni¢ara razlika izmedu placenih iznosa i pripadajuceg udjela u neto imovini podruZnice iskazuju se u
kapitalu. Dobici ili gubici vezani uz prodaju manjinskim udjelima takoder se iskazuju u kapitalu.

{cj Zajednicki pothvali

Udjeli Grupe u drudtvima pod zajedni¢kom kontrolom prikazuju se primjenom metode udjela. Po toj je
metodi udio u drugtvu pod zajednickom kontrolom poéetno iskazan po trosku te se potom uskladuje s
promjenama nastalim uslijed pothvatnikovog stjecanja udjela u neto imovini drustva pod zajedniCkom
kontrolom. Daobici ifi gubici pothvatnika uklju€uju pothvatnikov udio u dobicima ili gubicima drustva pod
zajednickom kontrolom.

2.3 Kupnja podruZnica od druitava pod zajedni¢kom kontrolom

Kupnje podruZnica od drudtava pod zajednickom kontrolom radunovodstvene se iskazuju pomocu
metode 'udruZivanja interesa’. Prema ovoj metodi financijski izvjedtaji spojenog/pripojenog drustva
prikazani su kao da su posiovanja spojena od pocetka najranijeg prikazanog razdoblja. Imovina i
obveze podruZnice koja je prenesena pod zajednicku kontrolu iskazane su po knjigovodstvenim
vrijednostima drustva sljednika. Pripadajuc¢i goodwill koji se odnosi na prvotna stjecanja drustva
prethodnika takoder se iskazuje u ovim financijskim izvjedtajima. Razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti neto imovine, ukljucujuéi goodwill drustva prethodnika, i platene naknade iskazuje se u
ovim konsolidiranim financijskim izvieStajima kao uskiadenje kapitala.




VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJISKE FZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.4 lzvjestavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvjeStajima koji se dostavljaju donositelju glavnih
poslovnih odluka, Donositelj glavnih poslovnih odluka je osoba ili grupa koja alocira resurse poslovnim
segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenata odredenog drudtva. Donositelj glavnih poslovnih odluka je
zajednicko tijelo koje se sastoji od Uprave Grupe i Uprave drustva Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o.
kome je povjereno upravijanje hotelsko-turisti¢kim objektima i sadrZajima (Turizam).

2.5 Strane valute
{a) Funkcionalna I izvie$tajna valuta

Stavke ukljudene u financijske izvjeitaje svake pojedine Elanice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruZenja u kojem &lanica Grupe posluje (‘funkcionalna valuta”). Konsolidirani financijski
izvieStaii prikazani su u kunama, 3to predstavlja funkcionalnu valutu Drustva i izvjeStajnu valutu Grupe.

(b} Transakeije | stanja u strangj valuti

Transakcije u stranim sredstvima piacanja preracunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima placanja preradunavaju po teaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tetajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preraduna monetarne imovine i obveza izraZenih
u stranim valutama, priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Pazitivne 1 negativne tecajne razlike koje se odnose na posudbe i novac i novéane ekvivalente prikazuju se
uizvjeitaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru “financijskih (rashoda)/prihoda — neto’. Sve ostale negativne i
pozitivne tetajne razlike prikazuju se u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostali dobici/(gubici)-
neto'.

2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u izvjestaju o financijskom poloZaju po povijesnom trodku
umanjenom za akumuliranu amortizaciju i rezerviranje za umanjenje vrijednosti, ako je potrebno.
Povijesni trodak ukljucuje trofak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine,

Naknadni izdaci ukljuguju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Grupa imati buduce ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se
trodak imovine moZe pouzdano mijeriti. Svi ostali trogkovi investicijskog i tekueg odrZavanja terete
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su nastali. TroSak zamjene vecih
dijelova stavki nekretnina, postrojenja i opreme se kapitaliziraju, a knjigovodstvena vrijednost
zamijenjenih dijelova se otpisuje.

Zemljiste, umjetni¢ka djela i imovina u izgradnji se ne amortiziraju. Amortizacija ostale imovine
obradunava se primjenom pravocrine metode u svrhu alokacije trodka te imovine tijekom njenog
procijenienog korisrnog vijeka uporabe kako slijedi:

Gradevinski objekti 10-20 godina (201 1.: 4-25 godina)
Oprema 4-10 godina (2011.: 3-10 godina)
Ostalo 0-30 godina
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2.6  Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Amortizacija se obratunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne
vrijednosti sredstva ako je znatajna. Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi
Grupa trenutno dobila od prodaje imovine umanjenog za procijenjeni trofak prodaje u sluCaju da je
imovina dosegla starost i stanje koje se odekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Reziduaina vrijednost
imovine je mula ako Grupa otekuje da ¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost
imovine i korisni vijek pregledavaju se na svaki datum izvieStavanja i po potrebi uskladuju.

U sludaju da je knjigovodstveni iznos imovine veéi od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa. Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i
knjigovodstvene vrijednosti sredstva i ukljuduju se u izvjedtaj o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostali
dobici/(gubici)-neto’.

Tijekom 2012. godine Grupa je ispitala procjenu uporabnog vijeka zgrada. Temeljem ispitanog Grupa je
promijenila uporabni vijek trajanja zgrada &ime se uporabni vijek zgrada smanjio.

2.7 Nematerijalna imovina
(a) Goodwill

Goodwill predstavlja razliku izmedu fer vrijednosti trodka stjecanja i fer vrijednosti udjela Grupe u
neto prepoznatljivoj imovini stefene podruZnice na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem
podruZnica iskazan je u okviru nematerijalne imovine. Zasebno iskazan goodwill godisnje se
provjerava zbog umanjenja vrijednosti, te se iskazuje po trosku stjecanja umanjenom za akumulirane
gubitke od umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja vrijednosti goodwitla se ne ukidaju. Dobiei i
gubici od prodaje poslovnog subjekta ukljutuju knjigovodstvenu vrijednost goodwilla koja se odnosi
na pradani subjekt.

(b) Softver

Licence za softver kapitaliziraju su na temelju trokova stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem
softvera u radno stanje. Ovi trogkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do 4
godine.

2.8 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godigne se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neograni¢en korisni vijek uporabe i koja
se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kad dogadaji ili
promijenjene okofnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost moZda nije nadoknadiva. Gubitak od
umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodsivene vrijednosti imovine i njenog
nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine umanjen za troSkove prodaje ili
vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je visi. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti,
imovina se grupira na najniZi nivo kako bi se pojedinagno utvrdio novéani tok (jedinice stvaranja novca).
Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provijerava
se na svaki datum izvjestavanja radi moguceg ukidanja umanjenja vrijednosti.
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2.9  Dugotrajna imoevina namijenjena za prodaju

Dugotrajna imovina klasificira se kao dugotrajna imovina namijenjena za prodaju ako ¢e njena
knjigovodstvena vrijednost biti uglavnom nadoknadena putem prodaje radije nego stalnim koridtenjemn:.
Dugotraina imovina klasificirana kao namijenjena za prodaju mjeri se po nizoj od knjigovodstvene ili fer
vrijednosti umanjene za trodkove prodaje. Imovina mora biti raspoloZiva za trenutnu prodaju u
postojeéem stanju i njena prodaja mora biti vrio vjerojatna. Dobici i gubici nastali prodajom dugotrajne
imovine namijenjene za prodaju ukljutuju se u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'ostali prihodi'.

2,10 Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine odnose se na poslovne zgrade koje se drZe u svrhu dugorognog stjecanja prihoda od
najma ili zbog porasta njihove vrijednosti i Grupa se njima ne koristi. Ulaganja u nekretnine tretiraju se
kao dugotrajna ulaganja, osim ako nisu namijenjena prodaji u stjedecoj godini i kupac je identificiran, u
kojem se studaju svrstavaju u kratkatrajnu imovinu,

Ulaganja u nekretnine iskazuju se po povijesnom trodku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
rezerviranje za umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Ulaganja u tijeku se ne amortiziraju. Amortizacija
se obradunava primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska te imovine na njenu rezidualnu
vrijednost tijekom njenog procijenienog korisnog vijeka uporabe (na 20 godina).

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo kada je vjerojatno da ¢e Grupa od toga imati buduce ekonomske
koristi i kada se trofak moZe pouzdano mjeriti. Svi ostali troSkovi popravaka i odrZavanja terete izvjedtaj o
sveobuhvatnoj dobiti kada nastanu. Ukoliko Grupa potne Koristiti imovinu koja je klasificirana kao
ulaganje u nekretnine, ona se reklasificira u materijainu imovinu te njena knjigovodstvena vrijednost na
dan reklasifikacije postaje iznos pretpostavljenog trofka koji ¢e se naknadno amortizirati.

2,11 Financijska imovina
2.11.1 Klasifikacija

Grupa klasificira svoju financijsku imovinu u sljedece kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti u
radunu dobiti i gubitka, krediti i potraZivanja i financijska imovina raspoloziva za prodaju. Klasifikacija
ovisi o svrsi za koju je financijska imovina stecena. Uprava klasificira financijsku imovinu kod poetnog
priznavanja i procienjuje tu klasifikaciju na svaki datum izvjeStavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti | gubitka

Ova kategorija ukljuduje financijsku imovinu namijenjenu trgovanju. Financijska imovina se klasificira u
ovu kategoriju ako je stefena prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom roku ili ako je tako odredeno od
strane Uprave. Imovina u ovoj kategoriji kiasificirana je kao kratkotrajna imovina osim derivativnih
financijskih instrumenata prikazanih v biljesci 2.13.
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2.11 Financijska imovina (nastavak)
2.11.1 Klasifikacija (nastavak)
(b) Krediti | potrazivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivativiu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim placanjem
koja ne kotira na aktivnom trzidtu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijecem
duzim od 12 mjeseci nakon datuma izvieStavanja. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina.
Krediti i potrazivanja obuhvacaju kupce i ostala potraZivanja, kredite i depozite i novac i novane
ekvivalente u izviedtaju o financiiskom pelozaju.

(¢) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Ukljucena je u dugotrajnut imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma izvjestavanja. Financijska
imovina raspoloZiva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti.

2.11.2 Mjerenje i priznavanje

Sva kupliena i prodana financijska imovina priznaje se na datum transakcije, tj. na datum na koji se Grupa
obvezala kupiti ili prodati sredstvo, Ulaganja se poéetno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za troskove
transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka. Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u ratunu dobiti i gubitka pocetno se priznaje po
fer vrijednosti, a trodak transakeije iskazuje se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, Financijska imovina se
prestaje priznavati kada istekne ili su prenesena prava na primitak nov&anih tokova od ulaganja ili kada je
Grupa prenijela sve bitne rizike i koristi vlasnidtva. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju i
financijska imovina po fer vrijednosti u raunu dobiti i gubitka naknadno se iskazuje po fer vrijednosti.
Krediti i potraZivanja pofetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno su iskazani po amortiziranom
trodku primjenom metode efektivne kamatne stope.

Kod promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica izraZenih u stranoj valuti i klasificiranih kao
raspoloZive za prodaju analiziraju se te€ajne razlike koje su rezultat promjena amortiziranog trodka
vrijednosnica i ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti vrijednosnica. Razlike u preradunu priznaju
se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, a ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti priznaju se u
kapitalu. Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih vrijednosnica raspoloZivih za prodaju i
nemonetarnih vrijednosnica raspotoZivih za prodaju priznaju se u kapitalu,

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspoloZivih za prodaju, akumulirana uskladenja
fer vrijednosti priznata u kapitalu ukljuguju se u izvjedtaju o sveobubvatnoj dobiti u skiopu ‘promjena u fer
vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju’. Kamate na vrijednosnice raspoloZive za prodaju
koje su izradunate primjenom metode efektivne kamatne stope iskazuju su u izvjedtaju o sveobuhvatnoj
dobiti unutar ostalih prihoda.

Dividende na vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti unutar
ostalih prihoda kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u radunu dobiti |
gubitka iskazuju se u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostalih dobitaka/(gubitaka) — neto’ u
razdoblju u kojem su nastati. Prihodi od dividendi od financijske imovine po fer vrijednosti u ratunu
dobiti i gubitka iskazuju se u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih prihoda’ kada je
ustanovijeno pravo na ispiatu dividende.
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2.12 Umanjenje vrijednosti financijske imovine
(a) Imovina po amortiziranom frosku

Na svaki datum izvjeitavanja Grupa procjenjuje postoje i objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Vrijednost financijske imovine iii grupe financijskih
stedstava je umanjena te do gubitaka od umanjenja vrijednosti dolazi ako, i samo ako, postoje objektivni
dokazi umanjenja vrijednosti kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su nastupili nakon poletnog
priznavanja imovine (‘dogadai nastanka gubitka’) i ako taj dogadaj (ili dogadaji) nastanka gubitka ima
utjecaj na procijenjene buduce nov&ane tokove financijske imovine ili grupe financijskih sredstava koja se
mogu pouzdano procijeniti.

Ispravak vrijedniosti potraZivanja od kupaca, kredita i depozita provodi se kada postoje objektivni dokazi
da Grupa nefe modi naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorenim uvietima. Znaajne
financijske poteskode duznika, vjerojatnost duZnikovog stecaja te neizviSenje ili propusti u plaéanjima,
smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potraZivanja od kupaca, kredita i depozita. Iznos ispravka
vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa
potraZivanja, a predstavlja sadasnju vrijednost ofekivanih novéanih priljeva diskontiranih koristenjem
originalne efektivne kamatne stope, Iznosi ispravka vrijednosti potraZivanja od kupaca, kredita i depozita
iskazuju se u izvietaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda. Naknadno naplaceni
iznosi ispravka vrijednosti potraZivanja od kupaca, kredita i depozita iskazuju se u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda.

(B) Imovina klasificirana kao raspoloziva za prodaju

Na svaki datum izvjeStavanja Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. U shucaju glavni€nih vrijednosnih papira koji su
klasificirani kao raspoloZivi za prodaju, znacajan ili dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnih papira
ispod njihove nabavne vrijednosti uzima se u obzir prilikom razmatranja da li je vrijednost imovine
umanjena, Ako takvi dokazi postoje za financijsku imovinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao
razlika izmedu nabavne vrijednosti i tekudée fer vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti
navedene financijske imovine koja je prethodno priznata u ostaioj sveobuhvatnoj dobiti — uklanja se iz
glavnice i priznaje u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Gubici od umanjenja vrijednosti koji se priznaju u
izvieStaju o sveobuhvatnoj dobiti za glavni¢ne instrumente ne ukidaju se kroz izvjedtaj o sveobuhvatnoj
dobiti. Ako se naknadno poveda fer vrijednost duznikog instrumenta, koji je klasificiran kao raspoloZiv
za prodaju, i ako se povecanje moZe objektivno povezati uz dogadaj nastao nakon Sto je gubitak od
umanjenja vrijednosti priznat u izvje§taju o sveobuhvatnoj dobiti, gubitak od umanjenja vrijednosti se
ukida kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti i iskazuje u okviru 'ostalih dobitaka/(gubitaka)-neto'.
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2.13 Derivativni financijski instrumenti

Derivativni financijski instrumenti ukliuéuju forward ugovore u stranoj valuti i swap kamatnih stopa.
Derivativni financijski instrumenti se inicijalno priznaju v izvjedtaju o financijskom poloZaju po fer
vrijednosti. Fer vrijednosti se odreduju putem cjenovnih modela ukoliko je primjenjivo. Svi derivativi se
iskazuju u izvjedtaju o financijskom polozaju kao imovina kad je njihova fer vrijednost pozitivea te kao
obveza kad im je fer vrijednost negativna. Ovi derivativi ne zadovoljavaju uvjete raunovodstva zadtite i
zbog toga se tretiraju kao derivativi koji se drZe radi trgovanja.

2.14 Najmovi

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi viasniStva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Pladanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
prema pravocrinoj metodi u razdoblju trajanja naima.

Grupa unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u
kojima Grupa snosi sve rizike 1 koristi viasniStva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski
najmovi kapitaliziraju se na podetku najima prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadaSnje
vrijednosti minimalne najamnine, ovisne o tome 5to je nize,

Svako pla¢anje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna kamatna
stopa na preostalo financijsko stanje. Odgovarajuée obveze po najmovima, umanjene za financijske
trodkove, ukljuduju se u ostale dugorotne obveze. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti
izvjeltaj o sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja najma kako bi se dobila konstantna kamatna stopa na
preostali iznos obveze za svako razdoblje. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim
najmom amortiziraju se u kraéem vremenu od vijeka upotrebe ili trajanja najma.

2.15 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisna
o tome ito je niZe. Tro3ak se odreduje po metodi ponderiranih prosjeénih cijena. Neto ostvariva
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne
trogkove prodaje.

2.16 Potrazivanja od kupaca, krediti i depoziti

Potrazivanja od kupaca su iznosi koji se odnose na prodane usluge obavljene u redovnom poslovanju.
Ako se naplata ofekuje unutar godine dana, potrazivanje se prikazuje unutar kratkorofne imovine, a ako

ne, onda se potraZivanje prikazuje unutar dugoroéne imovine.

PotraZivanja od kupaca, krediti i depoziti pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po
amortiziranom trodku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjenoem za ispravak vrijednosti.

2.17 Novac i novéani ekvivalenti

Novac 1 novéani ekvivalenti obuhvaéaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.




VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
BILJIESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVIESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 ~ SAZETAK ZNACAINTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.18 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica iti opcija, iskazuju se umanieni za pripadajuce troskove transakcije i porez na dobit. Pladena
naknada za kupliene vlastite dionice, ukljutujuéi sve izravno pripadajuée troskove transakcije
(umaniene za porez na dobit), umanjuje dionicku glavnicu koja se moZe pripisati dioni¢arima Drustva
sve do povlafenja dionica ili njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije
ponovno izdaju ili prodaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuée troskove
transakeije kao i uinke poreza na dobit, ukljucena je u glavnicu koja se moZe pripisati dieniéarima
Prustva.

2.19 Obveze prema dobavljafima

Obveze prema dobavljacima su iznosi koji se odnose na kupljenu robu i usluge u redovnom poslovanju.
Ako se placanje ofekuje unutar godine dana, obveza se prikazuje unutar kratkoroénih obveza, a ako ne,
onda se prikazuje unutar dugorognih obveza. Obveze prema dobavljadima se podetno priznaju po fer
vrijednosti, a u buduéim razdobljima se iskazuju po amortiziranom trodku koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope,

2.20 Posudbe

Posudbe se poletno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za trokove transakeije. U buduéim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih
za tro8kove transakeije) i otkupne vrijednosti priznaju se u izviedtaju o sveobuhvatnoej dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koristeéi metodu efektivne kamatne stope.

Naknade koje se placaju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troskovi transakcije zajma do mjere u
kojoj je vjerojatno da ¢e dio zajma ili ¢jelokupan zajam biti povuen. U tom slu¢aju, naknada se odgada
do povlaenja. Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam biti
povugen, naknada se kapitalizira kao platanje unaprijed za usluge likvidnosti te se amortizira tijekom
razdoblja trajanja zajma na koji se odnosi.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoroéne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno prave odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma izvjeStavanja.
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BILJESKA 2 ~ SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.21 Tekuéii odgodeni porez na dobit

Trofak poreza za razdobije sastoji se od tekudeg i odgodenog poreza na dobit. Porez je priznat u izvjeStaju
o sveobuhvatno] dobiti osim za stavke koje se prepoznaju direktno u dioni¢koj glavnici. U tom slugaju
porez je takoder priznat u dioni¢koj glavnici.

Tekuéi porez na dobit obradunava se po stopi od 20% u skladu s hrvatskim zakonskim propisima.
Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u porezaim prijavama s obzirom na situacije u kojima
su primjenjive porezne odredbe podioZne tumadenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to
prikladno, na temelju ofekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi,

lznos odgodenog poreza obrafunava se metodom bilanéne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima.
Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz poletnog priznavanja imovine ili obveza u
transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjede na raéunovedstvenu dobit
niti na oporezivu dobit {porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim
stopama za koje se ofekuje da e se primjenjivati u razdoblju kada ée imovina biti nadoknadena ili
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se
djelomi¢no primjenjuiu na datum izvjedtavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine budude oporezive dobiti za koju je vierojatno da ée
biti raspoloZiva za iskori§tenje privremenih razlika.

Iznos odgodenog poreza na dobit obrafunava se na privremene razlike nastale temeljem ulaganja u
podruznice i pridruZena drudtva, osim kada je vrijeme ukidanja privremenih raziika kontrolirano od
strane Grupe, le postoji vierojatnost da se privremena raziika neée ukinuti u doglednoj buducnosti.

2.22 Primanja zaposlenih
(a} Obveze za mirovine i osiale obveze nakon umirovijenja

1J toku redovnog posfovanja prilikom isplata plaéa Grupa u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu, Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska plaéa kada se obratunaju. Grupa nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.

Nadalje, Grupa nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

th) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa otkazuje ugovore o radu zaposienika (radni odnos) prije
stjecanja uvijeta za punu starosnu mirovinu sukladno propisima na podrudju mirovinskog prava i propisa
iz podrudja rada. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je donijela pojedinaénu odluku o otkazu
ugovora o radu iz poslovno ili osobno uvjetovanih razloga, ¢ime se objektiviao utvrduje obveza isplate
otpremnina sukladno propisima i aktima.

Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjescci nakon datuma izvicstavanja,
diskontiraju se na sadadnju vrijednost.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.22 Primanja zaposlenih (nastavak)
(¢} Ostala kratkorodna primanja zaposlenih

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz pro§losti na temelju
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Grupa priznaje obvezu za akumulirane naknade za odsustvo
s posla na temelju neiskoriStenih dana godidnjeg odmora na dan izvjeStavanja,

223 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Grupa ima sadadnju zakonsku ifi izvedenu obvezu kao posljedicu proslog
dogadaja, ako je viergjatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podimirivanja obveze te ako se iznos
obveze moZe pouzdano procijesniti.

Kada postoji veéi broj sli¢nih obveza, vjerojatnost da ¢e za njihovo podmirenje biti potreban odljev
resursa odreduje se razmatranjem kategorije obveza kao cjeline. Rezerviranje se priznaje i kada je
vjerojatnost odljeva resursa za bilo koju stavku obveza koja se nalazi u istoj kategoriji obveza mala.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti trodkova za koje se ofekuje da ¢e biti potrebni za
podmirenje obveze, koriStenjem diskontne stope prije poreza, koja odraZava tekuée trZisne procjene
vremenske vrijednosti novea kao i rizike koji su specifi¢éni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
povecava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod
od kamata.

2.24 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane usluge tijekom
redovnog poslovanja Drustva i Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koii su wmanjeni za porez na
dedanu vrijednost i nakon eliminacije prodaje unutar Grupe,

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano mjeriti, kada ¢e Grupa imati budude
ekonomske koristi i kada su zadevoljeni specifidni kriteriji za sve dielatnosti Grupe koje su opisane u
nastavku.

(a) Prihodi od usluga
Prihodi od izvrSenih hotelsko-turistickih usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za usiuge opéenito se priznaju u razdobiju u kojem su usluge
obavljene prema pravocrtnoj metodi tijekom razdoblja trajanja ugovora s turistiGkim agencijama i tour
operatorima.

(h) Prihodi od najma

Prihodi od usluga najma priznaju se u razdoblju u kojem su usluge pruZene, koriStenjem pravocrtne
metode tijekom razdoblia ugovora s najmodaveima.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.24 Priznavanje prihoda(nastavak)
(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionainoj osnovi koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope. Kada je vrijednost potraZivanja umanjena, Grupa umanjuje knjigovodstvenu vrijednost
potraZivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, §to predstavlja procijenjenu vrijednost oCekivanih
novéanih priljeva diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno
ukidanje diskonta u buduéim razdobljima priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od kamata od
zajmova ¢ija je napiata upitna, priznaju se koristeéi metodu originalne efektivne kamatne stope.

(d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovijeno pravo na isplatu dividende.
2,25 Zarada po dionici

Zarada po dionici se obraéunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dioni¢arima Drustva s
prosje¢nim ponderiranim brojem redovitih dionica v izdanju tijekom godine.

2.26 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje
1 kupnje priznaje se i iskazuje u izvjeStaju o financijskom peoloZaju na neto osnovi. U slucaju
umanjenja potrazivanja za ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu
potraZivanja, ukijucujuéi PDV.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa i Drudtvo obavlja izlaZu je raznim financijskim rizicima: #rZiSnom riziky
{(ukljuduie valutni rizik, kamatni rizik novéanog toka i fer vrijednosti i cjenovni rizik), kreditnom
riziku i riziku likvidnosti. Grupa i Drudtvo nemaju formalni program upravljanja rizicima, medutim
cielokupno upravljanje rizicima obavljaju Uprave u pojedinim druStvima u sastavu Grupe. Medutim,
Grupa aktivno pristupa kamatnoj i tecajnoj zadtiti putem trZino dostupnih instrumenata s ciljem
umanjenja navedenih rizika. Interni ciljevi i politike upravljanja rizikom odnose se na zatitu deviznih
priljeva tijekom sezonske aktivnosti te djelomi¢nu kamatnu zatitu kreditne glavnice.

fa) Triisui rizik
(1) Valutni rizik

Grupa djeluje na medunarodnoj razini i izloZena je valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena
teCajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro (EUR) i $vicarski franak (CHF). Valutni rizik
nastaje iz bududih komercijalnih transakeija, te prizaate imovine i obveza.

Veéina prihoda od prodaje u inozemstvu i dugorotnog duga iskazana je eurima i Svicarskim francima.
Stoga kretanja u tefajevima izmedu eura, 3vicarskeg franka i kune mogu imati utjecaja na buduce
poslovne rezultate i nov€ane tokove, Grupa koristi derivativne instrumente u skladu s operativnim
procjenama i ofekivanim kretanjima trzista.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi euro oslabio/ojadao za 1% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit Grupe za godinu bila bi 2.135 tisuca kuna
visa/(niza) uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negativnih) tecajnih razlika nastaiih preraCunom
potraZivanja od kupaca, kredita i depozita, posudbi [ nov€anih deviznih sredstava izrazenih u eurima.

Na dan 31. prosinca 2011, godine, kada bi ewro oslabic/ojatao za 2% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, gubitak Grupe za godinu bio bi 5.837 tisuéa kuna
(nizi)vidi, uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negativnih) teCajnih razlika nastalih preratunom posudbi,
potraZivanja od kupaca i novEanih deviznih sredstava.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi $vicarski franak oslabio/ojaao za 1% u odnosu na kunu, a
pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit Grupe za godinu bila bi 2.314 tisuéa kuna
vida/{niZa) uglavnom kao rezuftat pozitivnih/(negativnih) te¢ajnih razlika nastalih preratunom posudbi
i nov¢anih deviznih sredstava izraZenih u §vicarskim francima.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi $vicarski franak oslabio/ojaao za 4% u odnosu na kunu, a ped
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, gubitak Grupe za godinu bio bi 7.639 tisu¢a kuna
(niz)/visl, uglavnom kao rezultat pozitivnihi(negativnih) tefajnih razlika nastalih prerafunom posudbi i
nov&anih deviznih sredstava.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi euro oslabio/ojacao za 1% (2011.: 2%) u odnosu na kunu, a
pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, gubitak Drustva za razdeblje izvjestavanja bio
bi 510 tisuéa kuna (2011.; dobit Drustva za razdoblje izvjestavanja bila bi 1.798 tisuca kuna vifa/niZza)
niZzi/vigi uglavnom kao rezaltat (regativnihy/pozitivnih te¢ajnih razlika nastalih preraunom danih
kredita i depozita i novéanih deviznih sredstava izrazenih u eurima.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJIANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
() Trzikni vizik (nastavak)

(i) Valutni rizik (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2012, godine, kada bi Svicarski franak oslabio/ojatac za 1% (201 1.0 4%) u odnosu
na kunu, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, gubitak Drudtva za razdoblje
izvjestavanja bio bi 136 tisuéa kuna (201 1.: dobit Drudtva za razdoblje izvjeStavanja bila bi 2.966 tisuca
kuna viSa/niza) (nizi)/vidi uglavnom kao rezultat pozitivnib/Anegativaily) tefajnib razlika nastalih
preradunom posudbi izrazenih u §vicarskim francima.

(ii) Kamatni rizik novCanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Grupa i Drudtvo imaju imovinu koja ostvaryje prihod od kamata i obveznica te su prihodi Grupe i
Drudtva i novEani tok iz poslovnih aktivnosti ovisni o promjenama trZidnih kamatnih stopa.

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz posudbi. Posudbe dobivene po promjenjivim stopama izlazu Grupu
riziku kamatne stope novéanog toka. Grupa i Drudtvo povremeno koriste derivativne instrumente za
aktivnu zadtitu od izloZenosti kamatnog rizika novcanog toka i rizika fer vrijednosti kamatne stope.

Na dan 31, prosinca 2012, godine, kada bi kamatne stope na posudbe izraZene u valuti bile vise/(nize)
za 1% a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, uéinak na dobit Grupe za godinu bio bi
3.618 tisu¢a kuna (niZi)/visi, uglavnom kao rezuitat (viSeg)/manjeg troska kamata na posudbe s
promjenjivim stoparma,

Na dan 31, prosinca 2011. godine, kada bi kamatne stope na posudbe izrazene u valuti bile 0,18%
vie/niZe, a pod pretpostavkom nepromijenjencsti ostalih varijabli, gubitak Grupe za godinu bio bi 587
tisuca kuna vidi/(niZi), uglavnom kao rezultat vieg/niZeg trodka kamata na posudbe s promjenjivim
stopama.

Na dan 31, prosinca 2012, godine, kada bi kamatne stope na deponirana sredstva izraZene u valuti bile 1%
(2011.: 0,48%) vise/niZe, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit Grupe za godinu
bila bi 907 tisuéa kuna (2011.; gubitak za godinu bio bi 448 tisuca kuna nizi/(vi3i)) visa/{niZa), uglavnom
kao rezultat viseg/niZeg prihoda od kamata na depozite s promjenjivim stopama.

Nadan 31. prosinca 2012. godine, kada bi kamatne stope na posudbe izraZene u valuti bile 1% vise/niZe, a
pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, gubitak za godinu Drustva bio bi 136 tisuéa kuna
vidi/(niZiy uglavnom kao rezultat viSeg/niZeg trodka kamata na posudbe s promjenjivim stopama.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi kamatne stope na posudbe izraZene u valuti bile 0,18%
vise/(niZe), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit za godinu Drustva bila bi 12
tisuéa kuna (niZza)/visa uglavnom kao rezultat viSeg/niZeg troSka kamata na posudbe s promjenjivim
stopama.

Na dan 31, prosinca 2012. godine, kada bi kamatne stope na noveane depozite izraZene u valuti bile 1%
{2011.: 0,48%) vise/(niZe), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, gubitak Drustva za
godinu bio bi 501 tisucu kuna (2011.: dobit Drustva 317 tisuca kuna visa/(niza)y nizi/vidi, uglavnom kao
rezulftat viSeg/(niZeg) prihoda od kamata na dane kredite i depozite i nov€ane depozite s promjenjivim
stopama.

Grupa nije izloZena znadajno riziku fer vrijednosti kamatne stope jer nema znacajne financijske
instrumente po fer vrijednosti.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
faj Triisni rizik (nastavak)
(iii) Cienovni rizik

Grupa i Drustvo posjeduje vlasnicke vrijednosnice i izloZeno je riziku promjene cijene vlasnickih
vrijednosnica koje kotiraju na burzi, a koje su klasificirane kao financijska imovina raspoloZiva za
prodaju i financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka. Grupa i Drustvo uiazu u
vrijednosnice koje kotiraju na Zagrebackoj burzi.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2012. i 2011. godine, ako bi se cijene dionica na
navedenoj burzi (smanjile)povecale za 16,63 % za 2012, i 4,59 % za 2011, godinu (kolike su bile
prosieéne promjene indeksa na burzi), a uz prefpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali
nepromijenjeni, revalorizacijske rezerve u okviru kapitala Grupe i ostali sveobuhvatni prihodi bi bili
14.225 tisuda kuna (2011.: 3.716 tisuda kuna) niZi/vi&i kao rezultat gubitka/dobitaka na vlasnikim
vrijednosnicama koje su u portfeljima klasificirane kao financijska imovina raspoloZiva za prodaju dok
bi dobit za godinu u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti Grupe bila 25 tisuéa kuna (2011.: 692 tisuca kuna)
niZa/visa kao rezultat gubitka/dobitaka na viasnigkim vrijednosnicama klasificiranim kao financijska
imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti 1 gubitka.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinea 2012. 1 2011, godine, ako bi se indeks navedene burze
povetao/smanjio za 1,64% (2011 1,59%) uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostaii
nepromijenjeni, dobit za godinu Grupe bila bi 14 tisuc¢a kuna (2011.: gubitak bi bio 13 tisuta kuna
nizifvigi) viSa/niza kao rezultat dobitaka/gubitaka na f{inancijskoj imovini po fer vrijednosti kroz radun
dobiti i gubitka.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31.prosinca 2012. i 2011, godine, ako bi se cijene dionica na
navedenoj burzi (smanjileypovecale za 16,63% za 2012. t 4,59% za 2011. godinu (kolike su bile
prosje¢ne promjene indeksa na burzi), a uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali
nepromijenjeni, revalorizacijske rezerve u okviru kapitala Drutva i ostali sveobuhvatni prihodi bi bili
13.992 tisude kuna (201 1.: 30.332 tisuca kuna) (niZi}/visi kao rezultat gubitka/dobitaka na vlasni¢kim
vrijednosnicama koje su u portfeljima klasificirane kao financijska imovina raspoloZiva za prodaju.

(b} Kreditni rizik

Grupa nema znalajnu koncentraciju kreditnog rizika. Kreditni rizik proizlazi iz novca, orotenih
depozita i potraZivanja od kupaca. Prodajne politike Grupe osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima
koji imaju odgovarajuéu kreditnu povijest odnosno prodajna politika Grupe osigurava da se prodaja
vedim dijelom obavlja kupcima uz placanje unaprijed, u gotovini ili putem zna€ajnijih krediinih
kartica {individualni kupci, odnosno fizi¢ke osobe). Grupa kao osiguranje naplate kotisti avansna
placanja, mjenice i zaduZnice te povremeno zaloge u nekretninama. Rezerviranja za umanjenje
vrijednosti potraZivanja od kupaca, zajmova i ostalih potraZivanja ucinjena su po osnovi procjene
kreditnog rizika. Uprava prati naplativost potraZivanja putem: tjednih izvjeStaja o pojedinanim
stanjima potrazivanja. Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni
dokazi da Grupa neée modi naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorenim uvietima.
Vrijednost svih potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja smanjena je do vrijednosti iznosa koji se
mozZe vratiti. Grupa primjenjuje politike koje ograniavaju visinu izioZenosti kreditnom riziku prema
bilo kojoj financijskoj ustanovi odnosno politika Grupe je da se novac ulaZe u viSe od jedne banke
kako bi se minimalizirao kreditni rizik. NovCane transakcije provode se putem visoko kvatiteinih
hrvatskih banaka odnosno s Matiénim drustvom, Grupa ima samo kratkotrajne visoko likvidne
instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.
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BILIESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCLISKIM RIZIKOM (nastavak)

3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
fcj Rizik likvidnosti

Razborito upravijanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrZavanje dostatne koli¢ine novea (biljeska
26), osiguravanje raspoloZivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih
finijja 1 sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Grupe | Drudtva je odrZavanie fleksibilnosti
financiranja na nalin da ugovorene kreditne linije budu dostupne. Uprave dnevno prate razinu
dostupnih izvora novéanih sredstava putem izvje$taja o stanju novcanih sredstava i obveza. Visak
novéanih sredstava koji se dri u poslovnim jedinicama iznad iznosa koji je potreban za upravljanje
radnim kapitalom prenosi se u riznicu Grape. Riznica Grupe vifak nov€anth sredstava ulaze u tekuce
radune koji nose kamatu, orofene depozite, depozite trZidta novea i utrzive vrijednosnice, pri tome
birajudi instrumente s prikladnim rokovima dospije¢a ili dostatnom likvidro$éu kako bi se stvorilo
dovoljno prostora u skladu s gore pavedenim ciljevima.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze na datum izvje$tavanja prema ugovorenim
dospije¢ima. 1znosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane novéane tokove. lznosi
unutar 12 mjeseci se ne razhikuju od iznosa knjigovodstvene vrijednosti jer diskontiranje nema znafajnog
utjecaja.

Valamar Adria holding Grupa

. Tzmedu 3 [zmedu Izmedu
(1 tisuéama kuna) Mm’ue od mjeseca-1 1-2 2i8 Pr(?ko
3 mjeseca ) . . S godina
godine godine  godina
Na dan 31. prosinca 2012,
Dobavljagi i ostale obveze 39.960 11.410 417 - -
Posudbe 24956 138.521 255.910 322.723 188.854
Derivativni financijski instrumenti 1.105 1.590 - 4.26 L1132 L
Ukupno obveze (ugovorna dospijeéa) 66,021 151,521 260.588 323.855 188.584
Na dan 31. prosinca 2011,
Dobavljagi i ostate obveze 49.296 2.500 - - -
Posudbe 27.152 126.670 303.116 354.961 169.360
Derivativni financijski instrumenti 1.7i8 1492 2728 3ed42 797
Ukupno obveze (ugovorna dospijeca) 78.166 130.662 305.844 358.603 170,157
Grupa je valutne terminske ugovore s negativnom fer vrijednost ukljuéifo po fer vrijednosti u iznosu od
513 tisuéa kuna unutar razdoblja 'manje od 3 mjeseca’.
Valamar Adria holding d.d.
o - Manje od Iz.medu 3 Tzmedu Izmedu. 2 Preko
(u tisucama kuna) . mjeseca-1 1-2 is .
3 mjeseca ) . . 3 godina
godine godine godina
Na dan 31. prosinca 2012,
Dobavljaci i ostale obveze 679 - - - -
Posudbe 16.923 3.378 4,504 8.754 -
Derivativni financijski instrumenti 23 186 153 104 -
Ukupno cbveze (ugovorna dospijeca) o 1762% 3.564 4,657 8.858 -
Na dan 31, prosinca 2011.
Dobavljaci i ostale obveze 629 - - - -
Posudbe 4.300 - 4,252 12.678 -
Derivativai financijski instrumenti £ = 0 )
Ukupno obveze (ugovorna despijecéa) 5.001 - 4.252 12.713 -
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.2  Upravljanje kapitalom

Ciljevi Grupe i Drustva prilikom upravljanja kapitalom su oCuvanje sposobnosti Grupe i Drudiva da
nastavi poslovanje pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti kako bi omoguéilo povrat ulaganja
vlasniku te da odrZi optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo troSak kapitala. Drustva u sastavu
Grupe brinu se da odrze visinu kapitala koja ne smije biti manja od 200 tisuca kuna za dionicka
drustva sukladno Zakonu o trgovackim drustvima.

Na dan 31, prosinca 2012. godine dionitka glavnica Grupe iznosi 1.486.889 tisuca kuna (2011.:
1.434.383 tisuca kuna) te Drustva 1.189.436 tisuca kuna (2011.: 952.576 tisuca kuna).

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trZistima temelji se na kotiranim
trZisnim cijenama na dan izvjedtavanja. Kotirana trziSna cijena koja se koristi za utvrdivanje fer
vrijednosti financijske imovine predstavlja tekuéu cijenu ponude.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trZistu odredena je uporabom
tehnika procjena vrijednosti. Grupa koristi razne metode i utvrduje pretpostavke koje se temelje na
trZisnim uvietima na dan izvjedtavanja.

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i obveza prema
dobavljadima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.

Za dugoroini dug koriste se tr¥igne cijene za sline instrumente na aktivnom wtZistu. Za potrebe
objavijivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se diskontiranjem buducih ugovornih
novéanih tokava po tekuéo} trzi¥noj kamatnoj stopi koja je dostupna Grupi za sli¢ne financijske
instrumente,

Hijerarhija fer viijednosti

MSFI 7 utvsduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivih ili nevidljivih inputa. Vidljivi
inputi odrazavaju trZigne podatke iz neovisnih izvora; nevidljivi inputi odraZavaju trZiSne pretpostavke
Drugtva. Ove dvije viste inputa stvaraju sljedecu hijerarhiju fer vrijednosti:

* Razina | -~ Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trziStima za identiénu imovinu ili obveze.

» Razina 2 — Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljuéene u razinu 1, a radi se o vidljivim
inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (4. kao cijene) ili neizravno (4. izvedeni iz cijena).

» Razina 3 — Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trZisnim podacima (nevidljivi
inputi).
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.3  Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Sliedeca tabela prikazuje sredstva mjerena po fer vrijednosti na dan:

Valamar Adria holding Grupa

{(u tisucama kunea)

Stanje 31. prosinca 2012,

Financijska imovina raspoleZiva za prodaju -
viasnitke vrijednosnice

Derivativni financijski instrumenti

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun
dobiti i gubitka

- duznicke vrijednosnice

- vlasnicke vrijednosnice

Ukupno imovina

Derivativii financijski instrumenti

Ukupno obveze

Stanje 31. prosinca 2011,

Financijska imovina raspoloZiva za predaju -
vlasni¢ke vrijednosnice

Derivativni financijski instrumenti

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun
dobiti i gubitka

- duZnitke vrijednosnice

- vlasnicke vrijednosnice

Ukupno imovina

Derivativni financijski instrumenti

Ukupno cbveze

Valamar Adria holding d.d.
{(u tisucama kuna)

Razina 1

Razina 2

Razina 3

Ukupno

101.661

£.084
189

249

- 101.661

- 249

- 1.084
- 189

- 103183

...8:101
8.101

e e 8100

- 8.101

111.539

996
7.181

1.676

- 111.53%

- 1.676

- 996
- 7.181

119.716

1.676

- 121392

10.377

10377

- 10,377
- 10377

Razina 1

Razina 2

Ukupno

Stanje 31. prosinca 2012.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Ukupno imovina

~1.080.759

1.080.759

1.080.759

1.080.759

Derivativni financijski instrumenti
Ukupno cbveze

363
363

363
363

Stanje 31. prosinea 201 L.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Ukupno imovina

715.686

715686

715,686
715.686

Derivativni financijski instrumenti
Ukupno obveze

107
107

107
107
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BILJESKA 4 - KLIUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustva i drugim ¢imbenicima, ukijucujui
oéekivanja bududih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima. Grupa
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za budué¢nost. Proizasle ratunovodstvene procjene su,
po definiciji, u rijetkim sludajevima izjednadene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode
procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znagajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa
imovine 1 obveza u sljedeco] financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe i umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme

Grupa koridtenjem nekog sredstva trodi ckonomske koristi sadrZane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnoloskog starenja. Stoga je prilikom utvrdivanja vijeka
uporabe sredstva, pored razmatranja ofekivane upotrebe temeljem fizickog koridtenja, potrebno
uvaZiti promjene potraZnje na turistiCkom trZistu koje ¢e potencirati brZu ekonomsku zastarjelost kao i
brzi intenzitet razvoja novih tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanie v hotelskoj industriji
namece potrebu za sve udestalijim ulaganjima Sto predstavija argumentaciju ¢injenici da se korisni
vijek uporabe sredstva smanjuje.

Rukovodeéi se povijesnim &injenicama, a sukladno misljenjima tehni¢kog odjela, za gradevinske
objekte usugladen je stav menadzmenta o korisnom vijeku upotrebe od 4-25 godina. Korisni vijek
upotrebe preispitan je i za opremu i ostala sredstva kako je prikazano u biljeSci 2.6,

Korisni vijek uporabe bit ¢e periodi¢no preispitan da li postoje okolnosti za izmjenu procjene u odnosu
na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prikazat ¢e se u buducim razdobljima kroz
promijenjeni trodak amortizacije tijekom preostalog, promijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Kada bi amortizacijske stope na nekretnine, postrojenja i opremu Grupe bile 5% vie/(nize), a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, gubitak za godinu bio bi visi/(nizi) za 11.022 tisuca
kuna (2011.: 9.390 tisu¢a kuna), a neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme bila
bi niZa/visa za isti iznos.

Vrijednost u uporabi je izratunana koristeéi se planovima novéanog toka (5 godina plus rezidualna
vrijednost i prosjecna stopa rasta od 5,5%) primjenom diskontne stope za hotele od 10,5%.
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BILJESKA 4 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE (nastavak)

(h) Viasnistvo nad zemlijistem

Zakon o turistitkom i ostalom gradevinskom zemijistu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i
privatizacije (NN RH br. 92/10; dalje u tekstu: ZTZ) koji je stupio na snagu 1. kolovoza 2010. godine
propisao je obvezu trgovalkih drustava da u roku od Sest mjeseci od dana stupanja na snagu toga Zakona
(do 1. velja¢e 201 1. godine} podnesu odgovarajuce zahtjeve vezano za zemljista koja nisu procijenjena
odnosno nisu u temeljnom kapitalu Grupe. Uredbe kojima se detaljnije ureduju pitanja nagina postupanja
po ZTZ-u objavljene su 28. sijednja 2011, godine (NN RH br. 12/11). Dana 31. sijecnja 2011. godine
Grupa je, sukladno odredbama ZTZ i spomenutim Uredbama za nekretnine neprocijenjene u postupku
pretvorbe i privatizacije (lzv, turisticko zemljiste), podnijelo nadleZnim tijelima odgovarajuce zahtjeve za
koncesije na tzv. turistitkom zemljiStu u kampovima, hotelima i turistickim naseljima 1 zahtjeve za
utvrdivanjem oblika i veli¢ine zemljista (zk. ¢estica) koji odgovaraju tlocrtnoj povrSini procijenjenih
gradevina koje su na njima izgradene i zemljista za redovitu uporabu tih gradevina. Tijekom 2011
godine Grupa je u pokrenutim postupcima, a prema zahtjevima i/ili uputama nadleZnih tijela dostavljala
dodatna otitovanja, dokumentaciju, izradivalo prijedloge parcelacija i dr. Do 31.prosinca 2012, godine
niti jedan pokrenuti postupak prema odredbama ZTZ nije pravomocno okonéan. U ovom trenutku, ne
ofekuje se negativan utjecaj na financijski polozaj i uspjednost Grupe.

(e} Umanjenje vrijednosti financijske Imovine raspologive za prodaju

Grupa utvrduje umanjenje vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju nakon znaajnog ili
dugotrajnog pada fer vrijednosti ispod nabavne vrijednosti. Znagajnost ili dugotrajnost utvrduje se
putem prosudbi. Prilikom donoenja tih prosudbi, Grupa medu ostalim imbenicima procjenjuje
uobidajenu promjenjivost cijene dionica. Nadalje, umanjenje vrijednosti je primjereno kada postoje
dokazi o pogorSanju financijskog stanja poslovnog subjekta koji je predmet ulaganja, poslovnog
rezultata industrije i sekfora, promjenama u tehnologiji kao i nov€anih tokova iz poslovnih i
financijskih aktivnosti.
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BILJESKA 5 - INFORMACHE O SEGMENTIMA

Temeljem upravljatkog pristupa MSFl-a 8, poslovni segmenti iskazuju se u skladu s internim
izviestavanjem prema Upravi Grupe i Upravi drustva Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o. Cija je zajednicka
funkcija donoZenje glavnih poslovnih odluka te su odgovorni za afokaciju resursa na izvjeStajne segmente
i ocienu njihovih rezultata.

Grupa prati svoje posiovanje po vrstama usluga koje pruza i to u dva glavna poslovna segmenta: turizam i
ostali poslovni segmenti. Turizam obuhvada hotele, apartmane i kampove i Grupa prati i objedinjuje
njihovo poslovanje kako je dolje prikazano. Ostali poslovni segmenti obuhvacaju usluge turistickih
agencija, “4 la carte”, usluge najamnine, usluge upraviianja i ostale sli¢ne usluge.

Informacije o pojedinim posiovnim segmentima koje se dostavijaju Upravi Grupe i druStvu Valamar
hoteli i ljetovalidta d.o.o. za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012, su kako slijedi:

Ostali poslovni

{u tisubama kune) Turizam segmenti Ukupno
Ukupri prihodi od prodaje 989.093 21.845 1.010.938
Inter-segmentalni prihodi (31.389) - (31.389)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 957.704 21.845 979,549
Amortizacija 204.787 15.664 220.451
Financijski prihod/{trodak) -neto {26.290) 14.317 {11.973)
Umanjenje vrijednosti materijalne imovine 8.799 76 8.875
Dobit prije oporezivanja 45.502 4.503 50.003
Ukupno imovina 2.265.647 156.883 2.422.530
Ukupneo chveze 907.630 25.176 932.806

Informacije o pojedinim posfovnim segmentima za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011. su kako

slijedi:
(2 tisucama kunaj Turizam Os?eg.ﬁis;:ﬁvm Ukupno
Ukupni prihodi od prodaie 899.114 15,746 914860
Inter-segmentalini prihodi (32.689) _(7.076) ~ (39.763)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 866.425 2.670 875.095
Amortizacija 174.347 13438 187.803
Financijski prihod/(trogak) -neto {36.041) (8.427) {44.468)
Umanjenje vrijednosti materijalne imovine 581 54 635
Dobit prije oporezivanja (32.101) 6215 (25.886)
Ukupno imovina 2.377.835 258216 2.636.051
Ukupno obveze 941.862 37.862 979.724
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(u tisucama kuna) 2012,
Prihod -
Prihod segmenta 1.010.938
Eliminacija prihoda izmedu segmenata (31.389)
Ukupno prihodi 979,549
Dobit

Profit segmenta 392.380
Ostali trogkovi (343.285)
Eliminacija profita izmedu segmenata 910
Ukupna dobit prije oporezivanja 50,005

2011,

914.860
(39.765)

875.095

254.100
(271.115)
L A88T1)

© (25.886)

Grupa koristi izvjetavanje menadZmenta po USALI metodi (Uniform System Of Accounts For The
Lodging Industry). Ta metodologija predstavlja medunarodno priznati jedinstveni sustav izvjeitavanja za
hotele ime su stvoreni preduvjeti za usporedbu podataka u internacionalnom okruZenju. lzvjestavanje se
provodi na razini vide hijerarhijskih odnosno organizacijskih razina u drustva pri €enu osnovu Cine centri
odgovornosti koji mogu biti organizirani kao troSkovni, prihodovni, profitni i investicijski. Centri
odgovornosti kod Grupe su profitni centri za &ije rezultate poslovanja odnosno profit odgovaraju njihovi
direktori. Za izvje$tavanje po USALI metodologiji drustvo je implementiralo integralni informacijski
sustav koji se temelji na detaljno razradenom radunovodstvenom sustavu koji je informati¢ki podrzan

odgovarajuéim aplikativaim softverom.
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Uskladenje imovine i obveza po segmentima s imovinom i obvezama Grupe kako slijedi:

2012, 2011.
{u tisuéama kune) Imovina Obveze Imovina Qbveze
Imovina/Obveze po segmentima 2.422.530 932.806 2.636.051 979.724
Segment furizam 2.265.647 9G7.630 2.377.835 941.862
Segment ostalo 156.883 25.176 258.216 37.862
Neatocirano: 499.582 56.728 325.749 48,846
Ulaganje u zajednicke poduhvate 1.271 - 1,109 -
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 102.934 - 120.486 -
Krediti i depoziti 63.887 - 1.323 -
Novac i novéani ekvivalenti 248.055 - 162.383 -
Zatihe 16.828 - 12.528 .
PotraZivanja za vide pladeni porez na dobit 2 i 490 -
Derivativna financijska imovina 249 - 1.676 -
Kupci i ostala potraZivanja 57.059 - 24.037 -
Odgodena porezna imovina/obveze 15.297 2913 1.717 264
Ostale obveze - 9.553 - 12.360
Derivativne financijske obveze - 8.101 - 10.377
Rezerviranja - 36.161 - 25.845
Ukupno 2922112 989.534 2.961.800 1.028.570

Grupa svoje hotelsko-ugostiteljske usluge i prodajne aktivnosti obavlja s kupcima iz Hrvatske i
inozemstva. Prihodi od prodaie Grupe mogu se takoder razlikovati prema geografskoj pripadnosti kupaca.

2012, 2011,

(u tisucama kuna)

Prihodi od prodaje u zemlji 104 .486 109,796
Prihodi od prodaje u inozemstvu 875063 765,299
979.549 875.095
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Prihodi od prodaje Grupe u inozemstvu, prema ostvarenom broju nocenja, a prema geografskoj
pripadnosti kupaca, mogu se razvrstati na sljedeca ucesdca:

Prihodi od prodaje u inozemstvu
(1 tisucema kuna)
EU &lanice

Ostalo
Ukupno

2012, % 2011. %
760.964 86,96 653.923 85,45
114.099 £3,04 111.376 14,55

 875.063 100,00 765.299 T 100,00

Niti jedan kupac nema vise od 10% uéesca u prihodu od prodaie.

BILJESKA 6 — OSTALI PRIHODI

(u tisuccoma kuna)

Prihodi od naplate po garanciji

Otpis obveza

Prihodi od naplate osiguranja

Prihod od ostalih naknada

Prihod od kamata

Prihod od dividendi

Prihod od neto dobiti u zajednickom pothvatu
Ostali prihodi

Valamar Adria holding
Grupa

2012, 2011.

- 2.828

- 53

4.408 3.943

1.084 1.390

273 394

2.603 2.551

162 -

3.121 2,750

11.653 13.909

Yalamar Adria

holding d.d.
2012, 2011.
720 414
- 2.428
153 31
873 2.873
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7.A GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012,

BILJESKA 7~ NABAVNA VRIJEDNOST MATERIJALA 1 USLUGA

Valamar Adria holding Grupa Valamar Adria holding d.d.
(u tisuéama kuna) 2012, 2011. 2012. 2011.
Sirovine i materijal
Utrogene sirovine i materijal G7.873 93.385 82 14
Utrogena energija i voda 55.194 52.438 35 -
Sitni inventar 12.314 13.040 28 3
165.381 158.863 145 17
Vanjske usluge
Nzknada Epima /i/ - 17.463 . 17.463
Usluga upravljanja 67.5340 53.128 - -
Usluge odrzavanja 42.704 46.736 419 183
Naknada za usluge rezervacijskog 6.721 - - -
centra
Komunalne usiuge 26.752 26.348 1.146 1.419
Reklama i propaganda i sajmovi 17.315 16.998 - 6%
Telekomunikacijske i ostale 5.981 5.512 95 -
prijevozne usluge
Usluge animacije 7.578 7.298 - -
Usluge savjetovanja i ostale i.390 - 1.268 -
intelektualne usluge
Najamnine 12.466 11.329 461 215
Usluge posredovanja (agencije i 15.195 9.4604 - -
kartidari)
Ostale usluge 9.342 6.364 103 122
212.984 200.640 3.492 19,471
378.365 359.503 3.637 19.488

/il Trotkovi naknade povezanom drustvu Epima d.0.0. odnose se na naknadu obradunatu temeljem
Ugovora izmedu Drustva i Epime d.o.0. sklopljenog dana 19, svibnja 2003. godine. Ugovor je
sporazumno prekinut 30. lipnja 2011. godine.

BILJESKA 8 - TROSKOVI ZAPOSLENIH

Valamar Adria Valamar Adria holding
holding Grupa d.d.
(u tisubama kuna) 2012, 2011, 2012. 2011,
Neto place 141.281 136.237 2,108 661
Troskovi mirovinskog osiguranja 33.204 38.542 381 195
Trogkovi zdravstvenog osiguranja 25813 32,138 425 176
QOstalo (porezi | doprinost) 33.635 21.430 1.164 322
Otpremnine 1.812 3.792 - -
Ostali trogkovi zapostenih /i/ 34.122 33.225 108 53
269.887 265.364 4.186 1.411
Broj zaposlenih na dan 31. prosinca 1.798 1.751 13 11

/il Ostale troskove zaposlenih €ine naknade i trodkovi prijevoza i sliCno te naknade za rad po
ugovorima.
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BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

) e Valamar Adria holding
(u tisucama kuna)

Valamar Adria holding

Gruapa d.d.

2012. 2011, 2012, 2011,
Komunalne i slitne naknade i doprinosi 33.4G0 30.803 63 197
Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine 29.834 1.409 23.789 -
Naplata otpisanih potraZivanja (374) {1.846) - -
[ntelektualne usluge 10.602 10.908 618 1,460
Bankarske usluge 2.901 2.818 92 273
Trogkovi reprezentacije i putovanja 3.266 3.531 43 18
Premije osiguranja 4357 4.292 35 20
Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i 8.878 656 - -
opreme
Trosak nepriznatog PDV 267 2326 297 2326
Rezerviranja - neto 2775 {202) - -
Ostalo 2138 34 LAl

98.071 58.116 25.348

BILJESKA 10 — OSTALI DOBICIAGUBICI) - NETO

Valamar Adria holding

Valamar Adria holding

Grupa d.d.

(u tisuéama kuna} 2012, 2011. 2012, 2011.
Neto dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i 123 296 - -
opreme
Pozitivne/(negativne) teéajne razlike — ostalo 3,795 (265) - -
Nerealizirani neto gubici od valutnih terminskih (378) (720) (456) (72)
ugovora i kamatnog swapa
Neto dobici od prodaje financijske imovine 26.195 - - 98.421
raspoioZive za prodaju-povezana drustva
Neto dobici od prodaje financijske imovine 6.362 1.028 314 159
raspoloZive za prodaju
Dobici od svodenja na fer vrijednost financijske 97 27 . -
imaovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka

36194 366 (142)  98.508
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BILJESKA 11 — FINANCEJSKI RASHODI 1 PRIHODI

Valamar Adria holding Grupa

(u tisucama kuna)

Valamar Adria holding

Financigski prihodi

Prikodi od kamata

Prihodi od kamata - povezana
drustva

Neto pozitivne te€ajne razlike od
financijskih aktivnosti

Financijski rashod

Trofak kamata po kreditima banaka
Negativna fer vrijednost - kamatni
swap

Neto negativne tedaine razlike od
financijskih aktivnosti

d.d,

2012, 2011. 2012, 2011.

12.834 10.149 2.821 3.200

- 335 3.452 3.971

2.154 - 787
14988 ...10.484 L6273 1958
(22.251) (23.190} (30N (342)
(1.980) (8.187) (195} (241)

(1.374) (23.575) (154) -
e .(25.605) . (q . 952) 30 (583)
T 10.617) (44.468) 5623 7375

Financijski (rashodi)/prihodi -
neto

BILJESKA 12 — POREZ NA DOBIT

Porezni trofak (prihod) obuhvaca:

(u tisué¢ama kuna)

Tekuéi porez
Odgodeni porez

Porezni (prihod)/trofak

Usklada efektivne porezne stope

(u tisutama kuna)

Dobit/{gubitak) prije oporezivanja

Porez na dobit (20%)

Porezno nepriznati rashodi

Neoporezivi prihodi

Iskoridteni porezni gubici

Priznavanje poreznih gubitaka prethodno
nepriznatih kao odgodena porezna imovina
Porezni poticaj na reinvestiranu dobit
Porezni gubici za koje nije priznata
odgodena porezna imovina

Porezni tro§ak/(prihod)

Efektivna porezna stopa

Valamar Adria holding

Valamar Adria holding

Grupa d.d.
2012, 2011, 2012. 2011.
(13.580) 1.778 (14.940) -
(13.580) 1.778 (14.940) -

Valamar Adria holding

Valamar Adria holding

Grupa d.d.

2012. 2011, 2012. 2011.
30.005 {25.8806) (24.648) 85.926
10.001 (5177 {4.930) 17.185
3.196 2653 115 178
(6.645) (768) (5) (487)
31 (2.238) 3] -
(10.151) (105) (10.151) -
(12.124) - - -
2,112 7.413 - (16.876)

~ (13.580) 1778 - (14.940) .
(27,16%) (6,87%) 60,61% -
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BILJESKA 12 — POREZ NA DOBIT (nastavak)

Iznosi poreznih gubitaka koji nisu priznati kao odgodena porezna imovina, a koji se mogu prenijeti u
sljedede godine i godina njihovog isteka prikazana je u sliedecoi tabeli (neto po stopi od 20%):

Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.

(i tisucama kuna) 2012. 2011. 2012, 2011,
Godina isteka poreznog gubitka
2013. §.258 3.083 - 1.851
2014, 11.395 16.644 - 5.249
2015, 13.274 16.322 - 3.051
2016. 4.734 4.732 - -
2017. 112 T

32773 40.781 - 10.151

Nepriznata cdgodena porezna imovina- privremene razlike

Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.

(u tisucame kuna) 2012. 2011, 2012, 2011,
Vrijednosno uskladenje i otpis
potraZivanja od kupaca - 7 -
Fer vrijednost derivatnih financijskih
instrumenata 539 £.223 91 -
Trodkovi rezerviranja (kamate) 171 172 - -
Financijska imovina po fer vrijednost - 13 - -
Ukupno 770 1.415 Nn -

Podruznice u okviru Grupe u ovim financijskim izviestajima nisu koristile moguénost iskazivanja
dijela prenesenog poreznog gubitka i privremenih razlika kao odgodenu poreznu imovinu buduci da
nije izviesno da e se iskoristiti.

Hrvatski porezni zakon ne dozvoljava prijenos poreznih gubitaka izmedu poduzeca unutar Grupe.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije drudtava unutar Grupe u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna
obveza iskazana te moZe uvesti dodatne porezne obveze i kazne.

Porezna Uprava izdala je rieSenje vezano uz porezni nadzor za 2010. godinu drustva Rabac d.d. koje
je s 1. rujna 2011, godine pripojeno drudtvu Riviera Adria d.d. Prema navedenom rjeSenju, poreznu
obvezu je potrebno povecati za 4.428 tisuca kuna. Drustvo je ulozilo Zalbu na navedeno tjeSenje.
Navedeni postupak je u tijeku, Uprava Drustva smatra da ishod navedenog nede imati znacajan u€inak na
financijski poloZaj i rezultat Drustva.
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BILJESKA 13 - ZARADA/(GUBITAK) PO DIONICH

Osnovnali

Osnovna zarada/(gubitak) po dionici izradunava sc na na¢in da se dobit/{gubitak) za godinu Maticnog
drugtva podijeli s ponderiranim prosje¢nim brojem redovnih dionica koje su izdane tijekom godine,
umanjeno za redovne dionice kupijene od strane Drudtva, a koje se drze kao vlastite dionice.

Razrijedenali

Razrijedena zarada/(gubitak) po dionici je ista/i kao i osnovna/i jer Drudtvo nije imalo konvertibilnib
instrumenata ili opcijskih dionica tijekom oba razdoblja.

2012, 2011.
Dobit/(gubitak) za godinu koji pripada dioni¢arima Drudtva (v tisucama
kuna) 52.45% (23.860)
Ponderirani prosjecni broj dionica 7.104.545 7.107.063
Zarada/(gabitak) po dionici (u kunamia) 7,38 (3.36)
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BILJESKA 14 - NEKRETNINE, POSTROJENJA 1 OPREMA

Valamar Adria holding Grupa

(i fisuéame kuna)

Stanje na dan 1. sijeénja 2011,
Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavriila

31. prosinca 2011.

Neto knjigovodsivena vrijednost na
pocetku godine

Povedanja

Prijenos na nematerijainu imovinu
Prijenos

Otudenja i wnanjenje vrijednosti
Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na
kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca 2011.
Nabavna vrijednost

Akumulirana amorfizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Stanje na dan 1. sijecnja 2012,
Neto knjigovodstvena vrijednost
Povedanja

Prijenos s ulaganja u nekretnine
Transfer

Otudenja i umanjenje vrijednosti
Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na
kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca 2012,
Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija i umanjenje
vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Zemljiste §

Imovina u

gradevinski Oprema Ostalo izoradnii Ukupno
objekti gradn)
4.054.775 519.658 134.688 64.751 4.773.869
(1.671.888) (342.825) (95.890) - (2.110.609)
2.382.887 176.830 38.792 64.751 2,663.260
2.382.887 176.830 38.792 64.751 2.663.260
46.971 18.976 5.534 (23.746) 47.735
- (8) - - (8)
551 (551} - - -
(6 (709} (146} (197 (1.058)
(139.895) . 136.830) . (8.:845) - ...(185.570)
2.290.508 157.708 35,335 40.808 2524350
4.102.29] 537.363 140.076 40.808 4.820.538
(1.811.783) (379.655) (104.741) - (2.296.179)
2.290.508 157.708 35.338 40.808 2.524.359
2.290.508 157,708 35335 40.808 2524359
49.991 15.172 11.566 21,790 98.519
3.791 - - - 3.791
218 (13.772) 13.122 - (432)
(8212) (289) (169) (251) (8.921)
(173.715) (31.492) (13.177) - (218.384)
2.162.581 127.327 46.677 62.347 2.398.932
4.118.716 413.577 192.324 62.347 4.786.964
(1.956.135) (286.250) (145.647) - (2.388.032)
2.162.581 127.327 46.677 62.347 2.398.932

Na dan 31. prosinca 2012, godine zemljiste i gradevinski objekti Grupe u iznosu od 1.077.964 tisuéa kuna (2011.: 1.336.086

tisuée kuna) zaloZeni su kao jamstvo za osiguranje povrata pozajmljenih sredstava (biljeSka 29).

Poveéanja unutar ,.Zemljidta i gradevinskih objekata® odnose se na razne gradevinske radove u hotelima i kampovima koji su
24 g

dovrgeni u 2012, odnosno 201 1. godini.

Vrijednost imovine u izgradnji u iznosu od 62.347 tisu¢a kuna sastoji se od 41.024 tisuca kuna izviSenih radova na objektima koji
se rekonstruiraju i 21.323 tisuéa kunapredujmova za istu. Predujmovi takoder ukljuuju placeni iznos drustvu Glavice d.o.o. za
investiciju na hotelu Valamar Lacroma Dubrovnik za utvrdivanje kojeg je u tijeku arbitraZni postupak pri Hrvatskoj gospodarskoj

komori (stalno arbitrazno sudite) kao §to je obja$njeno u biljesci za potencijalne i preuzete obveze.
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BILJESKA 14 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (nastavak)

Valamar Adria holding d.d.

(u tisuéama kuna)

Za godinu koja je zavrdila 31. prosinea 2011.

Neto knjigovodstvena vrijednost na podetku godine
Povedanja

Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje na dan 31, prosinca 2011,
Nabavna vrijednost
Ispravak vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca 2012,
Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine
Prijenos sa ulaganja u nekretnine

Povecanja

Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca 2012,
Nabavna vrijednost
Ispravak vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Zemljiste i
gradevinski

objekti Oprema Ukupno
. 155 155
- 302 302
. (33) (33)
- 424 424
- 2452 2,452
- (2.028) (2.028)
- 424 424
- 424 424
3.791 - 3.791
- 677 677
(215) (60) (275)
3.576 1.041 4.617
4932 3.129 8.061
(1.356) (2.088) (3.444)
3.576 1.041 4.617
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BILJESKA 14 —- NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (nastavak)

Knjigovedstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme Grupe, koja se nalazi u operativnom
najmu je sljedeéa:

Yalamar Adria holding

Grupa
(u tisubama kitha) 2012, 20171,
Nabavna vrijednost 108.716 108.716
Akumulirana amortizacija na 1 sijenja (72.913) (68.958)
Amortizacija za gedinu (5.334) (3955}
Neto knjigovodstvena vrijednost 30.469 35.803

Operativni najam se odnosi na najam ugostiteljskih objekata 1 trgovina povezanim i ostalim drustvima.
Tijekom 2012. godine Grupa je ostvarila prihod od najma u iznosu od 30.498 tisuéa kuna (2011.:
25.275 tisuca kuna).

Preuzete obveze po poslovnom najmu — gdje je Grupa najmodavac

Buduéi minimalni primici za operativni najam su sfjededi:

2012, 2011.

(u tisudama kuna)

Do 1 godine 17.343 18.151
Od 2 do 5 godina 35,763 40.858
Preko 5 godina 6.658 6.771
Ukupno 59.764 65.780

Svi ugovori o najmu su obnovljivi.

Tijekom 2012, godine Grupa je ispitala uporabni vijek zgrada. Temeljem ispitanog Grupa je
promijenila uporabni vijek zgrada sa 25 na 20 godina. U&inak promjene je povedani trofak amortizacije
u dobiti i gubitku za 2012. godinu u iznosu od 33.453 tisuca kuna. Utjecaj navedene promjenc na
troSak amortizacije za buduca razdoblja je prikazan kako slijedi:

{u tisudama kuna) 2013. 2014, 2015. 2016. 2017,
Povedanje amortizacije 33.309 32.938 31.857 29.820 26.110

Utjecaj efekta promjene korisnog vijeka gradevina od 2018. godine do kraja uporabnog vijeka
gradevina nije izraCunat.
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BILJESKA 15— ULAGANJE U NEKRETNINE
Valamar Adria holding d.d.

(1 tisuéama kuna) Gradevinski objekti

Za godinu koja je zavrSila 31, prosinca 2011,

Neto knjigovodstvena vrijednost na pofetku godine 28.484
Amortizacija (1.522)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 26.962

Stanje 31, prosinca 2011,

Nabavna vrijednost 35.078
Ispravak vrijednosti (8.116)
Neto knjigovodstvena vrijednost 20.962

Za godinu koja je zavriila 31, prosinca 2012

Neto knjigovodstvena vrijednost na podetku godine 26,962
Prijenos na nekretnine, postrojenja i opremu (3.791)
Amortizacija {1.308)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 21.863

Stanje 31. prosinca 2012,

Nabavna vrijednost 30.146
Ispravak vrijednosti (8.283)
Neto knjigovodstvena vrijednost 21.863

Na dan 31. prosinca 2012. i 2011. godine fer wvrijednost ulaganja u nekretnine (poslovni prostot) je
priblizna knjigovodstvenoj vrijednosti. Na dan 31. prosinca 2012. godine nekretnine u iznosu od 21.863
tisuée kuna (2011.: 26.962 tisuca kuna) zaloZeni su kao jamstvo za osiguranje povrata pozajmijenih
sredstava (biljeSka 29).

Nekretnine su iznaimljene povezanim i ostalim druitvima sukladno ugovorima o operativnom najmu. U
2012. godini Drustvo je ostvarilo 3.752 tisuéa kuna (2011: 4.094 tisuée kuna) prihoda od najma.

Minimalni buduéi prihodi od najamnina sukladno ugovorima na 31. prosinca su kako slijedi:

2012, 2011,

fu tisucama kuna)

Do 1 godine 2.751 2.502
Od 1 do 5 godina 11.125 10.010
13.876 12.512
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BILJESKA 16 - NEMATERIJALNA IMOVINA

Valamar Adria holding Grupa
(u tisuama kunaj Softver

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

Neto knjigovodstvena vrijednost na poéetku godine 1.013
Povecanje i.215
Transfer 8
Amortizacija My
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 1523

Stanje 31. prosinca 2011,

Nabavna vrijednost 16.465
Ispravak vrijednosti 14942y
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 1.523

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

Neto knjigovodstvena vrijednost na podetku godine 1.523
Povecanje 542
Transfer 432
Otudenja i umanjenja vrijednosti (3)
Amortizacija L K759)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 1.735

Stanje 31. prosinea 2012,

Nabavna vrijednost 17.436
Ispravak vrijednosti (13.701).
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 1,735
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BILJESKA 17— UDJEL U ZAJEDNICKOM POTHVATU

Prema statutu Grupa kontrolira 33,33% poslovanja drudtva Pogada Babin kuk d.o.o. Tijekom 2012.1 2011.
godine nije bilo promjena u ednosu udiela u zajedniZkom pothvatu i ono iznost 49.67% ili 1.490 tisuca
kuna vlasni¢kog udjela (2011: 49,67% ili 1.490 tisuca kuna).

Valamar Adria holding Grupa
2012, 2011,
{u tisudama kuha)

Imovina:
Dugotrajna imovina 1.210 [.512
5.385 4,928
Obveze:
Dugotrajna obveza 61 132
Kratkotrajna obveza 151 ) 1.470
1.572 1.602
Neto sredstva 3.813 3.326
Prihodi 9447 10.752
Rashodi (8.837) (9.878)
Dobit prije oporezivanja 610 874
Dobit poslije oporezivanja 487 776
Uéeiée u dobifi iz zajednitkog pothvata (33,33%) 16 s
Valamar Adria holding Grupa
2012, 20711,
(u tisuéama kuna)
Na poéetku godine 1.10% 1.490
Uskladenje udjela - (640)
Udjel u neto dobiti 162 7 259
Na kraju godine 1.271 1.10%

Uskladivanje udjela u zajedni¢kom pothvatu i udjela u neto imovini Poga¢a Babin kuk d.o.0.

Valamar Adria holding Grupa
2012, 2011,
(i tisudama kuna)

Na potetku godine 3326 2.556
Neto dobit za razdoblje 487 176
Na kraju godine 3.813 3.326
Ucesce u neto imovini iz zajednitkog pothvata (33,33%) 1.271 _L109
Knjigovodstvena vrijednost 1.271 1.109

42



VALAMAR ADRIA HOLDING d.d.
BILJESKE UZ FINANCHISKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 18a —~ FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA
Radunovodstvene politike za financijske instrumente se primjenjuin kako slijedi:

Valamar Adria holding Grupa
Financijska

. . Financijska
imovina po fer

.y . Krediti i " . imovina
(1 tisucama kunal e vrijednosti u i " Ukupno
potraZivanja ] S raspoloZiva za
rag¢unu dobiti i odai
gubitka prodaju
31. prosinca 2012,
Imovina na datum izvieStavanja
“inancijska imovina raspoioZiva za prodaju - - 101.661 161.661
Lupcei i ostala potraZivanja 22.028 - - 22.028
rediti i depoziti 63.887 - - 63.887
‘inancijska imovina po fer vrijednostiu - 1.273 - 1.273
atunu dobiti i gubitka
Jerivativni financijski instrumenti - 249 - 249
dovac i noviani ekvivalenti 248085 .o 248055
Jkupno 333.970 1.522 101.661 437.153
31. prosinca 2011.
Imovina na daturm izvieSiavanja
Financijska imovina raspoloZiva za - - 11£.925 111.925
prodaju
Kupci i ostala potraZivanja 18.941 - - 18.941
Krediti i depoziti 57.946 - - 57.946
Finaneijska imovina po fer vrijednosti u - 8.177 - 8177
raunu dobiti § gubitka
Derivativni financijski instrumenti - 1.676 - 1.676
Novac i noveani ekvivalenti 167.044 e e 167.044
Ukupno 243.931 9,853 111.925 365.709

Gornji iznost kredita 1 potrazivanja predstavljaju maksimalnu izloZenost Grupe kreditnom riziku na datum
izviedtavanja. Knjigovodstvena vrijednost kredita i potraZivanja pribliZzna je njenoj fer wvrijednosti s
obzirom na kratkoroéno dospijece.
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BILJESKA 182 — FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA (nastavak)

Valamar Adria holding d.d.
Financijska

L . Krediti imovina
{(u tisucama kuna) P o Ukupno
potrazivania raspoloZiva za
prodaju
Imovina na datum izvjeStavanja
31, prosinca 2012.
Financiiska imovina raspoloZiva za prodaju - 1.080.759 1.080.759
Kupei i ostala potrazivanja 2323 - 2.323
Krediti i depoziti 62.934 - 62.934
Derivativni financijski instrumenti - 479 479
Novac i nov€ani ekvivalenti 33309 - 33.509
Ukupno 98,760 1.081.238 1.180.004
31. prosinca 2011,
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju - 826,201 826.291
Kupci i ostala potraZivanja 1.545 - 1.545
Krediti i depoziti 113.567 - 113.567
Novac i novéani ekvivalenti 4.305 - 4305
Ukupno 119.417 826.291 945,708

Gornji iznosi kredita i potraZivanja predstavljaju maksimalnu izloZenost Drustva kreditnom riziku na
datum izvjestavanja. Knjigovodstvena vrijednost kredita i potraZivanja pribliZzna je njenoj fer vrijednosti s
obzirom na kratkoro¢no dospijece.

Valamar Adria helding Valamar Adriz holding
Grupa d.d.
2012. 2011. 2012, 2011,
Obveze na dafum izvjestavanja (i tisuc¢ama kung) (u tisuéama kunaj

Financijske obveze po amortizacijskom troSku

Dobavljadi i ostale obveze 51.787 51.796 711 629
Posudbe 844 473 891.263 32.757 21.024
Ukupno 896.260 943.059 33.468 21.653

Financijske obveze po fer vrifednosti kroz racun dobiti | gubitka
Derivativni financijski instrumenti 8,101 10.377 479 107

Ukupno 8.101 10.377 479 107
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BILJESKA 18b - KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVINE

Kreditna kvaliteta financijske imovine koja nije dospiela, a nije napravljeno umanjenje vrijednosti:

Kupei

Kupci koji placaju unutar dospijeda
Kupei koji placaju sa zaka$njenjem

Krediti i depoziti

Dani kupcima koji pladaju unutar dospijeca
Financijske institucije

Valamar Adria holding
Grupa
2012, 2011.

Valamar Adria holding
d.d.
2012, 2011,

(u tisucama kuna)

(u fisudama kuna)

4.516 3.757 1.307 1.091
2.508 632 - -
7.024 4.389 1.307 1.091

Valamar Adria holding
Grupa
2012. 2011,

Valamar Adria holding
d.d.
2012, 2011,

(u tisucama kuna)

(u tisuéama kuna}

867 16.066 305 72.500
63.020 41.880 62,629 41.067
63.887 57.946 62.934 113.567
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BILJESKA 19 - FINANCLISKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

Vriiednosnice - kotirane
Vrijednosnice - nekotirane

Ulaganja u podruZnice /i/

Na potetku godine

Povedanja
Smanjenje
Prodaja

Revelorizacija/(devaluacija)
Na Kraju godine

(u tisucama kuna)

2012.

Bastion upravljanje d.o.o.

Linteum savjetovanje
d.o.o.
Riviera Adria d.d., Porec

(2 tisudama kuna)

2011,

Bastion upravljanje d.c.o.

Lintewn savietovanje
d.o.0.
Riviera Adria d.d., Pore¢

Valamar Adria holding

Valamar Adria holding d.d.

Grupa
2012, 2011, 2012, 2011.
{1 tisudama kuna) fu tisuéama kunaj
101.472 111.539 9811 12.034
189 386 - -
[01.661 111.925 9.811 12.034
- - 1.070.948 814257
101.661 111,925 1.080.759 826.291
2012, 2011, 2012, 2011.
(u tisucama kuna) (u tsucama kuna)
111,925 116.136 826.29] 605.263
23.395 10.611 15.563 10.806
(24.046) - (8.736) -
(7.551} (1.244) (524) (266)
(2.062) (13.578) 248.165 210.488
101.661 111.925 1.080.759 826.291
/il Ulaganja u podruZnice po fer vrijednosti:
Fer vrijednost na Udiou
Broj Nabavna ! : Nerealizirani vlasniikoj
" . o dan 31, prosinca . L
dionica/udjela vrijednost dobici strukturi
2012, o
Yo
100 11.734 11.734 - 100,00
100 98.870 98.870 - 190,00
76.157.264 331130 260344 . 429214 71,48
641.734 1.070.948 429.214
Fer vrijednost na Udio
Broj Nabavna : . Nerealizirani vlasnitkoj
- . .. dan 31. prosinca .. "
dionica/udjela vrijednost dobici strukturi
2011. o
Yo
100 11.734 11.734 - 106,00
100 98.870 98.870 - 106,00
74.856.662 - 515567 703.633 188.086 70,26
626.171 814.257 188.086

Fer vrijednost financijske imovine raspofoZive za prodaju koja ne kotira na burzi iskazana je po metodi
tro¥ka. Sva financijska imovina raspoloZiva za prodaju je denominirana u kunama.
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BILJESKA 20 - KREDIT1 1 DEPOZITI

Valamar Adria holding Valamar Adria holding d.d.

Grupa
(u tisudama kuna) 2012, 2011. 2012, 2011.
Krediti povezanim drudtvima - - - 57.044
Ostali krediti 31101 30.727 26.431 26,590
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti {30.234) (14.661) (26.126}) (11.134)
Krediti-neto 267 16.066 305 72.500
Depoziti 63.042 42,802 62.629 41.067
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti (922) (922) - -
Depoziti-neto 63.020 41.880 62.629 41.067
Ukupno krediti i depoziti 63.887 57.946 62.934 113.567
Minus: dugorodni dio {847) (1.168) - -
Kratkorotni dio 63.040 56,778 62.934 113,567

Krediti su dani po stopi od 6%-7% (2011.: 6%-7%) a dospijevaju unutar 5 godina. Osigurani su
mjenicama, zaduZnicama i fiducijom.

U okviru kredita nalazi se iznos od 562 tisuéa kuna (2011: 510 tisu¢a kuna) koji se odnosi na potrazivanja
od zaposlenih za stambene kredite po stopi od 1% plativih do 2025. godine. Ovi krediti nisu osigurani
instrumentima osiguranja placanja.

Depoziti su orodeni po stopi od 4,5%-5,35% (2011.: 4,5%-6,4%) i dospijevaju unutar 1 godine. Neto
depoziti u iznosu od 391 tisuca kuna (2011.c 813 tisuéa kuna) su beskamatni i dani su kao jamstvo za
operativni najam vozila do § godina. Depoziti u iznosu od 62.629 tisu¢a kuna denominirani su u eurima.

Rezerviranja za umanjenje vrijednosti kredita i depozita uinjena su temeljem procjene kreditnog rizika.
Vrijednost svih kredita | depozita smanjena je do njihovog nadoknadivog iznosa,

Knjigovodstvena vrijednost kratkoro¢nih kredita i depozita je priblizna njihovoj fer vrijednosti. Fer
vtijednost dugorognih kredita i depozita je 719 tisuéa kuna (2011.: 981 tisu¢a kuna). Fer vrijednost je
izradunana na temelju diskontiranog novéanog toka kamatnom stopom za kredite od 6,5% ( kamatna stopa
na obveznice RH s dospijecem 2022.g.) (2011.: 5,55%).
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BILJESKA 21 - ZALIHE
Valamar Adria holding

Grupa

{u tiswdama kuna) 2012. 2011,
Sirovine i materijal 6.423 5.798
Stanovi 741 741
Tregovadka roba i ambalaza 6.172 6.174
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti
nekurentnih zaliha sy (185)

10.828 12.528

BILJESKA 22 — KUPCI 1 OSTALA POTRAZIVANJA

Valamar Adria holding

Valamar Adria holding

Grupa d.d.

(u tisudama kuna) 2012. 2011. 2012, 2011.
Potrazivanja od kupaca u zemlji 16216 19.011 35 187
Potrazivanja od kupaca-povezana drutva 566 347 1.252 904
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 3.396 8.110 - -
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti )
potraZivanja od kupaca Aoy (13448) T
PotraZivanja od kupaca-neto 12.471 14.020 1.307 1.091
Obragunati nefalkturirani prihod 2 446 2.089 - -
Potrazivanja za kamatu 7011 2.832 1016 45%}777
Ukupno financijska imovina : 22028 18.941 2323 1.545
Unaprijed placeni trodkovi 4.844 - - -
Potrazivanja za vise placeni PDV 16.253 9,252 288 712
Predujmovi dobavljadima 4976 $.036 - 435
Ostala porrazivanja 8988 8190 a5

57050 45419 5.468 3231

Kretanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja:

Valamar Adria holding

Grupa
(u tisuéama kuna) 2012. 2011.
Stanje na dan 1. sijeénja 13.448 14.634
Povecanje 401 347
Placanje (374) (887)
IsknjiZenje otpisanih potraZivanja (5.768) (646)
Stanje na dan 31. prosinca 7.767 ' 13.448
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BILJESKA 22 — KUPCI 1 OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.

(1 tisubama kuna) 2012, 2011, 2012. 2011,
Potrazivanja od kupaca
Nedospjela i neispravljena 7.024 4.389 1.307 1.091
PotraZivanja koja su dospjela, a 5.447 9.631 “ -
neispravljena
PotraZivanja koja su dospjela i ispravljena 7.707 13.448 - -

20,178 27,468 1.307 1.091

Na dan 31. prosinca potrazivanja od kupaca koja su dospjela, ali nisu ispravljena su kako slijedi:

Valamar Adria holding

Grupa
(1 tisudama kuna) 2012, 2011.
Do jednog mjeseca 905 2,404
Jedan do dva mjeseca 610 2,132
Dva do tri mjeseca 803 1.321
Vie od tri mjeseca do 1 godine 3.129 3774
5.447 9.631

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaca i ostalili potraZivanja po valutama je kako slijedi:

Valamar Adria holding Valamar Adria holding
Grupa d.d.
(u tisudcma kunaj 2012. 2011. 2012, 2011,
Euro 11.574 4886 - -
Kuna 10.454 14.055 2.323 1.545
22.028 18.941 2.323 1.545

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvjeStaja je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potraZivanja. Grupa kao osiguranje naplate koristi avansna pla¢anja, mjenice i zaduznice te
povremeno zaloge na nekretninama. Knjigovedstvena vrijednost potraZivanja od kupaca i ostalih
potraZivanja odgovara njihovoj fer vrijednosti.
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BILJESKA 23 - FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI U RACUNU DOBITI I

GUBITKA

(1 tisucama kuna)

Obveznice RH
Kotirane vrijednosnice

Valamar Adria holding

Grupa
2012, 2011.
1.084 996
189 7.181
1.273 8.177

Na dan 31. prosinca 2012. godine kamatna stopa na obveznice RH iznosila je 4,25%. Financijska imovina

je namijenjena trgovanju. Obveznice RH su denominirane u euro.

BILJESKA 24 - DERIVATIVNI FINANCHISKI INSTRUMENTI

Valamar Adria holding Grupa

(i tisucama kuna)

Fer vrijednost kamatnog swapa
TrZidna vrijednost valutnih terminskih
ugovora

Ukupno

Manje dugoroino dospijece:

Fer vrijednost kamatnog swapa
Trzidna vrijednost valutnih terminskih
ugovora

Kratkorotno dospijece

Valamar Adria holding d.d.

(u tisuéama kuna)

Fer vrijednost kamatnog swapa
Tr¥isna vrijednost valutnih terminskih
ugovora

Ukupno

Manje: dugorocno dospijece

Fer vrijednost kamatnog swapa
Trisna vrijednost valutnih terminskih
ugovora

Kratkoro¢no dospijece

2012. 2011,
PotraZivanja Obveze PotraZivanja Obveze
. 7.377 -
7.981
249 724
1.676 2.396
249 8101  L676 10.377
(5.369) (916) (7.167)
- 2.660 - 2.697
249 72
760 513
249 27132 760 3.210
Obveze
2012 2011
393 35
36 72
479 107
(257 (35)
185 -
37 72
222 72
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BILJESKA 24 — DERIVATIVNI FINANCIJISKI INSTRUMENTI (nastavak)
ay Valutni terminski ugovori

Ugovorena vrijednost valutnih terminskih ugovora Grupe na dan 31. prosinca 2012, godine iznosi 127.016
tisuca kuna (2011.: 319.605 tisuca kuna) kod visokokvalitetnih hrvatskih banaka.

Ugaovorena vrijednost valutnih terminskih ugovora Drustva na dan 31. prosinca 2012. gedine iznosi 37
tisuca kuna (2011.: 72 tisuée kuna) kod visokokvalitetnih hrvatskih banaka.

Transakcije terminskih ugovora u stranoj valuti kao zadtita od rizika promjene teéaja EUR/CHF, ofekuju
se na razli¢ite datume u toku sljedeée 2 godine (krajnje dospijece ugovora je 29. prosinca 2014. godine).
Dobici/(gubici) koji se priznaju kao promjene u trzi$noj vrijednosti valutnih terminskih ugovora na 31.
prosinca 2012. godine evidentiraju se u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru stavke ‘ostali
dobici/(gubici)-neto',

b) Kamatni swapovi

Ugovorena vrijednost otvorenih kamatnih swapova Grupe na dan 31. prosinca 2012. godine iznosi 142.163
tisuée kuna (2011.; 193.036 tisuca kuna).

Ugovorena vrijednost otvorenih kamatnih swapova Drudtva na dan 31. prosinca 2012. godine iznosi 8.494
tisuce kuna (2011.: 10.531 tisuca kuna}.

Na 31. prosinca 2012. godine, kamatne stope fiksirane kamatnim swap ugovorima za kredite u eurima
kre¢u se u rasponu od 2,16 do 2,64% dok su kljuéne varijabilne kamatne stope (EURIBOR) za kredite u
eurima iznosile 0,19%. Za kredite u 3vicarskim francima kamatne stope fiksirane kamatnim swap
ugovorima kreéu se u rasponu od 1,67% do 2,32% dok su kljuéne varijabilne kamatne stope (CHF
LIBOR) iznosite 0,012%. Dobici i gubici od promiene fer vrijednosti po kamatnim swap ugoverima
evidentiraju se direktno u izvjedtaju u sveobuhvatnoj dobiti u sastavu financijskih troskova do otplate
bankovne posudbe s krajnjim rokom dospijeéa 5. studenog 2016, godine za Drudtvo te 31. prosinca 2019,
godine za Grupu.

BILJESKA 25 - ODGODENA POREZNA IMOVINA/OBVEZE
ODGODENA POREZNA IMOVINA

Valamar Adria holding Grupa

Vrijednosno

uskladenje Preneseni

financijske Rezerviranja porezani
{u tisuéama kuna) imovine za koncesije gubitak Ukupno
Na dan 1. sijeCnja 2011, - - - -
Povecanje porezne imovine u dobiti i
gubitku 714 898 105 1.717
Na dan 31. prosinca 2011. 714 898 105 1.717
Povecanje porezne imovine u dobiti i
gubitku 4927 - H0.091 15.018
Smanjenje porezne imovine u dobiti i
gubitku (452) (898) (88) (1.438)
Na dan 31. prosinca 2012, 5.189 - 10.108 15.297
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BILJESKA 25 - ODGODENA POREZNA IMOVINA/OBVEZE (nastavak)

ODGODENA POREZNA IMOVINA (nastavak)

Valamar Adria holding d.d.

Vrijednosno

uskladenje Preneseni
financijske porezni Ukupno
(u tisudama kuna) imovine subitak
Na dan 1. sijeénja 2012. - - -
Poveéanje porezne imovine u dobiti i gubitku 4840 10.091 14.940
Na dan 31, prosinca 2012, 4,849 10.091 14.940
ODGODENA POREZNA OBVEZA
Valamar Adria holding Grupa
Financijska
imovina

(e tsuéama kuna)

Na dan 1. sijecnja 2011.

Povedanje porezne imovine u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
Na dan 31. prosinca 201 1.

Povedanje porezne imovine u ostalej sveobuhvatnoj dobiti
Na dan 31. prosinca 2012,

Valamar Adria holding d.d.

(u tisuéama kuna)
Na dan 1. sijecnja 2012,

Povedanje porezne imovine u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
Na dan 31. prosinca 2012,

namijenjena prodaji

264
264

2.649

2.913

Financijska
imovina
namijenjena prodaji

141

141
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BILJESKA 26 ~ NOVAC 1 NOVCANI EKVIVALENTI

Valamar Adria holding

Valamar Adria holding

Grupa d.d.
(u tisuéama kuna) 2012. 2011. 2012, 2011,
Ziro raduni i tekudi raduni 68.195 9.996 32,268 3.133
Blagajna 212 236 1 6
Oroceni depoziti 175.285 154.487 - 1.130
Devizni ratuni 4363 2.325 1.240 36
248.055 167.044 33.509 4.305

Kamatne stope na novac i novéane ekvivalente su do najvide 5,3% (20§ 1.: do 5,35%).

Depoziti su orofeni s moguéno$éu razrotenja. Naime, Grupa moZe traZiti isplatu depozita dielomiéno
ili u cijelosti i prije isteka roka, najmanje dva radna dana prije isplate. Kamatna stopa je 4,5% - 5,3%

{(2011.: 4,7% - 5,35%).

Knjigovodstvena vrijednost novea i novéanih ekvivalenata po valutama je kako shijedi:

Valamar Adria holding

Valamar Adria holding

Grupa d.d,
(u tisuéama kung) 2012, 2011. 2012, 2011,
Kune 68.407 30232 32.26% 3.139
Euro 179.201 136.258 1214 1.166
CHF 69 30 26 -
Ostalo 378 524 . -
248,055 167.044 33,509 4.305
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BILJESKA 27 - DIONICKI KAPITAL

Vlasni¢ka struktura kapitala na dan 31. prosinca je sljedeca:

2012,
Broj Nominalna Viasnicki
Valamar Adria holding d.d. ,orod . udio {(obi¢ne
dionica vrijednost

dionice) u %

(i tisucame

kuna)
Valamar grupa d.d. 2.903.776 145.189 38,89
Epima d.o.o. 1.131.615 56.581 15,15
Baki¢ Nenad 280.791 14.040 3,76
Bilbija 1gor 147.514 7.376 1,98
Zagrebatka banka d.d./Unicredit Bank 93.371 4.669 1.25
Hrvatska postanska banka d.d. 92.655 4.633 124
OTP Banka d.d. 30.692 1.535 0,41
Zagrebatka banka d.d. 29.658 1.483 04
Vlastite dionice /i/ 374.337 18.717 5,01
Ostalo 2.382.826 119,139 31,91
Ukupneo 7.467.235 373.362 100,00
2011,
. . Broj Nominalna .Vlas“.ivéki
Valamar Adria holding d.d. dioni itod ndio (obifne
iorntica vrijednost

dionice) u %

(u tisucama

kuna)
Valamar grupa d.d. 2.903.776 145189 38,89
Epima d.o.0. 1.131.615 56.581 15,15
Baki¢ Nenad 275.240 13.762 3,69
Bilbija Igor 159.609 7.980 2,14
PBZ d.d.-skrbnicki zbirni racun 105.726 5.286 1,42
Zagrebagka banka d.d./Unicredit Bank 92.671 4,634 .24
KBZ-Agram brokeri 53.420 2.671 0,72
PBZ d.d./Nova L jubljanska banka 46210 2311 0,62
Vlastite dionice /if 360,172 18.009 482
Ostalo 2338796 116.939 31,31
Ukupno 7.467.235 373.362 100.00

fif

fi/

U 2012. godini Drutvo je kupovalo vastite dionice i steklo 16.663 te otpustilo 2.498 viastitih dionica.
Tijekom 2012. godine druitvo u okviru Grupe, Riviera Adria d.d., steklo je 2.927.602 vlastitih
dionica i otpustilo 46,060 viastitih dionica. Na dan 31. prosinca 2012. Drustvo je u posjedu 374.337
viastitih dionica ili 5,01% (2011, godine bilo je 360.172 viastitih dionica ili 4,82% ) od ukupno izdanih
dionica Drustva.

Temeljem odluke skupsting dionidara od 11. listopada 2011. godine temeljni kapital Drustva
smanjuje se na nacin da se nominalna vrijednost svake dionica koja iznosi 100,00 kuna smanjuje za
50,00 kuna na 50,00 kuna, odnosno ukupni temeljni kapital smanjuje se sa iznosa od 746,723.500,00
kuna za iznos od 373.361.750,00 kuna na iznos od 373.361,750,00 kuna, a radi pokrica gubitka iz
prethodnih godina u iznosu od 29.349 tisuéa kuna, a ostatak se rasporeduje u ostale rezerve. Na dan
31. prosinca 2012. godine i na 31. prosinca 2011. godine temeljni kapital drudtva iznosi
373.361.750,00 kuna i podijefjen je na 7.467.235 dionica, koje su upisane i u cijelosti uplatene,
svaka nominalne vrijednosti od 50 kuna.
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BILJESKA 28 - REZERVE 1 ZADRZANA DOBIT

Valamar Adria holding Grupa
2012, 2011,

{1 tisudana kuna)

Revalorizacijske rezerve 82.880 86.958
Zakonske rezerve 18.668 109.483
Ostale rezerve 439216 344,013
Zadrzana dobit 586308 555.5%7

1.150.072 1.095.971

Promjene na rezervama:
Revalorizacijske rezerve
Na poéetku godine 86.958 100.800
Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za predaju, neto

nakon poreza - (4.078) (13.842)
Na kraju godine 82.880 86.958
Zakonske rezerve
Na poéetku godine 109.483 109.483
Prijenos u ostale rezerve (109.483) -
Prijenos iz dobiti ~13.668 _ -
Na kraju godine 18.668 109.483
Ostale rezerve
Na potetku godine 344013 -
Prijenos iz zakonskih rezervi 109.483 “
Stjecanje vlastitih dionica 5.571 -
Otpustanje viastitih dionica 145 -
Povecanje {biljetka 27/ii/) - 373.362
Pokrice gubitka e (9399)
Na kraju godine 459.216 344.013
Zadriana dobit
Na podetku godine 555.517 550.584
Dobit/(gubitak) za godinu 52.459 (23.860)
Prijenos u rezerve (18.668) 20.349
Efekt konsolidacije e (356)
Na kraju godine 589.308 555.517

Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim propisima koji propisuju da su drustva unutar Grupe
duzna u zakonske rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuée godine sve dok te rezerve zajedno s
kapitalnom dobiti, ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala. Na dan 31, prosinca 2012,
godine zakonske rezerve Grupe iznose 18.668 tisuca kuna (2011.: 109.483 tisuce kuna). Ove rezerve
nisu raspodjeljive. Na dan 31. prosinca 2012. godine revalorizacijske rezerve Grupe iznose 82.880
tisuca kuna (2011.: 86.958 tisuéa kuna). Ove rezerve nisu raspodjeljive. Na dan 31. prosinca 2012.
godine ostale rezerve iznose 459.216 tisuca kuna i sastoje se od 35.000 tisuca kuna rezervi za viastite
dionice koje nisu raspodjeljive, a ostatak ostalih rezervi je raspodjeljiv.

Ostale rezerve u iznosu od 373.362 tisuéa kuna nastale su smanjenjem nominalne vrijednosti dionica u
2011. godini sa 100 na 50 kuna, te su smanjene za 29.349 tisuca kuna radi pokrica gubitka iz prija$njih
godina.
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BILJESKA 28 — REZERVE I ZADRZANA DOBIT (nastavak)

Valamar Adria holding d.d.
2012, 2011.

(u tisuc¢ame kuna)

Revalorizacijske rezerve 429.775 181.752
Zakonske rezerve 20.952 2.274
Ostale rezerve 344,013 344,013
Zadrzana dobit 57.551 85.920

852.291 613.965

Promjene na rezervama:
Revalorizacijske rezerve

Na pocetku godine 181.752 69.844

Prijenos u izvjedtaj o sveabuhvatnoj dobiti - (98.580)

Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju, neto

nakon poreza 248023 210488
Na kraju godine 429.775 181,752
Zakonske rezerve

Na pocetku godine 2274 2.274

Prijenos iz dobiti 18.678 -
Na kraju godine 20,952 2274
Ostale rezerve

Na poéetku godine 344.013 -

Povecanje (biljedka 27/1i/) - 373.362

Pokrice gubitka _ - (29.349)
Na kraju godine 344.013 344.013
Zadrzana dobit

Na potetku godine 85.926 (29.349)

Prijenos u zakonsku rezervu (18.667) 29.349

Dobit/(gubitak) za godinu (9.708) 85.926
Na kraju godine 57.551 85.926

7akonska rezerva formira se sukladno hrvatskim propisima koji propisuju da je Drustvo duzno u
sakonske rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuce godine sve dok te rezerve zajedno s
kapitalnom dobiti, ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temelinog kapitala Drudtva. Na dan 31.
prosinca 2012, zakonska rezerva je povecana rasporedom dobiti 2011. godine za iznos 18.678 tisuca
kuna. Ove rezerve nisu raspodjeljive.

Na dan 31. prosinca 2012. godine revalorizacijske rezerve Drugtva iznose 429.775 tisuca kuna (2011.:
181.752 tisuée kuna). Ove rezerve nisu raspodjeljive.
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BILJESKA 29 - POSUDBE

Valamar Adria holding Valamar Adria
Grupa holding d.d.
(1 tisubama kuna) 2012, 2011. 2012. 2011.
Obveze po kreditima banaka 843.599 891.263 16.957 21.024
Obveze po kreditima banaka-povezana drustva - - 15.800 -
Obveze za financijski leasing 873 - - -
Ukupso obveze po kreditima 844,472 891.2063 32,757 21.024
Minus: kratkoroéni dio {145.399) (130.653) (20.039) {4.204)
Dugoroini dio 699.074 760.610 12,718 16.820

Sve banke osigurale su svoja pozajmljena sredstva prijenosom prava viasnidtva nad hotelskim objektima
(biljeska 14) neto knjigovodstvene vrijednosti 1.077.964 tisu¢a kuna (2011: 1.336.086 tisuca kuna), te na
poslovnom prostoru kiasificiranom kao ulaganja u nekretnine (biljeSka 15) u iznosu 21.863 tisuée kuna

(2011.: 26,962 tisuce kuna).

Knjigovodstveni iznos posudbi denominiran je u sliedeéim valutama:

Valamar Adria holding

Grupa

2012,

2011.

Valamar Adria holding
d.d.
2012, 2018,

(u tisuéama kuna)

(u tisucama kitna)

- Eure 518304 482.059 - -
- CHF 289.296 350.248 16.957 21.024
- Kune  36.872 58.956 15800 -
844.472 891.263 32757 21.024
Efektivie kamatne stope na dan izvjedtavanja su kako slijedi:
2012, 2011.
Krediti banaka (za Grupu i Drudtvo):
- Euro 1,022%-4% 2%-4,962%
- CHF 1,2125%-1,5% 1,22%-1,5%
- Kune 2%-7% 2%-3,36%
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BILJESKA 29 — POSUDBE (nastavak)
Ugovorna dospijeca dugoroénih posudbi su sljedeca:

Valamar Adria holding

Valamar Adria holding d.d.

Grupa
u tisu¢ama kuna 2012, 2011. 2012, 2011,
od 1 do 2 godine 226.119 271.396 4239 4.205
od 2 do 5 godina 298.216 326.393 8.479 12615
preko 5 godina 174.739 162.821 - -
699.074 760.610 12.718 16.820

Knjigovodstveni iznosi i fer vrijednost dugoroénih kredita su kako slijedi:
Valamar Adria holding Grupa

Knjigovedstvena vrijednost Fer vrijednost
{u tisucama kuna} 2012, 2011. 2012, 2011,
Posudbe ...699074 | 760.610 667.768 710650
Valamar Adria holding d.d.

Knjigovodstvena vrijednost Fer vrijednost
(1 tisudama kuna) 2012, 2011. 2012, 2011,
Posudbe 12.718 16.820 12718 15.923

Za Grupu fer vrijednost je izradunata na temelju diskontiranih nov&anih tokova primjenom prosjecne
ponderirane kamatne stope od 2,56% (2011.: 3,77%). Fer vrijednost za DruStvo uglavnom odgovara
knjigovodstvenoj vrijednosti dok je za 2011, godinu izratunata na temelju diskontiranih novcanih tokova
primjenom prosiecne ponderirane kamatne stope od 1,91%. Knjigovodstveni iznosi kratkorognih kredita

uglavnom odgovaraju njihovoj fer vrijednosti.
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BILJESKA 30 - DOBAVLJACI 1 OSTALE OBVEZE

Valamar Adria holding

(u tisucamea kuna)

Valamay Adria holding

Obveze prema dobavljacima

Obveze prema dobavljadima- povezana drudtva
Obveze za kamatu-povezana drustva
Obveze za kamatu

Naknada za koncesiju

Ukupno financijske obveze

Obveze prema zaposlenima
Obveze za poreze 1 doprinose i druge pristojbe

Obveze za predujmove
Ostale obveze

Grupa d.d.

2012. 2011. 2012. 2011.
36.573 35.860 499 196
2.932 7.044 85 396
298 307 97 -
1.326 561 30 37
10.658 8.024 . .
51.787 51.796 i 629
24.431 22.862 176 171
8.462 5.734 236 31
7.853 7.042 - -
4.153 4.667 134 242
96.686 92.101 1.257 1.073

Knjigovodstvena vrijednost financijskih obveza po valutama je kako slijedi:

Valamar Adria holding

Valamar Adria holding

Grupa d.d.
(u tisuéama kuna) 2012, 2011, 2012. 2011.
Kune 49.836 51.512 627 522
Euro 1.921 284 54 107
CHF 30 - 30 -
51.787 51.796 711 629
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BILJESKA 31 - REZERVIRANJA ZA OSTALE OBVEZE | TROSKOVE

Valamar Adria holding Grupa

(1 tisudama kuna)

Stanje 1. sijecnja 2011,
Otpustanje diskonta

Dodatna rezerviranja
Iskoridteno tijekom godine
Neiskoristeno tijekom godine

Stanje 31, prosinca 2011,

2011:
Dugorotni dio

Kratkoroéni dio

Stanje 1. sijecnja 2012,
Otpudtanje diskonta
Dodatna rezerviranja
Iskoristeno tijekom godine
Ukidanje rezerviranja

Stanje 31. prosinca 2012,

2012.
Dugorolni dio

Kratkorodni dio

Otpremuine ;::::‘:: Bonusi Ukupno
284 27.567 2.490 30.341
- 742 - 742
318 545 6424 7.287
{15) {1.750) (322) (2.087)
- (1.489) {225 (1.718)
587 25618 8.363 34.503
- 25.615 - 25.615
587 - 8.363 8.950
587 25615 8.363 34.565
- 857 - 857
491 1.962 6.758 9211
(587 - (7.841) (8.428)
- (44) - “44)
491 28.3%0 7.280 36.161
- 28.390 - 28.390
491 - 7.280 7771

Rezerviranja za sudske sporove se uglavnom odnose na prodano gradevinsko zemijiste koje nije bilo
ukljugeno u procijenjenu vrijednost podruznice Dubrovnik-Babin kuk d.d. (Podruznica) ukupne povrsine
11.239 m2. Pojedini kupci su zbog nemoguénosti upisa vlasnistva podnijeli tuzbu Opcinskom sudu u
Dubrovniku sa zahtjevom raskida kupoprodajnog ugovora. PodruZnica je na ime buduéik isplata izvrsiia
odnosna rezerviranja uzimajuéi kod procjene trZine cijene gore navedenog zemljista.

U prethodnoj godini su izviSene rezervacije i za vise sporova koje PodruZnica vodi s drudtvom Glavice
d.0.0., Dubrovnik ,,u steaju pri arbitraZi, a radi razrjeSenja svih medusobnih odnosa u svezi dogradnje i
rekonstrukeije hotela Valamar Lacroma Dubrovnik. Navedene rezervacije su izvr$ene jer je drustvo Glavice
d.0.0. u stecaju te u sluéaju uspjeha PodruZnice u navedenim sporovima nije izvjesna mogucnost naplate iz

ste€ajne mase.
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BILJESKA 32 - KONSOLIDIRANA PODRUZNICA

Na dan 31. prosinca 2012. godine Drustvo direktno ili indirektno ima udjele u 9 drudtava od kojih su sva
registrirana u Hrvatskoj, a fo su:

Viasni$tve na dan 31. prosinca

2012, 2011.
a) direktno u vlasnistvu Valamar Adria holding d.d.
Riviera Adria d.d. 71,48% 70,26%
Bastion upravljanie d.o.o. 100,00% 100,00%
Linteumn savjetovanje d.o.o. 100,00% 100,00%
b) indirektno — prvi nivo, drustva direkino u vlasnistvi Riviera Adria d.d.
Dubrovnik-Babin kuk d.d. 94,11% 93,92%

¢y indirektno — prvi nivo, drudtva direktno u vlasnistvu Bastion upravljanje d.o.o.

Riviera Adria d.d. 0.41% 041%

d)  indirektno — drugi nivo, kroz drustva direktno u viasnistvu Dubrovnik-Babin kuk d.d.

Palme turizam d.0.0. 100,00% 100,00%
Elafiti Babin kuk d.o.o. 100,00% 100,60%
Hotel Plakir d.o.o. 100,00% 100,00%
Magidne stijene d.0.0. 100,00% 100,00%

Na dan 1. rujna 2011. godine podruznici Riviera Adria d.d., PoreC su se pripojile podruZnice: Rabac d.d.,
Rabac i Zlatni otok d.d., Krk pod zajedni¢kom kontrolom matignog drudtva Valamar Adria holding d.d.
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BILJESKA 33 - NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM

Dobit/{gubitak) prije oporezivanja
Uskladenje za:

Amortizacija

Umanjenje vrijednosti nekretnina,
postrojenja i opreme

Dobici od prodaje nekretnina,
postrojenja i opreme

Neto dobici od prodaje financijske
imovine raspoloZive za prodaju
Dobici od uskladenja fer vrijednosti
financijske imovine

Prihodi od dividende

Financijski rashodi/(prihodi)-neto
Povecanje rezerviranja - neto
Gubici od svodenja na fer vrijednost
terminskih ugovora— neto

Prihod od zajednickog ulaganja
Ostale nenovlane stavke
Promjene u obrtnom kapitalu:

- kupci i ostala potrazivanja

- zalihe

- financijska imovina po fer vrijednosti

kroz ragun dobiti i gubitka
- dobavljaci i ostale obveze

Novac generiran poslovanjem

Prodaja nekretnina, postrojenja i opreme u novEanom toku Grupe sastoji se od sljededeg:

Valamar Adria holding Grupa

Valamar Adria holding d.d.

Neto sadadnja vrijednost nekretning, postrojenja i opreme
Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme

2012, 2011. 2012, 2011,

(1 tisucama kuna) (u tisucama kuna)
50.005 (25.886) (24.648) 85,026
220.451 187.805 1.583 1.555
8.878 656 - -
(123) (296) - -
(32.357) (1.028) (314) {98.580)
29.834 (23) 23.789 -
(2.605) (2.551) - (2.428)
10.617 44,074 {5.623) (7.373)
1.596 3971 - -
378 720 450 72
{162) . - .
(3.722) (275) (228) -
(11.835) 9.231 (2.237) 9.382
(623) {586) - -
- (6.981) - -
1.414 5.329 191 (10.638)
271.546 215,958 (7.031) (22,086)
2012, 2011,

u fisuéama kina

48 402
123 296
171 698
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BILJESKA 34 - POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE

Pravni sporovi

Druitva unutar Grupe su tuZenici i tuzitelji u nekoliko sudskih parnica koje proizlaze iz redovnog
posiovanja. U financijskim izvjeStajima za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2012. ucinjena su
rezerviranja za koje je drustvo unutar Grupe predvidjelo isplatu oditete u iznosu od 28.390 tisuée kuna
{2011: 25.615 tisuca kuna). kao 5to je prikazano u biljedci 31,

Revizija pretvorbe i privatizacije i viasniStvo nad zemljiStem

Revizija pretvorbe i privatizacije provedena je za Drutvo prije pripajanja drustva Rabac d.d. i Zlatni
otok d.d. drudtvu Riviera Poreg d.d. te se iskazuju postupci zasebno po pravinim prednicima:

a) Riviera Adria d.d. (Podruznica) — postupci vezani za Rivieru Pore¢ d.d. prije pripajanja

Dana 29. sijetnja 2003. godine DrZavni ured za reviziju, Podruéni ured Pazin, izdao je lzvjesce o
obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije za druitvo Riviera Pore¢ — ranijeg naziva Riviera Holding
d.d.. U Izvie§éu je konstatirano da postupak pretvorbe i privatizacije nije obavljen u potpunosti u
skladu sa zakonskim odredbama. Dana 30. sijeénja 2003. godine Drustvo je putem odvjetniCke kuce
uputilo prigovor zbog pogresnog i nepotpuno utvrdenog stanja u Izvjei¢u zbog toga to Hrvatski fond
za privatizaciju (,,HFP*) u procjenu vrijednosti kapitala Drustva nije ukljutio zemljiste u vrijednosti od
71 milijuna DEM ili 2.357.779 m’. To je zemljifte u vrijeme pretvorbe i privatizacije bilo gradevinsko
zemljidte te je stoga trebalo biti ukljudeno u progjenu veijednosti kapitala. U svezi s ovim pitanjem,
Republika Hrvatska (,RH*) i HFP su 2003. godine podnijeli tuzbu protiv Drustva. Navedeno zemljiste
koristeno je od strane Drudtva, upisano je u zemljisne knjige, ali nije uneseno u knjige DruStva. Do
datuma izdavanja ovih financijskih izvie$taja nije stigao odgovor DrZavnog ureda za reviziju glede
prigovera Drustva niti je sudski postupak po tuzbi RH i HFP-a (sada AUDIO) okonfan. Okonganjem
navedenih postupaka ne oéekuje se negativni utjecaj na financijski ili poslovni poloZaj Drustva.

b) Riviera Adria d.d. (PodruZnica) — postupci vezani za Rabac d.d. prije pripajanja

Dana 21. lipnja 2002. godine DrZavni ured za reviziju, Podruéni ured Pazin izdao je Izvjesée o
obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije druitvenog poduzeéa «Rabac» p.o., Rabac. U IzvjeSéu je
konstatirano da postupak pretvorbe i privatizacije nije obavijen u potpunosti u skladu sa zakonskim
odredbama i to u dijelu unosa pojedinih nekretnina u procijenjenu vrijednost druStvenog kapitala
poduzeéa. Dana 19. lipnja 2002. godine Drustvo je dalo svoje oitovanje na navedeno IzvjeSce. Do
datuma izdavanja ovih financijskih izvie$¢a nije stigao odgovor DrZavnog ureda za reviziju glede
ofitovanja Drutva. Okonganjem navedenog postupka ne olekuje se negativni utjecaj na financijski ili
poslovni poloZaj Drustva.
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BILJESKA 34 - POTENCIJALNE 1 PREUZETE OBVEZE (nastavak)
¢) Riviera Adria d.d. (PodruZnica) — postupci vezani za Zlatni Otok d.d. prije pripajanja

Hrvatski fond za privatizaciju je 2000. godine podnio tuZbu protiv Zlatnog otoka d.d. radi upisa prava
vlasniStva u svoju korist na nekretninama u autokampu "JeZevac" i "Politin" v Krku. Op€inski sud u Krky
je bio odbio tuzbeni zahtjev tuZitelja HFP-a, protiv Cega se isti Zalio. Odlucujuci po Zalbi Zupanijski sud u
Rijeci je usvojio Zalbu tuZitelja HFP-a i vratio predmet na ponovni postupak prvostupanjskom sudu.

HFP se u meduvremenu u zemijisnim knjigama u dva odvojena zemlji§noknjiZzna predmeta bio uknjiZio na
Cesticama koje su predmet ovog postupka, na to se Zlatni otok d.d. Zalio. O Zalbama u zemljisnoknjiznom
postupku odluéivao je Zupamjskl sud u Koprivnici, koji je jednu zalbu usvojio, te odbio prijedlog HFP-a
za uknjizbom i naloZio uspostavu prijainjeg zemlji¥noknjiZnog stanja, dok je drugu Zalbu isti Zupanijski
sud u Koprivaici na temelju istog Cinjeniénog stanja odbio. Slijedom navedenog HFP je u parniénom
postupku povukao tuzbeni zahtjev u odnosu na Cestice na kojima se u zemljisnoknjiznom postupku
uknjiZio. Zlatni otok d.d. je pristao na HFP-ovo poviafenje tuZbe, no trazio je naknadu parnicnog troska
kojt mu pripada sukiadno Zakonu o parniérom postupku.

Kako se HFP u zk. postupku uknjiZio na vecem dijelu nekretnina, koje su predmet ovog parni¢nog
postupka, Zlatni otok d.d. je podnio protiv HFP-a protutuzbu radi utvrdenja prava vlasniStva. U
ponovljenom prvostupanjskom postupku zadnje rogidte odrZano je dana 28. travnja 2010. godine. Na
navedenom ro&istu HFP je inzistirao na preinaci tuzbenog zahtjeva na nadin da trazi i predaju u posjed
Cestica u kampovima JeZevac i Politin, no sud je donio tjeSenje da se ne prihvaca HFP-ovo preinalenje
tuZbenog zahtjeva na nadin da se traZi i predaja u posjed i zakljucio glavnu raspravu u odnosu na preostali
dio tuzbenog zahtjeva tuZitelja, dok je u odnosu na protutuzbeni zahtjev prvostupanjski postupak jos uvijek
u tijeku. Do danas nije zaprimljena presuda Opéinskog suda u Krku u odnosu na preestali dio tuzbenog
zahtjeva tuzitelja HFP-a. Procjenjujemo da ¢e tuzbeni zahtjev HFP-a biti odbijen, no ne mozZe se iskljuciti
moguénost da sud donese drugadiju odiuku.

U ovom trenutku nije moguée procijeniti konacan ishod predmetnog postupka po tuzbi i protutuzbi, no
smatramo da u svjetlu novog Zakona o turistitkom i ostalom gradevinskom zemljidtu neprocijenjenom u
postupku pretvorbe i privatizacije, koji je stupio na snagu 1. kolovoza 2010. godine postoji rizik da sud u
odnosu na protutuzbeni zahtjev Zlatnog otoka d.d. donese nepovolinu odluku. U ovom trenutku nije
moguée procijeniti kada ée navedena pravna stvar biti pravomoéno okoncana, no za ogekivati je da ce do
pravomoénog okondanja proteéi nekoliko godina. Nadalje, navodimo da u ovom trenutku nije moguce
procijeniti vrijednost potencijalni obveza Zlainog otoka d.d. po ovom predmetu u buduénosti, no
smatramo da ¢e se i u shudaju nepovoljne odluke suda u pogledu protutuzbenog zahtjeva Zlatnog otoka d.d.
nastali parniéni trofkovi mo¢i u dosta velikom dijelu prebiti s parniénim tro$kovima koje ¢e dugovati HFP
Zlatnom otoku vezano za povudeni dio tuZbenog zahtjeva, a o ¢emu ce isto sud donijeti odluku na kraju
parnice, no ne moZe se iskljuéiti mogucnost da sud donese drugaciju odluku.

Drugtvo je u svojim knjigama na dan 31. prosinca 2012. godine imalo iskazanu sada3nju vrijednost
zemljista u kampovima JeZevac i Politin u iznosu od 10.284 tisuce kuna.
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¢) Riviera Adria d.d. (Podruznica) — postupei vezani za Zlatni Otok d.d. prije pripajanja (nastavak)

Nadalje se navodi da je Republika Hrvatska podnijela tuZbu protiv Zlatnog otoka d.d. radi utvrdenja prava
vlasni¥tva na nekretninama u autokampu "Skrila" u Staroj Badki tvrde¢i u bithome da se radi o
poljoprivrednom zemljidtu. Zlatni otok d.d. je u cijelosti osporio tuzbeni zahtjev. Rogidte - ofevid na licu
mjesta odrZano je dana 6. lipnja 2008. godine uz nazoCnost viestaka mjernicke struke radi identifikacije
nekretnina koje su predmet ovog postupka. Nalaz i misljenje viestaka, unalod viSekratnom opominjanju
viestaka od strane suda, jos nije zaprimljen. Novo rogiste bit ¢e zakazano pisanim putem,

Bududi da se predmetne nekretnine nalaze u kampu Skrila u Staroj Bagkoj, a da novi Zakon o turistickom
zemljidtu propisuje vlasnitka prava RH na neprocijenjenom zemijistu u kampovima kao i zasnivanje
suvlasnicke zajednice izmedu trgovackog drudtva i RH razmjerno veligini procijenjenog i neprocijenjenog
dijela, to smatramo da postoji rizik nepovoljnog ishoda parnice za tuZenika - drustvo Zlatni otok d.d.

Drugtvo je u svojim knjigama na dan 31. prosinca 2012. godine imalo iskazanu sadainju vrijednost
zemljista kampa Stara Baska u iznosu od 1.899 tisuca kuna.

Do datuma izdavanja ovih financijskih izvjeséa prethodno opisani postupci vezani za Zlatni Otok d.d.
prije pripajanja nisu pravomoc¢no okon€ani, ali s obzirom na primjenu odredbi Zakona o turistitkom i
ostalom gradevinskom zemijistu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije na okoncanje
ovih sporova, moZemo o&ekivati utjecaj od cca 42% na iskazanu ukupnu sadadnju vrijednost zemljista
u kampovima JeZevac, Politin i Stara BaSka. Nadalje, u sludaju gubitka navedeno zemljiste je kao
turisticko zemljidte ve¢ ukljuteno u zemljiste pod koncesijom, 5to znadi da nece biti dodatnih godisnjih
troskova,

d) Dubrovnik - Babin kuk d.d. (Podruznica)

Dana 15. svibnja 2003, godine Drzavni ured za reviziju, Podruéni ured Dubrovnik, izdao je lzviele o
obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije PodruZnice. U 1zvied¢u je konstatirano da postupak
pretvorbe i privatizacije nije obavljen u potpunosti u skladu sa zakonskim odredbama. U 1zvjes¢u nije
dana ocjena o ispravnosti i zakonitosti procjene vrijednosti zemljista povriine 646.543 m2 koje je uslo
u temeljni kapital Podruznice. U lzvje$éu takoder nije dana ocjena o iskljucenju gradevinskog zemljista
iz procjene vrijednosti kapitala Drustva. Dana 20. svibnja 2003. godine Podruznica je podnijela
prigovor protiv lzvjei¢a. Do datuma izdavanja ovih financijskih izvjeStaja nije stigao odgovor
Drzavnog ureda za reviziju glede prigovora Podruznice.

U 1999, godini PodruzZnica je od Hrvatskog fonda za privatizaciju (HFP) zatraZila obnovu postupka
pretvorbe s ciljem ukljutivanja zemljista velicine 84.521 m2 u kapital PodruZnice. Navedeno zemljite
koriiteno je od strane PodruZnice, medutim nije uneseno u knjige Podruznice. HFP je 3. srpnja 2002
godine dorio djelomitno rjesenje kojim je odbio prijedlog PodruZnice za obnovu postupka pretvorbe,
&ime je zemljiste povr§ine 61.376 m2 sukladno Zakonu o privatizaciji 1 navedenom rjelenju HFP-a
preneseno u vlasni§tvo HFP-a. PodruZnica je pred Upravnim sudom Republike Hrvatske pokrenula
upravni spor protiv rjedenja HFP-a. Dana 25. sije¢nja 2006. godine dogla je presuda Upravnog suda u
kojoj se odbija Podruznica sa zahtjevom i nekretnine prenose u vlasnistvo HFP-u. HFP je nakon
vigegodisnjifi pregovora izmedu predstavnika Podruznice i Fonda donio rjeSenje od 20, stpnja 2009,
godine kojim je predloZena dokapitalizacija unosom nekretnina, a koje rjefenje Glavna skupstina
Podruznice odrzana 17. veljafe 2010.g. nije prihvatila,
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¢) Riviera Adria d.d.

Drugtvo Riviera Adria d.d. kao univerzalni pravni slijednik pripojenih drudtava preuzelo je sve pokrenute
postupke i sva opisana stanja kako prethodno navedena v ovoj biljeSci 34. Ishod i rezuitat sudskih i drugih
postupka navedenih pod a), b) i ¢) ne moZe se sa sigurnod¢u predvidjeti ali se otekuje rje3avanje sukladno
odredbama Zakona o turistickom i ostalom gradevinskom zemlji§tu neprocijenjenom u postupku pretvorbe
i privatizacije te ta rjeSenja ne bi trebata znacajnije utjecati na ukupni financijski polozaj Drudtva.

Naime, dana 1. kolovoza 2010. godine stupio je u primjenu Zakon o turistickom i ostalom gradevinskom
zemljistu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije (ZTZ) sukladno i temeljem &ijih odredbi bi
se konaéno trebalo odrediti viasni&tvo odnosno suvlasnistvo zemljidta koje nije procijenjeno u postupku
pretvorbe i privatizacije i u duhu kojih odredbi Ce se okoncati svi sporovi koji se vode u odnosu na
neprocijenjeno turistitko zemljiste. Drudtvo je u propisanom roku dana 31. sijednja 2011, godine
pokrenulo postupke podnosenjem zahtjeva za koncesije na turistickom zemljiftu u kampovima i
turistidkom zemljidtu u wristiékim naseljima, kao i zahtjeve za utvrdivanjem z.k. Zestica/zemljista tlocrtne
povr§ine procijenjenih gradevina (hotela, apartmana i dr. procijenjenih objekata) i druge propisane
zahtjeve, po ishodu kojih postupaka ¢e se kona¢no utvediti vlasnistvo Uili suviasnistvo Drustva na dijelu
zemljigta koje nije procijenjenc u postupku pretvorbe i privatizacije. Tijekom 2012. godine Drustvo je
nastavilo sa aktivnim sudjelovanjem u tim postupcima, a prema zahtjevima /ili uputama nadleZnih tijela.
Tijekom 2012. godine od ukupno podnesenih zahtjeva, donesena su samo Cetiri prvostupanjska rjefenja u
postupku utvrdivanju z.k. Eestica prema ZTZ-u na koja su uloZene Zalbe, te je drugostupanjsko tijelo u dva
predmeta iste vratilo na ponovni postupak (za podrugje turisti¢kih naselja Lanterna i Solaris u Poredu, te
hotel Valamar Sanfior u Rapeu), dok su dva postupka (za gradevine u kampovima JeZevac i Politin na
otoku Krku) jos na rje$avanju na drugom stupnju. Takoder su tijekom 2012. godine izdani i pladeni racuni
za dio koncesijskih naknada prema odredbama Uredbi (tzv. akontacije od 50% pretpostavljene naknade).
Do 31. prosinca 2012. godine niti jedan pokrenuti postupak za koncesije i za utvrdivanje z.k. Cestica prema
odredbama ZTZ nije pravomocno okoncan.

Vlasni¥tvo nad zemljiStem

Za 27393 m2 u vrijednosti od 12.727 tisu¢a kuna PodruZnica nije upisana kao vlasnik. Za 11.329 m2 u
vrijednosti od 5.263 tisuéa kuna u tijeku je postupak utvrdivanja granica pomorskog dobra, a za 16.064 m2
u vrijednosti od 7.464 tisuéa kuna nije se uspjelo upisati vlasnidtvo jer je na zemljisniku Opcinskog suda u
Dubrovniku odbijen upis viasnistva Podruznice temeljem rjedenja Hrvatskog fonda za privatizaciju, kojim
su iste nekretnine iskazane u kapitalu PodruZnice, obzirom da se navedeno zemljiSte nalazi na upisanom
javnom dobru, dijelom na pomorskom dobru, a dijelom je upisano vlasnistvo treéih osoba (na dijelu
navedenog zemljidta se tijekom 2009. godine uknjiZita Republika Hrvatska, na Sto se PodruZnica Zalila).
Financijski izvjestaji su sastavljeni pod pretpostavkom potpune uknjizbe imovine koja je u pretvorbi usia u
vlasni¢ku glavnicu drustva Dubrovnik Babin kuk d.d.
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Vlasniitvo nad zemljiftem (nastavak)

Nakon §to je 1994.¢. Hrvatski fond za privatizaciju donio rjesenje o pretvorbi drudtva Dubrovnik-Babin
kuk d.d., u razdoblju od 1996.g. do 2002.g. uslijedilo je 6 djelomiénih i dopunskih tjedenja (i zakijucaka)
HFP-a o iskazu nekretnina u kapital PodruZnice. § obzirom da navedenim rjeenjima nisu obuhvacene sve
nekretnine Podruznica i da je u istima bilo puno gresaka (u powr$inama, nerazlikovanju stare i nove
izmjere), Podruznica je 1999. godine pred HFP-om pokrenula postupak obnove pretvorbe koji se
intenzivirao od 2005. godine. Nakon petogodisnjih pregovora izmedu predstavnika Podruznice 1 HFP-a na
gotovo tiednoj razini, o demu je bilo izvjeic¢ivano u prethadnim revizorskim izvjes¢ima, HFP je donio
rieSenje od 20. srpnja 2009. godine. Navedenim rjeSenjem je predloZena dokapitalizacija druStva unosom
ukupno sedam nekretnina ukupne povriine 12.884 m2 koje &ine tehnoloski zaokruZenu cjelinu, Cime bi se
povecao temeljni kapital PodruZnice za iznos od 52.637.000 kn, izdavanjem 175457 redovnih dionica
nominalne vrijednosti 300,00 kn po dionici, u korist Hrvatskog fonda za privatizaciju. Provedbom
navedenog rjesenja temeljni kapital PodruZnice poveéao bi se s iznosa od 529.503.000 kn za navedeni
iznos od 52.637.000 kn na iznos od 582.140.000 kn. Ukoliko bi navedeno rjegenje bilo prihvaceno na
Giavnoj skupdtini Podruznice, HFP bi donio jedinstveno rjefenje o iskazu nekretnina u kapitalu
Podruznice, kojim bi se ispravile greske i nepravilnosti u postojeéim rjedenjima HFP-a, rijeSio bi se status
vojnih baraka te bi se u kapitalu PodruZnice iskazalo 10.046 m2 na poziciji kampa.

PodruZnica ie u kolovozu 2009. godine protiv rjeSenja Hrvatskog fonda za privatizaciju od 20. stpnja
2009.g. podnijela upravnu tuzbu Upravnom sudu Republike Hrvatske o kojoj jos nije odluceno, a kojom se
traZi ponidtenje predmetnog riesenja u cijelosti. Medu glavnim razlozima podnogenja upravne tuzbe su bili
ti $to prema migljenju Odvietnickog drustva Bogdanovi¢, Dolicki& Partneri Hrvatski fond za privatizaciju
nije imao ovlasti donijeti takvo rjeenje kojim utvrdenu tehnoloski zaokruZenu cjelinu prenosi na sebe te
&to je utvrdena vrijednost nekretnina koje je HFP predlozio iskazati u kapital PodruZnice previsoka.

HFP je naime, umjesto realne vrijednosti zemljista utvrdene po vjestaku s liste vje3taka Zupanijskog suda
u Pubrovniku, imenovanom od strane HFP-a, prihvatio vrijednost zemljistakoju je procijenila Porezna
uprava u Dubrovniku, a koja je u izradi procjena napravila niz propusta emu je PodruzZnica u vise navrata
prigovarala i u samom upravnom postupku.

Dana 17. veljate 2010.g. odrZana je izvanredna Glavna skupitina drustva Dubrovnik-Babin kuk d.d. koja
je glasovala protiv prihvacanja predmetnog tjefenja HFP-a od 20. srpnja 2009.g. kojim je predloZena
dokapitalizacija Podruinice. Zbog navedenog je PodruZnica vec izvrila povecanje stavki rezervacija
sredstava za sudske sporove u 2009, godini buduéi u narednom razdoblju podruZnica ofekuje daljnje
akcije HFP-a jer je HFP u zemlji¥ne knjige stavio zabiljezbu vodenja postupka u odnosu na navedeno
zemljiste.

Preuzete obveze iz kapitala

Ugovorene buduée obveze za investicije u turisticke objekte, po kojima nisu izvrdena rezerviranja, na dan
31. prosinca 2012. godine iznose 75.678 tisuca kuna (2011.: 26.746 tisuca kuna).
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Ugovorene obaveze

Grupa je 2004. godine sklopila ugovor koiim se Valamar hoteli i ljetovalidta d.o.o. imenuje zastupnikom
za upravljanje i vodenje poslovnih objekata te se ugovorom obvezala placati mjeseénu temeljnu i mjesecnu
poticajnu naknadu, Ugovor je obnovljen u 2012, podini, Ugovornoe razdoblje je 15 godina uz moguénost
produZenja od 5 godina.

Preuzete obveze po poslovnom najmu — gdje je Grupa najmoprimac

Budu¢a minimalna placanja za operativni najam su shjedeca:
2012, 2011,

(u tisucame kuna)

Do 1 godine 1.860 2.424
Od2do 5 godina 198 2152
Ukupno 2.658 4.576

Ugovori o najmu za softver, motorna vozila i mobilne kuce su sklopljeni za period od 1 do 5 godina i
vedina ugovora o najmu je obnovljiva na kraju razdoblja naima po trZidnoj cijeni.

Potencijalne obveze

U 2004. godini Drudtvo je izdalo HBOR-u temeljem jamstva povezanom drustvu Dubrovnik-Babin kuk
d.d. za ishodeni kredit osiguranje u obliku bjanko 21 zaduZnice ukupnog iznosa maksimalno do 21.000
tisudu kuna.

Temeljem sklopljenih Sporazuma tijekom 2009. godine Drudtvo je izdalo podruZnici Riviera Adria d.d.
jamstvo u obliku bjanko zaduZnica u ukupnom iznosu od §2.000 tisute kuna temeljem jamstva Riviera
Adria d.d. podruZnici Dubrovnik-Babin kuk d.d. za kredite podruznice Dubrovnik-Babin Kuk d.d.
primljene od HBOR-a.

Drustvo je 2009, godine izdalo podruznici Riviera Adria d.d. jamstvo u obliku bjanko zaduZnica u
ukupnom iznosu od 25.000 tisuéa kuna namijenjenih za osiguranje jamstava izdanog drudtvu Dubrovnik-
Babin kuk d.d. za ishodene kredite PBZ/HBOR-a.

U 2012. godini Drustvo je izdalo jamstvo u obliku bjanke zaduZnica u ukupnom iznosu od 15.000 tisuéa
kuna i 6.108 tisuéa eura podruZnici Riviera Adria d.d. temeljem jamstva podruZnice Riviera Adria d.d.
podruZnici Dubrovnik-Babin kuk d.d. za kredite PBZ-a, odnosno PBZ/HBOR-a.

Za odobrene kredite HBOR-a podruZnici Dubrovnik - Babin kuk d.d. je podruZnica Riviera Adria d.d.
dafa jamstva u obliku bjanko zaduznica u ukupnom iznosu od 128.000 tisuca kuna ( tijekom 2004.
godine — 21.000 tisucu kuna, tijekom 2008. godine — 25.000 tisuca kuna i tijekom 2009. godine —
82.000 tisuce kuna).

Dana jamstva podruznice Riviera Adria d.d. v 2004, 2008. 1 2009. godini osigurana su sa 128 bjanko
zaduznica svaka po milijun kuna od podruznice Dubrovnik — Babin kuk d.d. i 82 bjanko zaduZnice od
Dradtva, kao i zaloZnim pravima na nekretninama podruznice Dubrovnik — Babin kuk d.d. ukupno
procijenjene vrijednosti od 838.696 tisuc¢a kuna.

Tijekom 2010. godine podruZnica Riviera Adria d.d. je takoder dala jamstva u obliku bjanko
zaduZnica u iznosu od 25.000 tisuca kuna PBZ/HBOR-u kao jamac platac vezano za potpis Ugovora o
Klupskom kunskom kreditu.
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Stranke se smatraju povezanima ako jedna stranka ima sposobnost da kontrolira drugu stranku ili su
pod zajednickom kontrolom, ili ima znadajan utjecaj na drugu stranku pri donoSenju financijskih ili
poslovnih odluka. Matiéno druftvo je Valamar grupa d.d., Zagreb, a krajnje maticnoe i1 kontrolno
drudtvo je Epic GmbH, Bed, Austrija.

Tijekom 2011. godine Dom holding d.d., Zagreb promijenio je ime u Valamar Adria holding d.d., Zagreb, a
Riviera Pore¢ d.d., Pored u Riviera Adria d.d., Pore¢ te Epic d.o.o. u Valamar poslovni razvoj d.o.0., Zagreb.

Povezana druStva unutar Grupe Valamar su: Valamar grupa d.d., Zagreb, Valamar Adria holding d.d.,
Zagreb, Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik., Punsizela d.0.0., Puia, Rabac d.d., Rabac, Zlatni otok d.d.,
Krk, Valamar hoteli i {jetovalista d.0.0., Zagreb, Valamar turisticki projekti d.o.o., Zagreb, Epima d.o.o.,
Zagreb , Epic GmbH, Beé, Bugenvilia d.o.0., Dubrovnik Bastion upravljanje d.c.o., Zagreb., Valamar
poslovni razvoj d.0.0., Zagreb, Scapus d.o.o., Zagreb, Satis d.o.0., Zagreb, Enitor d.o.0., Zagreb, Linteum
savjetovanje d.o.o., Zagreb, Valamar Hotels and Resorts GmbH, Frankfurt am Main i Citatis savjetovanje
d.0.0., Zagreb.

Dana 1. rujna 2011, godine drudtva Rabac d.d., Rabac, Zlatni otok d.d., Krk pripojena su druStvu Riviera
Adria d.d., Porec,

Riviera Adria d.d., Pore€ je mati¢no druStvo podruZnice Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik.

Valamar Adria holding d.d., Zagreb je matitno drudtvo podruZnica’ Riviera Adria d.d., Pored , Bastion
upravljanje d.0.0., Zagreb i Linfeum savietovanje d.0.0., Zagreb. Bastion upravljanje d.o.0. je mati¢no
druétvo drudtvu Citatis savjetovanje d.o.o., Zagreb.

Valamar grupa d.d., Zagreb je mati¢no dru$tvo podruZnica: Valamar Adria Holding d.d., Zagreb,
Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o.,, Zagreb, Valamar turisti¢ki projekti d.o.o., Zagreb, Epima d.o.0,
Zagreb, Bugenvilia d.0.0., Dubrovnik , PuntiZela d.o.0., Pula. Epic GmbH, Bed je mati¢no drudtvo
podruZnice Valamar postovni razvoj d.o.o., Zagreb.
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a) Transakcije s povezanim strankama Valamar Adria holding d.d. su kako slijedi:

(u tisucama kunc) Biljeska 2012, 2011.
Prihodi od usluga
Valamar hoteli i ljetovalista d.o.0., Zagreb 1.850 2.103
Valamar grupa d.d., Zagreb 269 298
Vatamar poslovni razvoj d.o.o., Zagreb 265 242
Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik 87 414
Epima d.o.0., Zagreb - 191
Riviera Adria d.d. Pore¢ 1,196 245
3.667 3.493
Ostali dobici/(gubici) - neto
Linteum savjetovanie d.0.0., Zagreb i0 - 98.42.1
Prihodi po kamatama
Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik i1 3.452 3,636
Tedajne razlike
Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik (248) 1,128
Trof¥ak usluga
Riviera Adria d.d. Poreg 25 1
Linteum savjetovanje d.o.o., Zagreb 97 -
Valamar hoteli i [jetovalista d.o.o., Zagreb 37 8
Valamar grupa d.d., Zagreb 41 3
Epima d.o.0., Zagreb 13 17.496
Valamar poslovni razvoj d.o.0., Zagreb 105 28
Epic GmbH, Bel 322 160
Dubrovrik-Babin kuk d.d., Dubrovnik 3 -
645 17.696
Dani krediti- Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik
Na poéetku godine 57.044 42.59]
Poveéanje 11.242 71.453
Smanjenje (68.286) {57.000)
Na kraju godine 20 - 57.044
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BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 35 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (nastavak)

a) Transakcije s povezanim strankama Valamar Adria holding d.d. su kako slijedi (nastavak}:

(u tisutama kuna) Biljedka 2012, 2011.
Kupci i ostala petraZivanja
Valamar hoteli i ljetovalidta d.o.0., Zagreb 167 309
Valamar grupa d.d., Zagreb 7 38
Valamar poslovni razvoj d.o.0., Zagreb 8 -
Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik 21 309
Riviera Adria d.d. Pore¢ 1.049 48
22 1.252 904

Dobavljati i ostale obveze

Riviera Adria d.d. Poreg 2 -
Epima d.o.0., Zagreb - 39
Valamar hoteli i ljetovalidta d.o.0., Zagreb 16 8
Valamar grupa d.d., Zagreb 2 10
Valamar poslovni razvoj d.o.o., Zagreb 11 232
Epic GmbH, Bec 54 107
Linteum savjetovanje d.o.o., Zagreb 97 -

a0 182 396

Primljeni krediti~ Linteum savjetovanje d.o.0. Zagreb
Na potetku godine -
Povedanje 15.800 -

Smanjenje - -
Na kraju godine 29 15.800 -
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31, PROSINCA 2012,

BILJESKA 35 - TRANSAKCIJE § POVEZANIM STRANKAMA (nastavak)

b) Transakeije s povezanim drudtvima Valamar Adria holding Grupe su sijedece:

( tisulama kunaj

Tro%ak naknade
Epima d.c.0., Zagreb
Valamar hoteli i [jetovalista d.o.o., Zagreb

Prihodi po kamatama
PuntiZzela d.o.o., Pula

Ostali prihodi

Valamar hoteli i [jetovaliita d.o.0., Zagreb
Valamar poslovni razvoj d.c.0., Zagreb
Valamar grupa d.d., Zagreb

Valamar turisticki projekti d.0.0., Zagreb
PuntiZzeta d.o.0., Pula

Epima d.o.c., Zagreb

Tedajne razlike
PuntiZela d.o.0., Pula

Trofak najma
Epic GmbH Beé

Trofak usluga

Valamar grupa d.d., Zagreb

Valamar hoteli i [jetovalidta d.o.0., Zagreb
Valamar turisticki projekti d.o.o., Zagreb
Valamar poslovni razvoj d.o.o., Zagreb
Epima d.0.0., Zagreb

Epic GmbH, Bet

Bugenvilia d.o.0. Dubrovnik

Kupci i ostala petraZivanja

Vatamar hoteli i ljetovalista d.o.0., Zagreb
Puntizela d.o.0., Pula

Valamar grupa d.d., Zagreb

Valamar poslovni razvoj d.o.o., Zagreb

Dobavljafi i ostale obveze

Epic GmbH, Beg

Epima d.o.0., Zagreb

Valamar turisticki projekti d.o.0., Zagreb
Valamar poslovni razveoj d.o.o., Zagreb
Valamar grupa d.d., Zagreb

Bugenvilia d.o.o. Pubrovnik

Valamar hoteli 1 ljetovalidta d.o.0., Zagreb

Biljeska 2012, 2011.
- i7.463
67540 53128
7 &67.540 70.591
11 - 335
3.989 2.085
306 -
279 297
16 -
298 -
- 191
4.888 2.573
- 17
322 -
66 -
i9.082 5.480
(&) 502
2,777 30
15 -
322 160
80 80
22.334 6.252
547 309
3 -
7 38
g “
22 566 347
54 107
- 40
- 488
305 -
39 10
25 -
2.807 6.399
30 3.230 7.044
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 35 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (nastavak)

b) Transakeije s povezanim drustvima Valamar Adria holding Grupe su sljedede (nastavak):

(1 tisuéama kuna) Biljeska 2012, 2011.
Dani krediti - PuntiZela d.o.0., Pula

Na potetku godine - 11.078
Smanjenje - (31.078)
Na kraju godine 20 - -

Krediti povezanim drudtvima dani su uz kamatne stope od 6,5% i 7% 1 osigurani su mienicama
zaduZnicama te zalogom na nekretninama.

Primanja kljuénog menadZmenta (Uprava)

{(u tisucama kuna) 2012, 2011,
Neto place 3.299 2.992
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 616 717
Doprinosi za zdravstveno osiguranje §31 815
Ostali trogkovi (doprinosi i porezi) 3.016 2.874

7.762 7.398

Uprava Grupe se sastoji od 12 ¢lanova (2011.; 12 ¢lanova).
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