VALAMAR GRUPA

Valamar grupa d.d.
UPRAVA DRUSTVA

Zagreb, 16.4.2014.

Temeljem Clanka 250.a Zakona o trgovadkim drustvima Uprava drudtva Valamar grupa d.d., sa sjedistem u Zagrebu,
Miramarska cesta 24 (u dalinjem tekstu: Drustvo) podnosi Nadzornom odbort i Glavnoj skupslini Drustva sljedede:

GODISNJE I1ZVJESCE O STANJU
DRUSTVA ZA 2013. POSLOVNU GODINU

. Sastav Uprave Drustva

Ovim izvjestajem Uprava dionickog drustva Valamar grupa d.d. u sastavu: Franz Lanschilizer, predsjednik Uprave, Vicko Feric,
¢lan Uprave i lvana Budin Arhani¢, &lan Uprave, daje informaciju o stanju u Drustvu i vaznijim dogadajima u protekloj godini.

i, Rezultati poslovanja, financijsko stanje i razvitak

Rezultati posiovanja

Grupu Valamar, Zagreb sacinjavaju Valamar grupa d.d., Zagreb dionicko drustvo za upravijanje holding drugtvima (Matica) i
njezine podruZnice (Grupa) na 31.12.2013.;

a) Valamar Adria holding d.d., Zagreb dioni¢ko drutvo za upravijanje holding drustvima, u 41,73%-tnom (2012.: 38,89%-tnom)
direktnom viasni$tvu i 13,15% (2012.: 15,15%) indirektnom vlasnistvu preko drustva Epima d.o.0., a koji 4 svom viasnistvu
posjeduje:

+  Riviera Adria d.d., Poret dionicko drustvo za ugostiteljstvo i turizam, u 73,60% -tnom (2012.: 71,89%) vlasnistvu

*  Bastion upravijanje d.o.0., Zagreb drudtvo s ograni¢enom odgovornogéu za upravljacke djelatnosti holding-drustava, u
100%-tnom viasni$tvu i

+  Linteum savjetovanje d.0.0., Zagreb drudtvo s ogranienom odgovornoséu za savjetovanje, u 100%-tnom viasnigtvu.

b} Epima d.o.0., Zagreb drustvo s ogranienom odgovorno$éu za savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravijanjem, u 100%-tnom
vlasnistvuy,

¢) Valamar hoteli i ljetovali$ta d.o.0., drustvo s ograniéenom odgovornodéu za savjetovanje u vezi s poslovanjem i upravlianjem, u
91%-tnom viasnistvu i koji ima u 100%-tnom viasnistvu Valamar hotels and resorts GmbH, Frankiurt am Main,na 31.12..

d

e} Valamar turisticki projekti d.0.0., Zagreb, drustvo s ogranicenom odgovorno$éu za arhitektonske djefatnosti i inZenjerstvo te s
njima povezano tehnicko savjetovanje, u 100%-tnom viasnistvy,

f) PuntiZela d.o.o., Pula, drustvo s ogranigenom odgovorno$cu za ugostiteljstvo i turizam, u 97,98%-tnom {2012: 96,44%)
vlasniStvu,

Valamar grupa d.d. je zavr$ila 2013. godinu s dobiti prije oporezivanja u iznosu od 40.939 tisuéa kuna (u 2012. godini je
realizirana dobit od 6.173 tisuce kuna), dok je na razini Grupe ostvarena bruto dobit koja iznosi 137.356 tisuca kuna (u 2012,
godini 72.413 tisuca kuna).

U 2013. godini Drustvo je realiziralo 50.497 tisuca kuna ukupnih prihoda te 9.558 tisu¢a kuna ukupnih rashoda. Odluke o isplati
dobiti drustava Valamar hoteli i ljetovali$ta d.0.0. u iznosu od 19.028 tisuéa kuna, PuntiZzela d.o.o, u iznosu od 1.321 tisucu
kuna, Epima d.0.0. u iznosu od 16.258 tisuca kuna te prihod od prodaje udjela u drustvu Bugenvilia d.o.0. u iznosu od 12.880
tisu¢a kuna rezultirali su ostvarenjem prihoda Drugtva u 2013, godini. Konsolidirani prihodi za isto razdoblie iznose 1.171.608
tisuca kuna, dok ukupni konsolidirani rashodi iznose 1.034.252 tisuée kuna.
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Na dan 31. prosinca 2013. ukupna imovina Drustva iznosila je 804.054 tisuéa kuna. Konsolidirana imovina na isti datum iznosi
2.860.470 tisuca kuna.

Financijski podaci u ovom izvjestaju su preuzeti iz revizorskog izvje$éa Drustva za postovnu godinu 2013.

Odnosi s povezanim drutvima

Tijekom 2013. godine ostvarene su transakcije s povezanim drugtvima unutar Grupe po uobigajenim komercijalnim uvjetima i
rokovima te uz primjenu trzignih uvjeta. Navedene transakcije su prikazane u revizorskom izvje$éu Drustva za 2013. godinu.

Uprava je, sukiadno odredbi &lanka 497. ZTD-a, izradila posebno izvjeéce o odnosima Drustva s povezanim drustvima, te
sukladno stavku 3. Elanka 497. izjavljuje da je Drustvo, prema okolnostima koje su bile poznate u trenutku kada je poduzet
pojedini pravni posao ili neka radnja s povezanim drustvom, primilo odgovarajuéu protudinidbu, bez nastupa étete za Drustvo.

Informacije dioni¢arima

Tijekom 2013. godine dionicama Drustva se trgovalo na MTP trZistu dioni¢kih drustava na Zagrebadgkoj burzi uz ukupan godidniji
promet od 15.136 tisuca kuna i u rasponu cijene od 86,16 do 114,48 kuna po dionici. Najveéi imatelj dionica Drustva je Epic
GmbH, Be¢ (51,60% ukupno izdanih dionica na 31.12.2013., odnosno 48,15% na dan sastavijanja ovag izviesca).

i, Vazniji poslovni dogadaji u 2013. godini

Drustvo je temeljem kupoprodajnog Ugovora od 4. lipnja 2013. godine prodalo 99,43% udjela u drustvu Bugenvilia
d.o.o., Dubrovnik drustvu Riviera Adria d.d., Pored.

U studenom i prosincu 2013. godine Drustvo je otkupilo 1,54% kapitala drustva Puntizela d.o.o.

V. Vazniji poslovni dogadaji nakon proteka posiovne godine i oéekivani razvoj Drustva u buduénosti

U 2013. godini je nastavljeno poslovanje DruSiva sukladno poslovrim planovima. Drustvo, kao i sva druStva subjekti
konsolidacije, aktivno prate sva dogadanja na financijskim trzistima, frendove u turizmu te se prilagodavaju novim uvjetima
poslovanja, a posebice su pojatane aktivnosti pripreme aktualne turistiéke sezone.

Sukladno Odluci o povecanju temeljnog kapitala Drudtva i izdavanju novih dionica od 29. sijeénja 2014., upisano je i uplaceno
novin 314.478 dionica po cijeni od 100 kuna po dionici, ¢ime se broj dionica Drustva povecao sa 6.295.636 dionica na
6.610.114 dionica bez nominalnog iznosa. Slijedom navedenog, temelini kapital Drustva se povedao sa 62.956.360,00 kuna za
3.144.780,00 kuna na 66.101.140,00 kuna. Navedeno povecanje temeljnog kapitala je provedeno u sudskom registru dana 4.
travnja 2014, godine. Ostale rezerve. ..

Drustvo je u sijeCnju 2014. godine otkupilo 9% temeljnog kapitala drustva Valamar hoteli i ljetovalista d.c.0., Zagreh te time
postato 100%-tni viasnik drustva,

Drudtvo je do datuma izrade ovog izvje$taja otkupilo dodatnih 1,41% udjefa u drustvu Puntizela d.o.0., tako da posjeduje
ukupno 89,39% kapitala.

Temeljer Ugovora o pripajanju od 18.03.2014. godine, u tijeku je pripajanje drustva Valamar turistiéki projekti d.o.o., Zagreb, u
100%-tnom viasnistvu Drustva, drudtvu Valamar hoteli i ljetovalidta d.o.0., Zagreb.

V. Obavijesti o stjecanju vlastitih dionica Drustva

Temeljem Odiuke Glavne skupétine Drugtva od 23. studenog 2010. godine, Drustvo je sa svrhom nagradivanja zaposlenika u
2013. godini stjecalo viastite dionice. U 2013. godini na organiziranom trzistu stedeno je ukupno 58.388 dionica, za §to ie
utro$eno 5.735.951,12 kuna. Na dan 31.12.2013. godine Drustvo je imatelj 298.727 vlastitih dionica, &to predstavija 4,74%
temeljnog kapitala.
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Od 1. sijeCnja 2014. godine do dana sastavijanja ovoga izvjeSca, Drudtvo je s istom svrhom i suktadno prethodno navedenoj
Odiuci Glavne skupstine steklo na trzistu jod 11.721 vlastitu dionicu (0,18% novog temelinog kapitala) za §to je utrofeno
1.388.214,94 kuna,

V. PodruZnice Drustva

Drudtve nema osnovanih podruznica.

Vil Upotreba financijskih instrumenata, ciljevi upravljanja financijskim rizicima; izloZzenost cjenovnom
riziku, kreditnom riziku likvidnosti i riziku tijeka gotovine.

Aktivnosti koje Drustve obavlja izlaZu ga potencijalnim financijskim rizicima: trZignom riziku (ukijuduje valutni rizik, kamatni rizik
nov&anog toka i cienovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Drustvo aktivho pristupa kamatnoj i tedajnoj zastiti putem
trZiSno dostupnih instrumenata s ciliem smanjenja i ograni€avanja izloZzenosti navedenim rizicima,

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne kolidine novea, osiguravanje raspoloZivosti
financijskih sredstava | sposobnost podmirenja svih obveza. Tijekom godine Drustvo je uredno podmirivalo svoje obveze te
iskazivale primjerenu razinu financiiske stabilnosti.

Uprava Drustva je tijekom 2013, godine obavljala zakonom i Statutom predvidene radnje u vodenju poslova i zastupanja

Drugtva te je planirala poslovnu politiku koju je provodila s paZnjom urednog i savjesnog gospodarstvenika kao i unutarnii
nadzor kroz permanentne interne kontrole.

Vil Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravijanja

Drustvo je dana 26.03.2008. usvojilo Kodeks korporativnog upravijania, koji u cijelosti primjenjuje, te koji je po donosenju
objavljen na internet stranicama Drudtva | Zagrebadke burze, Drustvo u svojem poslovanju ne odstupa od usvojencg kodeksa.

Najveéi dioniCari drustva sukiadno podacima iz Sredignjeg klirinskog depozitarnog drudtva na 31.12.2013. su Epic GmbH,
Scapus d.o.0., Satis d.0.0., Enitor d.0.0., Vicko Feri¢, HAAB/SZIF d.d., Davor Badi¢, PBZ d.d../i — Zbirni skrbni¢ki radun, Nenad
Baki¢, Vladimir Holeti¢.

Postoji vremensko ogranidenje vezano za koridtenje prava glasa na glavnoj skupstini sukladno odredbama Zakona o
trgovackim drudtvima - od dionicara se traZi da prijave svoje sudjelovanje u zakonom predvidenom roku.

Ne postoji slucaj u kojem je financijsko prave iz vrijednosnog papira odvejeno od drzanja tih papira.
U Drutvu ne postoje vrijednosni papiri s posebnim pravima kontrole niti postoje ograniéenja prava glasa.

Pravila o imenovanju i opozivu ¢lanova Uprave i ¢lanova Nadzornog odbora utvrdena su Statutom, u skladu s odredbama
Zakona o trgovackim drugtvima,

Uprava Drustva ovlastena je stjecati viastite dionice sukiadno odiuci skupstine od dana 23.11.2010. godine.

Pravita o izmjeni Statuta Drustva utvrdena su Zakonom o trgovackim druStvima, te ne postoje u Statutu Drutva dodatna
cgraniéenja.

Ovlasti tlanova Uprave takoder su u potpunosti uskladene s odredbama Zakona o trgovadkim drudtvima.
Organi Drustva su:

Uprava: Franz Lanschiitzer, lvana Budin Arhani¢, Vicko Feri¢
Nadzorni odbor: Gustav Wurmback, Gudrun Kuffner, Hans Deminik Turnovszky
Revizorski odbor u sastavu: Georg Eltz, Gustav Wurmbdck, Miaden Markog, David Paropat i Dubravko Kuseta
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Uprava i Nadzorni odbor rade putem odrzavanja sjednica te donoSenjem odluka bez odrzavanja sjednica, u skladu s
odredbama pozitivnih propisa.

Uprava predlaZe da se dobit iz poslovanja 2013. godine u iznosu od 40.057.118,66 kuna rasporedi u zadrzanu dobit Drustva.
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Ivana Budin Arhamié, &lan Uprave Vicko Feri¢, €lan Uprave
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