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Predmet: GodiSnji izvjeStaj za 2012. godinu
— dostavlja se

Uprava Riviera Adria d.d. sa sjediStem u PoreCu, Stancija Kaligari 1, OIB: 36201212847 (dalje u
tekstu:Drustvo), sukladno odredbama ¢&lanka 403. i 404. stavak 3. i €lanka 441. stavak 1.i2. Zakona o
trziStu kapitala (NN 88/08 i 74/09) (dalje u tekstu ZTK) i sukladno odredbama Pravila Zagrebacke
burze d.d., dostavlja radi objave Godisnji izvjeStaj DruStva za 2012. godinu sa uklju¢enim revidiranim
nekonsolidiranim i konsolidiranim financijskim izvjeS¢ima, te druge isprave u cijelom propisanom
sadrzaju sukladno ¢lanku 403. i 404.stavak 4. ZTK. Revidirana nekonsolidirana i konsolidirana
financijska izvjeS¢a utvrdena su od strane Uprave. Napominjemo da do dana dostave na objavu
navedenog izvjeStaja Nadzorni odbor Drustva nije ispitao godiSnji izvjeStaj za 2012. godinu, te ¢e se
odluka Nadzornog odbora dostaviti i objaviti odmah po donoSenju sukladno ¢lanku 404. stavak 3.
ZTK.

Ujedno obavjeStavamo da ¢e naprijed navedena izvjeS¢a DruStva biti u cijelom propisanom sadrzaju
objavljena na internetskim stranicama DruStva www.riviera-adria.com, te priopéenjem HINI, sve
sukladno odredbama ZTK.

Privitak kao u tekstu u propisanom formatu.

S postovanjem.
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Trgovacki sud u Rijeci, Stalna sluzba u Pazinu, MBS 040020883; OIB 36201212847; Tvrtka: Riviera Adria dionicko drustvo za turizam; Skracena tvrtka: Riviera Adria d.d.; 1.065.463.400,00
kn temelinog kapitala, u cijelosti uplaceno 106.546.340 dionica po 10,00 kn svaka; MB 3474771; kunski racuni: 2360000-1101319202 kod Zagrebacke banke Unicredit Group d.d. Zagreb,
2330003-1100321684 kod Societe Generale - Splitska banka d.d. Split, 2484008-1102134625 kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, 2402006-1100389454 kod Erste & Steiermarkische
Bank d.d. Rijeka, 2340009-1100153498 kod Privredne banke Zagreb d.d. Zagreb, 2380006-1110009020 kod Istarske kreditne banke d.d. Umag, 2500009-1101024767 kod Hypo Group
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PBZGHR2X kod Privredne banke Zagreb d.d. Zagreb, IBAN: HR2625000091101024767 SWIFT: HAABHR22 kod Hypo Group Alpe Adria Bank d.d. Zagreb, 4061107101 SWIFT: VBCRHR22
kod Volksbank d.d. Zagreb; Predsjednik Uprave Edi Cernjul, ¢lanovi Uprave: Tihomir Nikola$, Marko Cizmek; predsjednik Nadzornog odbora Georg Eltz
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Broj: 200-1/13.
Pore, 29.04.2013.

Uprava RIVIERA ADRIA d.d. iz Por&, Stanacija Kaligari 1, sukladno svojoj odlucijbro
114-19/13 od 25.03.2013. godine te sukladno odredlitanka 250.a, 250.b, 300.a i 300.b
Zakona o trgovékim drustvimaglanka 403. i 404. Zakona o trziStu kapitatdainka 15., 16. i
18. Zakona o ranovodstvu, a po provedenom postupku revizije ggithisfinancijskih
izvjeStaja za 2012. godinu neovisnog revizora, v@o$ sjednici odrzanoj dana 29. travnja
2013. godine, donijela je slijeéie

ODLUKU

I
Utvrduje se Godisniji izvjestaj drustva RIVIERA ADRIA d,dve u tekstu ,2012. GODINA -
GODISNJI IZVIESTAJ® iz travnja 2013. godine kaini privitak ove odluke.

Il
Utvrduju se revidirani nekonsolidirani i konsolidiraBodisnji financijski izvjeStaji za 2012.
godinu, sve u tekstu kafini sastavni dio lzvjeStaja iz ¢ke | ove odluke.

1]
Utvrduje se da je revizor KPMG Croatia d.0.0. za rewuidg Zagreba s@nio revizorska
izvje&a za 2012. godinu, sve u tekstu kojii sastavni dio IzvjeStaja iz ¢ke | ove odluke.

\Y,
Utvrduje se lzvjeSe Uprave o stanju drusStva / IzvjeStaj poslovodgtvgeriod od 1.01.2012.
do 31.12.2012., sve u tekstu kajni sastavni dio lzvjeStaja iz ¢ke | ove odluke.

Vv
Utvrduje se prijedlog Odluke da se ostvarena dobit Deust 2012. godini u iznosu od
52.670.876,77 kuna prije oporezivanja rasporedp tala se zadrzi dobit u iznosu od
52.200.000,00 kuna kako bi se reinvestirala odngsoegao temeljni kapital sukladno

posebnim propisima, a ostatak u iznosu od 470.87&uha rasporedio u ostale rezerve
DrusStva.



Vi

Sukladno odredhilanka 300. b Zakona o trgaskam drustvima:
. podnose se Nadzornom odboru DruStva izvjeStajpdket Il i IV ove odluke na ispitivanje i
predlaZze da na te lzvjeStaje Nadzorni odbor daglsuoost,
. dostavlja se Nadzornom odboru DrusStva revizorskge&e iz tatke Il ove odluke radi
zauzimanja stava i
. predlaze se Nadzornom odboru Drustva da se sugyfagedlogom Odluke o upotrebi dobiti
sukladno toki V ove Odluke, te da se tako usuglasen prijedipgti Glavnoj

skupstini na donoSenje.

VIl

Ova Odluka sa prijedlogom odluke o upotrebi dolzitiocke V, te IzvjeStaji utwteni ovom
Odlukom objavitice se sukladno odredbBlanka 403.¢lanka 404. stavka 4. dlanka 440.
stavak 4. Zakona o trziStu kapitala u propisanoku o 30. travnja 2012. godine.

Utvrduje se da Nadzorni odbor Drustva nije @tlao o revidiranim nekonsolidiranim i
konsolidiranim godisnjim financijskim izvjeStajimatocke 1l ove Odluke u roku propisanom
za objavu iz prethodnog stavka,te se objava odluke Nadzornog odbora izvrSiti u roka
n&atin propisanom odredbomilanka 404. stavka 3. Zakona o trziStu kapitala.

VIl

Ova Odluka sa prijedlogom odluke o upotrebi dolatitocke V, lzvjeStaji utvdeni ovom
Odlukom i odluke Nadzornog odbora iz¢ke VI ove odluke po njihovom donoSenju,
dostavitice se u propisanom roku Financijskoj agenciji rdgjage sukladno odredidianka

20. Zakona o ranovodstvu. e
(/éw; /
d |
]

Edernjul
Predsjiéddprave

Dostavlja se:

Nadzornom odboru
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SADRZAJ

| 1IZVJESTAJ UPRAVE

Il RIVIERA ADRIA d.d. — MATICA

Godisnji financijski izvjeStaji prema propisanom u primjeni za Financijsku agenciju
Bilanca

Racun dobiti i gubitka

IzvjeStaj o novéanom tijeku

Godisnji financijski izvjeStaji prema propisanom u primjeni za Zagrebacku burzu d.d. i
Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga

Bilanca

Racun dobiti i gubitka

IzvjeStaj o novEanom tijeku

IzvjeStaj o promjenama kapitala

BiljeSke

3. Revizorsko izvjeSc¢e

1.1.
1.2
1.3.

2.1.
2.2.
2.3.
2.4.
2.5.

BiljeSke

1] RIVIERA ADRIA d.d. — GRUPA

Konsolidirani godisnji financijski izvjeStaji prema propisanom u primjeni za
Financijsku agenciju

Bilanca

Racun dobiti i gubitka

IzvjeStaj o novéanom tijeku

Konsolidirani godisnji financijski izvjeStaji prema propisanom u primjeni za
Zagrebacku burzu d.d. i Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga

Bilanca

Racun dobiti i gubitka

IzvjeStaj o novéanom tijeku

IzvjeStaj o promjenama kapitala

BiljeSke

3. Revizorsko izvjeSc¢e

BiljeSke

v IZJAVE OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE IZVJESTA JA
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Sukladno odredbama Zakona o trZiStu kapitala (u daljnjem tekstu ZTK) i odredbama Zakona o
trgovackim drustvima (u daljnjem tekstu: ZTD) Uprava druStva Riviera Adria d.d., sa sjediStem u
Porecu, Stancija Kaligari 1 (u daljnjem tekstu: DruStvo) podnosi

1IZVJESCE UPRAVE O STANJU DRUSTVA
(IzvjeStaj poslovodstva)
za period od 1.1.2012. do 31.12.2012.

te

godisniji revidirani izvjeStaj poslovanja (od 1.01.2  012. do 31.12.2012.)

Znac€ajni doga daji

Dana 31. kolovoza 2011. godine, s pravnim uc¢inkom od 1. rujna 2011. godine, upisano je u sudski
registar Trgovackog suda u Rijeci Stalna sluzba u Pazinu pripajanje druStva RABAC, d.d. i drustva
ZLATNI OTOK d.d. drustvu RIVIERA POREC d.d., a temeliem prethodno provedenih zakonom
propisanih postupaka te odluka Glavne skupstine drustva ZLATNI OTOK d.d. od 27. lipnja 2011.
godine, Glavne skupstine druStva RABAC, d.d. od 28. lipnja 2011. godine te Glavne skupstine drustva
RIVIERA POREC d.d. od 29. lipnja 2011. Godine, kao i Ugovora o pripajanju zaklju¢enog 29. lipnja
2011. godine. Istodobno je upisana i promjena tvrtke drustva RIVIERA POREC d.d. u Riviera Adria
d.d. (dalje u tekstu: Drustvo).

Do 31. kolovoza 2011. godine Uprava Drustva djelovala je u sastavu: Veljko Ostoji¢ - predsjednik
Uprave, Tihomir Nikola$ - &lan Uprave, Marko Cizmek - ¢lan Uprave, a od 1. rujna 2011. godine za
novog &lana Uprave imenovan je i Edi Cernjul. U ovom sastavu Uprava Drustva djelovala je do isteka
mandata 31.12.2011. godine. Nadzorni odbor Drustva je na novo mandatno razdoblje od &etiri godine
pocevsi od 1. sijeénja 2012. godine imenovao Upravu od tri §lana u sastavu: predsjednik Edi Cernjul te
¢lanovi Tihomir Nikola$ i Marko Cizmek.

Nakon pripajanja druStava Zlatni otok d.d. i Rabac d.d., druStvo Riviera Adria d.d. postalo je najveca
turistiCka kompanija u Hrvatskoj s moguénos¢éu ugoséavanja vise do 34.000 gostiju u jednom danu i u
svom jedinstvenom portfelju ima 17 hotela, 7 kampova te 8 turistickih naselja na zapadnoj i istoénoj
obali Istre te na Kvarneru. Predvida se da ¢e Riviera Adria d.d. u visokoj sezoni upoSljavati gotovo
2.100 radnika, Sto je €ini jednim od najvecih poslodavaca u Hrvatskoj. Navedeni kapaciteti, uvecani za
kapacitete podruznice Dubrovnik-Babin kuk d.d. predstavljaju viSe od 10 posto svih kategoriziranih
kapaciteta u hotelima, apartmanima i kampovima u Republici Hrvatskoj, izuzev privatnog smjestaja.
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Trajni je cilj ovoga Drustva stalan i odrziv rast i razvoj u svim segmentima poslovanja. ProSirenje
portfelja turisticke i ostale imovine slijedom pripajanja omogucuje daljnju specijalizaciju i jasnije
pozicioniranje turisti¢kih objekata te time joS bolju prepoznatljivost na trzistu.

Rezultati Grupe

Uprava Drustva predstavlja godiSnji revidirani izvjeStaj o poslovanju za 2012. godinu, s naglaskom da
se prezentirani izvjeStaji moraju promatrati u kontekstu naprijed naznacenih promjena uslijed
navedenog pripajanja.

Grupa Riviera Adria d.d. je turisticka kompanija koju sacinjavaju mati¢no drustvo Riviera Adria d.d. iz
Poreca i drustvo Dubrovnik-Babin kuk d.d. iz Dubrovnika (dalje u tekstu izvjeStaja: Grupa). Poslovanje
Grupe je pretezito sezonskog karaktera, a glavni obujam poslovanja Grupa ostvaruje u periodu drugog
i tre¢eg kvartala, odnosno u periodu trajanja glavne turisticke sezone.

Posebno isti éemo kako podaci teku ée godine u ra éunu dobiti i gubitka koje u nastavku
navodimo nisu u cijelosti usporedivi s podacima pre thodnog razdoblja, budu ¢i da u
izvjeStajima prethodnog razdoblja nisu uklju  €eni podaci pripojenih (tada samostalnih)
drusStava, a danas podruznica Rabac i Zlatni otok (p  odaci pripojenih druStava u ra ¢éunu dobiti i
gubitka prethodnog razdoblja uklju  €eni su samo u periodu od 01.09.2011. do 31.12.2011. ).

Grupa je u razdoblju od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine ostvarila ukupne prihode u iznosu od 1,01
milijarde kuna, odnosno 263,6 milijuna kuna ili 35,19% viSe u odnosu na isto razdoblje 2011. godine.

U ukupnim prihodima Grupe, na inozemno trziSte se odnosi 86,39% (83,83%u 2011.), a ha domace
10,04% (12,96% u 2011.). Prihodi inozemnog trziSta veci su u odnosu na isto razdoblje 2011. godine
za 39,33%, dok su se prihodi domaceg trziSta povecali za 4,66%.

Udio prihoda od prodaje Grupe u ukupnim prihodima iznosi 96,43% (96,79 u 2011.).

Prihodi od prodaje Grupe vedi su za 251,5 milijuna kuna (34,69%) u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine te iznose 976,6 milijuna kuna, od ¢ega se na inozemno trziSte odnosi 875 milijuna
kuna tj. 89,59% (86,61% u 2011.), dok se na domace trziSte odnosi 101,6 milijuna kuna tj. 10,41%
(13,39% u 2011.).

U promatranom razdoblju Grupa je ostvarila 4.093.740 nocenja, Sto je porast od 7,80% (Riviera Adria
d.d. biljezi povecanje od 7,66%, a Dubrovnik-Babin kuk d.d. 8,74%). Po destinacijama u kojima Grupa
posluje, u Porecu biljezimo rast no¢enja od 9%, u Dubrovniku gotovo 9%, Rapcu 5% te u Krku 2%.

Ukupan prihod ostvaren po raspolozivoj smjestajnoj jedinici (RevPAR) znac¢ajno je povecan u odnosu
na isto razdoblje lani. Po destinacijama u kojima Grupa posluje: u Pore€u iznosi 42.299 kuna (+13% u
odnosu na isto razdoblje lani), u Dubrovniku 98.306 kuna (+13%), u Rapcu 59.418 kuna (+6%) te u
Krku 36.322 kune (+6%).

Udio ostalih prihoda Grupe (ostali poslovni prihodi i financijski prihodi) u ukupnom prihodu iznosi
3,57% (3,21% u 2011.), a isti iznose 36,2 milijuna kuna, ¢ime su veci za 50,51%. Materijalni troSkovi
iznose 307,8 milijuna kuna s udjelom u poslovnim rashodima od 33,14% (33,30% u 2011.), Sto ih ¢ini
veéima za 28,51% u odnosu na isti period 2011. godine.

TroSkovi osoblja iznose 233,2 milijuna kuna s udjelom od 25,11% u poslovnim rashodima (26,97% u
2011.), a veci su za 20,19%.

Financijski rashodi iznose 38,4 milijuna kuna te biljeZe pad od 37,81% s udjelom od 3,97% u ukupnim
rashodima (7,90% u 2011.).

Grupa je u promatranom razdoblju ostvarila bruto dobit od 45,5 milijuna kuna, neto dobit od 44,1
milijun kuna, uz operativhu dobit od 56,6 milijuna kuna. Kod rezultata Grupe primjetno je zna&ajno
smanjenje gubitka druStva Dubrovnik-Babin kuk d.d. od ¢ak 23,6 milijuna kuna (8,5 milijuna kuna
naspram 32,1 milijuna kuna).
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U odnosu na iskazane veli €ine u objavljenim priviemenim i nerevidiranim godis njim
financijskim izvjeStajima, a kao rezultat zavrSnih knjizenja iskazana je bruto dobit u iznosu od
45,5 milijuna kuna naspram ranije objavljene bruto dobiti od 48,8 milijuna kuna. Na smanjenje
bruto dobiti najve éi utjecaj ima stavka amortizacija i rezerviranja.

Napominje se da je u 2012. godini povecana stopa amortizacije za zgrade s 4% na 5% iz razloga
ubrzanog tehnoloSkog zastarijevanja ugostiteljskih smjestajnih objekata i njihova ubrzanog troSenja.

Bruto marZa Grupe iznosi 4,6% (-4,3% u 2011.).

Kao Sto je ve € i naprijed naglaSeno, prezentirani podaci iz izvje  Staja moraju se promatrati u
kontekstu izvrSenog pripajanja, jer su pripojena dr uStva okon €ala svoje poslovanje s
31.08.2011. godine te u podacima u ra €unu dobiti i gubitka prethodnog razdoblja nisu ukl] uéeni
podaci pripojenih druStava (podaci pripojenih drus tava u ra €unu dobiti i gubitka prethodnog
razdoblja uklju éeni su samo u periodu 01.09.2011. do 31.12.2011.). Bruto dobit Grupe
izra€unata na jednako usporedivoj osnovi kao Sto je u na  stavku obrazloZeno za Drustvo, bolja
je za 58,7 milijuna kuna (45,5 milijuna kuna dobit i, naspram 13,2 milijuna kuna gubitka). Bruto
marza Grupe izra €unata na jednako usporedivoj osnovi iznosi 4,6% (-1 ,5% u 2011.).

Ukupna imovina Grupe na dan 31.12.2012. godine iznosi 2,66 milijardi kuna i manja je u odnosu na
prethodno razdoblje za 89,8 milijuna kuna.

Rezultati DruStva

Uprava DrusStva Riviera Adria d.d. (dalje u tekstu izvjeStaja: Drustvo) predstavlja godisnji revidirani
izvjeStaj o poslovanju za 2012. godinu, s naglaskom da se prezentirani izvjeStaji moraju promatrati u
kontekstu naprijed naznacenih promjena uslijed navedenog pripajanja.

Posebno isti éemo kako podaci teku ¢ée godine u ra ¢unu dobiti i gubitka koje u nastavku
navodimo nisu u cijelosti usporedivi s podacima pre thodnog razdoblja, budu ¢i da u
izvjeStajima prethodnog razdoblja nisu uklju  €eni podaci pripojenih (tada samostalnih)
drusStava, a danas podruznica Rabac i Zlatni otok (p  odaci pripojenih druStava u ra ¢éunu dobiti i
gubitka prethodnog razdoblja uklju  €eni su samo u periodu od 01.09.2011. do 31.12.2011. ).

Drustvo je u razdoblju od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine ostvarilo ukupne prihode u iznosu od
773,8 milijuna kuna, odnosno 234,1 milijun kuna ili 43,38% viSe u odnosu na isto razdoblje 2011.
godine.

U ukupnim prihodima DrusStva, na inozemno trziSte se odnosi 84,68% (81,45%u 2011.), a na domace
11,61% (15,39% u 2011.). Prihodi inozemnog trziSta veci su u odnosu na isto razdoblje 2011. godine
za 49,05%, dok su se prihodi domaceg trziSta povecali za 8,20%.

Udio prihoda od prodaje DruStva u ukupnim prihodima iznosi 96,29% (96,84 u 2011.).

Prihodi od prodaje DruStva veci su za 222,4 milijuna kuna (42,56%) u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine te iznose 745,1 milijuna kuna, od ¢ega se na inozemno trziSte odnosi 655,2 milijuna
kuna tj. 87,94% (84,11% u 2011.), dok se na domace trziSte odnosi 89,9 milijuna kuna tj. 12,06%
(15,89% u 2011.).

U promatranom razdoblju DruStvo je ostvarilo 3.538.725 nocenja, Sto je porast od 7,66%. Po
destinacijama u kojima DruStvo posluje, u Porecu biljezimo rast no¢enja od 9%, u Rapcu 5% te u Krku
2%.

Ukupan prihod ostvaren po raspolozivoj smjestajnoj jedinici (RevPAR) znacajno je povecan u odnosu
na isto razdoblje lani. Po destinacijama u kojima DrusStvo posluje: u Pore€u iznosi 42.299 kuna (+13%
u odnosu na isto razdoblje lani), u Rapcu 59.418 kuna (+6%) te u Krku 36.322 kune (+6%).

Udio ostalih prihoda DruStva (ostali poslovni prihodi i financijski prihodi) u ukupnom prihodu iznosi
3,71% (3,16% u 2011.), a isti iznose 28,7 milijuna kuna, ¢ime su veci za 68,38%. Materijalni troSkovi
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iznose 239,9 milijuna kuna s udjelom u poslovnim rashodima od 34,09% (34,83% u 2011.), Sto ih ¢ini
veéima za 33,70% u odnosu na isti period 2011. godine.

TroSkovi osoblja iznose 169,4 milijuna kuna s udjelom od 24,07% u poslovnim rashodima (25,87% u
2011.), a veci su za 27,07%.

Financijski rashodi iznose 15,9 milijuna kuna te biljeZe pad od 34,30% s udjelom od 2,22% u ukupnim
rashodima (4,50% u 2011.).

Drustvo je u promatranom razdoblju ostvarilo bruto dobit od 54,03 milijuna kuna, neto dobit od 52,67
milijuna kuna, uz operativnu dobit od 47,9 milijuna kuna.

U odnosu na iskazane veli éine u objavljenim priviemenim i nerevidiranim godis njim
financijskim izvjeStajima, a kao rezultat zavrSnih knjizenja iskazana je bruto dobit u iznosu od
54,03 milijuna kuna naspram ranije objavljene bruto dobiti od 55,2 milijuna kuna. Na smanjenje
bruto dobiti najve éi utjecaj ima stavka rezerviranja.

Napominje se da je u 2012. godini pove¢ana stopa amortizacije za zgrade s 4% na 5% iz razloga
ubrzanog tehnoloSkog zastarijevanja ugostiteljskih smjestajnih objekata i njihova ubrzanog troSenja.

Bruto marZa Drustva iznosi 7,2% (0,01% u 2011.).

Kao Sto je ve € i naprijed naglaSeno, prezentirani podaci iz izvje  Staja moraju se promatrati u
kontekstu izvrSenog pripajanja, jer su pripojena dr uStva okon €ala svoje poslovanje s
31.08.2011. godine te u podacima u ra €unu dobiti i gubitka prethodnog razdoblja nisu ukl] uéeni
podaci pripojenih drustava (podaci pripojenih drus tava u ra €unu dobiti i gubitka prethodnog
razdoblja uklju €eni su samo u periodu 01.09.2011. do 31.12.2011.). Usporedbom
nekonsolidiranih poslovnih prihoda teku éeg razdoblja sa zbrojenim nekonsolidiranim
poslovnim prihodima pripojenih druStava te druStva preuzimatelja istog razdoblja prethodne
godine, razvidan je realan porast od 69 milijuna ku  na (10,10%) nakon isklju éenja me dusobnih
odnosa. Bruto dobit DruStva izra ¢éunata na jednako usporedivoj osnovi ve  ¢€a je za 35,1 milijuna
kuna (184,76%) u odnosu na isto razdoblje prethodne godine (54 milijuna kuna, naspram 18,9
milijuna kuna). Me du inim, ovo nesumnjivo ukazuje i na pozitivne efekt e poduzetog pripajanja.
Bruto marza DruStva izra €unata na jednako usporedivoj osnovi iznosi 7,2% (2, 8% u 2011.).

Ukupna imovina Drustva na dan 31.12.2012. godine iznosi 2,17 milijardi kuna i veéa je u odnosu na
prethodno razdoblje za 29 milijuna kuna.

Ljudski resursi

Na dan 31.12.2012. Drustvo je zapoSljavalo 1.262 radnika. Nakon uspjeSno okonéanog pravnog
procesa pripajanja uspostavljena je i nova organizacija rada u centralnim poslovnim funkcijama
odnosno u financijama i raCunovodstvu, kontrolingu, informatici, pravnim poslovima i ljudskim
resursima.

Postojeci kolektivni ugovori pripojenih druStava ostali su na snazi do 31.12.2012. godine, ¢ime su
zajamcena sva steCena prava radnika, a od 01.01.2013. primjenjuje se novi jedinstveni kolektivni
ugovor.

Drustvo planira sustavno i kontinuirano ulagati u razvoj svojih ljudskih potencijala.

Rizici Drustva i Grupe

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga financijskim rizicima: trziSnom riziku (uklju€uje valutni rizik,
kamatni rizik, rizik nov€anog toka i cjenovni rizik), kredithom riziku i riziku likvidnosti. DruStvo aktivno
pristupa kamatnoj i tecajnoj zastiti nov€anih tokova putem trziSno dostupnih instrumenata s ciljem

smanjenja i ograni¢avanja izloZenosti navedenim rizicima.

U svrhu upravljanja cjenovnim rizikom Drustvo kontinuirano provodi aktivnosti analiziranja kretanja
cijena i opc¢ih kretanja na trzistu.
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Kreditnim rizikom, tj. rizikom gubitka koji nastaje zbog neispunjavanja novéane obveze prema Drustvu,
Drustvo upravlja na nacin da posluje s bonitetnim subjektima te se poduzimaju odgovaraju¢e mjere za
osiguranje uredne naplate potrazivanja.

Vezano na rizik likvidnosti, DruStvo odrzava dostatnu razinu likvidnosti pra¢enjem stanja novcanih
sredstava te uskladivanjem s predvidenim nov€anim tokovima.

Grupa je takoder izloZzena razli€itim financijskim rizicima koji su uobicajeni za poslovanje turisti¢kih
druStava u Republici Hrvatskoj, a to su prvenstveno trziSni rizik (uklju€uje valutni rizik, kamatni rizik
nov&anog toka i cjenovni rizik), kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Grupa djeluje na medunarodnoj razini i izloZzena je valutnom riziku, stoga kretanja u te€ajevima
prvenstveno eura, Svicarskog franka i kune, mogu imati utjecaje na buduée poslovne rezultate i
novcane tokove, poglavito veli€¢inu poslovnih prihoda te kreditnih obveza.

Kamatni rizik Grupe najve¢im dijelom proizlazi iz primljenih dugoro¢nih kredita. Krediti odobreni po
promjenjivim stopama izlazu Grupu riziku kamatne stope nov€anog toka.

U cilju smanjenja i ograni¢avanja izlozenosti valutnome i kamatnome riziku, Grupa koristi derivativne
(zastitne) instrumente raspoloZive na trZistu.

Grupa nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika, jer prodajne politike osiguravaju da se prodaja
obavlja kupcima koji imaju odgovarajuc¢u kreditnu povijest.

Cjenovni rizik izlaze Grupu riziku promjena cijena inputa u poslovaniju.

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca,
osiguravanje raspoloZivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost trajnog podmirivanja svih obveza.

Kodeks korporativnog upravljanja

Drustvo Riviera Adria d.d., kao i Grupa, kontinuirano se razvija i djeluje u skladu s dobrom praksom
korporativnhog upravljanja te nastoji svojom poslovnom strategijom, politikom, kljuénim aktima i
poslovnom praksom doprinijeti transparentnom i u€inkovitom poslovanju i kvalitetnim poveznicama sa
sredinom u kojoj djeluje. U cilju daljnjeg ja¢anja i uspostavljanja visokih standarda korporativhog
upravljanja, Drustvo je donijelo vlastiti Kodeks korporativnog upravljanja. Uprava se u cijelosti
pridrzava odredbi usvojenog Kodeksa. Drustvo u najveéoj mogucoj mijeri primjenjuje i Kodeks
korporativhog upravljanja objavljen od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga i
Zagrebacke burze, o ¢emu se detaljno ocituje u upitniku koji se objavljuje sukladno propisima.

Znacajni neposredni imatelji dionica sukladno podacima iz SrediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva
navedeni su u tabeli pod ,Ostale informacije”.

Postoji vremensko ograni¢enje vezano za koriStenje prava glasa na glavnoj skupstini sukladno
odredbama Zakona o trgovackim druStvima - od dioniara se trazi da prijave svoje sudjelovanje u
zakonom predvidenom roku.

Ne postoji slu¢aj u kojem je financijsko pravo iz vrijednosnog papira odvojeno od drzanja tih papira.

U DruStvu ne postoje vrijednosni papiri s posebnim pravima kontrole niti postoje ograni¢enja prava
glasa.

Pravila o imenovanju i opozivu €lanova Uprave i ¢lanova Nadzornog odbora utvrdena su Statutom, u
skladu s odredbama Zakona o trgovackim drustvima.

Uprava DrusStva ovlaStena je stjecati vlastite dionice sukladno odluci Glavne skupstine od dana 8.
srpnja 2010. godine.
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Pravila o izmjeni Statuta DruStva utvrdena su Zakonom o trgovackim drustvima te u Statutu DruStva
ne postoje dodatna ogranic¢enja.

Ovlasti ¢lanova Uprave takoder su u potpunosti uskladena s odredbama Zakona o trgovackim
drustvima.

Organi DruStva su:

Uprava: Edi Cernjul (predsjednik Uprave), Tihomir Nikolas, Marko Cizmek.

Nadzorni odbor Drustva djeluje u sljedeéem sastavu: Georg Eltz (predsjednik Nadzornog odbora),
Gustav Wurmbdéck (zamjenik predsjednika), Franz Lanschutzer, Mariza Jugovac, Marijan Pali¢.

Revizorski odbor: Franz Lanschiitzer, Vicko Feri¢, Gustav Wurmbock, Mladen Marko¢, Georg Eltz,
David Poropat i Dubravko KuSeta koji obavlja svoje duznosti predvidene Zakonom o reviziji.

Uprava i Nadzorni odbor rade putem odrZzavanja sjednica te donoSenjem odluka bez odrzavanja
sjednica, u skladu s odredbama pozitivnih propisa.

Odnosi s povezanim drustvima

Transakcije s povezanim druStvima unutar grupacije Valamar odvijaju se po uobicajenim
komercijalnim uvjetima i rokovima te uz primjenu trzinih cijena. U promatranom razdoblju ostvareno
je 6,2 milijuna kuna prihoda od transakcija s povezanim osobama (2011. godine 10,9 milijjuna kuna) za
Drustvo i 2,5 milijuna kuna (2011. godine 7,8 milijuna kuna) za Grupu i troSkova od 70,7 milijuna kuna
(2011. godine 43,6 milijuna kuna) za Drustvo i 94 milijuna kuna (2011. godine 63,3 milijuna kuna) za
Grupu. U podacima istog razdoblja 2011. godine ukljuéeni su prihodi od transakcija s tada
samostalnim, a danas pripojenim druStvima u Rapcu i Krku za period 01.01.2011. do 31.08.2011.
godine.

Stanje potraZivanja i obveza prema povezanim osobama na dan 31.12.2012. godine iznosi:
potrazivanja za Drustvo 71,4 milijuna kuna poglavito s osnove kratkoroénog i dugoroénog zajma
odobrenog drustvu-kéeri Dubrovnik-Babin kuk d.d. (krajem 2011.godine 0,588 milijuna kuna), a za
Grupu 0,386 milijuna kuna (krajem 2011. godine 0,02 milijuna kuna) te obveza za Drustvo 3,5
milijuna kuna (krajem 2011. godine 5,3 milijuna kuna), a za Grupu 4,2 milijuna kuna (krajem 2011.
godine 64,7 milijuna kuna).

Uprava je, sukladno odredbi ¢lanka 497. ZTD-a izradila posebno izvjeS¢e o odnosima Drustva s
povezanim drusStvima, te sukladno stavku 3. ¢lanka 497. izjavljuje da je DruStvo, prema okolnostima
koje su hile poznate u trenutku kada je poduzet pojedini pravni posao ili neka radnja sa povezanim
drustvom, primilo odgovarajucu protucinidbu, bez nastupa Stete za Drustvo.

Podruznice DruStva

2. rujna 2011. godine upisano je u sudski registar Trgovackog suda u Pazinu osnivanje podruznica i
to: Podruznice za turizam RABAC, sa sjediStem u Rapcu, Slobode 80 i PodruZnice za turizam ZLATNI
OTOK, sa sjediStem u Krku, VrSanska 8. Podruznice Rabac i Zlatni otok, kao gospodarski pokretadi
svojih lokalnih zajednica, nastavljaju poslovati u svojim destinacijama podupiru¢i njihov razvoj daljnjim
ulaganjima, kreiranjem turisti¢kih sadrzaja i sudjelovanjem u drustvenim i poslovnim aktivnostima.

Odrzivi razvoj

Bez obzira Sto ugostiteljsko-turistiCka djelatnost nacelno ne pripada djelatnostima koje mogu znatnije
ugroziti okolis, DrusStvo kontinuirano radi na unapredenju zaStite okoliSa i odrzivog razvoja s ciliem
izgradnje prepoznatljivin ekoloski orijentiranih turistickih odrediSta. U poslovnim objektima DruStva
primjenjuju se: Sustav upravljanja okoliSem po normi ISO 14001:2004, Sustav upravljanja kvalitetom
po normi ISO 9001 te HACCP sustav po normi Codex Alimentarius.

U objektima DrusStva koristi se otpadna toplina rashladnih sustava za grijanje potroSne tople vode te su
instalirani sustavi za nadzor potroSnje elektricne energije i vode, kao i sustavi upravljanja vrSnom
angaziranom snagom. Na brojnim plazama kampova i hotela DrusStvo upravlja Plavim zastavama,
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prepoznatljivim ekoloSkim simbolom ¢isto¢e okoliSa. Odgovornim gospodarenjem prirodom i okoliSem
ispunjavamo oc¢ekivanja gostiju i doprinosimo zastiti prirodnih resursa.

Drustvena odgovornost

Osim kvalitetom odnosa prema svojim zaposlenicima, okoliSu, cjelokupnom drustvenom i
gospodarskom okruzenju, Riviera Adria d.d. potvrduje status druStveno odgovornog poduzeca i
odnosom prema lokalnoj i Siroj zajednici. Naime, kao druStveno odgovorno poduzece Riviera Adria
d.d. svake godine donira i pomaZe brojne odgojno -obrazovne ustanove te humanitarne, sportske i
ostale udruge. U 2012. godini primatelji naSih donacija bili su brojni sportski klubovi: nogometni klubovi
(NK Krk, NK Rudar Labin, NK Istra Tar, NK Rabac...), rukometni klubovi (RK Pore¢, Zenski RK
Rudar...), odbojkaski klubovi (OK Pore¢&, OK Tar) i ostali sportski klubovi kao Sto su Stolno-teniski klub
Malinska, Kickboxing klub Pore¢, Jedriliarski klub Kvarner, Boéarski klub Pore¢, Teniski klub Rabac i
ostale sportske udruge i klubovi. JoS neki od korisnika donacija jesu DVD Labin — Rabac, Sindikat
umirovljenika Hrvatske, Sindikat Istre i Kvarnera, TZ Opéine Vrsar, SS Mate BlaZine Labin, Zajednica
Talijana Pore€, Zupa Sv. Andrije Rabac i mnogi drugi. Posebno se istiCu Rivierine inicijative na
podrucju kulture, a od najznacajnijih inicijativa u 2012 bi istaknuli organizaciju 3. Valamar Jazz
Festivala i jubilarne 30. Slikarske kolonije Riviera.

Ovakvim nacinom djelovanja Riviera Adria d.d. potvrduje se kao partner zajednice u kojoj ostvaruje
svoje poslovne uspjehe te svojim primjerom pokuSava potaknuti i ostale gospodarske subjekte i
poslovne partnere da na isti nacin iskazu svoju socijalnu osjetljivost te daju poticaj obrazovanju i
sportu.

Znaéajni poslovni doga daji

Dana 20. lipnja 2012. godine odrzana je Glavna skupstina DruStva na kojoj su predoceni Godisniji
izvjeStaji za 2011. godinu te su donesene odluke o rasporedu dobiti, davanju razrjeSnica Upravi i
Nadzornom odboru, imenovanju druStva KPMG Croatia d.0.0. za revizora u 2012. godini i o izboru g.
Marijana Pali¢a za ¢lana Nadzornog odbora zbog ostavke g. Franca Palme, predsjednika Nadzornog
odbora. Ujedno je Nadzorni odbor za predsjednika Nadzornog odbora izabrao g. Georga Eltza, a za
njegovog zamjenika g. Gustava Wurmbdcka.

Dana 19. studenog 2012. godine Drustvo je od druStva Valamar Adria Holding d.d. sa sjediStem u
Zagrebu, Miramarska cesta 24 zaprimilo Obavijest o nastanku obveze objavljivanja ponude za
preuzimanje DruStva u smislu ¢lanka 9. Zakona o preuzimanju dioni¢kih drustava, o ¢emu je javnost
izvjeStena na propisan nacin.

Znaéajni poslovni doga daji nakon proteka poslovne godine

Dana 9. sije¢nja 2013. godine Valamar Adria Holding d.d. objavio je javnhu ponudu za preuzimanje.
Uprava DrusStva je nakon provedbe propisanog postupka sukladno odredbi ¢&lanka 41. stavak 5.
Zakona o preuzimanju dioni¢kih druStava dana 15. sije¢nja 2013. godine javno objavila Misljenje
Uprave Cilijnog drustva o ponudi za preuzimanje. Navedeni postupak je okoncan, dana 19.02.2013.
godine Valamar Adria Holding d.d. objavio je izvjeS¢e o preuzimanju i Drustvu je istoga dana sukladno
Clanku 39. Zakona o preuzimanju dionic¢kih druStava dostavljeno lIzvjeSée o preuzimanju, o ¢emu je
takoder javnost izvjeStena na propisan nacin.

Upravljanje i investicije

Sukladno sklopljenom Ugovoru o upravljanju hotelsko-turistickim objektma i sadrzajima, DruStvo je od
2004. godine upravljanje poslovnim objektima povjerilo drustvu Valamar hoteli i ljetovaliSta, vodecoj
domacoj tvrtki za upravljanje turistiCkim kapacitetima s trenutno najvecim turistickim portfeljem pod
jedinstvenim upravljanjem u Hrvatskoj. Drustvo se kontinuirano prilagodava novim trziSnim trendovima
te zahtjevima i potrebama gostiju.

Grupa Riviera Adria d.d. u 2013. godini planira uloZiti oko 170 milijuna kuna u podizanje kvalitete
svojih poslovnih objekata. Drustvo planira investicijske zahvate na poslovnim objektima u iznosu od
gotovo 120 milijuna kuna, a Drustvo-k¢er Dubrovnik-Babin kuk d.d. u iznosu od oko 50 milijuna kuna.
Sve planirane investicijske aktivnosti su u tijeku.
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U nadolaze¢em razdoblju planiramo nastaviti dosadasSnju ulagacku politiku sa fokusom na povecéanje
konkurentnosti naSih turisti¢kih proizvoda na strateSkim trZiStima i opcéenito kontinuirano podizanje
kvalitete naSih objekata i usluga. U pripremi su projekti ulaganja za sljedecu investicijsku sezonu koji
bi u slucaju realizacije mogli rezultirati investicijama preko 200 milijuna kuna.

Ostale informacije

Pregled najvecih dioni¢ara na dan 31.12.2012. godine:

Vlasnik: Broj %
dionica: uéesSéa:
1. Valamar Adria holding d.d.
Miramarska 24, 10000 Zagreb 76.157.264 71,48%
2. Hypo Alpe-Adria-Bank d.d./PBZ Croatia osiguranje-obvezni
mirovinski fond/Skrbnik, Slavonska avenija 6, 10000 Zagreb 4.075.056 3,82%
3. Hypo Alpe-Adria-Bank d.d./SZIF d.d. / Skrbnik,
Slavonska avenija 6, 10000 Zagreb 2.030.680 1,90%
4. Hypo Alpe-Adria-Bank d.d./Raiffeisen obvezni mirovinski
fond/Skrbnik, Slavonska avenija 6, 10000 Zagreb 1.479.080 1,39%
5. Societe generale-Splitska banka d.d./AZ obvezni mirovinski
fond/Skrbnik, Rudera Boskovi¢a 16, 21000 Split 1.205.240 1,13%
6. PBZ d.d./Skrbni€ki zbirni racun klijenta/Skrbnik,
Rackoga 6, 10000 Zagreb 724.858 0,68%
7. Republika Hrvatska/Zastupni¢ki raun Agencije za upravljanje
drzavnom imovinom, lvana Lugi¢a 6, 10000 Zagreb 678.755 0,64%
8. Auctor d.o.o.
Dezmanov prolaz 5, 10000 Zagreb 608.170 0,57%
9. Bastion upravljanje d.o.o.
Miramarska 24, 10000 Zagreb 432.942 0,41%
10. RadeZ d.d.
Ulica 2 15, 20271 Blato 304.780 0,29%
11. Ostali mali dioni¢ari + vlastite dionice 18.849.495 17,69%
UKUPNO 106.546.340 100 %

U razdoblju od 01.01.2012. do 31.12.2012. godine najviSa postignuta cijena dionice RIVP-R-A na
uredenom trziStu iznosila je 13,95 kuna, a najniza 8,63 kune.

Temeljem Odluke Glavne skupsStine DruStva od 8. srpnja 2010. godine, Drustvo je sa svrhom
nagradivanja zaposlenika prema projektima upravljanja uc¢inkom u razdoblju 01.01.2012. do
31.12.2012. godine steklo 2.927.602 vlastitih dionica po ukupnom troSku stjecanja od 37.793.423,74
kuna, a Sto &ini 2,747726% temeljnog kapitala i otpustilo 46.060 vlastitih dionica, a Sto Cini
0,043230%.

Na dan 31.12.2012. godine DrusStvo posjeduje 3.229.176 vlastitih dionica, Sto ¢ini 3,030771%
temeljnog kapitala.

Uprava DrusStva tijekom 2012. godine obavljala je zakonom i Statutom predvidene radnje u vodenju
poslova i zastupanju DruStva te je planirala poslovnu politiku koju je provodila s paznjom urednog i
savjesnog gospodarstvenika. Takoder je kroz permanentne kontrole vrSila unutarnji nadzor
poslovanja.
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Uprava Drustva Ce i dalje poduzimati sve potrebne mjere kako bi osigurala odrzivost i rast poslovanja
u trenutnim okolnostima.

Godisnji revidirani, nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjeStaji za poslovnu 2012. godinu
utvrdeni su od strane Uprave 25.0Zujka 2013. godine.

Uprava predlaZze da se dobit iz poslovanja 2012. godine u iznosu od 52.670.876,77 kuna rasporedi
tako da se zadrZi dobit u iznosu od 52.200.000,00 kuna kako bi se reinvestirala odnosno u svrhu
investiranja i razvoja povec¢ao temeljni kapital sukladno posebnim propisima, a ostatak u iznosu od
470.876,77 kuna rasporedio u ostale rezerve Drustva.

Uprava Drustva kao odgovorna osoba za sastavljanje izvjeS¢a za period od 1. sije¢nja do 31. prosinca
2012. dala je izjave sukladno odredbama ZTK.

[ = (e

Edi Cernjul Marko Cizmek Tihomir Nikola3
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave

10



RIVIERA ADRIA d.d.

RIVIERA ADRIA d.d. — MATICA
GODISNJI FINANCIJSKI 1IZVIESTAJI U PRIMJENI ZA FINAN CIISKU AGENCIJU

Bilanca
Racun dobiti i gubitka
IzvjeStaj o nov€anom tijeku
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BILANCA
stanje na dan 31.12.2012.

Obrazac

- POD-BIL

i i

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLAGENI KAPITAL

AOP

oznaka

2

001

bi}}eskg__ o

Prethodna godina

Rl

Tekuca godina
(net&)

B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003
1. lzdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 1.551.530 1.447.358
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 ; ;
1. Zemljiste 011 280.045.825 280.045.825
2. Gradevinski objekti 012 1.212.190.559 1.121.689.172
3. Postrojenja i oprema 013 84.252.281 80.320.651
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 20.724.954 19.967.572
5. Bioloska imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 214.853 8.589.429
7. Materijalna imovina u pripremi 017 16.216.563 21.245.888
8. Ostala materijalna imovina 018 9.546.397 11.735.488
9. Ulaganje u nekretnine 019
lIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 i
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 314.265.550 314.771.374
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 63.383.242
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 140.000 140.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujui interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 2.783.746 1.750.930
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obraéunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032 616.707 284.977
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 1.717.469 357.499
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 :
I. ZALIHE (036 do 042) 035
1. Sirovine i materijal 036 3.153.762 3.574.971
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038 740.909 740.909
4. Trgovacka roba 039 134.562 243.276
5. Predujmovi za zalihe 040
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. Biologka imovina 042
1l. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 1
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 568.087 1.579.588
2. Potrazivanja od kupaca 045 9.936.171 9.693.296
3. Potrazivanja od sudjelujuéih poduzetnika 046
4. PotraZivanja od zaposlenika i &lanova poduzetnika 047 230.742 371.654
5. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 048 8.239.944 11.661.386
6. Ostala potrazivanja 049 2.461.183 2.357.888
lll. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 6.036.499
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BILANCA
stanje na dan 31.12.2012.

- Obrazac

POD-BIL

oznaka

2

Prethod na godina

(neto) _

Tékuca gddma i

_(" NGQOLA

5

F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI

= RETEST TR T ST

2 = % R Rk e
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078)

061

3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053

4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 996.275 1.083.853

6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056
7. Ostala financijska imovina 057 1.092.844 168.503
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 158.552.597 191.333.673
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 11.396.314 16.184.585
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 141,769
99.165.729 54.977.227

062 6
1. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 1.065.463.400 1.065.463.400
Il. KAPITALNE REZERVE 064 478.814.684 478.235.923
1ll. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 3
1. Zakonske rezerve 066 57.792.194 57.792.194
2. Rezerve za vlastite dionice 067 9.425.815 52.225.816
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 8.721.280 45.420.632
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 98.123.432 57.115.295
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 1.055.498 262.263
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 0
1. Zadrzana dobit 073
2. Preneseni gubitak 074
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 7
1. Dobit poslovne godine 076 1.791.863 52.670.877
2. Gubitak poslovne godine 077
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 358.217 358.217
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 0
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 281.940.655 294.599.270
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljaéima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 2.183.331 1.382.703
9. Odgodena porezna obveza 092 263.875 65.567
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 4
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 231.884 2.768
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 095 54.457 4.345
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 75.958.566 72.647.275
4. Obveze za predujmove 097 4.909.660 5.946.927
5. Obveze prema dobavljaéima 098 33.846.768 35.134.000
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 7.880.192 8.233.988
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 3.625.968 3.890.442
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104

14



BILANCA ‘Obrazac
stanje na dan 31.12.2012. ~ POD-BIL

Naziv pozicije ::’2:: biﬁ:;‘.(e Prethjﬂzfog:odma Teku(«;.‘ae g;;dlna
T bt A e s = PRy i
12. Ostale kratkoroéne obveze 105 2.026.775 1.494.249
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCGEGA RAZDOBLJA 106 24.743.870 28.654.599
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 g
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 54.977.227

99.165.729

A) KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
2. Pripisano manjinskom interesu 110
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RACUN DOBITI | GUBITKA Obrazac
za razdoblje 01.01.2012. do 31.12.2012. - POD-RDG: .

Rbr.

Naziv pozicije Prethodna godina Tekuta godina

SR N AR oznaka bilieske 2 o FeAtni S

1 2 3
I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 8:2

1. Prihodi od prodaje 112 522.658.106 745.111.035
2. Ostali poslovni prihodi 113 8.830.128 6.647.594
1. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 ; 3
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 e 7 $7289:95! )
a) Troskovi sirovina i materijala 117 96.916.512 128.309.273
b) Troskovi prodane robe 118 1.757.657 946.933
c) Ostali vanjski troskovi 119 80.798.367 110.697.563
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 = 6
a) Neto place i nadnice 121 80.973.932 104.756.823
b) Troskovi poreza i doprinosa iz pla¢a 122 33.179.775 42.485.617
c) Doprinosi na place 123 19.190.762 22.196.965
4. Amortizacija 124 113.247.896 160.499.415
5. Ostali troSkovi 125 85.292.946 120.367.434
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 '
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 148.621 210.423
7. Rezerviranja 129 519.465 2.077.947
8. Ostali poslovni rashodi 130 3.329.371 11.307.090
11l. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 g
1. Kamate, tec¢ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s
povezar,Iim p:)deuzetnicei;na P T 1e7 o
2. Kamate, tec€aj ike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s
nep:\triztaegzn:or:tlezetnicima i drugim oszbama 1% T.ha1.b4% 16.886:390
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 2.344.007
5. Ostali financijski prihodi 136 374.409 935.241

IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 4 61:953
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 720.100
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim

poduzetnicinjla i drugim osol?ama " B2 21472500 19.519.427

3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 2.477.965 1.398.336

4. Ostali financijski rashodi 141 341.506 328.090
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147
Xl. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149

2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 ]

Xll. POREZ NA DOBIT 151 -1.717.469 1.359.970

XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 ]
1. Dobit razdoblja (149-151) 153

2. Gubitak razdoblja (151-148)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 155
2. Pripisana manjinskom interesu 156

16



njava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)

e T

RAZDOBLJA (= 152)

52.670.877

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167)
Izvjes . op!
V1. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

poduzetnik koji sastavija

157 1.791.863
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 . 49180 L 79
1. Te€ajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske
imovinegraspoloiive za przdaju ° : ' 161 L g
4. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
1ll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167
RAZDOBLJA (158-166)
168

1. Pripisana imateljima kapitala matice

169

2. Pripisana manjinskom interesu

170
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IZVIESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Indirektna metoda Obrazac
u razdoblju 01.01.2012. do 31.12.2012. POD-NTI

Obveznik: 36201212847; Riviera Adria d.d.

. o AOP Rbr. Prethodna > .
Naziv pozicije 0 r?aka biljegke godina Teku éa godina
1
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 1.791.863 52.670.877
2. Amortizacija 002 113.247.896 160.499.415
3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003 38.223.425 6.607.266
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004
5. Smanjenje zaliha 005
6. Ostalo poveéanje nov€anog tijeka 006
1. Ukupno pove €anje nov €éanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 153.263.184 219.777.558
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008
2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 009 5.296.274 9.427.422
3. Povecanje zaliha 010 740.795 529.923
4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka 011 6.019.672 4.456.541
1I. Ukupno smanjenje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 12.056.741 14.413.886

Al) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH

AKTIVNOSTI (007-012) 013 141.206.443 205.363.672
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 h .
AKTIVNOSTI (012-007)
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015
2. Nowvani primici od prodaje viasnickih i duznickih instrumenata 016
3. Nowv€ani primici od kamata 017
4. Nowv€ani primici od dividendi 018
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019
1. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 01 9) 020 0 0
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 464.034.900 80.797.834
2. Nov€ani izdaci za stjecanje viasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 022 6.907.815 505.824
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno nov €aniizdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023 ) 024 470.942.715 81.303.658
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 o 0
AKTIVNOSTI (020-024)
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIISKIH 026 470.942.715 01 20460

AKTIVNOSTI (024-020)
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja Viasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata | 027

2. Nowvani primici od glawnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 452.107.430 12.658.615
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 452.107.430 12.658.615
1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 15.547.845 4.360.338
2. Nowani izdaci za isplatu dividendi 032
3. Nowani izdaci za financijski najam 033
4. Nov€ani izdaci za otkup vastitih dionica 034 124.977 37.793.524
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 313.055 61.783.691
VI. Ukupno nov €aniizdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 15.985.877 103.937.553
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD HNANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (030-036) 037 i :
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (036-030) 038 i g
Ukupno poveéanje nov€anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 106.385.281 32.781.076
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 0 0
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 52.167.316 158.552.597
Povecéanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 106.385.281 32.781.076
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 158.552.597 191.333.673
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RIVIERA ADRIA d.d.

RIVIERA ADRIA d.d. — MATICA ;
GODISNJI FINANCIJSKI IZVIJESTAJI U PRIMJENI ZA ZAGRE BACKU BURZU d.d. |
HRVATSKU AGENCIJU ZA NADZOR FINANCIJSKIH USLUGA

Bilanca

Racun dobiti i gubitka

IzvjeStaj o nov€anom tijeku
IzvjeStaj o promjenama kapitala
BiljeSke
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Prilog 1.
Razdoblje izvjestavanja: do

[ 31122012

Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD

Maticni broj (MBY): 3474771 |

Maticni broj subjekta (MBS):I 040020883 ]

Osobni identifikacijski brojl 36201212847 |
(OIB):
Tvrtka izdavatelja: |Riviera Adria d.d.

Pogtanski broj i mjesto: | 52440 Poreg

Ulica i kuéni broj:|Stancija Kaligari 1

Adresa e-poste: |uprava@riviera.hr

Internet adresa:|www.riviera-adria.com

Sifra i naziv opéine/grada:| 348 |Poreé

Sifra i naziv 2upanije:| 18 ||starska

Broj zaposlenih: | 1 .262|

Konsolidirani izvjestaj: NE

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste:

(krajem godine)

Sifra NKD»a:l 5510

MB:

Knjigovodstveni servis:l |

Osoba za kontakt: |Sopta Anka

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

Telefon:|052 408 188 ] Telefaks:[052 408 110 l

Adresa e-poste:|anka.sopta@riviera.hr

Prezime i ime:|Cernjul Edi, Cizmek Marko

(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godi$niji financijski izvjestaji s revizorskim izvje§éem

2. lzvjedtaj poslovodstva

3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godisnjeg izvjestaja,

4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godi$njih financijskih izvjestaja
5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokri¢u gubitka

RIA D.D.
RIVIERA AD @

u PDF formatu

C“}/ —

POREC M.P.

(potpis osobe ovlastene za zastupanje)
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BILANCA
stanje na dan 31.12.2012.

Obveznik: Riviera Adria d.d.

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI ANEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 1.944.266.434| 1.925.729.405
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 1.551 8530 1.447.358
1. lzdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 1.551.530 1.447.358
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabawu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 1.623.191.432| 1.543.594.025
1. Zemljiste 011 280.045.825| 280.045.825
2. Gradevinski objekti 012 1.212.190.559| 1.121.689.172
3. Postrojenja i oprema 013 84.252.281 80.320.651
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 20.724.954 19.967.572
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 214.853 8.589.429
7. Materijalna imovina u pripremi 017 16.216.563 21.245.888
8. Ostala materijalna imovina 018 9.546.397 11.735.488
9. Ulaganje u nekretnine 019
1ll. DUGOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 317.189.296| 380.045.546
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 314.265.550( 314.771.374
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 63.383.242
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 140.000 140.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024
5. Ulaganja u wrijednosne papire 025 2.783.746 1.750.930
6. Dani zajmovi, depodziti i sli¢no 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 616.707 284.977
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032 616.707 284.977|
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 1.717.469 357.499
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 186.107.076| 228.845.496)
I. ZALIHE (036 do 042) 035 4.029.233 4.559.156
1. Sirovine i materijal 036 3.153.762 3.574.971
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038 740.909 740.909
4. Trgovacka roba 039 134.562 243.276)
5. Predujmovi za zalihe 040
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 21.436.127|  25.663.812
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044 568.087 1.579.588
2. Potrazivanja od kupaca 045 9.936.171 9.693.296
3. Potrazivanja od sudjelujuc¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 230.742 371.654
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 8.239.944 11.661.386
6. Ostala potraZivanja 049 2.461.183 2.357.888
IIl. KRATKOTRAINA FINANCIISKA IMOVINA (051 do 057) 050 2.089.119 7.288.855
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 6.036.499
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u wrijednosne papire 055 996.275 1.083.853
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056
7. Ostala financijska imovina 057 1.092.844 168.503
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 058 158.552.597| 191.333.673
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 059 11.396.314 16.184.585
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 2.141.769.824| 2.170.759.486
F) IZVANBILAN CNI ZAPISI 061 99.165.729 54.977.227|
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PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 1.703.745.606| 1.718.345.136
|. TEMELJINI (UPISANI) KAPITAL 063 1.065.463.400| 1.065.463.400
Il. KAPITALNE REZERVE 064 478.814.684| 478.235.923
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 156.620.161| 121.712.673
1. Zakonske rezerve 066 57.792.194 57.792.194
2. Rezerve za Vastite dionice 067 9.425.815 52.225.816
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 8.721.280 45.420.632
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 98.123.432 57.115.295
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 1.055.498 262.263
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 0 0
1. Zadrzana dobit 073
2. Preneseni gubitak 074
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 1.791.863 52.670.877
1. Dobit poslovne godine 076 1.791.863 52.670.877
2. Gubitak poslovne godine 077
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 358.217 358.217,
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 358.217 358.217,
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 284.387.861| 296.047.540
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 281.940.655| 294.599.270
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavija¢éima 088
6. Obveze po wrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 2.183.331 1.382.703
9. Odgodena porezna obveza 092 263.875 65.567|
D) KRATKORO CNE OBVEZE (094 do 105) 093 128.534.270| 127.353.994
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 231.884 2.768
2. Obveze za zajmove, depozte i slicno 095 54.457 4.345
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 75.958.566 72.647.275
4. Obveze za predujmove 097 4.909.660 5.946.927
5. Obveze prema dobavijaima 098 33.846.768 35.134.000
6. Obveze po wrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 7.880.192 8.233.988
9. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 102 3.625.968 3.890.442
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro€ne obveze 105 2.026.775 1.494.249
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 106 24.743.870 28.654.599
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 2.141.769.824| 2.170.759.486
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 108 99.165.729 54.977.227
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RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01 .01.2012. do 31.12.2012.

Obveznik: _ Riviera Adria d.d.

I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 531.488.234| 751.758.629
1. Prihodi od prodaje 112 522.658.106| 745.111.035
2. Ostali poslovni prihodi 113 8.830.128| 6.647.594

Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 515.355.304| 703.855.483

1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje uti  jeku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 179.472.536| 239.953.769
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 96.916.512| 128.309.273
b) TroSkovi prodane robe 118 1.757.657 946.933
c) Ostali vanjski troSkovi 119 80.798.367| 110.697.563
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 133.344.469| 169.439.405
a) Neto place i nadnice 121 80.973.932| 104.756.823
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz plaéa 122 33.179.775| 42.485.617
c) Doprinosi na place 123 19.190.762| 22.196.965
4. Amortizacija 124 113.247.896| 160.499.415
5. Ostali troSkovi 125 85.292.946| 120.367.434
6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 148.621 210.423
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 148.621 210.423
7. Rezerviranja 129 519.465| 2.077.947
8. Ostali poslovni rashodi 130 3.329.371| 11.307.090
IIl. ANANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 8.236.451| 22.089.654
1. Kamate, te €ajne razlike, dividende i sli €ni prihodi iz odnosa s 132 197 1.924.016
2. Kamate, te €ajne razlike, dividende, sli  €ni prihodi iz odnosa s 133 7.861.845| 16.886.390
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnikaisu  djeluju éih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 135 2.344.007
5. Ostali financijski prihodi 136 374.409 935.241
IV. AINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 24.294.987| 15.961.953
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnic ~ ima 138 720.100
2. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezani m 139 21.475516| 13.515.427
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 140 2.477.965( 1.398.336
4. Ostali financijski rashodi 141 341.506 328.090

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143

VII. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 539.724.685| 773.848.283

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 539.650.291| 719.817.436

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 74.394| 54.030.847

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 74.394| 54.030.847
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151 -1.717.469|  1.359.970
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 1.791.863| 52.670.877
1. Dobitrazdoblja (149-151) 153 1.791.863| 52.670.877
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja  konsolidirani godisnji financijski izvjeStaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155
2. Pripisana manjinskom interesu 156

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava  poduzetnik obveznik primjene MSH-a)

1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 1.791.863| 52.670.877

Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 -49.180 -991.543

1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajn e materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova  nja financijske 161 -49.180 -991.543
4. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zaStite nov €anog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zaStite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165

Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 -49.180 -991.543

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 1.742.683| 51.679.334
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IZVIESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2012. do 31.12.2012.

Obveznik: Riviera Adria d.d.

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 1.791.863| 52.670.877

2. Amortizacija 002 113.247.896( 160.499.415

3. Povecanje kratkoro€nih obveza 003 38.223.425| 6.607.266

4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 004

5. Smanjenje zaliha 005

6. Ostalo poveéanje novcanog tijeka 006
I. Ukupno pove €anje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 153.263.184| 219.777.558

1. Smanjenje kratkoro€nih obveza 008

2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 009 5.296.274| 9.427.422

3. Povecanje zaliha 010 740.795 529.923

4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 011 6.019.672|  4.456.541
Il. Ukupno smanjenje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 12.056.741| 14.413.886
A1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 141.206.443| 205.363.672
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015

2. Nov€ani primici od prodaje viasnickih i duznickih instrumenata 016

3. Nowv€ani primici od kamata 017

4. Nov€ani primici od dividendi 018

5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019
Il. Ukupno nov €éani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 01 9) 020 0 0

1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 464.034.900 80.797.834

2. Nowv€ani izdaci za stjecanje viasnickih i duznic¢kih financijskih instrumenata 022 6.907.815 505.824

3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023 ) 024 470.942.715| 81.303.658
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 470.942.715| 81.303.658
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nowv€ani primici od izdavanja viasni¢kih i duzni¢kih financijskih instrumenata 027

2. Nov&ani primici od glawnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 028

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 452.107.430| 12.658.615
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 452.107.430| 12.658.615

1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 15.547.845]  4.360.338

2. Nowv&ani izdaci za isplatu dividendi 032

3. Nowgani izdaci za financijski najam 033

4. Nov€ani izdaci za otkup Vastitih dionica 034 124.977| 37.793.524

5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 313.055| 61.783.691
V1. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 15.985.877| 103.937.553
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 436.121.553 0
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0] 91.278.938
Ukupno povecéanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 106.385.281| 32.781.076
Ukupno smanjenje nov€anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 0 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na poc¢etku razdoblja 041 52.167.316| 158.552.597
Poveéanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 106.385.281| 32.781.076
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 158.552.597| 191.333.673
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IZVIJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

1.1.2012 do

za razdoblje od

31.12.2012

1. Upisani kapital 001 1.065.463.400| 1.065.463.400
2. Kapitalne rezerve 002 478.814.684| 478.235.923
3. Rezerve izdobiti 003 156.620.161| 121.712.673
4. Zadrzana dobitili preneseni gubitak 004
5. Dobitili gubitak teku¢e godine 005 1.791.863 52.670.877
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008 1.055.498 262.263
9. Ostala revalorizacija 009

10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 1.703.745.606| 1.718.345.136

11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011

12. Tekuéi i odgodeni porez (dio) 012

13. ZaStita novéanog tijeka 013

14. Promjene rac¢unovodstvenih politika 014

15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015

16. Ostale promjene kapitala 016

17. Ukupno pove €anje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0

BilieSke uz financijske izvjestaje

(1) BilieSke uz financijske izvjeStaje sadrze dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane
u bilanci, ra€unu dobiti i gubitka, izvjeStaju o novéanom tijeku i izvjeStaju o promjenama kapitala
sukladno odredbama odgovarajuc¢ih standarda financijskog izvjeStavanja. (2) BiljeSke uz godisnji
financijski izvjeStaj objavljuju se u punom sadrzaju sukladno odgovaraju¢im odredbama standarda
financijskog izvjeStavanja.
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RIVIERA ADRIA d.d.

RIVIERA ADRIA d.d. - MATICA

Revizorsko izvjeScée
BiljeSke
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RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢

1IZVIJES CE NEOVISNOG REVIZORA |
NEKONSOLIDIRANI FINANCIJSKI 1ZVIESTAJI
31. PROSINCA 2012.
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Sadrzaj

lzvje&e neovisnog revizora diafarima Riviera Adria d.d.
Nekonsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Nekonsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju
Nekonsolidirani izvjestaj o promjenama glavnice
Nekonsolidirani izvjestaj o n@anom toku

BiljeSke €ine sastavni dio nekonsolidiranih financijskih &8faja)

28



IzvjeS¢e neovisnog revizora dioriarima Riviera Adria d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih zasebnih financifskzvjeStaja drustva Riviera Adria d.d. (“Drustyp”
koji se sastoje od nekonsolidiranog izvjesStajamaritijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2012.
godine, nekonsolidiranih izvjeStaja o sveobuhvauaiti, o promjenama glavnice i 0 r@nim
tokovima za tada zavrSenu godinu te biljeSki, kaidrZze saZetak zfggnih ra&unovodstvenih politika i
drugih obja3njavaijtih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezgatamvih financijskih izvjeStaja u skladu s

Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavarga takve interne kontrole koje Uprava odredi
kao nuzne za sastavljanje financijskih izvjeStaga materijalno zri@mjnih greSaka koje mogu nastati
kao posljedica prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost izraziti misljenje o ovim finggkim izvjeStajima na osnovu nase revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Menarodnim revizijskim standardima koji nalaZzu ptairanje
relevantnin etikih pravila te planiranje i prodenje revizije, kako bi se s razumnom mjerom
sigurnosti utvrdilo da su financijski izvjeStajibmaterijalno zngajnih greSaka.

Revizija ukljituje provatenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskin apk o iznosima i
objavama u financijskim izvjeStajima. Odabir prasedovisi o nasoj prosudbi, ukfjujuéi i procjenu
rizika materijalno zn&jnih greSaka u financijskim izvjeStajima koje mogastati kao posljedica
prijevare ili pogreSke. U procjenjivanju tih rizikaazmatramo interne kontrole relevantne za
sastavljanje i objektivan prikaz financijskih iz$jaja koje sastavlja Drustvo u svrhu prdsaja
revizijskin procedura u skladu s postafe okolnostima, a ne u svrhu izrazavanja miSljeoja
ucinkovitosti internih  kontrola DruStva. Revizija dsttako uklj@uje ocjenu primijenjenih
ratunovodstvenih politika, primjerenostétanovodstvenih procjena koje je definirala Upravag k
ocjenu ukupnog prikaza financijskih izvjeStaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribasibstatni i primjereni da osiguraju osnovu za naSe
revizijsko misljenje.

Misljenje

Prema naSem misljenju, zasebni financijski izvje&tnito i fer prikazuju nekonsolidirani finarjski
poloZaj DruStva na dan 31. prosinca 2012. godijggornu nekonsolidiranu financijsku uspjesnost i

njegove nekonsolidirane néane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu guiMEodnim
standardima financijskog izvjeStavanja.

Ostala pitanja

Nekonsolidirane financijske izvjeStaje Drustva pdigu zavrSenu 31. prosinca 2011. godine revidirao
je drugi revizor koji je 3. travnja 2012. godingaizio pozitivno misljenje o tim nekonsolidiranim
financijskim izvjeStajima.

KPMG Croatia d.o.0. za revizju U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju:
Hrvatski ovlasteni revizori

Eurotower, 17. kat ( ) -
Ivana Lwica 2a ﬂ‘_ﬂ/
10000 Zagreb, Hrvatska (.//

Tony llijani¢
25. oZujka 2013. Direktor, Hrvatski ovlasteni revizo
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RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢

NEKONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

(svi iznosi izrazeni u tisama kuna)

Prihodi od prodaje

Ostali prihodi

Nabavna vrijednost materijala i usluga
TroSkovi zaposlenih

Amortizacija

Ostali poslovni rashodi

Ostali (gubici)/dobici - neto

Dobit iz poslovanja

Financijski prihodi

Financijski rashodi

Neto financijski prihodi/(rashodi)
Dobit prije oporezivanja

Porez na dobit

Dobhit za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak)

Promjena vrijednosti financijske imovine raspol@?iv

za prodaju
Porez na ostalu sveobuhvatnu dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu

Zarada po dionici (u kunama) - osnovna i radejea

Ove financijske izvjeStaje odobrila je Uprava Dvase5.

Predsjednik Uprave:

Clan Uprave:

Bilieska 2012. 2011.
5 745592 522.047
6 6.030 5.814
7 (292.277) (210.772)
8 (194.961) (154.722)
14,15 (160.499) (113.248)
9 (54.836) (32.789)
10 3.400 (450)
52.449 15.880
11 12.147 3.967
11 (10.565) (19.773)
11 1.582 (15.806)
54.031 74
12 (1.360) 1.717
52.671 1.791
18 (991) (50)
197 -
51.877 1.741
13 0,4990 0,0214

0Zujka 2013. godine.

Ediernjul 07 /

MarkGizmek .~

Tihomir Nikolag @{M@Z/,

=
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(svi iznosi izrazeni u tisama kuna)
IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Ulaganja u podruZnice

Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Krediti i depoziti

Odgaiena porezna imovina

Derivativni financijski instrumenti

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Kupci i ostala potrazivanja

Potrazivanja za viSe @lani porez na dobit
Krediti i depoziti

Financijska imovina po fer vrijednosti wau dobiti i

gubitka
Derivativni financijski instrumenti
Novac i no¥ani ekvivalenti

Ukupna imovina

DIONI CKA GLAVNICA
Dionicki kapital

Vlastite dionice

Kapitalna dobit

Rezerva za reinvestiranu dobit
Rezerve

ZadrZana dobit

Ukupna dioni¢ka glavnica

OBVEZE

Dugoroéne obveze

Posudbe

Derivativni financijski instrumenti
Odgaiena porezna obveza

Rezerviranja za ostale obveze i troSkove

Kratkoro ¢ne obveze

Dobavilj&i i ostale obveze

Posudbe

Derivativni financijski instrumenti
Rezerviranja za ostale obveze i troSkove

Ukupne obveze

Ukupno dioni¢ka glavnica i obveze

31. prosinca
BiljeSka 2012. 2011.
14 1.543.594 6B
15 1.447 1.120
16 314.772 314.266
18 1.891 2.882
19 63.668 658
25 357 1.717
23 - 593
1.925.729 1.944.859
20 4.559 4.029
21 41.842 32.336
- 490
19 6.042 6
22 1.084 996
23 169 500
24 191.334 158.553
245.030 196.910
2.170.759 2.141.769
26 1.065.463 1.065.463
26 (32.291) (3.476)
27 465.108 473.570
27 52.200 -
27 167.394 166.397
27 471 1.791
1.718.345 1.703.745
28 294.599 281.941
23 900 2.286
25 66 264
30 2.003 358
297.568 284.849
29 75.905 69.240
28 72.652 76.013
23 801 1.285
30 5.488 6.637
154.846 153.175
452.414 438.024
2.170.759 2.141.769
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(svi iznosi izrazeni u tisama
kuna)

1. sijefnja 2011.
Dobit za godinu

Ostali sveobuhvatni gubitak

Ukupna sveobuhvatna dobit za
godinu

Odgatene porezne obveze
Prijenos
Smanjenje diorkog kapitala

Emisija novih dionica

Ponovno izdavanje vlastitih
dionica u postupku pripajanja

Efekt pripajanja

Ponovno izdavanje i stjecanje
vlastitih dionica

Ukupno doprinosi vlasnika i
raspodijela dobiti viasnicima
drustva, priznati izravno u
kapitalu

31. prosinca 2011.

Dobit za godinu

Ostali sveobuhvatni gubitak
Ukupna sveobuhvatna dobit za
godinu

Prijenos

Prijenos

Otpustanje vlastitih dionica

Stjecanje vlastitih dionica

Ukupno doprinosi vlasnika i
raspodijela dobiti viasnicima
druStva, priznati izravno u
kapitalu

31. prosinca 2012.

Rezerve .
L . : za Zadréana
Biliedka Dionicki Vlastite  Kapitalna Zakonska reinvesti Ostale  dobit/(aku Ukupno
! kapital dionice dobit rezerva ranu rezerve  mulirani P
dobit gubitak)

1.096.055 (6.179)  (6.444) 70.645 - 108.919 (12.853) 1.250.143

- - - - - - 1.791 1.791

18 - - - - - (50) - (50)

- - - - - (50) 1.791 1.741

25 - - - - - (264) - (264)

27 - - - (12.853) - - 12.853 -
26/iil  (365.352) 1.988 363.364 - - - -
26liii/ 334.760 - - - - - - 334.760
26/iil - 1 o - - - - 28
34 - - 116.697 - - - - 116.697

- 704 (64) - - - - 640

(30.592) 2.703 480.014 (12.853) - (264) 12.853 451.861
1.065.463 (3.476) 473.570 57.792 - 108.605 1.791 1.703.745

- - - - - - 52.671 52.671

- - - - - (794) - (794)

- - - - - (794) 52.671 51.877

27 - - - - - 1791 (1.791) -

27 - - - - 52.200 - (52.200) -

- 461 55 - - - - 516

- (29.276) (8.517) - - - - (87.793)

- (28.815) (8.462) - 52.200 1.791 (53.991) (37.277)

1.065.463 (32.291) 465.108 57.792 52.200 109.602 471 1.718.345
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(svi iznosi izrazeni u tigama kuna)

Nov¢ani tok od poslovnih aktivnosti
Novac generiran poslovanjem
Placen porez na dobit

Platena kamata

Neto nowani priljev generiran od poslovnih
aktivnosti

Nov¢ani tok od ulagatkih aktivnosti

Spajanje podruznica

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme

Nabava nematerijalne imovine

Primici od otudtenja nekretnina, postrojenja i opreme
Stjecanje dodatnog udjela u podruznici

Likvidacija podruZnice

Plasiranje kredita

Primici po danim kreditima

Primljena kamata

Primljena dividenda

Neto nowani priljev/(odljev) od ulagac¢ke aktivnosti

Nowvéani tok od financijske aktivnosti

Primici od ponovnog izdavanja vlastitih dionica
Kupovina vlastitih dionica

Primici od posudbi

Otplata posudbi

Neto nowani priljev/(odljev) iz financijskih aktivnosti

Neto poveéanje/(smanjenje) novca i notanih ekvivalenata

Novac i no¥ani ekvivalenti na p&etku godine

Pozitivne téajne razlike na novcu i néanim
ekvivalentima

Novac i no¥ani ekvivalenti na kraju godine

BilieSka 2012. 2011.
32 218.018 120.521
490 (490)
(10.050) (8.403)
208.458 111.628
34 - 129.471
(85.771) (40.101)
15 (492) (600)
32 169 496
16 (506) 5.363)
16 - 184
(69.279) (188)
373 -
8.114 1.583
6 105 123
(147.287) 85.605
517 764
(37.794) (124)
82.456 87.796
(75.227) (180.939)
(30.048) (92.503)
31.123 104.730
158.553 52.167
1.658 1.656
24 191.334 158.553
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BILJESKA 1 — OPCl PODACI

Riviera Adria, diontko drustvo za turizam, (Drustvo), osnovano je pudici Hrvatskoj. Drustvo je
registrirano pri Trgowgkom sudu u Rijeci — Stalna sluzba u Pazinu. Videnistruktura kapitala na
dan 31. prosinca 2012. prikazana je u biljeSci 26.

Mati¢no poduzée je Valamar Adria holding d.d. s ukupno 71,89%eladjdok krajnju kontrolu ima
drustvo EPIC GmbH, Bg Austrija.

Sjediste Riviera Adria d.d. nalazi se u RareStancija Kaligari 1, Hrvatska.

Na dan 31. prosinca012. i 2011 godine dionice DruStva kotirale su na redovito#iStu dionékih
druStava na Zagretieoj burzi.

Dana 29. lipnja 2011. godine zakign je Ugovor o pripajanju kojim su se druStva rdl&tok d.d. i
Rabac d.d. pripojila drustvu Riviera Pord.d. Pripajanje je pravoreo upisano u sudski registar
Trgovaikog suda u Rijeci Stalna sluzba u Pazinu danad@@véza 2011. godine, s pravnirinkom od

1. rujna 2011. godine. Upisom pripajanja pripojemastva Zlatni Otok d.d. i Rabac d.d. prestala su
postojati, a drustvo Riviera Pdérel.d. kao drustvo preuzimatelj, koje je istodobngpgsom pripajanja
promijenilo ime drustva u Riviera Adria d.d., prelazje svu imovinu, sva prava i sve obveze prighjen
druStava u zamjenu za dionice druStva preuzimatelRiviera Adria d.d. i njihov je univerzalni pravn
slijednik. Efekt pripajanja prikazan je u bilje&uipajanje druStava pod zajetkom kontrolom.

Rabac d.d. i Zlatni Otok d.d. su prethodno billasnistvu drustva Valamar Adria Holding d.d.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz zn#&ajnih ra&unovodstvenih politika usvojenih za pripremu duilancijskih izvjeStaja. Ove
ratunovodstvene politike dosljedno su primjenjivanewarazdoblja ukligena u ove izvjestaje.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjeStaji DruStva sastavljeni su swukla Metunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI). Financijski izvjeStaji izieni su primjenom metode povijesnog troska, osim za
vrednovanje financijske imovine po fer vrijednostiratunu dobiti i gubitka i financijske imovine
raspolozive za prodaju.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno ddearodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI) zahtijeva upotrebu odtenih kljucnih ra&unovodstvenih procjena. Taker se od Uprave
zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primpgna@ovodstvenih politika DruStva. Podja koja
ukljuéuju visi stupanj prosudbe ili sloZzenosti, odnosramnptja gdje su pretpostavke i procjene
znaajne za financijske izvjesStaje prikazana su u &dlj&.

Drustvo je takder pripremilo konsolidirane financijske izvjeStajeskladu s MSFI za Drustvo i
njegove podruznice ("Grupa"). U konsolidiranim fiacgskim izvjeStajima, podruznice — koje
predstavljaju sva drustva nad kojima Grupa, neplvgrdi posredno, ima viSe od pola glélsa prava
il na neki drugi nain ima kontrolu nad poslovanjem — su u potpunostidolidirane. Konsolidirani
financijski izvjeStaji mogu se dobiti na adresi iria Adria d.d., Stancija Kaligari 1, Poére

Korisnici ovih nekonsolidiranih financijskih izvjea trebali bi ih¢itati zajedno s konsolidiranim
financijskim izvjeStajima Grupe na dan 31. prosi@€d.2. i za godinu koja je tada zavrSila u svrhu
dobivanja cjelokupnih informacija o financijskomlpgaja Grupe, rezultatima njenog poslovanja i
promjenama financijskog stanja Grupe u cjelini
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

2.1.1 Novi standardi i tumaenja objavljenih standarda koji jo3 nisu vazéi

Objavljeni su odréeni novi standardi , dopune i tuesja postojéih standarda koji su vadieza
Drustvo, ali ne i obvezufi za razdoblja koja pnju nakon 1.sijénja 2012., a koje Drustvo nije
prethodno usvojilo u pripremi ovih nekonsolidirarfiihancijskih izvjeStaja. Ned@kuje se d&e novi
standardi imati zrmjan utjecaj na nekonsolidirane financijske iz\ggstDrusStva te se ne planira
njihova ranija primjena.

2.2 Ulaganja u podruznice

Podruznice su druStva u kojima Riviera Adria dgbsredno ili neposredno, posjeduje viSe od pola
glas&kih prava ili na neki drugi rién ima kontrolu nad poslovanjem. Drustvo ima podicg prikazane

po metodi troSka (bilieSka Ulaganje u podruZnioe)anjenoj za umanjenje vrijednosti, gdje je poteebn
Drustvo nema kontrolu nad drugim podtinea.

2.3 Spajanje drustava od poslovnog subjekta pod zeginickom kontrolom

Spajanje druStava od poslovnog subjekta pod zajkaim kontrolom r&unovodstveno se iskazuje
pomaiu metode 'udruZivanja interesa'. Prema ovoj metodvina i obveze druStva pod zajegkom
kontrolom prenose se po knjigovodstvenim vrijedmoatu drustvo sljednika. Pripadéjugoodwill
koji se odnosi na prvotna stjecanja druStva prettkad takaler se iskazuje u ovim financijskim
izvjeStajima. Razlika izm# knjigovodstvene vrijednosti neto imovine, ukljju¢i goodwill drustva
prethodnika, i pléene naknade iskazuje se u ovim financijskim izej@#ia kao uskldenje kapitala.

2.4 Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke ukljgene u financijske izvjeStaje DrusStva iskazane saluti primarnog gospodarskog okruzenja
u kojem Drustvo posluje (‘funkcionalna valuta’).nk&ncijski izvjeStaji prikazani su u kunama, Sto
predstavlja funkcionalnu i izvjeStajnu valutu DuastzaokruZzeno na najblizu téau

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima ¢alaja prerdunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi
stranim sredstvima planja prerédunavaju po taju na dan transakcije. Dobici ili gubici odiagih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih trakeija i prerduna monetarne imovine i obveza izrazenih
u stranim valutama, priznaju se u izvjeStaju o bubawatnoj dobiti.

Pozitivne i negativne tajne razlike koje se odnose na posudbe i novagdane ekvivalente prikazuju
se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okvirundincijskin rashoda-neto’. Sve ostale negativne i
pozitivne t€ajne razlike prikazuju se u izvjeStaju o sveobumsjatdobiti u unutar ‘ostalih
(gubitaka)/dobitaka-neto'.

2.5 lzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s interiawvjestajima koji se dostavljaju donositelju glavni
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih dkiilje osoba ili grupa koja alocira resurse poslovni
segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenatadedayy drustva. Drustvo je odredilo Upravu Drustva i
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drustvo Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o. kaandsitelje glavnih poslovnih odluka u glavhom segmen
(Turizam).

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su ueigju o financijskom poloZaju po povijesnom
troSku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i u@aje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni
troSak uklj&uje troSak koji je izravno povezan sa stjecanjeiovime.

Naknadni izdaci ukljguju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili $8 potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo a&e DruStvo imati budte ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako
se troSak imovine moZe pouzdano mijeriti. Svi ostaBkovi investicijskog i tekteg odrzavanja terete
izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom dablju u kojem su nastali. TroSak zamjenéike
dijelova stavki nekretnina, postrojenja i opreme lsmpitalizira, a knjigovodstvena vrijednost
zamijenjenih dijelova se otpisuje.

Zemljiste, umjetnika djela i imovina u izgradnji se ne amortizira. éatizacija ostale imovine
obra&unava se primjenom pravocrtne metode u svrhu djekéimSka te imovine tijekom njenog
procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Gratevinski objekti 10 — 20 godina (2011.:10-25)
Postrojenja i oprema 4 — 10 godina
Namijestaj, alati i hortikultura 3 - 10 godina

Amortizacija se obrainava za svako sredstvo sve do potpune amortizar@gstva ili do rezidualne
vrijednosti sredstva ako je afsgna. Rezidualna vrijednost imovine predstavljacijeajeni iznos koji bi
Drustvo trenutno dobilo od prodaje imovine umangeza procijenjeni troSak prodaje ud&ju da je
imovina dosegla starost i stanje koje gekoije na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualmigednost
imovine je nula ako Drustvocekuje dace ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Remina
vrijednost imovine i korisni vijek pregledavaju s svaki datum izvjeStavanja i po potrebi udiga.

U slkkaju da je knjigovodstveni iznos imovineéved procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa.

Dobici i gubici nastali prodajom odhaju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrigatirsredstva i
ukljuéuju se u izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti unutatatih (gubitaka)/dobitaka-neto'.

Tijekom 2012. godine Drustvo je ispitalo procjenpotabnog vijeka zgrada. Temeljem ispitanog
Drustvo je promijenilo uporabni vijek trajanja zdegtime se uporabni vijek zgrada smanjio sa 25 na
20 godina.

2.7 Nematerijalna imovina

Licence za softver kapitaliziraju su na temeljuSkava stjecanja i troSkova koji nastaju dismjem
softvera u radno stanje. Ovi troSkovi amortizirsguijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do dige.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.8 Dugotrajna imovina namijenjena za prodaju

Dugotrajna imovina klasificira se kao dugotrajnaouima namijenjena za prodaju ake njena
knjigovodstvena vrijednost biti uglavhom nado#eaa putem prodaje radije nego stalnim
koriStenjem. Dugotrajna imovina Klasificirana kaanmjenjena za prodaju mjeri se po niZoj od
knjigovodstvene ili fer vrijednosti umanjene zaSkove prodaje. Imovina mora biti raspoloZiva za
trenutnu prodaju u post@em stanju i njena prodaja mora biti vrlo vjerojatBabici i gubici nastali
prodajom dugotrajne imovine namijenjen prodaji widju se u izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti unutar
‘ostalih (gubitaka)/dobitaka - neto'.

2.9 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godidnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imavkoja ima neograéen korisni vijek uporabe i koja
se ne amortizira. Imovina koja se amortizira prégl@ se zbog umanjenja vrijednosti kad dagjaili
promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovedsg vrijednost mozda nije nadoknadiva. Gubitak od
umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika idmeknjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog
nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer dnjest imovine umanjene za troSkove prodaje ili
vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome kojiViii. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti,
imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojetho utvrdio no¢ani tok (19 hotela, 9 apartmana i 8
kampova kao jedinice stvaranja novca). Nefinangijshovina provjerava se na svaki datum izvjeStavani
radi moguéeg ukidanja umanjenja vrijednosti.

2.10 Financijska imovina
2.10.1 Klasifikacija

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu u etjee kategorije: financijska imovina po fer vrijedriost
u ratunu dobiti i gubitka, krediti i potraZivanja i fineijska imovina raspoloZiva za prodaju. Klasifikaci
ovisi 0 svrsi za koju je financijska imovina &ea. Uprava klasificira financijsku imovinu kodgetnog
priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svalitum izvjeStavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti udanu dobiti i gubitka

Ova kategorija ukljtuje financijsku imovinu namijenjenu trgovanju. Ficgska imovina se Klasificira u
ovu kategoriju ako je stena prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom rokakit je tako odmieno od
strane Uprave. Imovina u ovoj kategoriji klasifeoia je kao kratkotrajna imovina osim derivativnih
financijskih instrumenata prikazanih u biljesci2.1

(b) Krediti i potrazivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivativfimancijsku imovinu s fiksnim ili odredivim ptanjem
koja ne kotira na aktivnom trZistu. Iskazana jekviro kratkotrajne imovine, osim imovine s dospgen
duzim od 12 mjeseci nakon datuma izvjeStavanjavd ale imovina klasificira kao dugotrajna imovina.
Krediti i potraZivanja obuhvé@ju kupce i ostala potrazivanja i novac i &eve ekvivalente u izvjeStaju o
financijskom poloZaju.

(c) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju predgawederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kageriju. Uklju¢ena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
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Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdolo§l 12 mjeseci od datuma izvjeStavanja.
Financijska imovina raspoloZziva za prodaju iskazgjepo fer vrijednosti.
BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.10  Financijska imovina (nastavak)

2.10.2 Mjerenje i priznavanje

Sva kupljena i prodana financijska imovina priznsgena datum transakcije, tj. na datum na koji se
Drustvo obvezalo kupiti ili prodati sredstvo. Ulagm se poetno priznaju po fer vrijednosti u¢enoj

za troSkove transakcije za cjelokupnu financijskwovinu koja nije iskazana po fer vrijednosti u
racunu dobiti i gubitka. Financijska imovina iskazapa fer vrijednosti u r&unu dobiti i gubitka
pocetno se priznaje po fer vrijednosti, a troSak ta#tnge iskazuje se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj
dobiti. Financijska imovina se prestaje priznavada isteknu ili su prenesena prava na primitak
nowanih tokova od ulaganja ili kada je Drustvo prdnijeve bitne rizike i koristi vlasnistva.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju i fini@ka imovina po fer vrijednosti u ¢ganu dobiti i
gubitka naknadno se iskazuje po fer vrijednostieddr i potrazivanja naknadno se iskazuju po
amortiziranom troSku primjenom metode efektivne &Bm

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijedioBnancijske imovine po fer vrijednosti u dobiti
gubitku iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatndjitl@ okviru ‘ostalih (gubitaka)/dobitaka — neto’
razdoblju u kojem su nastali. Dobici i gubici néistapromjena u fer vrijednosti po kamatnom swap-u
iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kviro financijskih troSkova/prihoda. Prihodi od
dividendi od financijske imovine po fer vrijednostiratunu dobiti i gubitka iskazuju se u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostalih prihoda’ k@ ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih dijesnica raspoloZivih za prodaju i nemonetarnih
vrijednosnica raspoloZivih za prodaju priznaju skapitalu (ostaloj sveobuhvatnoj dobiti). Prilikom
prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica palzivih za prodaju, akumulirana uskémja fer
vrijednosti priznata u kapitalu ukljuju se u izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u skidgobitaka i
gubitaka od ulaganja u vrijednosnice'.

Kamate na vrijednosnice raspoloZive za prodaju lajeizr&unate primjenom metode efektivhe
kamatne stope iskazuju se u izvjeStaju o sveobuobyabbiti kao dio ostalih prihoda. Dividende na
vlasnitke vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazuju $evjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kao dio
ostalih prihoda kada je ustanovljeno pravo na tgpiividende.

Fer vrijednosti ulaganjkoja kotiraju na burzi temelje se na tékua cijenama ponude. Ako trZiSte za neko
financijsko sredstvo nije aktivno (kao i za vrijednice koje ne kotiraju), Drustvo udvje fer vrijednost
pomdu tehnika procjene vrijednosti koje uzimaju u obmiedavne transakcije pod uddgenim
trgovatkim uvjetima te usporedbu s drugintsim instrumentima, analizu diskontiranog tamog toka i
modele odréivanja cijena opcija, maksimalno iskoriStav@jurziSne informacije te se minimalno
oslanjajuéi ha informacije specifne za poslovni subjekt.

2.11 Umanjenje vrijednosti financijske imovine

(a) Imovina po amortiziranom troSku

Na svaki datum izvjeStavanja Drustvo procjenjujstpie li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstawrijednost financijske imovine ili grupe finajstih
sredstava je umanjena te do gubitaka od umanjeifganosti dolazi ako, i samo ako, postoje objektiv
dokazi umanjenja vrijednosti kao rezultat jednagvife dogdaja koji su nastupili nakon petnog
priznavanja imovine (‘dogiaj nastanka gubitka’) i ako taj dats (ili dogaiaji) nastanka gubitka ima
utjecaj na procijenjene buéteinowane tokove financijske imovine ili grupe financifskredstava koja se
moZe pouzdano pracijeniti.
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2.11 Umanjenje vrijednosti financijske imovine (natavak)
(a) Imovina po amortiziranom troSku (nastavak)

Ispravak vrijednosti potraZzivanja od kupaca prova&lkada postoje objektivni dokazi da DruStvéene
moéi naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dagemim uvjetima. Zn&jne financijske
poteSkée duznika, vjerojatnost duznikovog &éa te neizvrdenje ili propusti u phnjima, smatraju
se pokazateljima umanjenja vrijednosti potraZivamjekupaca. 1znos ispravka vrijednosti duje se
kao razlika izméu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog izngsatrazivanja, a predstavlja
sadasSnju vrijednost ¢ekivanih noanih priljeva diskontiranih koriStenjem originalrefektivne
kamatne stope. Iznosi ispravka vrijednosti potradja od kupaca i kredita iskazuju se u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih hada. Naknadno nageni iznosi ispravka
vrijednosti potraZzivanja od kupaca iskazuju se wjeitaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih
poslovnih rashoda.

(b) Imovina klasificirana kao raspoloZiva za prodaju

Na svaki datum izvjeStavanja Drustvo procjenjujstpie li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstavU sl¢aju glavnénih vrijednosnih papira koji su
klasificirani kao raspoloZivi za prodaju, Zagan ili dugotrajan pad fer vrijednosti vrijedndsmapira
ispod njihove nabavne vrijednosti uzima se u obziikom razmatranja da li je vrijednost imovine
umanjena. Ako takvi dokazi postoje za financijsknovinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao
razlika izmelu nabavne vrijednosti i teke fer vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenjadnosti
navedene financijske imovine koja je prethodnorata u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti — uklasga
iz glavnice i priznaje u izvjeStaju o sveobuhvaiaipiti. Gubici od umanjenja vrijednosti koji sézpiaju

u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti za glavr@ instrumente ne ukidaju se kroz izvjeStaj o subeatnoj
dobiti.

Ako se naknadno pova fer vrijednost duztikog instrumenta, koji je klasificiran kao raspoloza
prodaju, i ako se povanje mozZe objektivno povezati uz ddgpnastao nakon Sto je gubitak od
umanjenja vrijednosti priznat u izvjeStaju o svdolainoj dobiti, gubitak od umanjenja vrijednosti se
ukida kroz izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti i isgezu okviru 'ostali (gubici)/dobici-neto'.

2.12 Derivativni financijski instrumenti

Derivativni financijski instrumenti uklguju forward ugovore u stranoj valuti i IRSwap. Dativni
financijski instrumenti se inicijalno priznaju uvjeStaju o financijskom poloZaju po njihovoj fer
vrijednosti. Fer vrijednosti se odigu putem cjenovnih modela ukoliko je primjenjivi derivativi se
iskazuju u izvjestaju o financijskom poloZaju kamiina kad je njihova fer vrijednost pozitivna taok
obveza kad im je fer vrijednost negativna. Ovi ivi ne zadovoljavaju uvjete danovodstva zastite i
zbog toga se tretiraju kao derivativi koji se didéi trgovanja.
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2.13 Najmovi

Najmovi u kojima DruStvo ne snosi bitan udio rizikieoristi viasniStva klasificiraju se kao operativ
najmovi. Plganja po osnovi operativnih najmova iskazuju se we&aju o sveobuhvatnoj dobiti
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma

Drustvo unajmljuje odidene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekna, postrojenja i opreme
u kojima Drustvo snosi sve rizike i koristi viadu& klasificiraju se kao financijski najmovi. Fir@jski
najmovi kapitaliziraju se na petku najma prema fer vrijednosti unajmljene nelkretrili sadasnje
vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tomej8toize.

Svako pléanje najma razvrstava se na obveze i financijsieode kako bi se dobila konstantna kamatna
stopa na preostalo financijsko stanje. Odgovéeajopbveze po najmovima, umanjene za financijske
troSkove, ukljduju se u ostale dugafise obveze. Kamatna komponenta financijskog rasliexi
izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdobigma kako bi se dobila konstantna kamatna stopa na
preostali iznos obveze za svako razdoblje. Nekretrpostrojenja i oprema kupljeni pod financijskim
najmom amortiziraju se u kkam vremenu od vijeka upotrebe ili trajanju najma.

2.14 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju setpa8ku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, Envd

o tome koja je niZza. TroSak se odluge po metodi ponderiranih prog&peh cijena. Neto ostvariva
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijenedovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne
troSkove prodaje.

2.15 Potrazivanja od kupaca i kredita

PotraZivanja od kupaca su iznosi koji se odnospradane usluge obavljene u redovnom poslovanju.
Ako se naplata&kuje unutar 1 godine dana, potrazivanje se prjkaznutar kratkoréne imovine,
a ako ne, onda se potrazivanje prikazuje unutaomige imovine.

PotraZivanja od kupagaocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadnengge po amortiziranom
troSku uporabom metode efektivhe kamatne stopenjemam za ispravak vrijednosti.
2.16 Novac i no¥ani ekvivalenti

Novac i no¥ani ekvivalenti obuhv@ju gotovinu, depozite kod banaka pdenju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate lonjeseca ili krée.

40



RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢
BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTA JE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.17 Posudbe

Posudbe se getno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za kmé& transakcije. U budim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziran@$kt; sve razlike iznde primitaka (umanjenih za
troSkove transakcije) i otkupne vrijednosti priznae u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koristmetodu efektivne kamatne stope.

Naknade koje se plaju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troSkinansakcije zajma do mjere u
kojoj je vjerojatno d&e dio zajma ili cjelokupan zajam biti paen. U tom slgaju, naknada se odim
do povigenja. Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatnoc¢dadio zajma ili cjelokupan zajam biti
poviien, naknada se kapitalizira kao galaje unaprijed za usluge likvidnosti te se amaditijekom
razdoblja trajanja zajma na koji se odnosi.

Posudbe se klasificiraju kao kratkéme obvezepsim ako DruStvo ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon daizvjestavanja.

2.18 Dioniki kapital

Dioni¢ki kapital sastoji se od redovnih dionica. Prinkoji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica, iskazuju se umanjeni za pripadajtroSkove transakcije i porez na dobit. Primigi &e iskazuju

u glavnici pri izdavanju novih dionica, iskazujulseanijeni za pripadaje troSkove transakcije i porez na
dobit. Pld&gena naknada za kupljene vlastite dionice, dlijuti sve izravno pripadage troSkove
transakcije (umanjene za porez na dobit), umawiigieicku glavnicu koja se moZze pripisati disaima
DruStva sve do powenja dionica ili njihovog ponovnog izdavanja. Kask takve dionice kasnije
ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjareve izravno pripadaja troSkove transakcije kao i
ucinke poreza na dobit, ukliena je u glavnicu koja se moze pripisati diarima DruStva.

2.19 Obveze prema dobavljgima

Obveze prema dobawujima su iznosi koji se odnose na kupljenu robuugslu redovnom poslovaniju.
Ako se plganje @ekuje unutar godine dana , obveza se prikazujtauhuatkor@nih obveza, a ako
ne, onda se obveza prikazuje unutar dugghoobveza.

Obveze prema dobawujiana se poetno priznaju po fer vrijednosti, a u bédu razdobljima se iskazuju
po amortiziranom troSku korigiemetodu efektivne kamatne stope.

2.20 Tekuii odgodeni porez na dobit

TroSak poreza za razdoblje sastoji se oddetiiodgdenog poreza na dobit. Porez je priznat u izvjeStaju
0 sveobuhvatnoj dobiti osim za \ifie koje se prepoznaju u ostalim sveobuhvatnimogita ili
direktno u dionikoj glavnici. U tom sldaju porez je takder priznat u ostalim sveobuhvatnim prihodima
ili direktno u dionékoj glavnici.

Tekui porez na dobit obtainava se po stopi od 20% u skladu s hrvatskim zkkan propisima.
Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke uzmme prijavama s obzirom na situacije u kojima su
primjenjive porezne odredbe podloZne tdergu te razmatra formiranje rezerviranja, gdjejprikladno,

na temelju éekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.
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2.20 Tekuiiodgodeni porez na dobit (nastavak)

Iznos odgdenog poreza ob¥anava se metodom bil&me obveze, na priviemene razlike izZimgorezne
osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvamigednosti u financijskim izvjeStajima. Matim,
odgaieni porez se ne priznaje ako proizlazi izgiaog priznavanja imovine ili obveza u transakaijia
nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakoieutj€e na raunovodstvenu dobit niti na oporezivu
dobit (porezni gubitak). Oddgena porezna imovina i obveze mjere se porezninmastapza koje se
ocekuje dace se primjenjivati u razdoblju kad®& imovina biti nadokni#ena ili obveza podmirena, na
temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakanaskl, na snazi ili se djelotio primjenjuju na datum
izvjeStavanja.

Odgatena porezna imovina priznaje se do visine badporezive dobiti za koju je vjerojatno ¢ biti
raspoloZiva za iskoriStenje priviemenih razlikendgz odgdenog poreza na dobit oltmava se na
privremene razlike nastale temeljem ulaganja uysodce i pridruZzena drustva, osim kada je vrijeme
ukidanja privremenih razlika kontrolirano od strabeuStva, te postoji vjerojatnost da se privremena
razlika née ukinuti u doglednoj budmnosti.

2.21 Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon ulenje

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata g@aDrustvo u ime svojih zaposlenika, koji &anovi
obveznih mirovinskih fondova, obavlja redovita dalaja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dioSka pléa kada se obéanaju. Drustvo nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih dmugbveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, Drustvo nema obvezu osiguravanja bilohkajfugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Drustvo ojgazgovore o radu zaposlenika (radni odnos) prije
stjecanja uvjeta za punu starosnu mirovinu suklglapisima na podtju mirovinskog prava i propisa iz
podrija rada. Drustvo priznaje obveze za otpremnine kaddonijelo pojedingnu odluku o otkazu
ugovora o radu iz poslovno ili osobno uvjetovarahloga,cime se objektivho utduje obveza isplate
otpremnina sukladno propisima i aktima. Otpremikioje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci
nakon datuma izvjeStavanja, diskontiraju se naSsqdarijednost.

(c) Kratkorana primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada pastigivorna obveza ili praksa iz proslosti na temelj
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Drustzogje obvezu za akumulirane naknade za odsustvo s
posla na temelju neiskoridtenih dana godisnjeg cdma dan izvjeStavanja.
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2.22 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljenenade ili potraZivanja za prodane usluge tijekodoveog
poslovanja DruStva. Prihodi su iskazani u iznoskof su umanjeni za porez na dodanu vrijednost.
Drustvo priznaje prihode kada se iznos prihoda npmigzdano mieriti, kadée Drustvo imati budie
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni spe&gifkriteriji za sve djelatnosti DruStva koje su sgie u
nastavku.

(a) Prihodi od usluga

Prihodi od izvrSenih hotelsko-turigih usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usloigavljene.

Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za uslugéeofio se priznaju u razdoblju u kojem su usluge
obavljene prema pravocrtnoj metodi tijekom razdotijajanja ugovora s putkim agencijama i
turoperatorima.

(b) Prihodi od najma

Prihodi od usluga najma priznaju se u razdobljuojerk su usluge pruzene, koriStenjem pravocrtne
metode tijekom razdoblja ugovora s najmodavcima.

(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski propogethoj osnovi koristé metodu efektivhe kamatne
stope. Kada je vrijednost potrazivanja umanjenayS®op umanjuje knjigovodstvenu vrijednost
potraZivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, @itedstavlja procijenjenu vrijednostekivanih
nowanih prilieva diskontiranih po originalnoj efektisjn kamatnoj stopi instrumenta. Ravnhomjerno
ukidanje diskonta u budim razdobljima, priznaje se kao prihod od kamatéhdeli od kamata od
zajmov&cija je naplata upitna, priznaju se korétaetodu originalne efektivne kamatne stope.

(d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanawdjpravo na isplatu dividende.

2.23 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako DruStvo ima sadaSakomzsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu
proSlog dogdaja, ako je vjerojatno dé& biti potreban odljev resursa radi podmirivanjaexe te ako
se iznos obveze moZe pouzdano procijeniti.

Tamo gdje postoje odtene sléne obveze, vjerojatnost d& za njihovo podmirenje biti potreban
odljev sredstava odieje se razmatranjem kategorije obveza u cjelinzeRaranje se priznajéak
iako je vjerojatnost odljeva sredstava u odnosibit@koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji
obveza mala.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednostikoed za koje se dekuje dace biti potrebni za
podmirenje obveze, koristenjem diskontne stopee grgreza, koja odraZzava tékutrZziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji siesficni za navedenu obvezu. 1znos rezerviranja
povetava se u svakom razdoblju da se odrazi protekjerag. Ovo se pov@nje prikazuje kao rashod
od kamata.
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2.24 Zarada po dionici

Zarada po dionici se ohkfanava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripaddodicarima Drustva s
prosje&nim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdatijakom godine.

2.25 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na n&tow. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje

i kupnje priznaje se i iskazuje u izvjeStaju o fingskom poloZaju na neto osnovi. U &hju
umanjenja potrazivanja za ispravak vrijednosti, igldod umanjenja iskazuje se u bruto iznosu
potraZivanja, ukljguju¢i PDV.

BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlaZzu ga razninmdincijskim rizicima: trziSnom riziku (ukljiwje
valutni rizik, kamatni rizik no¥anog toka i fer vrijednosti i cjenovni rizik), kriéalom riziku i riziku
likvidnosti. DruStvo nema formalni program uprawfa rizicima te cjelokupno upravljanje rizicima
obavlja Uprava DrusStva. Matim, DruStvo aktivho pristupa kamatnoj &noj zastiti putem trziSno
dostupnih instrumenata s ciliem umanjenja navedeizika. Interni ciljevi i politike upravljanja
rizikom odnose se na zastitu deviznih priljevaktj@ sezonske aktivnosti te djelamu kamatnu
zastitu kreditne glavnice.

(@) Trzisni rizik
(i) Valutni rizik

Drustvo djeluje na minarodnoj razini i izloZzeno je valutnom riziku kgjioizlazi iz raznih promjena
tecajeva stranih valuta vezanih uglavnhom uz euro (EWRYicarski franak (CHF). Valutni rizik
nastaje iz budtih komercijalnih transakcija te priznate imovinghveza.

Vecdina prihoda od prodaje u inozemstvu i dugmimg duga iskazana je eurima i Svicarskim francima.
Stoga kretanja u tajevima izmédu eura, Svicarskog franka i kune mogu imati utjgaag budte
poslovne rezultate i ndane tokove. DruStvo koristi derivativne instrumentekladu s operativnim
procjenama i ¢ekivanim kretanjima na trzistu.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi eurobmégacao za 1% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijableto dobit za godinu bila bi 124 tisu kuna
(niza)/lvisa uglavnom kao rezultat pozitivnih/(négaih) tecajnih razlika nastalih prefanom,
potraZivanja od kupaca, posudbi, tawmih deviznih sredstava i obveznica RH.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi eurobmgtga’ao za 2% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijallgto dobit za godinu bi bila 397 tisu kuna
viSa/(niza) uglavnom kao rezultatc¢égnih razlika nastalih prefanom potraZzivanja od kupaca,
posudbi, dobavljéa i ostalih obveza, nganih deviznih sredstava i obveznice RH.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(@) TrZisni rizik (nastavak)
(i) Valutni rizik (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi Svicdrakiak oslabio/ojgao za 1% u odnosu na kunu, a
pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih valijai®eto dobit za godinu bila bi 1.002 tisukuna
viSa/(niza), uglavhom kao rezultat pozitivnih/(negaih) tetajnih razlika nastalih pretanom
posudbi i nowanih deviznih sredstava.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi Svicdrakiak oslabio/ojgao za 4% u odnosu na kunu, a
pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih valijateto dobit za godinu bi bila 1.578 tésukuna
viSa/(niZa) uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negait) tecajnih razlika nastalih pre¢anom posudbi

i novéanih deviznih sredstava.

(ii) Kamatni rizik nowanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

DrusStvo ima imovinu koja ostvaruje prihod od kamiasu prihodi Drustva i ndani tok iz poslovnih
aktivnosti ovisni 0 promjenama trziSnih kamatnibps. Kamatni rizik DruStva proizlazi iz posudbi.
Posudbe dobivene po promjenjivim stopama izlazuS®a riziku kamatne stope n&anog toka.
Posudbe dobivene po fiksnoj kamatnoj stopi izRRAuStvo riziku fer vrijednosti kamatne stope. Duast
koristi derivativne instrumente za aktivnu zadtitlizloZzenosti kamatnog rizika n&anog toka i rizika fer
vrijednosti kamatne stope.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi kamatpe 1a posudbe izraZzene u valuti bile viSe/(rize)
1%, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostaditijabli, dobit za godinu bila bi 2.122 tiskuna
(niza)/viSa uglavnom kao rezultat viSeg/(nizeg$keokamata na posudbe s promjenjivim stopama.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi kamatme sha posudbe izraZene u valuti bile vise/nize za
0,23%, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti dstadrijabli, W&inak na neto dobit za godinu bi bila
517 tiséa kuna (niza)/viSa uglavnom kao rezultat viSegnitteSka kamata na posudbe s promjenjivim
stopama.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi kamadtpe s1a deponirana sredstva izraZzena u valuti bile
vise/(nize) za 1% i 0,48% za 2011. godinu, a paetpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli,
ucinak na neto dobit za godinu bi bila 406 ¢skuna viSa/(niza) (2011.: 283 tsukuna), uglavnom kao
rezultat viSeg/nizeg prihoda od kamata na depezit®mjenjivim stopama.

(iii) Cjenovni rizik

Drustvo posjeduje vlastie vrijednosnice i izloZzeno je riziku promjene ngevlasnikih vrijednosnica
koje kotiraju na burzi, a koje su klasificirane Kaancijska imovina raspoloZiva za prodaju te aimiee
RH te je izloZeno riziku promjene cijene dukith vrijednosnih papira koji kotiraju na burzikaji su
klasificirani kao financijska imovina po fer vrijeosti kroz réun dobiti i gubitka. Drustvo ulaze u
vrijednosnice koje kotiraju na Zagrelkaj burzi.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca. 2A08011. godine, ako bi se ako bi se cijene
vrijednosnih papira na navedenoj burzi p@ale/smanjile za 16,63% za 2012. i 4,59 % za 2@ddinu
(koliko je bilo prosjéna promjena indeksa na burzi), a uz pretpostavksudsvi ostali pokazatelji ostali
nepromijenjeni, rezerve u okviru kapitala i ostaeobuhvatni prihodi bili bi 291 tigu kuna (2011.: 101
tisuca kuna) véi/manji kao rezultat fer vrijednosti dobitaka/giatbia na vlasigkim vrijednosnicama koje
su raspoloZive za prodaju.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

(@) Trzisni rizik (nastavak)

(iii) Cjenovni rizik (nastavak)

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca. 2ftidine, ako bi se indeks navedene burze
povetao/smanjio za 1,64% (31. prosinca 2011:. 1,59%retpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali
nepromijenjeni, neto dobit za godinu bi bila 1l4udss kuna (31. prosinca 2011.: 13 tiaukuna)
veca/(manja) kao rezultat dobitaka/gubitaka na firjgkoj imovini po fer vrijednosti kroz tan dobiti i
gubitka.

(b) Kreditni rizik

Drustvo nema zr&ajnu koncentraciju kreditnog rizika. Kreditni riziikoizlazi iz novca, ofenih depozita

i potraZivanja od kupaca. Prodajne politike Drugisgyuravaju da se prodaja obavlja kupcima kojjima
odgovarajdu kreditnu povijest odnosno prodajna politika Dvadbsigurava da se prodajaive dijelom
obavlja kupcima uz ptanje unaprijed, u gotovini ili putem zZtanijih kreditnih kartica (individualni
kupci). Drustvo kao osiguranje naplate potraZivakggisti avansna pt@nja, mjenice, zaduznice i
povremeno hipoteke. Rezerviranja za umanjenjedngeti potraZivanja od kupaca, kredita i ostalih
potraZivanja tinjena su po osnovi procjene kreditnog rizika. Warprati naplativost potraZivanja putem
tiednih izvjeStaja o pojedidaim stanjima potraZivanjaspravak vrijednosti potraZzivanja od kupaca
provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drogt&e mci naplatiti Sva svoja potraZivanja u skladu s
dogovorenim uvjetima. Vrijednost svih potraZivamd kupaca i ostalih potraZivanja smanjena je do
vrijednosti iznosa koji se moze vratiti. DruStvangjenjuje politike koje ogradavaju visinu izloZenosti
kreditnom riziku prema bilo kojoj financijskoj usiavi. Nowane transakcije provode se putem visoko
kvalitetnih hrvatskih banaka. DruStvo ima samo Kotajne visoko likvidne instrumente s rokovima
naplate do tri mjeseca ili kia.

(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravijanje rizikom likvidnosti podrazyeva odrZzavanje dostatne Katie novca,
osiguravanje raspoloZivosti financijskih sredstagekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj DruStvadezavanje fleksibilnosti financiranja nacimada
ugovorene kreditne linijje budu dostupne. Upravavdoeprati razinu dostupnih izvora ng@nih
sredstava putem izvjeStaja o stanjudamih sredstava i obveza.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze 8Dra na datum izvjeStavanja prema ugovorenim
dospije&ima. Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugownediskontirane ngane tokove. I1znosi unutar
12 mjeseci se ne razlikuju od iznosa knjigovodstvenijednosti jer diskontiranje nema zamog
utjecaja.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nast  avak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

(c) Rizik likvidnosti (nastavak)

Manje od Izmedu 3 Izmedu Izmedu 2 Preko 5

3 mjeseca- 1-2 i5 godina
mjeseca 1 godine godina godina

Na dan 31. prosinca 2012.
Dobavilj&i i ostale obveze 35.287 11.400 234 - -
Posudbe 13.199 68.960  110.798 130.603 92.052
Derivativni financijski instrumenti 210 591 650 250 -
Ukupno obveze (ugovorena dospija) 48.696 80.951 111.682 130.853 92.052
Na dan 31. prosinca 2011.
Dobavilj&i i ostale obveze 40.321 2.616 - - -
Posudbe 13.937 70973  143.441 583.8 13.492
Derivativni financijski instrumenti 1.206 79 1.272 1.014 -
Ukupno obveze (ugovorena dospija) 55.464 73.668 144,713 149.872 13.492

3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom sduvanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovarge po
pretpostavkom vremenske neogéeniosti kako bi omodgilo povrat ulaganja vlasniku te da odrZi
optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo tregapitala. Drustvo se brine da odrZzi visinu kdpitaja

ne smije biti manja od 200 ti& kuna za diotka druStva sukladno Zakonu o trgékimn druStvima.
Tijekom zadnjih godina Drustvo nastoji ostvaritizjiivne financijske rezultate koji sluze za péamje
dionicke glavnice.

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojimatsguje na aktivnim trziStima temelji se na kotirani
trziSnim cijenama na dan izvjeStavanja. Kotiransa cijena koja se koristi za utiwanje fer vrijednosti
financijske imovine predstavlja tedw cijenu ponude.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojimarsetrguje na aktivnom trZiStu odena je uporabom
tehnika procjena vrijednosti. Drustvo koristi razmetode i utwtuje pretpostavke koje se temelje na
trZziSnim uvjetima na dan izvjeStavanja.

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupacaangjena za ispravak vrijednosti i obveza prema
dobavlj@&ima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.

Za dugoréni dug koriste se trZiSne cijene zadmsé instrumente na aktivhom trZiStu. Za potrebe
objavljivanja, fer wvrijednost financijskih obvezaopjenjuje se diskontiranjem buflln ugovornih
nowanih tokova po teldoj trziSnoj kamatnoj stopi koja je dostupna Drusta sléne financijske
instrumente.
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BILJESKA 3—UPRAVLIANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.3  Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 7 utvduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na & vidljivosti ili nevidljivosti inputa.

Vidljivi inputi odraZavaju trZiSne podatke iz neswih izvora; nevidljivi inputi odraZzavaju trziSne

pretpostavke Drustva. Ove dvije vrste inputa sfusskede&u hijerarhiju fer vrijednosti:

* Razina 1 — Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivtrziStima za identnu imovinu ili obveze.

* Razina 2 — Inputi koji ne predstavljaju kotirangeice ukljutene u razinu 1, a radi se o vidljivim
inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (tiaé cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena).

* Razina 3 — Inputi za imovinu ili obvezu koji setaenelje na vidljivim trziSnim podacima (nevidljivi

inputi).

Sljedeta tabela prikazuje sredstva mjerena po fer vrijednati na dan:

Stanje 31. prosinca 2012.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju
-vlasnitke vrijednosnice

Financijska imovina po fer vrijednosti krozten
dobiti i gubitka

-duznitke vrijednosnice

Derivativni financijski instrumenti

Ukupno imovina

Derivativni financijski instrumenti
Ukupno obveze

Stanje 31. prosinca 2011.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
-vlasnitke vrijednosnice

Financijska imovina po fer vrijednosti krozta
dobiti i gubitka

-duznike vrijednosnice

Derivativni financijski instrumenti

Ukupno imovina

Derivativni financijski instrumenti

Ukupno obveze

Razina 1 Razina 2 Razina3 Ukupno
1.751 - - 1.751
1.084 - - 1.084

- 169 - 169
2.835 169 - 3.004
- 1.701 - 1.701
- 1.701 - 1.701
2.742 - - 2.742
996 - - 996
- 1.093 - 1.093
3.738 1.093 - 4.831
- 3.571 - 3.571
- 3.571 - 3.571
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BILJESKA 4 — KLJU CNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju seiskastvu i drugim¢imbenicima, uklj@ujuci
ocekivanja budtih dogalaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod pe&toj okolnostima.
DruStvo izrauje procjene i stvara pretpostavke vezane za dnadd. ProizaSle tainovodstvene
procjene su, po definiciji, u rijetkim slajevima izjedn&ne sa stvarnim rezultatima. U nastavku se
navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzvaka@naajan rizik uskldivanja knjigovodstvenih
iznosa imovine i obveza u sljedtg financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe i umanjenjgednosti nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo koriStenjem nekog sredstva tro3i ekonomisbesti sadrzane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnétmg starenja. Stoga je prilikom utiwanja vijeka
uporabe sredstva, pored razmatranfekovane upotrebe temeljem fikiog koriStenja, potrebno
uvaZziti promjene potraznje na turidtom trzistu kojece potencirati brzu ekonomsku zastarjelost kao i
brzi intenzitet razvoja novih tehnologija. S te @#m suvremeno poslovanje u hotelskoj industriji
namee potrebu za svecastalijim ulaganjima Sto predstavija argumenta¢ipjenici da se korisni
vijek uporabe sredstva smanjuje.

Rukovodéi se povijesnim¢injenicama, a sukladno misljenjima tetkog odjela, za grevinske
objekte usuglaSen je stav menadZmenta o korisn@kuvupotrebe od 10-20 godina. Korisni vijek
upotrebe preispitan je i za opremu i ostala sradstv

Korisni vijek uporabe bite periodéno preispitan da li postoje okolnosti za izmjenagpene u odnosu
na prethodno utdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prikdzase u budtim razdobljima kroz
promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalpgpmijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Kada bi amortizacijske stope na nekretnine, pastiaji opremu bile 5% viSe/nize, a pod pretpostavko
nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit za gadipi bila 8.025 tista kuna niZa/visa (2011.: dobitak za
godinu bio bi 5.662 tisie kuna viSi/nizi), a neto knjigovodstvena vrijednaskretnina, postrojenja i
opreme bila bi 8.025 tiga kuna (2011.: 5.662 tiéa kuna) niza/visa.
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BILJESKA 4 — KLJU CNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE (nastavak)
(b) Vlasnistvo nad zemljiStem

Zakon o turisttkom i ostalom grdevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku g i
privatizacije (NN RH br. 92/10; dalje u tekstu: ZTkbji je stupio na shagu 1. kolovoza 2010. godine
propisao je obvezu trgo¥kih druStava da u roku od Sest mjeseci od danasjama snagu toga Zakona
(do 1. velj@&e 2011. godine) podnesu odgovaéajzahtjeve vezano za zemljiSta koja nisu procifenje
odnosno nisu u temeljnom kapitalu DruStva. Uredb@ima se detaljnije urddju pitanja naina
postupanja po ZTZ-u objavljene su 28. @ya 2011. godine (NN RH br. 12/11 — dalje u tekstu:
Uredbe). Dana 31. sijgja 2011. godine Drustvo je, sukladno odredbama iZgpbmenutim Uredbama
za nekretnine neprocijenjene u postupku pretvorpavatizacije (tzv. turistiko zemljiste), podnijelo
nadleznim tijelima odgovaraje zahtjeve za koncesije na tzv. tutistm zemljiStu u kampovima,
hotelima i turistikim naseljima i zahtjeve za utiivanjem oblika i veliine zemljiSta (z.k¢estica) koji
odgovaraju tlocrtnoj povrsini procijenjenih gewvina koje su na njima izgtane i zemljiSta za redovitu
uporabu tih gréevina. Tijekom 2011. godine Drustvo je u pokremutiostupcima, a prema zahtjevima
i/ili uputama nadleznih tijela dostavijalo dodatog&itovanja, dokumentaciju, izdavalo prijedloge
parcelacija i dr. Tijekom 2012. godine Drustvo gstavilo sa aktivnim sudjelovanjem u tim postupgima
a prema zahtjevima i/ili uputama nadleZnih tij@lgekom 2012. godine od ukupno podnesenih zahtjeva,
donesena su sangetiri prvostupanjska rieSenja u postupku ditanju z.k.cestica prema ZTZ-u na
koja su uloZene Zalbe te je drugostupanjsko tijettva predmeta iste vratilo na ponovni postupak (za
podruje turistickin naselja Lanterna i Solaris u Péungte hotel Valamar Sanfior u Rapcu), dok su dva
postupka ( za gdevine u kampovima JeZevac i Politin na otoku Krja$) na rieSavanju na drugom
stupnju.Takder su tijekom 2012. godine izdani i i rauni za dio koncesijskih naknada prema
odredbama Uredbi (tzv. akontacije od 50% pretpdjstaer naknade). Do 31. prosinca 2012. godine niti
jedan pokrenuti postupak za koncesije i za diNanje z.k. ¢estica prema odredbama ZTZ nije
pravom@no okorgan. U ovom trenutku, necekuje se negativan utjecaj na financijski polozZaj i
uspjesnost Drustva.
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Temeljem upravljgkog pristupa MSFl-a 8, poslovni segmenti iskazugi & skladu s internim
izvjeStavanjem prema Upravi DruStva i druStvu Vadarmoteli i ljetovalistetija zajedntka funkcija je
dono3enje glavnih poslovnih odluka te su odgovearalokaciju resursa na izvjeStajne segmente nocje
njihovih rezultata.

Drustvo prati svoje poslovanje po vrstama usluge kwuza i to u dva glavna poslovna segmenta:
turizam i ostali poslovni segmenti. Ostali poslogsagmenti obuhvéaju usluge turistkih agencija, “a
la carte” usluge i ostale &hie usluge. Donositelj glavnih poslovnih odluka wijegu posebno svakim
hotelom, apartmanom i kampom, a koji su organizkan zasebni profitni centri. Prikazani su dolgk
jedan izvjestajni segment ‘turizam'.

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima kaogedostavljaju Upravi Drustva i drustvu Valamar
hoteli i ljetovaliSta d.0.0. za godinu koja je Zika 31. prosinca 2012. su kako slijed:i:

Ostali

(u tisulama kuna) Turizam poslovni Ukupno

segmenti
Ukupni prihodi 757.631 11.459 769.090
Inter - segmentalni prihodi (23.498) - (23.498)
Prihodi vanjskih kupaca 734.133 11.459 745.592
Amortizacija 148.914 11.585 160.499
Financijski prihod/(troSak) neto (9.745) 11.327 .58P
Umanjenje vrijednosti materijalne imovine 8.685 70 8.755
Dobit prije oporezivanja 54.031 - 54.031
Ukupno imovina 1.418.232 143.762 1.561.994
Ukupno obveze 428.245 4.384 432.629

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima zaigodoja je zavrSila 31. prosinca 2011. su kako
slijedi:

Ostali

(u tisulama kuna) Turizam poslovni Ukupno

segmenti
Ukupni prihodi 536.379 9.099 545.478
Inter-segmentalni prihodi (23.425) (6) (23.431)
Prihodi vanjskih kupaca 512.954 9.093 522.047
Amortizacija 105.573 7.675 113.248
Financijski prihod/(troSak) neto (8.778) (7.028) (15.806)
Umanjenje vrijednosti materijalne imovine 383 51 434
Dobit prije oporezivanja 74 - 74
Ukupno imovina 1.487.228 146.096 1.633.324
Ukupno obveze 410.733 4.427 415.160
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Uskladenje profita segmenata s dobiti/(gubitkom) prije poeza je sljedée:

U tisutama kuna 2012. 2011.
Prihod

Prihod segmenata 769.090 545.478
Ostali prihodi - -
Eliminacija prihoda izm#&u segmenata (23.498) (23.431)
Ukupno prihodi 745.592 522.047
Dobit - -
Profit segmenata 300.299 180.681
Ostali troSkovi (247.178) (171.736)
Eliminacija profita izméu segmenata 910 (8.871)
Ukupna dobit prije oporezivanja 54.031 74

Drustvo koristi izvjeStavanje managamenta po USAlgtodi (Uniform System Of Accounts For The
Lodging Industry). Ta metodologija predstavljadmearodno priznati jedinstveni sustav izvjeStavaaja
hotelecime su stvoreni preduvjeti za usporedbu podatakéemacionalnom okruzenju. IzvjeStavanje se
provodi na razini viSe hijerarhijskih odnosno origanijskih razina u drustvu ptemu osnoviine centri
odgovornosti koji mogu biti organizirani kao troSkq prihodovni, profitni i investicijski. Centri
odgovornosti kod Drustva su profitni centri&je rezultate poslovanja odnosno profit odgovarsgifuovi
direktori. Za izvjeStavanje po USALI metodologijiudtvo je implementiralo integralni informacijski
sustav koji se temelji na detaljno raiaom r&unovodstvenom sustavu koji je inforngti podrzan
odgovarajdim aplikativnim softverom.
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Uskladenje sredstava i obveza po segmentima s imovirabimazama DruStva kako slijedi:

(u tistama kuna)

Imovina/Obveze po segmentima
Segment turizam
Segment ostalo

Nealocirano:

Ulaganja u podruznice

Ostala financijska imovina

Krediti i depoziti

Novac i no¥ani ekvivalenti

Zalihe

Potrazivanja za viSe @ani porez na
dobit

Ostala potrazivanja

Odgaiena porezna imovina/obveze
Derivativni financijski instrumenti
Ostale obveze

Rezerviranja za ostale troSkove i
obveze

Ukupno

2012. 2011.
Imovina Obveze Imovina Obveze
1.561.994 432.629 6331324 415.160
1.418.232 428.245 1.487.228 .7330
143.762 4.384 146.096 4.427
608.765 19.785 508.445 22.864
314.772 - 314.266 -
2.975 - 3.878 -
69.710 - 664 -
191.334 - 158.553 -
4,559 - 4.029 -
- - 490 -
24.889 - 23.755 -
357 66 1.717 264
169 1.701 2D 3.571
- 10.527 - 18.441
- 7.491 - 588
2.170.759 452.414 2.141.769 438.024

Drustvo svoje usluge i prodajne aktivnosti obasljaupcima iz Hrvatske i inozemstva. Prihodi od pjed
DruStva mogu se taker razlikovati prema geografskoj pripadnosti kupaca

Prihodi od prodaje u zemlji
Prihodi od prodaje u inozemstvu

Prihodi od prodaje u inozemstvu, prema ostvarenoojunaenja, a prema geografskoj

kupaca, mogu se razvrstati na sljgdateia:

Prihodi od prodaje u inozemstvu

EU ¢&lanice
Ostalo

Ukupno

2012. 2011.
(u tistama kuna)
90.246 82.069
655.346 439.978
745.592 522.047
pripadnosti
% 2011. %
92,31 404.285 91,89
7,69 35.693 8,11
100,00 439.978 100,00

Cjelokupna imovina DrusStva te kapitalna ulagangaadstva nalaze se u Republici Hrvatsko;.
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BILJESKA 6 — OSTALI PRIHODI

Prihodi od osiguranja i po sudskim Zalbama
Prihod od kamata

Prihod od dividendi

Prihodi od ostalih naknada

Ostali prihodi

BILJESKA 7 — NABAVNA VRIJEDNOST MATERIJALA | USLUGA

Sirovine i materijal
UtroSene sirovine i materijal
UtroSena energija i voda
Inventar

Vanjske usluge

Naknada za usluge managementa
Naknada za usluge rezervacijskog centra
Usluge odrzavanja

Komunalne usluge

Reklama i propaganda i sajmovi
Telekomunikacijske i ostale prijevozne usluge
Usluge animacije

Najamnine

Usluge posredovanja (agencije i kéati)
Ostale usluge

2012. 2011.

(u tiswtama kuna)

4.080 3.286
273 57
105 123
229 1.318

1.343 1.030
6.030 5.814
2012. 2011.

(u tiswtama kuna)

73.081 52.281
41.596 33.104
9.862 9.495
124.539 94.880
51.490 30.761
5.520 -
35.875 28.455
23.496 19.706
12.527 9.707
4919 3.912
6.155 4.680
9.758 7.376
15.195 9.464
2.803 1.831
167.738 115.892
292.277 210.772
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BILJESKA 8 — TROSKOVI ZAPOSLENIH
2012. 2011.

(u tiswtama kuna)

Neto pl&e 102.090 79.938
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 22.075 19.446
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 17.589 22.508
Ostali troSkovi (doprinosi i porezi) 25.018 10.416
Tro3ak otpremnina 1.120 670
Ostali troSkovi zaposlenih /if 27.069 21.744

194.961 154.722
Broj zaposlenih na dan 31. prosinca 1.262 1.233

/il Ostale troSkove zaposlenikme naknade i troSkovi prijevoza, jubilarne nagresl&no i naknade za
rad po ugovorima.

BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI
2012. 2011.

(u tisuwrama kuna)

Komunalne i sine naknade i doprinosi 28.146 21.749
Profesionalne usluge 7.011 5.062
Premije osiguranja 3.714 3.136
Putovanja i reprezentacija 2.293 1.957
Rezerviranje za sudske sporove — neto 1.645 (1.162)
Rezerviranja za potrazivanja od kupaca i ostaleapietnja 210 148
Naplata otpisanih potrazivanja (295) (81)
Bankarske usluge 1.504 1.156
Umanijenje vrijednost nekretnina, postrojenja i opre 8.755 434
Ostalo 1.853 390

54.836 32.789

BILJESKA 10 — OSTALI (GUBICI)/DOBICI - NETO
2012. 2011.

(u tisuwrama kuna)

Neto dobici od prodaje nekretnina, postrojenjareme 123 172
Neto (negativne)/pozitivne dajne razlike 2.109 (327)
Nerealizirani neto gubici od valutnih terminskinowgra i

K (116) (295)
amatnog swap-a
Realizirani neto dobici od valutnih terminskih ugos i kamatnog 1284 i
swap-a '

3.400 (450)
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BILJESKA 11 — FINANCIJSKI RASHODI | PRIHODI

2012. 2011.

Prihod od kamata
Neto pozitivne teéajne razlike

(u tiswrama kuna)

Rashod od kamata
Negativna fer vrijednost — kamatni swap
Neto negativne tajne razlike od financijskih aktivnosti — neto

Financijski prihodi/(rashodi) —netc

BILJESKA 12 — POREZ NA DOBIT

Paorezni troSak/(prihod) obuhtex

11.390 3.967
757 -
12.147 3.967

(10.342) (8.827)

(223) (2.183)

- (8.762)

(10.565) (19.773)

1.582 (15.806)

2012. 2011.

Tekui porez
Odgaieni porez

(u tiswrama kuna)

Porezni troSak/(prihod)

Usklada efektivhe porezne stope:

1.360 (1.717)
1.360 (1.717)
2012. 2011.

Dobit prije oporezivanja

(u tisuwrama kuna)

Porez na dobit (20%)

Ucinak neoporezivih prihoda

Porezni poticaj za reinvestiranu dobit
Ucinak porezno nepriznatih rashoda

Porezni gubitak koji nije prethodno priznat kao @téna porezna imovina -

Ucinak neiskoriStenog poreznog gubitka

TroSak poreza na dobit/(prihod)

Efektivna porezna stopa

54.031 74
10.806 15
(129) (116)
(10.440) -
1.123 727
(2.238)
- (105)
1.360 (1.717)
2,52% (2.320,27%)
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BILJESKA 12 — POREZ NA DOBIT (nastavak)

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezmav@ moZze u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije DruStva u razdoblju od 3 godine nakdeke godine u kojoj je porezna obveza iskazana te
moZe uvesti dodatne porezne obveze i kazne.

Porezna Uprava izdala je rjeSenje vezano uz poremidor za 2010. godinu drustva Rabac d.d. koje je
s 1. rujna 2011. godine pripojeno DruStvu RivierdriA d.d. Prema navedenom rjeSenju, poreznu
obvezu je potrebno povati za 4.428 tista kuna. Drustvo je ulozilo Zalbu na navedeno rjgSen
Navedeni postupak je u tijeku, Uprava Drustva sanad#r ishod navedenogdeeimati zn&ajan &inak na
financijski poloZaj i rezultat DruStva.

BILJESKA 13 — ZARADA PO DIONICI

Osnovna
Osnovna zarada po dionici iZtmata je na temelju dobiti za godinu te pré&spg ponderiranog broja
postoje&ih obicnih dionica za promatrano razdoblje, bez viagtiiimica.

Razrijedena
Razrijeiena zarada po dionici ista je kao i osnovna, jerSBo nije imalo konvertibilnih instrumenata
ni opcija u dionicama tijekom oba razdoblja.

2012. 2011.
Dobit za godinyu tiswtama kuna) 52.671 1.791
Ponderirani prosjmi broj dionica 105.558.887 83.852.669
Zarada po dionici (u HRK) 0,4990 0,0214
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BILJESKA 14 — NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

zemijiste | Postrojenja Namjestaj, Imovina u

(u tiswtama kuna) gradevinski io re!maji alati i izaradnii Ukupno
objekti P hortikultura gradnj

Stanje na dan 1. sij&nja 2011.
Nabavna vrijednost 2.163.816 195.026 104.981 98%6. 2.500.808
Akumulirana amortizacija i (1.024.206) (126.261) (76.803) ; (1.227.270)
umanjenje vrijednosti
Neto knjigovodstvena 1.139.610 68.765 28.178 36.985 1.273.538
vrijednost
Za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2011.
Neto knjigovodstvena vrijednost ;459 6 68.765 28.178 36.985 1.273.538
na pa@etku godine
Poveanja 43.906 12.770 5.534 (24.917) 37.293
Efekt spajanja 397.315 19.312 5.317 4.561 4%%6.5
Otudenja i umanjenje vrijednosti 3) (412) (146) 19 (758)
Amortizacija (88.593) (16.183) (8.179) - (1955)
Neto knjigovodstvena 1.492.235 84.252 30.704 16.432 1.623.623
vrijednost na kraju godine
Stanje na dan 31. prosinca
2011.
Nabavna vrijednost 2.950.921 267.889 137.080 4306. 3.372.322
Akumulirana amortizacija i (1.458.686) (183.637)  (106.376) ; (1.748.699)
umanjenje vrijednosti
Neto knjigovodstvena 1.492.235 84.252 30.704 16.432 1.623.623
vrijednost
Za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2012.
Neto knjigovodstvena vrijednost ;) ,q, 535 84.252 30.704 16.432 1.623.623
na p@etku godine
Transfer - - (432) - (432)
Poveanja 49.137 16.108 10.209 13.655 89.109
Otudenja i umanjenje vrijednosti (8.212) (204) (134) (251) (8.801)
Amortizacija (131.426) (19.836) (8.643) - (15%5)
Neto knjigovodstvena 1.401.734 80.320 31.704 29.836 1.543.594
vrijednost na kraju godine
Stanje na dan 31. prosinca
2012.
Nabavna vrijednost 2.975.657 278.214 137.371 83m0. 3.421.078
Akumulirana amortizacija i (1573.923) (197.894)  (105.667) - (1.877.484)
umanjenje vrijednosti
Neto knjigovodstvena 1.401.734 80.320 31.704 29.836 1.543.594

vrijednost

58



RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢
BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTA JE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 14 — NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nas tavak)

Pove&anja unutar ,ZemljiSta i gekevinskih objekata“ odnose se na razneigvanske radove u hotelima i
kampovima koji su dovrSeni u 2012. odnosno 20adirg

Vrijednost imovine u izgradnji u iznosu od 29.88fida kuna sastoji se od 21.247 &akuna izvrSenih
radova na objektima koji se rekonstruiraju i 8.584a kuna predujmova za istu.

Tijekom 2012. godine Drustvo je ispitalo uporabrjelks zgrada. Temeljem ispitanog Drustvo je
promijenilo uporabni vijek zgrada s 25 na 20 godig&nak promjene je povani troSak amortizacije u
dobiti i gubitku za 2012. godinu u iznosu 24.9%%h kuna. Utjecaj navedene promjene na troSak
amortizacije za budia razdoblja je prikazan kako slijedi (u tiama kuna):

2013. 2014. 2015. 2016. 2017.
Poveanje amortizacije 24.859 24.624 23.570 21.831 18.098

Utjecaj efekta promjene korisnog vijeka d¢ggina od 2018. godine do kraja uporabnog vijekdeyiaa
nije izratunat.

Na dan 31. prosinca 2012. godine dgnanski objekti neto knjigovodstvene vrijednostiianosu od
558.994 tistia kuna (2011.: 622.729 tisu kuna) zaloZeni su kao jamstvo za osiguranje fevra
pozajmljenih sredstava (biljeSka Posudbe).

Knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojemareme Drustva, koja se nalazi u operativnom najm
je sliedea:
2012. 2011.

(u tiswrama kuna)

Nabavna vrijednost 108.716 108.716
Akumulirana amortizacija na dan 1. sijga (72.913) (68.958)
Amortizacija za godinu (5.334) (3.955)
Neto knjigovodstvena vrijednost 30.469 35.803

Operativni najam se odnosi na najam ugostiteljgiifekata i trgovina ti@m strankama. Tijekom
2012. godine Drustvo je ostvarilo prihod od najm&nosu od 28.286 tiga kuna (2011.: 23.127
tisuca kuna).

Preuzete obveze po poslovnom najmu — gdje je Drugtwnajmodavac.Budwti minimalni primici za
operativni najam su sljeéie

2012. 2011.

(u tiswtama kuna)

Do 1 godine 16.493 15.235
Od 2 do 5 godina 34.455 37.417
Preko 5 godina 6.658 6.771

57.606 59.423

Nije bilo nepreduienih prihoda od najamnina koji su evidentiranijestaju o sveobuhvatnoj dobiti.
Svi ugovori 0 najmu su obnovljivi. Ne postoji ogckupovine.
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BILJESKA 15 — NEMATERIJALNA IMOVINA

Nematerijalnu imovindini vrijednost software-a.

Software
(u tiswrama
kuna)
Stanje na dan 1. sijénja 2011.
Nabavna vrijednost 4.928
Akumulirana amortizacija (4.510)
Neto knjigovodstvena vrijednost 418
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
Neto knjigovodstvena vrijednost nagetku godine 418
Poveanje 600
Efekt spajanja 395
Amortizacija (293)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 1.120
Stanje na dan 31. prosinca 2011.
Nabavna vrijednost 8.321
Akumulirana amortizacija (7.201)
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.120
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.
Neto knjigovodstvena vrijednost nagetku godine 1.120
Transfer 432
Poveanje 492
Otudenje i umanjenje vrijednosti 3
Amortizacija (594)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 1.447
Stanje na dan 31. prosinca 2012.
Nabavna vrijednost 12.719
Akumulirana amortizacija (11.272)
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.447
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BILJESKA 16 — ULAGANJA U PODRUZNICE

2012. 2011.

(u tisitama kuna)

Na paetku godine 314.266 309.087
Kupnja dodatnih udjela 506 5.363
Likvidacija podruznice - (184)
Na kraju godine 314.772 314.266
Vlasnistvo 2012. 2011.

(u tisirama kuna)

Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik /i/ 94,11% 314.772 314.266
314.772 314.266

il Tijekom 2012. godine, Drustvo je kupilo dodditii,2% dionica podruZnice Dubrovnik-Babin kuk
d.d., Dubrovnik za naknadu od 506 talkuna.
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BILJESKA 17a — FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJ AMA

Ratunovodstvene politike za financijske instrument@sajenjuju kako slijedi:

Financijska Financijska
Krediti i imovina imovina po fer
. o . . Ukupno
potrazivanja raspoloziva za vrijednosti u réunu
prodaju dobiti i gubitka
31. prosinac 2012.
Sredstva na dan izvjeStavanja
Kupci i ostala potraZivanja 18.563 - 18.563
Krediti i depoziti 69.710 - - 69.710
Financijska imovina raspoloZziva za prodaju - 1.891 - 1.891
F|[1ancusk.a} imovina po fer vrijednosti kr ) i 1084 1084
raun dobiti i gubitka
Derivativni financijski instrumenti - - 169 169
Novac i no¢ani ekvivalenti 191.334 - - 191.334
Ukupno 279.607 1.891 1253 282.751
Financijska Financijska imovina
- Krediti i imovina po fer vrijednosti
(u tiswtama kuna) . oy . s
potrazivanja raspoloziva za kroz raun dobiti i Ukupno
prodaju gubitka
31. prosinca 2011.
Sredstva na dan izvjeStavanja
Kupci i ostala potraZivanja 14.395 - - 14.395

Krediti i depoziti 664 - - 664

Financijska imovina raspoloZziva za prodaju - 2.882 - 2.882
F|Elancusk_a! imovina po fer vrijednosti kroz i i 996 996
racun dobiti i gubitka

Derivativna financijska imovina - - 1.093 1.093
Novac i no¥ani ekvivalenti 158.553 - - 158.553
Ukupno 173.612 2.882 2.089 178.583

Gorniji iznosi financijske imovine predstavljaju nsakalnu izloZenost Drustva kreditnom riziku na datu
izvjeStavanja. Knjigovodstvena vrijednost je péhk njenoj fer vrijednosti s obzirom na kratkeoro
dospijete.
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BILJESKA 17a — FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA  (nastavak)

Obveze na datum izvjeStavanja: 2012. 2011.

Financijske obveze - po amortizacijskom trosku: tiswrama kuna)

Dobavilj&i i ostale obveze 46.921 42.937

Posudbe 367.251 357.954
414.172 400.891

Obveze po fer vrijednosti krozaan dobiti i gubitka:

Derivativni financijski instrumenti 1.701 3.571

415.873 404.462

BILJESKA 17b — KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKIH INST RUMENATA

Kreditna kvaliteta financijske imovine koja nijespela i nije ispravljena, moZe se ocijeniti u usplbi s
neovisnim kreditnim ocjenama (ukoliko postojeyilpovijesnim podacima o protu-strankama.

2012. 2011.

Kupci i ostala potrazivanja (u tisurama kuna)
Stari kupci koji pléaju unutar dospija 5.146 2.824
Stari kupci koji plgéaju sa zakaSnjenjem do 1 mj. 1.492 150
6.638 2.974
2012. 2011.

Depoziti (u tiswrama kuna)
Financijska institucija - bez kreditne ocjene 291 664
291 664

63



RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢
BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTA JE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 18 — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PR ODAJU

Vlasnistvo 2012. 2011.
(u tiswrama kuna)
Ulaganja u banke i ostale financijske institucije il 1.751 2.742
Ostalo 140 140
1.891 2.882
/il Ulaganja u banke manja su od 1% vl&kihi udjela i prikazana su po fer vrijednosti.
2012. 2011.
(u tiswrama kuna)
Na paetku godine 2.882 2.912
Devaluacija iskazana u ostalom sveobuhvatnom gubitk (991) (50)
Prijenos pri pripajanju - 20
Na kraju godine 1.891 2.882
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je sed
2012. 2011.
(u tiswrama kuna)
Vrijednosnice
- kotirane 1.751 2.742
Vrijednosnice
- nekotirane 140 140
1.891 2.882
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BILJESKA 19 — KREDITI | DEPOZITI

2012. 2011.

(u tiswrama kuna)

Krediti 69.419 -
Depoziti 291 664
69.710 664
Minus: dugoréni dio (63.668) (658)
Kratkorazni dio 6.042 6

Depoziti su beskamatni i dani su kao jamstvo zaaiwne najmove od 5 godina.

Krediti u iznosu od 69.419 tiéa kuna odnose se na kredite dane povezanom gedDedrovnik-Babin

kuk d.d. te su denominirani u euro.
Knjigovodstvena vrijednost kratkafeih i dugor@nih kredita i depozita priblizna je njihovoj fer

vrijednosti.

BILJESKA 20 — ZALIHE
2012. 2011.

(u tiswrama kuna)

Sirovine i materijal 3.490 3.079
Trgovatka roba 328 209
Stanovi 741 741

4.559 4.029
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BILJESKA 21 — KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA

2012. 2011.

(u tisutama kuna)

PotraZivanja od kupaca u zemilji 11.777 12.603
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu 2.491 4.686
Potrazivanja od kupaca — povezana pocize 1.965 588
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potraZivanjkupaca (5.157) (7.475)
Potrazivanja od kupaca-neto 11.076 10.402
Obraunati nefakturirani prihod 1.397 1.179
Potrazivanja za kamatu 6.090 2.814
Ukupno financijska imovina 18.563 14.395
Predujmovi 4.844 3.467
Potrazivanja za viSe glani PDV 11.377 7.343
Predujmovi dobavligma 4974 5.134
PotraZivanja od zaposlenih 372 229
Ostala kratkoréna potrazivanja 1.712 1.768
41.842 32.336

Kretanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti @tranja od kupaca i ostalih potraZivanja:

2012. 2011.

(u tiswtama kuna)

Stanje na dan 1. s§eja 7.475 4.399
Efekt spajanja 3.009
Poveanje 210 148
Platanje (295) (81)
Isknjizenje otpisanih potrazivanja (2.233) -
Stanje na dan 31. prosinca 5.157 7.475
2012. 2011.

(u tiswrama kuna)
Potrazivanja od kupaca:

Nedospjeli i neispravljeni 6.638 2.974
PotraZivanja koja su dospjela, a neispravljena .43 7.428
Potrazivanja koja su dospjela i ispravljena 5.157 7.475

16.233 17.877
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BILJESKA 21 —KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA(nastavak)

Na dan 31. prosinca 2012. godine, potraZivanjaughéa u iznosu od 4.438 tisukuna (2011.: 7.428
tisuce kuna) su dospjela, ali nisu ispravljena. Dospijéh potrazivanja su kako slijedi:

2012. 2011.

(u tiswtama kuna)

Do jednog mjeseca 676 1.634
Jedan do dva mjeseca 297 942
Dva do tri mjeseca 483 1.169
ViSe od tri mjeseca do jedne godine 2.982 3.683

4.438 7.428

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaastalih potrazivanja DruStva po valutama je kako
slijedi:

2012. 2011.

(u tiswrama kuna)

Euro 10.537 2.644
Kuna 8.026 11.751
18.563 14.395

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku na dan iZtgga je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potraZivanja. Drustvo kao osiguranje atagkoristi avansna @anja, mjenice, zaduznice i
povremeno hipoteke. Knjigovodstvena vrijednost ggitanja od kupaca i ostalih potraZivanja odgovara
njihovoj fer vrijednosti.

BILJESKA 22 — FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOST | U RACUNU DOBITI |
GUBITKA

2012. 2011.

(u tisulama kuna)

Obveznice RH 1.084 996
1.084 996

Na dan 31. prosinca 2012. godine kamatna stopebwezoice RH iznosila je 4,25% (2011: 4,25%).
Financijska imovina je namijenjena trgovanju.
Obveznice RH su denominirane u euro.
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BILJESKA 23 — DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENTI

2012. 2011.
PotraZivanja Obveze  PotraZivanja Obveze
(u tiswrama kuna) (u tiswrama kuna)
Fer vrijednost kamatnog swap-a - 1.383 - 2.183
TrziSna vrijednost valutnih terminskih ugovora 169 318 1.093 1.388
Ukupno 169 1.701 1.093 3571
Manje dugoréno dospijée: - (900) (593) (2.286)
Fer vrijednost kamatnog swap-a - 790 - 1.024
TrziSna vrijednost valutnih terminskih ugovora - 11 500 261
Kratkorasno dospijée 169 801 500 1.285

() Valutni terminski ugovori

Ugovorena vrijednost valutnih terminskih ugovora3ia prosinca 2012. godine iznosi 73.690¢gskin
(2011.: 196.934 tisie kn) kod respektabilnih hrvatskih banaka.

Transakcije terminskih ugovora u stranoj valuti kagtita od rizika promjenedga EUR/CHF, éekuju

se na raztite datume u toku sljede 2 godine (krajnje dospge ugovora je 29. prosinca 2014. godine).
Dobici i gubici koji se priznaju kao promjene wi$noj vrijednosti valutnih terminskih ugovora na 3
prosinca 2012. godine evidentiraju se u izvjeS@jsveobuhvatnoj dobiti, u okviru stavke ‘ostali
(gubici)/dobici-neto'.

(b) Kamatni swap-ovi

Ugovorena vrijednost otvorenih kamatnih swap-ov8haprosinca 2012. godine iznosi 50.536¢tskn
(2011.: 91.180 tista kn)

Na 31. prosinca 2012. godine, kamatne stope fiksikamatnim swap ugovorima za kredite u eurima
iznosile su 2,16%, dok su kijue varijabilne kamatne stope (EURIBOR) za krediteurima iznosile
0,19%. Za kredite u Svicarskim francima kamatneestiksirane kamatnim swap ugovorimaduese u
rasponu od 1,90% do 1,96% dok su dde varijabilne kamatne stope (CHF LIBOR) iznosij@12%.
Dobici i gubici od promjene fer vrijednosti po kamia swap ugovorima evidentiraju se direktno u
izvjeStaju u sveobuhvatnoj dobiti u sastavu fingkii troSkova do otplate bankovne posudbe s kmajnj
rokom dospijéa 31. oZujka 2016., odnosno 31. srpnja 2017. godine
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BILJESKA 24 — NOVAC | NOV CANI EKVIVALENTI

2012. 2011.

(u tiswrama kuna)

Ziro rasuni i tekuéi raguni 14.300 3.138
Blagajna - 29
Devizni ra&uni 1.749 2.060
Oroéeni depoziti do jednog mjeseca 175.285 153.326
191.334 158.553

Kamatna stopa na novac i iawnie ekvivalente ke se do najvisSe 5,30% (2011.: do 5,00%)

Knjigovodstvena vrijednost novca i n@nih ekvivalenta DruStva po valutama je kako stijed

2012. 2011.

(u tiswrama kuna)

Kune 14.300 23.167
Euro 176.818 134.894
CHF 21 20
Ostalo 195 472
191.334 158.553
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BILJESKA 25 - ODGOPENA POREZNA IMOVINA | OBVEZE

Odgodena porezna imovina

Vrijednosno .
. o Preneseni
- usklaienje Rezerviranja :
(u tiswrama kuna) X N o porezni Ukupno
financijske  za koncesije ;
) ) gubitak
imovine
Na dan 1. sij€nja 2012. 714 898 105 1.717
Poveanje u dobiti i gubitku 78 - - 78
Smanijenje u dobiti i gubitku (452) (898) (88) (1.438)
Na dan 31. prosinca 2012. 340 - 17 357
Vrijednosno .
. - Preneseni
- usklatenje Rezerviranja .
(u tisutama kuna) X N o porezni Ukupno
financijske  za koncesije ;
) ) gubitak
imovine
Na dan 1. sij€nja 2011. - - - -
Smanjenje u dobiti i gubitku 714 898 105 1.717
Na dan 31. prosinca 2011. 714 898 105 1.717
Odgodena porezna obveza
(u tiswrama kuna) Flnarlcus_,ka imovina Ukupno
namijenjena prodaji
Na dan 1. sij€nja 2012 264 264
Smanjenje u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (198) 198)
Na dan 31. prosinca 2012. 66 66

Odgatene porezne obveze odnose se na akumulirane dgbitk&ke od fer vrijednosti financijske
imovine raspoloZive za prodaju iskazane u ostakenlsuhvatnom gubitku.
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BILJESKA 26 — DIONI CKA GLAVNICA

i Odobreni odnosno upisani diokii kapital Drustva u 2012. godini iznosi 1.065.468 kuna i
podijeljen je na 106.546.340 redovnih dionicakavaominalnog iznosa 10 kuna. Sve dionice su u
potpunosti upléene.

/il Vlasnicka struktura kapitala na dan 31. prosinca 2013jgd€a

Nominalna
Broj dionica vrijednost %
(u tiswrama kung

Valamar Adria Holding d.d., Zagreb 76.590.206 .963 71,89
Vlastite dionice 3.229.176 32.291 3,03
Ostali dionéari — slobodna emisija 26.726.958 267.270 25,08
Ukupno 106.546.340 1.065.463 100,00

Vlasnicka struktura kapitala na dan 31. prosinca 2011inggd sljedéa:

Nominalna
Broj dionica vrijednost %
(u tiswrama kung

Valamar Adria Holding d.d., Zagreb 74.856.662 .68 70,26
Vlastite dionice 347.634 3.476 0,32
Ostali dionéari — slobodna emisija 31.342.044 313.421 29.42
Ukupno 106.546.340 1.065.463 100,00

fiiy U 2012. godini nije bilo promjena u temeljnokapitalu Drustva niti u broju i nominalnom iznosu
dionica u odnosu na stanje na dan 31. prosinca 2odline.

U 2011. godini i to temeljem Odluke Glavne skuptibrustva odrZzane dana 29. lipnja 2011. godine,
najprije je temeljni kapital smanjen sa iznosa 6.095.100,00 za iznos od 365.351.700,00 kuna e izn
od 730.703.400,00 i to smanjenjem nominalnog izraisaica s iznosa od 300,00 kuna za iznos od
100,00 na iznos od 200,00. Tdko su podijeljene dionice tako da se jedna dion@mainalnog iznosa
200,00 kuna podijelila na 20 redovnih dionica nang iznosa 10,00 kuna svaka. Radi provedbe
pripajanja drustava Rabac d.d. i Zlatni Otok dalkepan je temeljni kapital s iznosa od 730.703.400,00
kuna za iznos od 334.760.000,00 na iznos od 1.6851@0,00. Temeljni kapital potan je izdavanjem
33.476.000 novih redovnih dionica na ime nominalizogsa 10 kuna svaka. Kao naknadu za prenesenu
imovinu pripojenih druStava, nove dionice stekli dionicari pripojenih druStava i to: za 1 dionicu
pripojenog druStva Rabac, nominalnog iznosa 37@ katekli su 24,59 dionica DruStva nominalnog
iznosa 10 kuna (u omjeru 24,59:1), a diani drustva Zlatni Otok za 1 dionicu hominalnogdga 360
kuna stekli 24,01 dionicu Drustva nominalnog iznb8&una (u omjeru 24,01:1). Digarima pripojenih
druStava kojima po iztanu broja dionica nakon zamjene nije pripao cifl)j dionica, DruStvo je
pripadajéi broj dionica za zamjenu zaokruZzilo na prvi vigelt broj te su dodatno potrebne dionice u
svrhu provdenja pripajanja osigurane iz vlastitin dionica vas Za te svrhe utro$eno je 1.083 vlastitih
dionica $to iznosi 28.099 kuna te ukupna vrijedmtegianja u podruznice iznosi 334.788.000 kuna. Sve
navedene promjene upisane su u Sudski regist&oRilvoza 2011. godine, a korporativnu transak@iju |
provelo SredisSnje Klirinsko Depozitarno Drustvo ladkio pozitivhim propisima.
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BILJESKA 26 — DIONI CKA GLAVNICA (nastavak)

Temeljem odluke Glavne skupstine DruStva od 8.jarpd10. godine, Drustvo je sa svrhom nédiyanja
zaposlenika prema projektima upravljanja radnitimkom u 2012. godini stjecalo i otpuStalo vlastite
dionice. U 2012. godini na trZiStu je &e@o je ukupno 2.927.602 vlastitih dionica, &t udio od
2,74% temeljnog kapitala DrusStva, i otpustilo 48 (lastitin dionica Stéini udio od 0,04% temeljnog
kapitala Drustva.

Na dan 31. prosinca 2012. godine DrusStvo je im&@p9.176 vlastitih dionica ili 32.291 tisu kuna
(2011.: 347.634 vlastitih dionica ili 3.476 tisukuna) Sto predstavija 3,03% (2011.: 0,32%) terogl|
kapitala Drustva. Na dan 31. prosinca 2012. kaggtdbbit za povezane vlastite dionice iznosila3id29
tisuce kuna (2011.: 8.479 tiserkuna).

BILJESKA 27 — KAPITALNA DOBIT, REZERVE | ZADRZANAD OBIT

a) Kapitalna dobit

Kapitalne rezerve na dan 31. prosinca 2012. izA65€108 tistia kuna (2011.: 473.570 tiskuna). Od
tog iznosa na dan 31. prosinca 2012. iznos od 383i8¢a kuna (2011.: 365.352 tisakuna) nastao je
smanjenjem temeljnog kapitala. Iznos od 116.6Q¢di&una (2011.: 116.697 tisukuna) nastao je kao
rezultat pripajanja druStava Zlatni otok d.d. i Ball.d. drustvu Riviera Adria d.d., umanjeno zaszad
16.941 tisdu kuna (2011.: 8.479 tisa kuna) nastao iz transakcija s vlastitim dionicama

b) Rezerva za reinvestiranu dobit

Drustvo je tijekom 2012. godine ostvarilo dobitjgmporezivanja u iznosu 54.031 tiaukuna. Uprava
DruStva na dan 19. ve§ia 2013. godine donijela je odluku o reinvestiratijela u iznosu od 52.200
tisuca kuna za kojée iznos tijekom 2013. godine biti registrirano p&age temeljnog kapitala DruStva.

Sukladno vaZioj poreznoj regulativi, Drustvo je priznalo naveddenos reinvestirane dobiti kao poreznu
olakSicu poreza na dobit Sto je rezultiralo umagejentekieg poreza na dobit u iznosu od 10.440ksu
kuna.

Napominjemo kako je odluka o reinvestiranju diddbiti i posljedénom povéanju temeljnog kapitala u
Drustvu podloZzna kogaom odobrenju Glavne skupstine Drustva.

Uprava DruStva smatra kako je izvjesno @a se gore navedeno pdaeje temeljnog kapitala iz
reinvestirane dobiti odobriti na Glavnoj skupstibiustva nakon Sto se provede propisani prethodni
postupak budti je to u skladu sa viSegodiSnjom poslovnom palitikDruStva da se dobit ne dijeliéve
zadrZava i investira, 5to je vidljivo iz dosad@$ogdluka Glavne skupstine o upotrebi dobiti.

Sukladno navedenom, 52.200 &alkuna se odnosi na iznos dobiti kégabiti reinvestirana i registrirana
kao povéanje temeljnog kapitala DruStva te se kao takvenmatra raspoloZivom za isplatu diganima i
prikazano je u rezervi za reinvestiranu dobit. iIkopoveanje temeljnog kapitala ne bude registrirano
do 31. listopada 2013. godine, porezna olak&gaiti ukinuta Sto bi rezultiralo poreznim troSkad
10.440 tisda kuna sa pripadajum kamatama.
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BILJESKA 27 — REZERVE | ZADRZANA DOBIT (nastavak)

c) Rezerveizadrzana dobit

2012. 2011.
(u tisitama kuna)
Zakonske rezerve 57.792 57.792
Ostale rezerve 109.602 108.605
Rezerve za reinvestiranu dobit 52.200 -
ZadrZana dobit 471 1.791
220.065 168.188
Promjene na rezervama:
Zakonske rezerve
Na paetku godine 57.792 70.645
Pokrice gubitka - (12.853)
Na kraju godine 57.792 57.792
Ostale rezerve
Na paetku godine 108.605 108.919
Revalorizacija financijske imovine raspolozive zadaju, neto (794) (314)
nakon poreza
Prijenos iz zadrZzane dobiti 1.791 -
Na kraju godine 109.602 108.605
Zadrzana dobit/(akumulirani gubitak)
Na paetku godine 1.791 (12.853)
Dobit za godinu 52.671 1.791
Prijenos u ostale rezerve (1.791) -
Prijenos u rezerve za reinvestiranu dobit (52.200) -
Prijenos iz zakonskih rezervi - 12.853
Na kraju godine 471 1.791
Rezerve za reinvestiranu dobit
Na paetku godine - -
Pokrice gubitka 52.200 -
Na kraju godine 52.200 -
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BILJESKA 27 — REZERVE | ZADRZANA DOBIT (nastavak)

Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim ipiop koji propisuju da je Drustvo duZno u
zakonske rezerve unositi dvadeseti dio (5%) daddtice godine sve dok te rezerve zajedno s kapitalnom
dobiti ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temgljRapitala Drustva. Na dan 31. prosinca 2012.
zakonske rezerve iznose 57.792 dsskuna, Statini 5,42% dionékog kapitala (2011.: 57.792 tis
kuna). Ove rezerve nisu raspodjeljive.

Glavna Skupstina Drustva je 20. lipnja 2012. godineijela Odluku da se ostvareni dobitak u 2011.
godini u iznosu od 1.791 ti&a rasporedi u ostale rezerve.

Glavna Skupstina Drustva je 29. lipnja 2011. godineijela Odluku da se ostvareni gubitak u 2010.
godini u iznosu od 12.853 ti&a kuna pokrije iz zakonskih rezervi Drustva kojelgze propisanih 5%
temeljnog kapitala.

Na dan 31. prosinca 2012. godine ostale rezenienssile 109.602 tista kuna (2011.:108.605 tisa
kuna). Ostale rezerve odnose se na rezerve zdevldginice u iznosu od 52.226 tisukuna (2011.:
9.426) i revalorizacijske rezerve u iznosu od 26Z¢ kuna (2011.: 1.055 tiéa kuna) koje rezerve nisu
raspodjeljive. Ostatak u iznosu od 57.115 disikuna (2011.:98.123 tiée kuna) odnosi se na
raspodieljive zadrZzane dobitke.

BILJESKA 28 — POSUDBE

2012. 2011.

(u tistama kuna)
Kratkoro éne

Obveze po kreditima banaka 72.652 76.013
Dugorocne

Obveze po kreditima banaka 294.599 281.941
Ukupno 367.251 357.954

Sve banke osigurale su svoja pozajmljena sredsijega@som prava vlasniStva nad hotelskim objektima
neto knjigovodstvene vrijednosti 558.994 éiskuna (2011.: 622.729 tiseikuna).
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BILJESKA 28 — POSUDBE (nastavak)

Knjigovodstveni iznos posudbi denominiran je udgdfem valutama:

2012, 2011.
Bankovne posudbe: (u tisuéama kuna)
- EUR 239.492 189.938
-  CHF 125.259 163.016
- HRK 2.500 5.000
367.251 357.954
Efektivne kamatne stope na dan izvjeStavanja sa &hjkdi:
2012. 2011.
Krediti banaka:
- EUR 1,022%-3,72% 2% -4,962%
-  CHF 1,2125%-1,5% 1,2125%-1,5%
- HRK 2%-5,2% 3,8%-4,58%
Dospijete dugordnih posudbi je sljede:
2012. 2011.

(u tisitama kuna)

1-2 godine 95.886 129.957
2-5 godina 118.568 139.153
Preko 5 godina 80.145 12.831

294.599 281.941

Knjigovodstveni iznosi i fer vrijednost dugdroh kredita je kako slijedi:

Knjigovodstvena
vrijednost
2012. 2011. 2012. 2011.

Fer vrijednost

(u tiswrama kuna)

Posudbe 294.599 281.941 290.471 250.504

Fer vrijednost izr&unata je na temelju diskontiranih rewih tokova primjenom prosjee
ponderirane kamatne stope od 3,3% (2011.: 4,9%)

Knjigovodstveni iznosi kratkokmih kredita uglavnom odgovaraju njihovoj fer vrijexbti.
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BILJESKA 29 — DOBAVLJA CI | OSTALE OBVEZE

2012. 2011.

(u tistama kuna)

Obveze prema dobawjmna 319 28.988
Obveze prema dobauima-povezana drustva 3.558 5.091
Obveze za kamatu 1.126 834
Naknade za koncesije prema drzavi 10.658 8.024
Ukupno financijske obveze 46.921 42.937
Obveze prema zaposlenima 16.877 15.683
Obveze za poreze i doprinose i druge pristojbe (B.89 3.626
Obveze za predujmove 5.947 4910
Ostale obveze 2.270 2.084
75.905 69.240

Knjigovodstvena vrijednost financijskih obveza Duaspo valutama je kako slijedi:

2012. 2011.

(u tiswtama kuna)

Euro 1.767 597
Kuna 45.154 42.340
46.921 42.937
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BILJESKA 30 — REZERVIRANJA ZA OSTALE OBVEZE | TROSK OVE

(u tiswrama kuna) Pravn|_ Otpremnine Bonusi Ukupno
sporovi
2011.
Na paetku godine 1.818 201 918 2.937
Donos kod pripajanja 2.033 68 987 3.088
Pove&anje - 318 4.145 4.463
IskoriSteno tijekom godine (2.331) - - (2.331)
Ukinuto tijekom godine (1.162) - - (1.162)
Na kraju godine 358 587 6.050 6.995
Kratkoroeni dio - 587 6.050 6.637
Dugorani dio 358 - - 358
2012.
Na paetku godine 358 587 6.050 6.995
Poveanje 1.645 491 4.997 7.133
IskoriSteno tijekom godine - (587) (6.050) (6.637)
Na kraju godine 2.003 491 4.997 7.491
Kratkoroeni dio - 491 4,997 5.488
Dugorani dio 2.003 - - 2.003
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BILJESKA 31 — POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Pravni sporovi

Drustvo je tuZenik i tuzitelj u nekoliko sudskihrpea koje proizlaze iz redovnog poslovanja. U
financijskim izvjeStajima za godinu koja je zavasS81. prosinca 2012. godine izvrSena su rezerdran;
za parnice za koje Drustvo predaiisplatu odStete u iznosu 1.645 ¢skuna.

U financijskim izvjeStajima za godinu koja je zala$31. prosinca 2011. godine izvrSena su
rezerviranja za parnice za koje je Drustvo prédha isplatu odStete u iznosu od 358 ¢mikuna
(preuzeto po pripajanju drustva Zlatni otok d.dssajem 31. kolovoza 2011. godine).

Potencijalne obveze

Tijekom 2004. godine Drustvo je dalo jamstva u kiblbjanko zaduZnica u iznosu 21.000 ¢eskuna
HBOR-u za odobrenu posudbu podruznici DubrovnikiBauk d.d., Dubrovnik. Na ime osiguranja
danog jamstva Drustvo je od podruznice DubrovnikiB&uk d.d. dobilo bjanko zaduZnice u iznosu
21.000 tisdu kuna i zaloZzno pravo drugog reda na nekretninakugne procijenjene vrijednosti
31.872 tisde kuna.

Tijekom 2008. godine Drustvo je taker dalo jamstva u obliku bjanko zaduZnica u izn25000
tisuéa kuna HBOR-u za odobrenu posudbu podruznici DubikeBabin kuk d.d., Dubrovnik. Na ime
osiguranja danog jamstva Drustvo je od podruzniagorBvnik-Babin kuk d.d. dobilo bjanko
zaduzZnice u iznosu 25.000 tésu kuna i zaloZzno pravo drugog reda na nekretninaingpne
procijenjene vrijednosti 172.978 tisakuna.

Tijekom 2009. godine Drustvo je tad@r dalo jamstva u obliku bjanko zaduZnica u izn82W00
tisuéa kuna HBOR-u za odobrenu posudbu podruznici DubikeBabin kuk d.d., Dubrovnik. Na ime
osiguranja danog jamstva Drustvo je od druStva malaAdria Holding d.d. (ranijeg naziva: Dom
Holding d.d.) i podruznice Dubrovnik-Babin kuk ddbbilo 82 bjanko zaduZnice od po 1.000 d&su
kuna odnosno ukupno u iznosu 82.000 d&skuna i zaloZzno pravo na nekretninama podruznice
Dubrovnik — Babin kuk d.d. ukupne procijenjeneeaijosti 633.846 tise kuna.

Tijekom 2010. godine Drustvo je tad@r dalo jamstva u obliku bjanko zaduZnica u izn2St000
tisuéa kuna PBZ/HBOR-u kao jamac platac vezano za patg®/ora o klupskom kunskom kreditu.
Na ime osiguranja danog jamstva Drustvo je od deuStalamar Adria Holding d.d. (ranijeg naziva:
Dom Holding d.d.) dobilo 25 bjanko zaduZnica po0D.@iswta kuna odnosno ukupno u iznosu 25.000
tisuéa kuna.

Tijekom 2011. godine Drustvo je tad@r dalo jamstva u obliku bjanko zaduZnica u iznod6,1 mil.
EUR-a i 15.000 tista kuna PBZ/HBOR-u kao jamac platac, a na ime oaiga kredita podruznici
Dubrovnik Babin Kuk d.d. Na ime osiguranja danomgtva Drustvo je od druStva Valamar Adria
Holding d.d. dobilo bjanko zaduZnice u istim izmoaidanih jamstava za kredite podruznici (6,1 mil.
EUR-a i 15.000 tista kuna).
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BILJESKA 31 — POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE (nas tavak)
Potencijalne obveze (nastavak)

Tijekom 2012. godine Drustvo je dalo podruZnici Bmimik Babin Kuk d.d. jedan dugamoi zajam u
iznosu od 8,4 milijuna EUR-a i jedan kratk®mnd zajam u iznosu od 4 miljuna EUR-a, a na ime
osiguranja zajmova Drustvo je od podruznice DubioBabin Kuk d.d. dobilo jamstva u obliku
bjanko zaduZnica u iznosu od 12,4 milijuna EURzalbZzno pravo (hipoteku) 1. reda na nekretnini
upisanoj u z.k.ul. 2929 K.o. Gruz zZ&stica 1060/1 za osiguranje iznosa od 8,4 milifabi&R-a.

Revizija pretvorbe i privatizacije i vlasnistvo nad zemljisStem

Revizija pretvorbe i privatizacije provedena jeraStvo prije pripajanja druStva Rabac d.d. i Zlatn
otok d.d. drustvu Riviera Pafel.d. te se iskazuju postupci zasebno po pravnadrgcima:

a) Riviera Adria d.d. — postupci vezani za Rivierudad.d. prije pripajanja

Dana 29. sijgnja 2003. godine DrZavni ured za reviziju, Patiuured Pazin, izdao je Izvjés o
obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije zauditvo Riviera Pore— ranijeg naziva Riviera Holding
d.d.. U lzvjesdu je konstatirano da postupak pretvorbe i privaijeanije obavljen u potpunosti u
skladu sa zakonskim odredbama. Dana 30¢r§g§e2003. godine Drustvo je putem odvjéka kuce
uputilo prigovor zbog pogrednog i nepotpuno dévrog stanja u lzvjéd zbog toga Sto Hrvatski fond
za privatizaciju (,HFP*) u procjenu vrijednosti kiggla DrusStva nije ukljgio zemljiSte u vrijednosti
od 71 milijuna DEM ili 2.357.779 fm To je zemljiSte u vrijeme pretvorbe i privatizaciilo
gradevinsko zemljidte te je stoga trebalo biti ukBno u procjenu vrijednosti kapitala. U svezi s ovim
pitanjem, Republika Hrvatska (,RH“) i HFP su 2008odine podnijeli tuzbu protiv DruStva.
Navedeno zemljiSte koriSteno je od strane Drudtpésano je u zemljiSne knjige, ali nije uneseno u
knjige Drustva. Do datuma izdavanja ovih finandljsivjeStaja nije stigao odgovor Drzavnog ureda za
reviziju glede prigovora DruStva niti je sudski pgsk po tuzbi RH i HFP-a (sada AUDIO) okan.
Okortanjem navedenih postupaka néekuje se negativni utjecaj na financijski ili postd poloZaj
Drustva.

b) Riviera Adria d.d. — postupci vezani za Rabac ik pripajanja

Dana 21. lipnja 2002. godine DrZavni ured za r@wjzPodréni ured Pazin izdao je Izvjéd o
obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije dry&nog poduz&a «Rabac» p.o., Rabac. U 1z\jage
konstatirano da postupak pretvorbe i privatizanije obavljen u potpunosti u skladu sa zakonskim
odredbama i to u dijelu unosa pojedinih nekretningrocijenjenu vrijednost drustvenog kapitala
poduzéa. Dana 19. lipnja 2002. godine Drustvo je dalgjeswaitovanje na navedeno lzvjgs Do
datuma izdavanja ovih financijskih izv{es nije stigao odgovor Drzavnog ureda za revizijadgl
oc¢itovanja Drustva. Okafanjem navedenog postupka n&kuje se negativni utjecaj na financijski ili
poslovni poloZaj Drustva.
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BILJESKA 31 — POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE (nas tavak)
¢) Riviera Adria d.d. — postupci vezani za Zlatni Otbd. prije pripajanja (nastavak)

Hrvatski fond za privatizaciju je 2000. godine piodtuZzbu protiv Zlatnog otoka d.d. radi upisa prava
vlasniStva u svoju korist na nekretninama u autgkabdeZevac" i "Politin" u Krku. Gjinski sud u Krku

je bio odbio tuzbeni zahtjev tuzitelia HFP-a, pratiga se isti zalio. Oddujuci po Zalbi Zupanijski sud u
Rijeci je usvojio Zalbu tuZzitelja HFP-a i vratiogpimet na ponovni postupak prvostupanjskom sudu.

HFP se u m@uvremenu u zemljiSnim knjigama u dva odvojena z8noknjizna predmeta bio uknjiZio
na cesticama koje su predmet ovog postupka, na Sto lami Zotok d.d. Zalio. O Zalbama u
zemljisnoknjiznom postupku odfivao je Zupanijski sud u Koprivnici, koji je jedritalbu usvojio te
odbio prijedlog HFP-a za uknjizbom i nalozio uspwstprijaSnjeg zemljiSnoknjiznog stanja, dok jegdru
zalbu isti Zupanijski sud u Koprivnici na temelfiidgéinjeniénog stanja odbio. Slijedom navedenog HFP
je u parntnom postupku povukao tuzbeni zahtjev u odnostestice na kojima se u zemljiSnoknjiznom
postupku uknjizio. Zlatni otok d.d. je pristao nd&MPiovo povigenje tuzbe, no traZio je naknadu
parninog troSka koji mu pripada sukladno Zakonu o gaom postupku.

Kako se HFP u zk. postupku uknjizio nacemn dijelu nekretnina, koje su predmet ovog sy
postupka, to je Zlatni otok d.d. podnio protiv H&Mprotutuzbu radi utdenja prava vlasnistva. U
ponovljenom prvostupanjskom postupku zadnj@Ste odrzano je dana 28. travnja 2010. godine. Na
navedenom rStu HFP je inzistirao na preinaci tuzbenog zalatjpa nain da trazi i predaju u posjed
¢estica u kampovima JeZevac i Politin, no sud jealgaSenje da se ne prifieHFP-ovo preingenje
tuZzbenog zahtjeva nadia da se traZi i predaja u posjed i zaklfuglavnu raspravu u odnosu na preostali
dio tuZzbenog zahtjeva tuZitelja, dok je u odnosupr@utuzbeni zahtjev prvostupanjski postupak jos
uvijek u tijeku. Do danas nije zaprimljena pres@@ainskog suda u Krku u odnosu na preostali dio
tuZzbenog zahtjeva tuZitelja HFP-a. Procjenjujeméeduzbeni zahtjev HFP-a biti odbijen, no ne moze se
iskljuciti mogucnost da sud donese drida odluku.

U ovom trenutku nije mode procijeniti kon&an ishod predmetnog postupka po tuzbi i protutuii,
smatramo da u svjetlu novog Zakona o tuikstm i ostalom grdevinskom zemljiStu neprocijenjenom u
postupku pretvorbe i privatizacije, koji je stupia snagu 1. kolovoza 2010. godine postoji rizilsuid u
odnosu na protutuzbeni zahtjev Zlatnog otoka dahede nepovoljnu odluku. U ovom trenutku nije
mogute procijeniti kadae navedena pravna stvar biti pravémm okorgana, no zadekivati je dace do
pravoma@nog okortanja protéi nekoliko godina. Nadalje navodimo da u ovom ttkaunije mogude
procijeniti vrijednost potencijalnin obveza Zlatnafoka d.d. po ovom predmetu u bddosti, no
smatramo dde se i u sltaju nepovoljne odluke suda u pogledu protutuZzberaddjeva Zlatnog otoka
d.d. nastali pargni troSkovi m@i u dosta velikom dijelu prebiti sa patnim troSkovima koje&e dugovati
HFP Zlatnom otoku vezano za pd&eni dio tuZzbenog zahtjeva, aemucde isto sud donijeti odluku na
kraju parnice, no ne moZze se isklifjumogucnost da sud donese drdiga odluku.

Drustvo je u svojim knjigama na dan 31. prosincd2@odine imalo iskazanu sada3nju vrijednost
zemljiSta u kampovima JeZevac i Politin u iznosul0®84 tiste kuna.

Nadalje se navodi da je Republika Hrvatska podntietbu protiv Zlatnog otoka d.d. radi utenja prava
vlasnidtva na nekretninama u autokampu "Skrila" tardp Baski tvrdéi u bitnome da se radi o
poljoprivrednom zemljistu. Zlatni otok d.d. je getdsti osporio tuzbeni zahtjev. Bste - @evid na licu
mjesta odrzano je dana 6. lipnja 2008. godine updnast vijeStaka mjertke struke radi identifikacije
nekretnina koje su predmet ovog postupka. Nalailienje vjeStaka, unatoviSekrathom opominjanju
vjeStaka od strane suda, jo3 nije zaprimljen. No¥iSte bit¢e zakazano pisanim putem.
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BILJESKA 31 — POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE (nas tavak)

¢) Riviera Adria d.d. — postupci vezani za Zlatni Otbd. prije pripajanja (nastavak)

Buduti da se predmetne nekretnine nalaze u kampu $kBlaroj Baskoj, a da novi Zakon o tutiktm
zemljiStu propisuje vlastka prava RH na neprocijenjenom zemljiStu u kampavkao i zasnivanje
suvlasnike zajednice izmi trgovakog drustva i RH razmjerno véiini procijenjenog i neprocijenjenog
dijela, to smatramo da postoji rizik nepovoljndgada parnice za tuZenika - drustvo Zlatni otok d.d.

Drustvo je u svojim knjigama na dan 31. prosincA2@odine imalo iskazanu sadasnju vrijednost
zemljiSta kampa Stara BaSka u iznosu od 1.898dikuna.

Do datuma izdavanja ovih financijskih izv§eSprethodno opisani postupci vezani za Zlatni Qtak
prije pripajanja nisu pravondno okorgéani, ali s obzirom na primjenu odredbi Zakona aestigkom i
ostalom grdevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku pyeie i privatizacije na okéanje
ovih sporova, moZzemasekivati utjecaj priblizno do 42% (od ukupnog izads?.183 tiséa kuna) na
iskazanu ukupnu sadasnju vrijednost zemljiSta upamma JeZevac, Politin i Stara BaSka. Nadalje, u
slutaju gubitka navedeno zemljiSte je kao tutledi zemljiSte vé ukljuceno u zemljiSte pod
koncesijom, Sto zriada née biti dodatnih godisnjih troSkova.

d) Riviera Adria d.d.

Drustvo Riviera Adria d.d. kao univerzalni pravlijesinik pripojenih drustava preuzelo je sve pokiten
postupke i sva opisana stanja kako prethodno nesedeovoj biljeSci 31. Ishod i rezultat sudskih i
drugih postupka navedenih pod a), b) i ¢) ne maZesa sigurna® predvidjeti, ali se &kuje
rieSavanje sukladno odredbama Zakona o tokisth i ostalom grdevinskom zemljistu
neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizatg ta rieSenja ne bi trebala Zajije utjecati na
ukupni financijski poloZaj Drustva.

Naime, dana 1. kolovoza 2010. godine stupio je imjpnu Zakon o turisdkom i ostalom
gradevinskom zemljistu neprocijenjenom u postupku prbév i privatizacije (ZTZ) sukladno i
temeljemcijih odredbi bi se kon@mo trebalo odrediti viasniStvo odnosno suvlasnigenmljiSta koje
nije procijenjeno u postupku pretvorbe i privatigac u duhu kojih odredbte se okodati svi sporovi
koji se vode u odnosu na neprocijenjeno tutkstizemljiSte. Drustvo je u propisanom roku dana 31.
sije¢nja 2011. godine pokrenulo postupke podnosenjertjexa@hza koncesije na turigtiom zemljistu

u kampovima i turistkom zemljiStu u turistkim naseljima, kao i zahtjeve za utiwanjem z.k.
cestica/zemljiSta tlocrtne povrSine procijenjenitedgvina (hotela, apartmana i dr. procijenjenih
objekata) i druge propisane zahtjeve, po ishodihkmpstupakae se kon&no utvrditi viasnistvo i/ili
suvlasniStvo Drustva na dijelu zemljiSta koje rp@cijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije.
Tijekom 2012. godine Drustvo je nastavilo s aktimnsudjelovanjem u tim postupcima, a prema
zahtjevima i/ili uputama nadleznih tijela. Tijeko@012. godine od ukupno podnesenih zahtjeva,
donesena su santetiri prvostupanjska rjeSenja u postupku ditvanju z.k.cestica prema ZTZ-u na
koja su uloZene Zalbe, te je drugostupanjsko tijettva predmeta iste vratilo na ponovni postupak (z
podrugje turistiékin naselja Lanterna i Solaris u Péusiete hotel Valamar Sanfior u Rapcu), dok su dva
postupka (za gtevine u kampovima JeZevac i Politin na otoku Krja$) na rjeSavanju na drugom
stupnju. Takder su tijekom 2012. godine izdani i i ra&uni za dio koncesijskih naknada prema
odredbama Uredbi (tzv. akontacije od 50% pretpdjstey naknade). Do 31. prosinca 2012. godine niti
jedan pokrenuti postupak za koncesije i za divanje z.k. ¢estica prema odredbama ZTZ nije
pravom@no okorgan.

81



RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢
BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTA JE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 31 — POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE (nas tavak)

Preuzete obveze

Ugovorene budie obveze za investicije u turidte i ostale objekte, po kojima nisu izvrSena
rezerviranja, na dan 31. prosinca 2012. godinesr®.521. tista kuna (2011.: 26.746 tiée kuna).

Ugovorene obveze

Riviera Adria d.d. je 2004. godine sklopila ugovépjim se Valamar hoteli i ljetovaliSta d.o.o.
imenuje zastupnikom za upravljanje idemje poslovnih objekata te se ugovorom obvezaléapla
mjese&nu temeljnu i poticajnu naknadu. Ugovor je obnavlje velj&e 2012. godine na razdoblje od
15 godina.

Preuzete obveze po poslovnom najmu — gdje je Drustwajmoprimac. Buduti minimalna pléanja za
operativni najam su sljeéie

2012. 2011.

(u tiswtama kuna)

Do 1 godine 441 997
441 997

Ugovori o najmu (software, motorna vozilai mobkilkute) su obnovljivi na kraju razdoblja najma po
trzidnoj cijeni.
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BILJESKA 32 — NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM

Uskladenje dobiti/(gubitka) s novcem generiranim poslgean

Dobit/(gubitak) prije oporezivanja

Uskladenje za:

Amortizacija

Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja iepe

Neto prihod od prodaje nekretnina, postrojenjareame
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potraZivag&upaca-neto
Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi

Financijski prihodi/(rashodi)-neto

Poveanje rezerviranja-neto

Promjena vrijednosti derivativnih instrumenata

Promjene u obrtnom kapitalu (be&inaka stjecanja i prodaje):
- kupci i ostala potrazivanja

- zalihe

- dobavlj&i i ostale obveze

Novac generiran poslovanjem

2012. 2011.
(u tiswrama kuna)
54.031 74
160.499 113.248
8.758 434
(123) 172)
(85) (33)
(273) (57)
(105) (123)
(1.582) 15.806
496 3.301
(1.168) 295
(8.180) 13.648
(530) 1.213
6.280 (27.113)
218.018 120.521

U izvjeStaju o novanom toku primici od prodaje nekretnina, postr@enppreme imovine ukljtuju

sliedete:

Neto knjigovodstvena vrijednost
Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i oprébigeska 10)

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme

2012. 2011.
(u tiswrama kuna)
46 324
123 172
169 496
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BILJESKA 33 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Stranke se smatraju povezane ako jedna strankaposobnost da kontrolira drugu stranku ili je pod
zajednékom kontrolom ili ima zn&ajan utjecaj na drugu stranku pri donoSenju firjakiti ili poslovnih
odluka. Drustvo je kontrolirano od strane réatig druStva Valamar Adria Holding d.d., Zagreb Keje
vlasnik 71,89 % dionica Drustva (biljeSka 26). Kiajmaténo drustvo je Valamar grupa d.d., Zagreb dok
je krajnje kontrolno drustvo Epic GmbH, Béustrija.

Tijekom 2011. godine Dom holding d.d., Zagreb pjenio je ime u Valamar Adria holding d.d., Zagreb,
Riviera Poré d.d., Poré u Riviera Adria d.d., Potete Epic d.o.0. u Valamar poslovni razvoj d.o.o.,
Zagreb.

Povezana drustva unutar Grupe Valamar su: Valamgragd.d., Zagreb, Valamar Adria holding d.d.,
Zagreb, Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik., Pdeta d.o.o., Pula, RABAC d.d., Rabac, Zlatni otok
d.d., Krk, Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o.,gtab, Valamar turistki projekti d.o.o., Zagreb, Epima
d.o.o., Zagreb, Epic GmbH, BeBugenvilia d.o.0., Dubrovnik , Bastion upravljanj.o.o., Zagreb.,
Valamar poslovni razvoj d.o.o., Zagreb, Scapusod.&agreb, Satis d.o.o0., Zagreb, Enitor d.o.o.,
Zagreb, Linteum savjetovanje d.o.o., Zagreb, Valarw@els and Resorts GmbH, Frankfurt am Main i
Citatis savjetovanje d.o.0., Zagreb.

Dana 1. rujna 2011. godine druStva Rabac d.d.,&}atetni otok d.d., Krk pripojena su drustvu Riae
Adria d.d., Por& Riviera Adria d.d., Potegje matEéno drustvo podruznice Dubrovnik-Babin kuk d.d.,
Dubrovnik.

Valamar Adria Holding d.d., Zagreb je ntato druStvo podruznica: Riviera Adria d.d., Rprieastion
upravljanje d.o.o., Zagreb i Linteum savjetovangeal, Zagreb.

Valamar grupa d.d., Zagreb je ngatd druStvo podruznica: Valamar Adria Holding d.dagreb,
Valamar hoteli i ljetovalidta d.o.o., Zagreb, Vakmuristeki projekti d.o.o., Zagreb, Epima d.o.o.,
Zagreb, Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik i PuntiZzel@.d., Pula. Epic GmbH, Beje mattno drustvo
podruznice Valamar poslovni razvoj d.o.o., Zagreb

Transakcije s povezanim strankama pod zajdni kontrolom su kako slijedi:

BiljeSka 2012. 2011.

(u tiswtama kuna)
a) Prodaja usluga

Zlatni otok d.d. - 1.672
Rabac d.d. - 5.176
Valamar hoteli i ljetovaliSta d.o.o. 1.941 616
Valamara grupa d.d. 15 3
PuntiZzela d.o.o., 298 68
Valamar Adria holding d.d. 25 2
Valamar turistki projekti d.o.o. 9 9
Valamar poslovni razvoj d.o.o. 40 16
Dubrovnik-Babin kuk d.d. 1.955 3.310
4.283 10.872
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BILJESKA 33 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (na stavak)

b)

d)

e)

)

Kupovina usluga

Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o.

Valamar grupa d.d.

Valamar turistki projekti d.o.o.
Zlatni otok d.d.
Dubrovnik-Babin kuk d.d.
Valamar Adria holding .d.d
Valamar poslovni razvoj d.o.o.
Puntizela d.o.o.

Rabac d.d.

Financijski prihodi
Dubrovnik-Babin kuk d.d.

Kupci i ostala potraZivanja

Valamar hoteli i lietovalista d.o.o.

Valamar poslovni razvoj d.o.o.
Valamar Grupa d.d.

Valamar Adria Holding d.d.
Rabac d.d.

Zlatni otok d.d.
Dubrovnik-Babin kuk d.d.
PuntiZzela d.o.o.

Dobavlji i ostali obveze
Valamar turistiki projekti d.o.o.

Valamar hoteli i lietovalista d.o.o.

Valamar Grupa d.d.

Valamar Adria holding .d.d.
Dubrovnik —Babin Kuk d.d.
Valamar poslovni razvoj d.o.o.

Dani krediti
Dubrovnik —Babin Kuk d.d.

Potencijalna obveza-jamstvo
Dubrovnik —Babin Kuk d.d.

BiljeSka 2012. 2011.
(u tisuwtama kuna)
67.058 /8
12 -
- 184
- 2
200 239
1.196 245
2.285 30
- 5
- 82
70.751 43.638
1.924 -
379 12
1 -
- 1
2 -
1.580 568
3 8
21 1.965 589
- 116
2.219 4.889
15 -
1.049 48
3 232
272 38
29 3.558 5.323
19 69.419 -
31 214.088 213.996
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BILJESKA 33 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (na stavak)

Primanja menadZzmenta
2012. 2011.

(u tistama kuna)

Neto pla&e 1.664 1.339
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 335 299
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 406 357
Ostali troSkovi (doprinosi i porezi) 1.735 1.837

4.140 3.832

Uprava se do 31. kolovoza 2011. godine sastojalai ¢thna, a od 1. rujna 2011. do 31. prosinca 2011.
godine odtetiri ¢lana. Od 1. signja 2012. godine Uprava se sastoji odlana.

BILJESKA 34 — PRIPAJANJE DRUSTAVA POD ZAJEDNI CKOM KONTROLOM

Na dan 1. rujna 2011. godine Drustvu su se prippjildruZnice: Rabac d.d., Rabac i Zlatni otok ¢k,
pod zajedriikom kontrolom matinog drustva Valamar Adria holding d.d. (Dom holddhgd.). Imovina i

obveze navedenih drustava pripojena su po knjiggivedoj vrijednosti.

Imovina i obveze proizasle iz pripajanja su kakjedit

Imovina 1. rujna
2011.
Nekretnine, postrojenja i oprema (biljeSka 14) 806.
Nematerijalna imovina (biljieSka 15) 395
Zalihe 1.954
Kupci i ostala potrazivanja 21.420
Novac i no¥ani ekvivalenti 129.471
Financijska imovina 1.016
Obveze
Posudbe (68.834)
Rezerviranja (biljeSka 30) (3.088)
Dobavljai i ostale obveze (57.354)
Neto pripojena imovina 451.485
Preneseni vlasniki instrumenti (biljeSka 26) 334.788
Neto imovina nakon pripajanja 116.697
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Referentna stranica Vrsta posla: 777

GODISNJI FINANCIJSKI 1ZVJESTAJ
PODUZETNIKA

zal 201 2[- godinu

60.049.060.971,55

Kontrolni broj

Vrsta izvjeStaja: 10 ‘ ; I I | l | | I | LI J

Matiéni broj (MB): 03474771 Evidencijski broj

(popunjava Registar)

j

Mati&ni broj suda (MBS): 040020883

Osobni identifikacijski brojI 36201212847
(OIB):

Naziv obveznika:|Riviera Adria d.d. ; l

Postanski broj i mjesto: 52440 |Pore¢ |

:

Ulica i kuéni broj:|Stancija Kaligari 1 |

Adresa e-poéte:|ugrava@riviera.hr |

Internet adresa: |www.riviera-ad ria.com ' I

Sifra opéine/grada:| 348
Sifra zupanije:| 18 A Popis dokumentacije
Sifra NKD-a:| 5510 Bilanca i Ragun dobiti i gubitka
Konsolidirani izvjestaj: DA

Obveza revizije: DA OB rev.:| 20963249418

Sifra svrhe predaje: 2

Dodatni podaci

Bilieske uz financijske izvjestaje

o
>

Izvjestaj o novéanom tijeku

Oznaka veli¢ine:

w
=)

Izvjestaj o promjenama kapitala

s EEEEE

Oznaka viasni§tva:| 41 Revizorsko izvie$ée

Porijeklo kapitala: 100
(domadi kapital, %) (strani kapn(al %)
Broj zaposlenih: 1740 1785
(krajem razdoblja) (u prethodnoj godini) (u tekucoj godini)
1663

(u prethodnoj godini) (u tekucoj godini)

1
(u prethodnoj godini) (u tekucoj godini)

Godisnje izviesce

I

Odluka o raspodijeli dobiti ili pokri¢u gubitka

;|
1

Broj zaposlenih 1625
(na temelju sati rada)

:
£

Odluka o utvrdivanju godi$njeg financijskog
izvjestaja

Godiénji financijski izvjestaj prema MSFI-u
(nestandardni izvjestaj)

I |
| [ |

Broj mjeseci poslovanja:

:
:

Mati€ni brojevi pripojenih subjekata:|

Maticni brojevi sudionika statusnih promjena spajanja:l

Knjigovodstveni servis:

(maticni broj servisa) (naziv servisa)
Osoba za kontaktiranje:lSopta Anka I Verzija Excel datoteke: 2.0.3.
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

Telefon:| 052408188

Telefaks:|052408110

e

Adresa e-poste:| anka.sopta@riviera.hr 2

Prezime i ime:|Cernjul Edi, Cizmek Marko
(osoba ovlastene za zastupanje)

v
M.P. v sobe ovla§tene
POR[C R’A D.p,
(5)
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BILANCA

stanje na dan 31.12.2012.

Obrazac

POD-BIL

Obveznik: 36201212847; Riviera Adria d.d.

AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 2.532.885.904 2.400.633.872
1. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 1.954.579 1.735.904
1. lzdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 1.954.579 1.735.904
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009
1l. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 2.523.502.992 2.394.313.743
1. Zemljiste 011 563.713.622 563.330.902
2. Gradevinski objekti 012 1.726.847.538 1.595.728.136
3. Postrojenja i oprema 013 139.769.353 126.081.015
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 34.497.852 31.153.978
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 16.997.653 29.006.844
7. Materijalna imovina u pripremi 017 27.347.759 33.339.523
8. Ostala materijalna imovina 018 14.329.215 15.673.345
9. Ulaganje u nekretnine 019
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 4.584.419 3.379.952
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 1.108.356 1.270.778
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 160.000 160.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 2.992.989 1.949.174
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 323.074
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 1.126.445 846.774
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 509.738 461.608
3. Ostala potrazivanja 032 616.707 385.166
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 1.717.469 357.499
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 198.025.970 236.126.557
1. ZALIHE (036 do 042) 035 7.180.511 7.802.245
1. Sirovine i materijal 036 5.671.493 6.058.754
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038 740.909 740.909
4. Trgovacka roba 039 212.147 315.810
5. Predujmovi za zalihe 040 555.962 686.772
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. Biolo$ka imovina 042
1l. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 25.966.668| 31.684.930
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 231.884
2. Potrazivanja od kupaca 045 13.365.777 12.431.606
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 238.938 384.929
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 9.629.569 16.377.892
6. Ostala potrazivanja 049 2.500.500 2.490.503
1. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 2.496.569 1.432.638
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 996.274 1.083.853
6. Dani zajmovi, depoziti i sli€no 056 147.491 100.268
7. Ostala financijska imovina 057 1.352.804 248517




BILANCA Obrazac
stanje na dan 31.12.2012. POD-BIL
Obveznik: 36201212847; Riviera Adria d.d.
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 162.382.222 195.206.744
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 16.683.905 20.961.344
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 2.747.595.779 2.657.721.773
F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 061 99.165.729 54.977.227
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 1.684.215.380 1.689.780.480
1. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 1.065.463.400 1.065.463.400
1l. KAPITALNE REZERVE 064 478.814.684 478.235.923
1ll. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 156.420.895 121.513.407
1. Zakonske rezerve 066 57.792.194 57.792.194
2. Rezerve za viastite dionice 067 9.425.816 52.225.816
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 8.920.547 45.619.898
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 98.123.432 57.115.295
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 1.055.498 262.263
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -7.030.800 -37.193.712
1. Zadrzana dobit 073
2. Preneseni gubitak 074 7.030.800 37.193.712
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -28.428.818 44.644.181
1. Dobit poslovne godine 076 44.644.181
2. Gubitak poslovne godine 077 28.428.818
VIl. MANJINSKI INTERES 078 17.920.521 16.855.018
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 25.614.492 26.744.892
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sline obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 25.614.492 26.744.892
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 803.921.894 692.016.888
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 57.044.318
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 739.583.943 686.356.671
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljaima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 7.029.758 5.594.651
9. Odgodena porezna obveza 092 263.875 65.566
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 201.801.005 212.500.588
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 568.087
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 095 54.457 4.345
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 130.563.884 141.153.553
4. Obveze za predujmove 097 7.041.458 7.853.029
5. Obveze prema dobavljatima 098 42.541.779 40.281.882
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 11.300.650 11.727.784
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 5.344.455 7.695.213
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro&ne obveze 105 4.386.235 3.784.782
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 32.043.008 36.678.925
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 2.747.595.779 2.657.721.773
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 99.165.729 54.977.227
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 1.666.294.859 1.672.925.462
2. Pripisano manjinskom interesu 110 17.920.521 16.855.018




RACUN DOBITI | GUBITKA Obrazac
za razdoblje 01.01.2012. do 31.12.2012. POD-RDG

Obveznik: 36201212847; Riviera Adria d.d.

1. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 739.560.696 985.492.577
1. Prihodi od prodaje 112 725.103.027 976.607.797
2. Ostali poslovni prihodi 113 14.457.669 8.884.780

Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 719.515.330 928.899.586
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 239.566.091 307.862.749

a) Troskovi sirovina i materijala 117 136.678.563 171.174.680
b) Troskovi prodane robe 118 1.898.902 1.087.638
c) Ostali vanjski troSkovi 119 100.988.626 135.600.431
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 194.069.604 233.251.454
a) Neto place i nadnice 121 116.694.733 142.547.553
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 122 49.166.682 59.832.173
c) Doprinosi na pla¢e 123 28.208.189 30.871.728
4. Amortizacija 124 164.946.073 218.868.184
5. Ostali troSkovi 125 114.625.132 152.624.795
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 351.655 401.323
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 351.655 401.323
7. Rezerviranja 129 1.691.444 3.252.031
8. Ostali poslovni rashodi 130 4.265.331 12.639.050
1Il. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 9.585.436 27.301.351
1. Kamate, tedajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132 167
povezanim poduzetnicima
2. Kamate, te¢ajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s
ner:ovezanini poduzetnicima i drugim ossbama 133 9:190:365 21208317
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 4.859.597
5. Ostali financijski prihodi 136 394.874 1.143.437
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 61.732.116 38.392.100
1. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 26.478 720.100
2. Kaznate, t_e(?ajnt_a razlil-(e i druLgi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 515451435 %4.:404.318
PC i drugim
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 8.594.517 3.637.646
4. Ostali financijski rashodi 141 1.162.695 930.036

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143

Vil. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144

VIIl. ZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 749.146.132 1.012.793.928

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 781.247.446 967.291.686

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -32.101.314 45.502.242

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 45.502.242
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 32.101.314 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151 -1.717.469 1.359.970
Xlil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -30.383.845 44.142.272
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 44142272
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 30.383.845 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 [ -28.428.818 44.644.181
2. Pripisana manjinskom interesu 156 [ -1.955.028 -501.909
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -30.383.845 44.142.272
1l. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 -49.180 -793.235
1. Te&ajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske
imovinegra:g::(oiive za przdaju ¢ ' ' 161 #9180 IR
4. Dobit ili gubitak s osnove u¢inkovite zaStite nov€anog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove uginkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
1l. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA (158-166) L 29180 923

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 -30.433.025 43.349.037

DODATAK Izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi&nji financijski izvjestaj)

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice [ 169 I -28.477.997[ 43.850.946
2. Pripisana manjinskom interesu | 170 | -1.955.028| -501.909
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1ZVJESTAJ O NOVECANOM TIJEKU - Indirektna metoda

Obrazac
u razdoblju 01.01.2012. do 31.12.2012. POD-NTI
Obveznik: 36201212847; Riviera Adria d.d.
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 -30.383.846 44.142.272
2. Amortizacija 002 164.946.072 218.868.185
3. Povecanje kratkoro&nih obveza 003 40.774.885 6.838.802
4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 004 2.325.300 1.845.323
5. Smanjenje zaliha 005 99.589 11.135
6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 006 9.598.032 1.692.731
1. Ukupno poveéanje nov&anog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 187.360.032 273.398.448
1. Smanjenje kratkoroénih obveza 008 180.732 3.549.355
2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 009 6.029.083 9.956.943
3. Povecanje zaliha 010 1.019.742 658.154
4. Ostalo smanjenje nov¢anog tijeka 011 8.195.235 4.456.541
1. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 15.424.792 18.620.993
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH ;
) AKTIVNOSTI (007-012) 013 171.935.240 254.777.455
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 o 5
AKTIVNOSTI (012-007)
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIUSKIH AKTIVNOSTI
1. Nové&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 152.637
2. Nové&ani primici od prodaje vlasni¢kih i duznickih instrumenata 016
3. Nov¢ani primici od kamata 017
4. Nové&ani primici od dividendi 018
5. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 019 201.471
11l. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 354.108 0
1. Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 467.421.252 90.408.638
2. Nové&ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022 6.907.815 505.824
3. Ostali nové&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 474.329.067 90.914:462
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 . A
AKTIVNOSTI (020-024)
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
) AKTIVNOSTI (024-020) 026 473.974.959 90.914.462
NOVCANI TIJEK OD 'FINANCILIS}KIH AKTIVNOSTI
1. Nov&ani primici od izdavanja vlasni¢kih i duznickih financijskih instrumenata 027
2. Nové&ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 028 85.493.524 70.759.287
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 466.714.885 15.048.545
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 552.208.409 © 85.807.832
1. Nové&ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 140.290.300 117.168.899
2. Novéani izdaci za isplatu dividendi 032
3. Novéani izdaci za financijski najam 033 100.189
4. Nové&ani izdaci za otkup viastitih dionica 034 124.977 37.793.524
5. Ostali nové&ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 313.055 61.783.691
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 140.728.332 216.846.303
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
) AKTIVNOSTI (030-036) 08t e ’
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
) AKTIVNOSTI (036-030) aae 2 18103840
Ukupno poveéanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 109.440.358 32.824.522
Ukupno smanjenje nov&anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 0 0
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 52.941.864 162.382.222
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 109.440.358 32.824.522
Smanjenje novca i nov&anih ekvivalenata 043
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 162.382.222 195.206.744
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Prilog 1.
Razdoblje izvjestavanja: do [ 31.12.2012

Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD

Matiéni broj (MBY):| 3474771 |

Matiéni broj subjekta (MBS):| 040020883 |

Osobni identifikacijski brojI 36201212847 |
(0IB):

Tvrtka izdavatelja: [Riviera Adria d.d. |

Postanski broj i mjesto: | 52440 Poreé |

Ulica i kuéni broj: | Stancija Kaligari 1 : |

Adresa e-poste: ] uprava@riviera.hr |

Internet adresa:|www.riviera-adria.com |

Sifra i naziv opéinelgrada:| 348 |Pore<':

Sifra i naziv zupanije: | 18 | Istarska i Broj zaposlenih: 1.785

(krajem godine)

Konsolidirani izvjestaj: DA | Sifra NKD-a:I 5510|

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Dubrovnik Babin Kuk d.d.| Dubrovnik| 3303989 |

Knjigovodstveni servis:| |

Osoba za kontakt:|$opta Anka
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|052 408 188 | Telefaks:|052 408 110 |

Adresa e-poéte:Ianka.sogta@riviera.hr |

Prezime i ime: |Cernjul Edi, Cizmek Marko |
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu: ~
1. Revidirani godi$nji financijski izvjestaji s revizorskim izvjes¢em 'l
2. lzvjestaj poslovodstva Ll /
3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godiSnjeg izvjestaja, u PDF formatu

4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godi$njih financijskih izvjestaja —
5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokri¢u gubitka

M.P. (potpis osobe ovlastene za zastupanje)

RIVIERA ADRIA D.D.
POREC 4)
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BILANCA
stanje na dan 31.12.2012.

Obveznik: _ Riviera Adria d.d.

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 2.532.885.904| 2.400.633.872
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 1.954.579 1.735.904
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 1.954.579 1.735.904|
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabawu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 2.523.502.992| 2.394.313.743
1. Zemljiste 011 563.713.622| 563.330.902
2. Gradevinski objekti 012 1.726.847.538| 1.595.728.136
3. Postrojenjai oprema 013 139.769.353| 126.081.015)
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 34.497.852 31.153.978
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 16.997.653 29.006.844
7. Materijalna imovina u pripremi 017 27.347.759 33.339.523
8. Ostala materijalna imovina 018 14.329.215 15.673.345
9. Ulaganje u nekretnine 019
Ill. DUGOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 4.584.419 3.379.952
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 1.108.356 1.270.778
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 160.000 160.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024
5. Ulaganja u wrijednosne papire 025 2.992.989 1.949.174]
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 323.074
8. Ulaganja koja se obrac¢unavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 1.126.445 846.774
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031 509.738 461.608
3. Ostala potrazivanja 032 616.707 385.166
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 1.717.469 357.499
C) KRATKOTRAJINA IMOVINA (035+043+050+058) 034 198.025.970| 236.126.557
I. ZALIHE (036 do 042) 035 7.180.511 7.802.245
1. Sirovine i materijal 036 5.671.493 6.058.754
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038 740.909 740.909
4. Trgovacka roba 039 212.147 315.810
5. Predujmovi za zalihe 040 555.962 686.772
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7.Bioloska imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 25.966.668|  31.684.930
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 13.597.661 12.431.606
3. Potrazivanja od sudjelujuéih poduzetnika 046
4. PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 238.938 384.929
5. PotraZivanja od drZave i drugih institucija 048 9.629.569 16.377.892
6. Ostala potrazivanja 049 2.500.500 2.490.503
Ill. KRATKOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 2.496.569 1.432.638
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u wijednosne papire 055 996.274 1.083.853
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 056 147.491 100.268
7. Ostala financijska imovina 057 1.352.804 248.517
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 058 162.382.222| 195.206.744
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 059 16.683.905|  20.961.344
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 2.747.595.779| 2.657.721.773
F) IZVANBILAN CNI ZAPISI 061 99.165.729 54.977.227
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PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 1.684.215.380] 1.689.780.480
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 1.065.463.400] 1.065.463.400
Il. KAPITALNE REZERVE 064 478.814.684| 478.235.923
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 156.420.895| 121.513.407
1. Zakonske rezerve 066 57.792.194 57.792.194
2. Rezerve za Viastite dionice 067 9.425.816 52.225.816
3. Mastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 8.920.547 45.619.898
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 98.123.432 57.115.295
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 1.055.498 262.263
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -7.030.800f -37.193.712
1. Zadrzana dobit 073
2. Preneseni gubitak 074 7.030.800 37.193.712
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -28.428.818 44.644.181
1. Dobit poslovwne godine 076 44.644.181
2. Gubitak poslovne godine 077 28.428.818
VII. MANJINSKI INTERES 078 17.920.521 16.855.018
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 25.614.492|  26.744.892
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 25.614.492 26.744.892
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 803.921.894| 692.016.888
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 57.044.318
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 739.583.943| 686.356.671
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavijacima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugorocne obveze 091 7.029.758 5.594.651
9. Odgodena porezna obveza 092 263.875 65.566
D) KRATKORO CNE OBVEZE (094 do 105) 093 201.801.005| 212.500.588
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095 54.457 4.345
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 130.563.884| 141.153.553
4. Obveze za predujmove 097 7.041.458 7.853.029
5. Obveze prema dobavjadima 098 43.109.866 40.281.882
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 11.300.650 11.727.784
9. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 102 5.344.455 7.695.213
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 4.386.235 3.784.782
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 106 32.043.008 36.678.925
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 2.747.595.779| 2.657.721.773
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 108 99.165.729 54.977.227
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvje Staj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 1.666.294.859| 1.672.925.462
2. Pripisano manjinskom interesu 110 17.920.521 16.855.018
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RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2012. do 31.12.2012.

Obveznik: Riviera Adria d.d.

I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 739.560.696| 985.492.577
1. Prihodi od prodaje 112 725.103.027 976.607.797
2. Ostali poslovni prihodi 113 14.457.669 8.884.780)

Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 719.515.330] 928.899.586

1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje uti  jeku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 239.566.091| 307.862.749
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 136.678.563| 171.174.680|
b) TroSkovi prodane robe 118 1.898.902 1.087.638
c) Ostali vanjski troSkovi 119 100.988.626( 135.600.431
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 194.069.604| 233.251.454
a) Neto place i nadnice 121 116.694.733|  142.547.553
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz pla¢a 122 49.166.682 59.832.173
c) Doprinosi na place 123 28.208.189 30.871.728]
4. Amortizacija 124 164.946.073| 218.868.184
5. Ostali troSkovi 125 114.625.132| 152.624.795
6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 351.655 401.323
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 351.655 401.323
7. Rezerviranja 129 1.691.444 3.252.031
8. Ostali poslovni rashodi 130 4.265.331 12.639.050
IIl. ANANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 9.585.436 27.301.351
1. Kamate, te €ajne razlike, dividende i sli  €ni prihodi iz odnosa s 132 197
2. Kamate, te €ajne razlike, dividende, sli  €ni prihodi iz odnosa s 133 9.190.365 21.298.317|
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika isu  djeluju ¢éih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 135 4.859.597|
5. Ostali financijski prihodi 136 394.874 1.143.437
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 61.732.116 38.392.100
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnic ima 138 26.478 720.100|
2. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezani m 139 51.948.426 33.104.318]
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 140 8.594.517 3.637.646
4. Ostali financijski rashodi 141 1.162.695 930.036

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143

VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 749.146.132| 1.012.793.928

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 781.247.446] 967.291.686

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -32.101.314 45.502.242

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 45.502.242
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 32.101.314 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151 -1.717.469 1.359.970|
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -30.383.845 44.142.272,
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 44.142.272
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 30.383.845 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani godisnji financijski izvjeStaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 -28.428.818 44.644.181
2. Pripisana manjinskom interesu 156 -1.955.028 -501.909
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava  poduzetnik obveznik primjene MSH-a)
|. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -30.383.845 44.142.272,
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 -49.180 -793.235
1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajn e materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova nja financijske 161 -49.180 -793.235
4. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite nov ¢anog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165

IIl. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 -49.180 -793.235

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 -30.433.025 43.349.037,

DODATAK IzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani godisniji financijski

V1. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 -28.428.818 44.644.181
2. Pripisana manjinskom interesu 170 -1.955.028 -501.909
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IZVJESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2012. do 31.12.2012.

Obveznik: _Riviera Adria d.d.

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI |

1. Dobit prije poreza 001 -30.383.846] 44.142.272

2. Amortizacija 002 164.946.072| 218.868.185

3. Povecanje kratkoro€nih obveza 003 40.774.885]  6.838.802

4. Smanijenje kratkotrajnih potrazivanja 004 2.325.300f 1.845.323

5. Smanjenje zaliha 005 99.589 11.135

6. Ostalo povecanje nov€anog tijeka 006 9.598.032 1.692.731
I. Ukupno pove €éanje nov €éanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 187.360.032| 273.398.448

1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 180.732]  3.549.355

2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 009 6.029.083| 9.956.943

3. Povecanje zaliha 010 1.019.742 658.154

4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka 011 8.195.235{  4.456.541
IIl. Ukupno smanjenje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 15.424.792| 18.620.993
Al) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 171.935.240] 254.777.455
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Now€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 152.637

2. Nov€ani primici od prodaje viasni¢kih i duzni¢kih instrumenata 016

3. Nov€ani primici od kamata 017

4. Nov€ani primici od dividendi 018

5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019 201.471
IIl. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 01 9) 020 354.108 0

1. Nowv€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 467.421.252] 90.408.638

2. Now€ani izdaci za stjecanje viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022 6.907.815 505.824

3. Ostali nov&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023 ) 024 474.329.067{ 90.914.462
B1) NETO POVECANJE NOV EANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 473.974.959] 90.914.462
NOVEANI TIJEK OD ANANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nowv€ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 027

2. Now€ani primici od glavnice kredita, zaduZznica, pozajmica i drugih posudbi 028 85.493.524{ 70.759.287

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 466.714.885] 15.048.545
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 552.208.409] 85.807.832

1. Now€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 140.290.300] 117.168.899

2. Now€ani izdaci za isplatu dividendi 032

3. Nov€ani izdaci za financijski najam 033 100.189

4. Nov¢ani izdaci za otkup Viastitih dionica 034 124.977 37.793.524

5. Ostali nov&ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 313.055{ 61.783.691
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 140.728.332] 216.846.303|
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 411.480.077 0
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0] 131.038.471
Ukupno povecanje nov€anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 109.440.358] 32.824.522
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 0 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 52.941.864] 162.382.222
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 109.440.358] 32.824.522
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 162.382.2221 195.206.744
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1ZVIESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

1.1.2012 do

za razdoblje od

31.12.2012

1. Upisani kapital 001 1.065.463.400( 1.065.463.400
2. Kapitalne rezerve 002 478.814.684| 478.235.923
3. Rezerve izdobiti 003 156.420.895| 121.513.407|
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 -7.030.800( -37.193.712
5. Dobitili gubitak tekuc¢e godine 005 -28.428.818 44.644.181
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008 1.055.498 262.263
9. Ostala revalorizacija 009

10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 1.666.294.859| 1.672.925.462

11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011

12. Teku¢i i odgodeni porezi (dio) 012

13. ZaStita nov€anog tijeka 013

14. Promjene racunovodstvenih politika 014

15. Ispravak znac¢ajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015

16. Ostale promjene kapitala 016

17. Ukupno pove €anije ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0

BiljleSke uz financijske izvjeStaje

(1) BiljeSke uz financijske izvjeStaje sadrZze dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane
u bilanci, racunu dobiti i gubitka, izvjeStaju o nov€anom tijeku i izvjeStaju o promjenama kapitala
sukladno odredbama odgovarajucih standarda financijskog izvjeStavanja. (2) BiljeSke uz godiSnji
financijski izvjeStaj objavljuju se u punom sadrzaju sukladno odgovaraju¢im odredbama standarda

financijskog izvjeStavanja.
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RIVIERA ADRIA d.d.

RIVIERA ADRIA d.d. - GRUPA

Revizorsko izvjeScée
BiljeSke
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RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢
1IZVJES CE NEOVISNOG REVIZORA |

KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI 1IZVIESTAJI
31. PROSINCA 2012.
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|zvjeSée neovisnog revizora dioriarima Riviera Adria d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih finaijskih izvjeStaja Riviera Adria d.d. i njezinih
podruznica (“Grupa”), koji se sastoje od konso#ding izvjeStaja o financijskom poloZaju na dan 31.
prosinca 2012. godine, konsolidiranih izvjeStajaveobuhvatnoj dobiti, o promjenama glavnice i o
nowanim tokovima za tada zavrSenu godinu te bilieSkgje sadrze saZetak Zzfagnih
ratunovodstvenih politika i drugih objaSnjavéiilu informacija.

Odgovornost Uprave za konsolidirane financijskéeztaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezéntavih konsolidiranih financijskih izvjeStaja u
skladu s Mdunarodnim standardima financijskog izvjeStavanjaai takve interne kontrole koje
Uprava odredi kao nuZne za sastavljanje konsotidirdinancijskih izvjeStaja bez materijalno
znaajnih greSaka koje mogu nastati kao posljedicaymije ili pogreske.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost izraziti misljenje o ovim kdidicanim financijskim izvjeStajima na osnovu nase
revizije. Reviziju smo obavili sukladno Menarodnim revizijskim standardima koji nalazu
pridrzavanje relevantnih &kih pravila te planiranje i prov@nje revizije kako bi se s razumnom
mjerom sigurnosti utvrdilo da su konsolidirani firtdjski izvjeStaji bez materijalno ztajnih greSaka.

Revizija ukljituje provaienje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih a@pk o iznosima i
objavama u konsolidiranim financijskim izvjeStajim@dabir procedura ovisi 0 naSoj prosudbi,
ukljucujuéi i procjenu rizika materijalno zgajnih greSaka u konsolidiranim financijskim izvig#ina
koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pgte. U procjenjivanju tih rizika, razmatramo imer
kontrole relevantne za sastavljanje i objektivaikge konsolidiranih financijskih izvjeStaja koje
sastavlja Grupa u svrhu praienja revizijskih procedura u skladu s postijeokolnostima, a ne u
svrhu izraZavanja misljenja @inkovitosti internih kontrola Grupe. Revizija istako ukljuiuje ocjenu
primijenjenih r&unovodstvenih politika, primjerenostéumovodstvenih procjena koje je definirala
Uprava, kao i ocjenu ukupnog prikaza konsolidirdimancijskih izvjeStaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribadibstatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
revizijsko misljenje.

Misljenje

Prema naSem misljenju, konsolidirani financijskivj&staji istinito i fer prikazuju konsolidirani
financijski poloZaj Grupe na dan 31. prosinca 20g8dine, njegovu konsolidiranu financijsku

uspjesnost i njegove konsolidirane tame tokove za tada zavrSenu godinu u skladudiNsrodnim
standardima financijskog izvjeStavanja.

Ostala pitanja

Konsolidirane financijske izvjeStaje Grupe za gadiavrSenu 31. prosinca 2011. godine revidirao je
drugi revizor koji je 3. travnja 2012. godine idzapozitivno misljenje o tim konsolidiranim finafjekim
izvjeStajima.

Kome Cortin A5

KPMG Croatia d.o.0. zarevizju U ime i za KPMG Croatia d.0.0. za reviziju:
Hrvatski ovlaSteni revizori

Eurotower, 17. kat (/az "

Ivana Li&ié¢a 2a
10000 Zagreb Tony llijaéi
Hrvatska r&€ktor, Hrvatski ovlaSteni revizor

25. ozujka 2013.
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RIVIERA ADRIA d.d., PORE C

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

(sviiznosi izraZeni u tisama kuna)

Prihodi od prodaje

Ostali prihodi

Nabavna vrijednost materijala i usluga
TroSkovi zaposlenih

Amortizacija

Ostali poslovni rashodi

Ostali dobici/(gubici) - neto

Dobit iz poslovanja

Financijski prihodi

Financijski rashodi

Neto financijski prihodi/(rashodi)

Dobit/(gubitak) prije oporezivanja

Porez na dobit

Dobit/(gubitak) za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak)

Promjena u vrijednosti financijske imovine
raspoloZzive za prodaju
Porez na ostalu sveobuhvatnu dobit

Ukupno sveobuhvatna dobit/(gubitak) za godinu

Pripada:

Dioniéarima Drustva

Manijinski udjel

Zarada/(gubitak) po dionici (u kunama)
dioni¢ara Drustva tijekom godine:

- osnovna i razrijgena

Bilieska 2012. 2011.
5 977.105 724.491

6 8.280 10.286
7 (375.868)  (282.307)
8 (265.701) (223.354)
14, 15 (218.868) (164.946)
9 (67.023) (44.044)
10 5.377 (794)
63.302 19.332

11 12.236 4.484
11 (30.036) (55.917)
11 (17.800) (51.433)
45502 (32.101)

12 (1.360) 1.717
44.142 (30.384)

17 (991) (50)
197 -

4348 (30.434)

44.644 (28.428)

(502) (1.956)

44.142 (30.384)

13 0,423 (0,339)

Ove konsolidirane financiiske izvjestaje odobrddjprava 25. oZujka 2013. godine.

Predsjednik Uprav

Edi Cernjul

I

—

p—

="

P

Clan Uprave
MarkoCizmek

..,
kol —
Clan Uprave
Tihomir Nikola$
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RIVIERA ADRIA d.d., PORE C

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2012.

(svi iznosi izraZeni u tigama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Udjel u zajednikom poduhvatu

Odgaiena porezna imovina

Financijska imovina raspoloZziva za prodaju
Derivatni financijski instrumenti

Krediti i depoziti

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Kupci i ostala potrazivanja

Potrazivanja za viSe @lani porez na dobit
Krediti i depoziti

Financijska imovina po fer vrijednosti wau dobiti i

gubitka
Derivatni financijski instrumenti
Novac i no¥ani ekvivalenti

Ukupna imovina

DIONI CKA GLAVNICA

Kapital i rezerve od dioni¢ara Drustva
Dionicki kapital

Vlastite dionice

Kapitalna dobit

Rezerve za reinvestiranu dobit
Rezerve

Akumulirani gubici

Manijinski udjel
Ukupno dioni¢ka glavnica

OBVEZE

Dugoroéne obveze

Posudbe

Derivatni financijski instrumenti
Odgaiene porezne obveze

Rezerviranja za ostale obveze i troSkove
Kratkoro ¢ne obveze

Dobavljai i ostale obveze

Posudbe

Derivatni financijski instrumenti
Rezerviranja za ostale obveze i troSkove

Ukupno obveze

Ukupno dioni¢ka glavnica i obveze

31. prosinca
BiljeSka 2012. 2011.
14 2.394.314 2295
15 1.735 1.523
31 1.271 1.109
23 357 1.717
17 1.920 2911
22 - 916
18 847 1.168
2.400.444 2.533.279
19 7.802 7.180
20 52.641 42.152
- 490
18 106 155
21 1.273 1.196
22 249 760
24 195.207 162.383
257.278 214.316
2.657.722 2.747.595
25 1.065.463 1.065.463
25 (32.490) (3.675)
25 466.291 474.695
26 52.200
26 140.919 156.457
(19.458) (26.646)
1.672.925 1.666.294
16.855 17.921
1.689.780 1.684.215
27 686.356 796.629
22 5.112 7.132
23 66 264
29 28.390 25.615
719.924 829.640
28 96.578 91.034
27 141.159 130.618
22 2.510 3.138
29 7.771 8.950
248.018 233.740
967.942 1.063.380
2.657.722 2.747.594
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RIVIERA ADRIA d.d., PORE C

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

Pripada vlasnicima Drustva

Rezerva za

(u tiswrama kuna) BiljeSka [')(|on_|ck| V!asqte Kaplta_lna reinvestiranu Rezerve Akumu|_|r_an| Ukupno Manp_nsk| Ukupno
apital dionice dobit dobit gubici udjel
Stanje 1. sijé&nja 2011. 1.096.055 (6.378) (6.444) - 179.564 (21.011) 1.241.786 26.365 1.268.151
Gubitak za godinu - - - - - (28.428) (28.428) (1.956) (30.384)
Ostali sveobuhvatni gubitak 17 - - - - (50) - (50) - (50)
Ukupni sveobuhvatni gubitak - - - - (50) (28.428) (28.478) (1.956) (30.434)
Odgaiene porezne obveze 23 - - - - (264) - (264) - (264)
Pokrice gubitka - - - - (22.793) 22.793 - - -
Smanjenje temeljnog kapitala 25liiil (365.352) 1.988 363.364 - - - - - -
Emisija novih dionica vezana za spajanje 25liiil 334.760 - - - - - 334.760 - 334.760
Efekt pripajanja 35 - - 116.697 - - - 116.697 - 116.697
Stjecanje manjinskog udjela - - 1.125 - - 1.125 (6.488) (5.363)
Ponovno |ZQav§nj§e vlastitih dionica u o5 iii/ ) 11 17 ) i ) o8 ) o8
postupku pripajanja
(I;ongvno izdavanje i stjecanje vlastitih ) 704 (64) ) i ) 640 ) 640
ionica
Ukupno doprinosi vlasnika i raspodjela
dobiti viasnicima drustva, priznati (30.592) 2.703 481.139 - (23.057) 22.793 452,986 (6.488) 446.498
izravno u kapitalu
31. prosinca 2011. 1.065.463 (3.675) 474.695 - 156.457 (26.646) 1.666.294 17.921 1.684.215
Dobit za godinu - - - - - 44.644 44.644 (502) 44142
Ostali sveobuhvatni gubitak 17 - - - - (794) - (794) - (794)
Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak) - - - - (794) 44.644 43.850 (502) 43.348
Prijenos dobiti u rezerve 26(c) - - - - 1.791 (1.791) - - -
Pokrice gubitka 26(c) - - - - (16.535) 16.535 - - -
Prijenos u rezervu za reinvestiranu dobit  26(b) - - - 52.200 - (52.200) - - -
Stjecanje manjinskog udjela 30 - - 58 - - - 58 (564) (506)
Otpustanje dionica 25/iiif - 461 55 - - - 516 - 516
Stjecanje dionica 25/iii/ - (29.276) (8.517) - - - (37.793) - (37.793)
Ukupno doprinosi vlasnika i raspodijela
dobiti viasnicima drustva, priznati - (28.815) (8.404) 52.200 (14.744) (37.456) (37.219) (564) (37.783)
izravno u kapitalu
31. prosinca 2012. 1.065.463  (32.490) 466.291 52.200 140.919 (19.458) 1.672.925 16.855 1.689.780
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RIVIERA ADRIA d.d., PORE C

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOV CANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

(svi iznosi izraZeni u tigama kuna)

Nowvéani tok generiran od poslovnih aktivnosti
Novac generiran poslovanjem
Placen porez na dobit

Platena kamata

Neto nowani priljev generiran od poslovnih aktivnosti

Novéani tok od ulagatkih aktivnosti

Spajanje podruznica

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme

Nabava nematerijalne imovine

Plasiranje kredita i depozita

Likvidacija podruZnice

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
Primici po danim kreditima

Primljena kamata

Primljena dividenda

Neto nowani priliev/(odljev) od ulagacke aktivnosti

Nowvéani tok od financijske aktivnosti

Stjecanje manjinskog interesa

Primici od ponovnog izdavanja vlastitih dionica
Kupnja vlastitih dionica

Primici od posudbi

Otplata posudbi

Neto nowani odljev iz financijskih aktivnosti

Neto pove&anje/(smanjenje) novca i nodanih
ekvivalenata

Novac i no¥ani ekvivalenti na p&etku godine

Pozitivne téajne razlike na novcu i néanim
ekvivalentima

Novac i no¥ani ekvivalenti na kraju godine

Bilieska 2012. 2011.
284.467 179.775
490 (490)
(26.306) (24.739)
258.651 154.546
- 129.471
(93.631)  (43.224)
(542) (825)
(106) (187)
- 184
169 715
424 35
8.180 4.245
105 123
(85.401) 90.537
(506) (5.363)
516 764
(37.793) (124)
83.237 156.445
(187.377) (288.833)
(141.923) (137.111)
31.327 107.972
162.383 52.942
1.497 1.469
24 195.207 162.383
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RIVIERA ADRIA d.d., PORE C
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE I1ZVIJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 1 — OPCI PODACI

Grupu Riviera Adria, Pote s&injavaju Riviera Adria d.d., Potedionicko drustvo za turizam
(Mati¢no drustvo) i njezine podruznice (Grupa):

— Dubrovnik- Babin kuk d.d., Dubrovnik diatkio drustvo za ugostiteljstvo i turizam, u 94,11%-
tnom vlasnistvu.

Dubrovnik- Babin kuk d.d., Dubrovnik ima podruznioel100% vlasnistvu: Elafiti Babin kuk d.o.o.,
Dubrovnik, Palme turizam d.o.0., Dubrovnik, Hotéd# d.o.o., Dubrovnik, Magne stijene d.o.0.,
Dubrovnik te 49,67 % udjel u zajedkdom pothvatu u drustvu Pagm Babin kuk d.o.o., Dubrovnik.
Odlukom Uprave, Dubrovnik- Babin kuk d.d., Dubrdvje dana 20. prosinca 2010. godine Trg&emn
sudu u Dubrovniku podnio zahtjev za otvaranjéagt®g postupka nad Hotel Plakir d.o.o., koji zahjge
Trgovaiki sud u Splitu Stalna sluzba u Dubrovniku odbaRjeSenjem od 20. rujna 2012.g. Dana 30.
listopada 2012.g. Drustvo je zaprimilo RjeSenjginkde temeljem zahtjeva Ministarstva financija —
Porezne uprave nad tvrtkom Hotel Plakir d.o.o. @olt skréeni ste€ajni postupak.

Osnovna djelatnost Grupe je pruZzanje hotelsko igljsitin usluga (hoteli i apartmani, kampovi,
restorani i ostali ugostiteljski objekti). Grupaviera Poré, Poré& kontrolirana je od strane drustva
Valamar Adria Holding d.d. (ranijje Dom Holding d,dZagreb registriranog u Hrvatskoj. Krajnje
maticno drustvo je Valamar grupa d.d., Zagreb dok jgnkeakontrolirajute drustvo Epic GmbH, Be
Vlasnicka struktura kapitala na dan 31. prosinca 201@112prikazana je u biljeSci 25.

Dana 29. lipnja 2011. godine zakign je Ugovor o pripajanju kojim su se druStva Zl&tok d.d. i
RABAC, d.d. pripojila drustvu Riviera Pared.d. Pripajanje je pravortwo upisano u sudski registar
Trgovaikog suda u Rijeci Stalna sluzba u Pazinu danad@dvéza 2011. godine, s pravnirinkom od

1. rujna 2011. godine. Upisom pripajanja pripojenaStva Zlatni Otok d.d. i Rabac d.d. prestala su
postojati, a drustvo Riviera Pdre.d. kao drustvo preuzimatelj, koje je istodobnapsgsom pripajanja
promijenilo ime drustva u Riviera Adria d.d., prelazje svu imovinu, sva prava i sve obveze prighjen
druStava u zamjenu za dionice drustva preuzimatelRaviera Adria d.d. i njihov je univerzalni pravn
slijednik. Efekt pripajanja prikazan je u bilje3&.

SjediSte Riviera Adria d.d. nalazi se u RareStancija Kaligari 1, Hrvatska.

Na dan 31. prosinca 2012. i 2011. godine dioniceSa kotirale su na redovitom trziStu ditkiin
druStava na Zagretioj burzi.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znaajnih ra&unovodstvenih politika usvojenih za pripremu dwamsolidiranih financijskin
izvjeStaja. Ove ranovodstvene politike dosljedno su primjenjivanesga razdoblja ukligena u ove
izvjeStaje.

2.1 Osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvjeStaji Grupe sastarj su sukladno Minarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (MSFI). Konsolidirannéncijski izvjeStaji izrdeni su primjenom metode
povijesnog troSka, koji su promijenjeni obavljenamwvalorizacijom financijske imovine po fer
vrijednosti u réunu dobiti i gubitka i financijske imovine raspoleg za prodaju.

Sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjeStajakladno Méunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) zahtijeva upotrebu atkrih kljucnih ratunovodstvenih procjena. Taker se od
Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesnjeme r&unovodstvenih politika Grupe.

106



RIVIERA ADRIA d.d., PORE C
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE I1ZVIJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

Podruja koja ukljwtuju visi stupanj prosudbe ili sloZzenosti, odnosdmeja gdje su pretpostavke i
procjene znéajne za financijske izvjestaje prikazana su u &uije.
BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

2.1.1 Promjene r&unovodstvenih politika i objavljivanja

Objavljeni su odréeni novi standardi, dopune i tutiemja postojéih standarda koji su vadieza
Grupu, ali ne i obvezufii za razdoblja koja ponju nakon 1. sijgnja 2012., a koje Grupa nije
prethodno usvojila u pripremi ovih konsolidiraniimancijskih izvjeStaja. Ne cekuje se dae novi
standardi imati zn@mjan utjecaj na financijske izvjeStaje Grupe tenge planira njihova ranija
primjena.

2.2 Konsolidacija

(a) Podruznice

Podruznice su sva druStva (ukijjuci i druStva s posebnom namjenom) nad kojima Gramakontrolu
nad financijskim i poslovnim politikama, Sto u pitawkljucuje viSe od pola glagkih prava. Postojanje i
ucinak potencijalnih prava glasa koja se mogu iskitiris zamijeniti razmatraju se prilikom procjerima

li Grupa kontrolu nad drugim poslovnim subjektorodRiZnice su u potpunosti konsolidirane od datuma
na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupwskguéene iz konsolidacije od dana kad ta kontrola
prestane.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizidibici od transakcija unutar drustava Grupe se
eliminiraju. Isto tako eliminiraju se i nerealiamiagubici. Prema potrebi, ¢ganovodstvene politike
podruZnica izmijenjene su kako bi se uskladilelgikama koje primjenjuje Grupa.

(b) Promjene u viastkim udjelima u podruZznicama bez promjene kontrole

Grupa primjenjuje politiku prema kojoj transakajenanjinskim dioréiarima koji ne rezultiraju gubitkom
kontrole tretira kao transakcije scueskim vlasnicima Grupe. Kod otkupa dionica od jmekih
dioni¢ara razlika izméu platenih iznosa i pripadajeg udjela u neto imovini podruznice iskazuju se u
kapitalu. Dobici ili gubici vezani uz prodaju margkim udjelima takder se iskazuju u kapitalu.

(c) Zajedniki pothvati

Udjeli Grupe u drustvima pod zajedkdom kontrolom prikazuju se primjenom metode udj@la.toj je
metodi udio u drustvu pod zajedkom kontrolom poetno iskazan po troSku te se potom ulikla s
promjenama nastalim uslijed pothvatnikovog stjegamdjela u neto imovini drustva pod zajetoim
kontrolom. Dobici ili gubici pothvatnika ukljiwju pothvatnikov udio u dobicima ili gubicima drudtpod
zajednékom kontrolom.

2.3 Spajanje poslovnih subjekata od drustva podajednitkom kontrolom

Spajanje poslovnih subjekata od druStava pod zajkaim kontrolom r&unovodstveno se iskazuje
pomau metode 'udruZivanja interesa’. Prema ovoj métodiina i obveze drustva pod zajeghkom
kontrolom prenose se po knjigovodstvenim vrijedimoatu drustvo slijednika. Pripad&jugoodwill
koji se odnosi na prvotna stjecanja druStva preitikadtakaler se iskazuje u ovim financijskim
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izvjeStajima. Razlika iznmiu knjigovodstvene vrijednosti neto imovine i fgae naknade iskazuje se u
ovim financijskim izvjeStajima kao uskianje kapitala.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.4 lzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s interizwjeStajima koji se dostavljaju donositelju glavni
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih ddiuje osoba ili grupa koja alocira resurse postovni
segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenatadeday drustva. Donositelj glavnih poslovnih odlug&a |
zajednéko tijelo koje se sastoji od Uprave Grupe i UpravaStva Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o.
kojem je povjereno upravljanje hotelsko-tutikitm objektima i sadrZajima (Turizam).

2.5 Strane valute

(@) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke ukljgene u financijske izvjeStaje svake pojeditemice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruZenja u kojehanica Grupe posluje (‘funkcionalna valuta’). Kolidioani financijski
izvjeStaji prikazani su u kunama, Sto predstavjgk€ionalnu valutu Drustva i izvjeStajnu valutu Geu

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima ¢alaja prerdunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi
stranim sredstvima planja prerédunavaju po taju na dan transakcije. Dobici ili gubici odiagih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih trakeija i prerduna monetarne imovine i obveza izrazenih
u stranim valutama, priznaju se u izvjeStaju o bubawatnoj dobiti.

Pozitivne i negativne tajne razlike koje se odnose na posudbe i novactame ekvivalente prikazuju se
u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘firgskih rashoda — neto’. Sve ostale negativne itpoz
tecajne razlike prikazuju se u izvjeStaju o sveobumjadobiti u okviru 'ostali (gubici)/dobici — neto'

2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su weigju o financijskom poloZaju po povijesnom troSku
umanjenom za akumuliranu amortizaciju i rezervigEagp umanjenje vrijednosti, ako je potrebno.
Povijesni troSak ukljéuje troSak koji je izravno povezan sa stjecanjenvine.

Naknadni izdaci ukljguju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili 8 potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ake Grupa imati budie ekonomske koristi od spomenute imovine te ako se
troSak imovine moZe pouzdano mijeriti. Svi ostadSkovi investicijskog i tekieg odrZzavanja terete
izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskomdablju u kojem su nastali. TroSak zamjenéike
dijelova stavki nekretnina, postrojenja i opreme lspitalizira, a knjigovodstvena vrijednost
zamijenjenih dijelova se otpisuje.

ZemljiSte, umjetrika djela i imovina u izgradnji se ne amortizirafimortizacija ostale imovine
obra&unava se primjenom pravocrtne metode u svrhu ajek&am3ka te imovine tijekom njenog
procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Zgrade 10-20 godina (2011: 10-25)
Strojevi i proizvodna oprema 4-10 godina
Namijestaj, alati i hortikultura 3-10 godina
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Amortizacija se obranava za svako sredstvo sve do potpune amortize@gstva ili do rezidualne
vrijednosti sredstva ako je Zigna. Rezidualna vrijednost imovine predstavljacipeajeni iznos koji bi
Grupa trenutno dobila od prodaje imovine umanjeragprocijenjeni troSak prodaje u &hju da je
imovina dosegla starost i stanje koje gekoje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualmgednost
imovine je nula ako Grupaekuje date ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. femlna vrijednost
imovine turistékog poslovanja i korisni vijek pregledavaju se maks datum izvjeStavanja i po potrebi
usklatuju.

U slikaju da je knjigovodstveni iznos imovineéved procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa.

Dobici i gubici nastali prodajom odheju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijestirsredstva i
ukljuéuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okvastalih (gubitaka)/dobitaka — neto'.

Tijekom 2012. godine Grupa je ispitala procjenurapaog vijeka zgrada. Temeljem ispitanog Grupa je
promijenila uporabni vijek trajanja zgradiane se uporabni vijek zgrada smanijio.

2.7  Nematerijalna imovina

Licence za software kapitaliziraju se na temelpdkova stjecanja i troskova koji nastaju dimgiem
software-a u radno stanje. Ovi troSkovi amortizirsg tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do 4
godine.

2.8  Umanijenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godidnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imavkoja ima neogra&en korisni vijek uporabe i koja
se ne amortizira. Imovina koja se amortizira prégl@ se zbog umanjenja vrijednosti kad dagjaili
promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovedsg vrijednost mozda nije nadoknadiva. Gubitak od
umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika idmenjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog
nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer dnjest imovine umanjena za troSkove prodaje ili
vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome kojiViii. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti,
imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojetho utvrdio no¢ani tok (24 hotela, 9 apartmana i 9
kampova kao jedinice stvaranja novca). Nefinanaijgkovina, osim goodwilla, za koju je iskazan
gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava sesmaki datum izvjeStavanja radi ma@gg ukidanja
umanjenja vrijednosti.

2.9 Dugotr
ajna imovina namijenjena za prodaju

Dugotrajna imovina klasificira se kao dugotrajnaowina namijenjena za prodaju ake njena
knjigovodstvena vrijednost biti uglavhom nadokea putem prodaje radije nego stalnim koriStenjem.
Dugotrajna imovina klasificirana kao namijenjengpradaju mjeri se po nizoj od knjigovodstveneéii f
vrijednosti umanjene za troSkove prodaje. Imovirmabiti raspoloZiva za trenutnu prodaju u postje
stanju i njena prodaja mora biti vrlo vjerojatnaolizi i gubici nastali prodajom dugotrajne imovine
namijenjene za prodaju ukfuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okvastali prihodi'.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.10 Financijska imovina

2.10.1 Klasifikacija

Grupa Klasificira svoju financijsku imovinu u slggeé kategorije: financijska imovina po fer vrijednast
racunu dobiti i gubitka, krediti i potrazivanja i fineijska imovina raspoloZiva za prodaju. Klasifikaci
ovisi 0 svrsi za koju je financijska imovina &ea. Uprava klasificira financijsku imovinu koddetnog

priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svakitum izvjeStavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u dohigubitku

Ova kategorija ukljguje financijsku imovinu namijenjenu trgovanju. &ntijska imovina se klasificira u
ovu kategoriju ako je stena prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom rokeki je tako odréeno od
strane Uprave. Imovina u ovoj kategoriji klasifeoia je kao kratkotrajna imovina osim derivativnih
financijskih instrumenata prikazanih u biljesci2.1

(b) Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivativfimancijsku imovinu s fiksnim ili odredivim ptanjem
koja ne kotira na aktivnom trzistu. Iskazana jekviro kratkotrajne imovine, osim imovine s dospgen
duzim od 12 mjeseci nakon datuma izvjeStavanjavd @e imovina klasificira kao dugotrajna imovina.
Krediti i potraZivanja obuhvé@ju kupce i ostala potrazivanja i novac i &mve ekvivalente u izvjeStaju o
financijskom poloZaju.

(c) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspolozZiva za prodaju predgtavederivativhu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu katriju. Ukljuéena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razeafil 12 mjeseci od datuma izvjeStavanja. Finareijsk
imovina raspoloZiva za prodaju iskazuje se po figgdnosti.

2.10.2 Mjerenje i priznavanje

Sva kupljiena i prodana financijska imovina prizregena datum transakcije, tj. na datum na kojirsp&
obvezala kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja s&gtno priznaju po fer vrijednosti uéenoj za troSkove
transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu kajge iskazana po fer vrijednosti uétau dobiti i
gubitka. Financijska imovina iskazana po fer vrijesti u r&unu dobiti i gubitka p&etno se priznaje po
fer vrijednosti, a troSak transakcije iskazuje sevjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti. Financijska uina se
prestaje priznavati kada isteknu ili su preneseagagona primitak nasanih tokova od ulaganja ili kada je
Grupa prenijela sve bitne rizike i koristi vlasm&t Financijska imovina raspoloZiva za prodaju i
financijska imovina po fer vrijednosti uganu dobiti i gubitka naknadno se iskazuje po fgednosti.
Krediti i potraZivanja peetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadnangereni po amortiziranom
troSku primjenom metode efektivhe kamatne stope.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.10 Financijska imovina (nastavak)

2.10.2 Mjerenje i priznavanje (nastavak)

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijedtidgnancijske imovine po fer vrijednosti uganu dobiti i
gubitka iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatndiitda okviru ‘ostalih (gubitaka)/dobitaka — neto’
razdoblju u kojem su nastali. Dobici i gubici néista promjena u fer vrijednosti po kamatnom swapu
iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kviro financijskih troSkova/prihoda. Prihodi od
dividendi od financijske imovine po fer vrijednostiratunu dobiti i gubitka iskazuju se u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostalih prihoda’ k@ ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih dijesnica raspoloZivih za prodaju i nemonetarnih
vrijednosnica raspoloZivih za prodaju priznaju skapitalu (ostaloj sveobuhvatnoj dobiti). Prilikom
prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica palzivih za prodaju, akumulirana uskémja fer
vrijednosti priznata u kapitalu ukljuju se u izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u skidgobitaka i
gubitaka od ulaganja u vrijednosnice'.

Kamate na vrijednosnice raspoloZive za prodaju lajeizr&unate primjenom metode efektivhe
kamatne stope iskazuju se u izvjeStaju o sveobuobyabbiti kao dio ostalih prihoda. Dividende na
vlasnitke vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazuju $avjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kao dio
ostalih prihoda kada je ustanovljeno pravo na tgpiividende.

Fer vrijednosti ulaganjkoja kotiraju na burzi temelje se na tékun cijenama ponude. Ako trZiSte za neko
financijsko sredstvo nije aktivno (kao i za vrijednice koje ne kotiraju), Grupa uuje fer vrijednost
pomdu tehnika procjene vrijednosti koje uzimaju u obmiedavne transakcije pod uddgenim
trgovatkim uvjetima te usporedbu s drugintsim instrumentima, analizu diskontiranog damog toka i
modele odréivanja cijena opcija, maksimalno iskoristav@jurzisne informacije te se minimalno
oslanjajuéi na informacije specifne za poslovni subjekt.

2.11 Umanjenje vrijednosti financijske imovine

(a) Imovina po amortiziranom troSku

Na svaki datum izvjeStavanja Grupa procjenjuje gjesli objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstawrijednost financijske imovine ili grupe finajstih
sredstava je umanjena te do gubitaka od umanjeifganosti dolazi ako, i samo ako, postoje objektiv
dokazi umanjenja vrijednosti kao rezultat jedndgvife dogdaja koji su nastupili nakon petnog
priznavanja imovine (‘dogiaj nastanka gubitka’) i ako taj datsa (ili dogaiaji) nastanka gubitka ima
utjecaj na procijenjene buétinoane tokove financijske imovine ili grupe financifskredstava koja se
moZe pouzdano procijeniti.

Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca proveelikada postoje objektivni dokazi da Grupéene
maci naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dagewmim uvjetima. Zn&jne financijske poteske
duznika, vjerojatnost duznikovog &#ga te neizvrSenje ili propusti u panjima, smatraju se
pokazateljima umanjenja vrijednosti potraZivanjakogaca. 1znos ispravka vrijednosti ulvje se kao
razlika izmeu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog izn@edraZivanja, a predstavlja sadasnju
vrijednost @ekivanih no¢anih prilieva diskontiranih koriStenjem originaleéektivne kamatne stope.
Iznosi ispravka vrijednosti potraZivanja od kupekeedita iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatiatjiti

u okviru ostalih poslovnih rashoda. Naknadno nagpiaiznosi ispravka vrijednosti potraZivanja od
kupaca iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatndtidobkviru ostalih poslovnih rashoda
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.11 Umanjenje vrijednosti financijske imovine (natavak)
(b) Imovina klasificirana kao raspoloZiva za prodaju

Na svaki datum izvjeStavanja Grupa procjenjuje gjesli objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstavU sl@aju glavnénih vrijednosnih papira koji su
klasificirani kao raspoloZivi za prodaju, Zagan ili dugotrajan pad fer vrijednosti vrijedndsmapira
ispod njihove nabavne vrijednosti uzima se u obzgiikom razmatranja da li je vrijednost imovine
umanjena. Ako takvi dokazi postoje za financijskwovinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao
razlika izmetu nabavne vrijednosti i teka fer vrijednosti umanjene za gubitak od umanjerjadnosti
navedene financijske imovine koja je prethodnorata u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti — uklasga
iz glavnice i priznaje u izvjeStaju o sveobuhvaiaipiti. Gubici od umanjenja vrijednosti koji sézpiaju

u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti za glavr@ instrumente ne ukidaju se kroz izvjeStaj o subeatnoj
dobiti.

Ako se naknadno pova fer vrijednost duztikog instrumenta, koji je klasificiran kao raspoloza
prodaju i ako se povanje moZe objektivno povezati uz ddgpnastao nakon Sto je gubitak od
umanjenja vrijednosti priznat u izvjeStaju o svdolainoj dobiti, gubitak od umanjenja vrijednosti se
ukida kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti i iskgezu okviru 'ostali dobici/(gubici)-neto'.

2.12 Derivativni financijski instrumenti

Derivativni financijski instrumenti uklguju forward ugovore u stranoj valuti i swap kamiatstopa.
Derivativni financijski instrumenti se inicijalnoripnaju u izvjeStaju o financijskom poloZaju po fer
vrijednosti. Fer vrijednosti se odigu putem cjenovnih modela ukoliko je primjenjievi derivativi se
iskazuju u izvjeStaju o financijskom poloZaju kawovina kad je njihova fer vrijednost pozitivna ok
obveza kad im je fer vrijednost negativna. Ovidivi ne zadovoljavaju uvjete danovodstva zastite i
zbog toga se tretiraju kao derivativi koji se didéi trgovanja.

2.13 Najmovi

Najmovi u kojima Grupa ne shosi bitan udio rizikkoristi vlasniStva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Plganja po osnovi operativnih najmova iskazuju se we&aju o sveobuhvatnoj dobiti
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma

Grupa unajmljuje oddene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi riekma, postrojenja i opreme u
kojima Grupa snosi sve rizike i koristi vlasniStdasificiraju se kao financijski najmovi. Finandijs
najmovi kapitaliziraju se na petku najma prema fer vrijednosti unajmljene nelkretrili sadasnje
vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tomej8toize.

Svako pléanje najma razvrstava se na obveze i financijsieode kako bi se dobila konstantna kamatna
stopa na preostalo financijsko stanje. Odgovéeajopbveze po najmovima, umanjene za financijske
troSkove, ukljduju se u ostale dugamee obveze. Kamatna komponenta financijskog rashexcHi
izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdobigma kako bi se dobila konstantna kamatna stopa na
preostali iznos obveze za svako razdoblje. Nekrefrpostrojenja i oprema kupljeni pod financijskim
najmom amortiziraju se u kkam vremenu od vijeka upotrebe ili trajanju najma.
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2.14 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju setpmsku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, € 0
tome koja je niZza. TroSak se odinge po metodi ponderiranih pro&peh cijena. Neto ostvariva vrijednost
predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnoektijposlovanja umanjenu za varijabilne troSkove
prodaje.

2.15 PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca su iznosi koji se odnospradane usluge obavljene u redovnom poslovanju.
Ako se naplatad&kuje unutar godine dana, potraZivanje se prikaznjgar kratkoréne imovine, a ako
ne, onda se potraZivanje prikazuje unutar dugierdmovine.

PotraZivanja od kupagaocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadnengre po amortiziranom
troSku uporabom metode efektivhe kamatne stopenjemam za ispravak vrijednosti.

2.16 Novac i novani ekvivalenti

Novac i no¥ani ekvivalenti obuhuaju gotovinu, depozite kod banaka podenju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovimaplate do tri mjeseca ili kie.

2.17 Diontki kapital

Dioni¢ki kapital sastoji se od redovnih dionica. Prinkoji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za prigada troSkove transakcije i porez na dobit.¢Bla
naknada za kupljene vlastite dionice, ukljuci sve izravno pripadafe troSkove transakcije (umanjene
za porez na dobit), umanjuje ditkii glavnicu koja se moZe pripisati didaiima Grupe sve do
poviaenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili priedd<ada se takve dionice kasnije prodaju ili
ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjarsve izravno pripadaja troSkove transakcije kao i
ucinke poreza na dobit, ukliena je u glavnicu koja se moZze pripisati diarima Grupe.

2.18 Posudbe

Posudbe se @etno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za km#& transakcije. U budim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortizirana®ku; sve razlike iznai primitaka (umanjenih
za troSkove transakcije) i otkupne vrijednosti pa se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, korigtenetodu efektivnhe kamatne stope.

Naknade koje se plaju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troSkinansakcije zajma do mjere u
kojoj je vjerojatno d&e dio zajma ili cjelokupan zajam biti paen. U tom sldaju, naknada se odim
do povi&enja. Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatnoc¢dadio zajma ili cjelokupan zajam biti
povien, naknada se kapitalizira kao galaje unaprijed za usluge likvidnosti te se amaditijekom
razdoblja trajanja zajma na koji se odnosi.

Posudbe se klasificiraju kao kratkéne obvezeosim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon daiznjestavanja.

113



RIVIERA ADRIA d.d., PORE C
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE I1ZVIJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.19 Obveze prema dobavljgima

Obveze prema dobawuma su iznosi koji se odnose na kupljenu robu uigeslu redovnom poslovanju.
Ako se plganje @ekuje unutar godine dana, obveza se prikazujeauktdtkorénih obveza, a ako ne,
onda se prikazuje unutar dugémidn obveza. Obveze prema dobatili@a se p®etno priznaju po fer

vrijednosti, a u budtim razdobljima se iskazuju po amortiziranom trodkuisteti metodu efektivhe

kamatne stope.

2.20 Tekuii odgodeni porez na dobit

TroSak poreza za razdoblje sastoji se oddedsiodgdenog poreza na dobit. Porez je priznat u izvjeStaju
0 sveobuhvatnoj dobiti osim za \ifie koje se prepoznaju direktno u ditkdj glavnici. U tom sldaju
porez je takder priznat u diorgkoj glavnici.

Tekui porez na dobit obtainava se po stopi od 20% u skladu s hrvatskim zMkanpropisima.

Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke uzmme prijavama s obzirom na situacije u kojima su
primjenjive porezne odredbe podloZne tdergu te razmatra formiranje rezerviranja, gdjejprikladno,

na temelju éekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgdenog poreza ob¥anava se metodom bil&me obveze, na priviemene razlike idmgorezne
osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvamgednosti u financijskim izvjeStajima. Matim,
odgaieni porez se ne priznaje ako proizlazi izgiaog priznavanja imovine ili obveza u transakaijia
nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakoieutj€e na raunovodstvenu dobit niti na oporezivu
dobit (porezni gubitak). Oddgena porezna imovina i obveze mjere se porezninmastapza koje se
ocekuje dace se primjenjivati u razdoblju kad& imovina biti nadokrdena ili obveza podmirena, na
temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakanaskl, na snazi ili se djelotmo primjenjuju na datum
izvjeStavanja.

Odgatena porezna imovina priznaje se do visine badporezive dobiti za koju je vjerojatno ¢ biti
raspolozZiva za iskoriStenje privremenih razlikanog odgdenog poreza na dobit obtamava se na
priviemene razlike nastale temeljem ulaganja u yodce i pridruzena drustva, osim kada je vrijeme
ukidanja privremenih razlika kontrolirano od str&Beipe te postoji vierojatnost da se privremenkikeaz
nece ukinuti u doglednoj buduaosti.

2.21 Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon ulanje

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata galaGrupa u ime svojih zaposlenika koji &anovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovitadalaja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski
doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troSk&plkada se obkanaju. Grupa nema dodatni mirovinski
plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u sverr@vinama zaposlenika. Nadalje, Grupa nema obvezu
osiguravanija bilo kojih drugih primanja zaposlenikdon njihova umirovljenja.
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2.21 Primanja zaposlenih (nastavak)

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa otkampeore o radu zaposlenika (radni odnos) prije
stjecanja uvjeta za punu starosnu mirovinu suklglapisima na podtju mirovinskog prava i propisa iz
podrigja rada. Grupa priznaje obveze za otpremnine kaddopijelo pojedingnu odluku o otkazu
ugovora o radu iz poslovno ili osobno uvjetovarahloga,cime se objektivho utduje obveza isplate
otpremnina sukladno propisima i aktima. Otpremikioje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci
nakon datuma izvjeStavanja, diskontiraju se naSsgularijednost.

(c) Kratkora‘na primanja zaposlenih

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse kada pagjojorna obveza ili praksa iz proSlosti na temiedjie
je nastala izvedena obveza. Nadalje, Grupa priotajezu za akumulirane naknade za odsustvo s posla
na temelju neiskoridtenih dana godisnjeg odmo@danazvjeStavanja.

2.22 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Grupa ima sadasSnjarekk ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog
dogataja, ako je vjerojatno dée biti potreban odljev resursa radi podmirivanjaede te ako se iznos
obveze mozZe pouzdano procijeniti.

Tamo gdje postoje odtene skne obveze, vjerojatnost da za njihovo podmirenje biti potreban odljev
sredstava oddelje se razmatranjem kategorije obveza u cjelinzeRéranje se priznajéak iako je
vjerojatnost odljeva sredstava u odnosu na bilo lsipvku koja se nalazi u istoj kategoriji obvera.

Rezerviranja se mjere po sadaSnjoj vrijednostikoed za koje se cekuje dace biti potrebni za
podmirenje obveze, koriStenjem diskontne stopee pgpreza, koja odraZava tékutrziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji swe@ficni za navedenu obvezu. 1znos rezerviranja
povetava se u svakom razdoblju da se odrazi protekjermve. Ovo se povanje prikazuje kao rashod od
kamata.

2.23 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene made ili potraZivanja za prodane usluge tijekom
redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani nodima koji su umanjeni za porez na dodanu
vrijednost i nakon eliminacije prodaje unutar Grupe

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda maiedano mjeriti, kadde Grupa imati budie
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni spéuifikriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisau
nastavku.
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2.23 Priznavanje prihoda (nastavak)

(a) Prihodi od usluga

Prihodi od izvrSenih hotelsko-turigkih usluga priznaju u razdoblju u kojem su uslugawjene.

Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za uslugéeogio se priznaju u razdoblju u kojem su usluge
obavljene prema pravocrtnoj metodi tijekom razdohiligjanja ugovora s turigkim agencijama i
turoperatorima.

(b) Prihodi od najma

Prihodi od usluga najma priznaju se u razdobljkojem su usluge pruzene, koristenjem pravocrtne
metode tijekom razdoblja ugovora s najmodavcima.

(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski propogethoj osnovi koristé metodu efektivhe kamatne
stope. Kada je vrijednost potrazivanja umanjenap&umanjuje knjigovodstvenu vrijednost potraZigan]
na njegovu nadoknadivu vrijednost, Sto predstguigijenjenu vrijednostdekivanih noeanih priljeva
diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoppt instrumenta. Ravnomjerno ukidanje diskonta u
budwim razdobljima, priznaje se kao prihod od kamatédei od kamata od zajmov#a je naplata
upitna, priznaju se koristemetodu originalne efektivne kamatne stope.

(d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanodjeravo na isplatu dividende.

2.24 Zarada po dionici

Zarada po dionici se ohnanava dijelijenjem dobiti ili gubitka koji pripadaiodicarima DruStva s
prosje&nim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdatjekom godine.

2.25 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na r&etovd. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i
kupnje priznaje se i iskazuje u izvjeStaju o firgkom poloZaju na neto osnovi. U &hju umanjenja

potraZivanja za ispravak vrijednosti, gubitak odanjanja iskazuje se u bruto iznosu potraZivanja,
ukljuéujuci PDV.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlaZu je raznim fivggskim rizicima: trziSnom riziku (ukljguje valutni
rizik, kamatni rizik no¢anog toka i fer vrijednosti i cjenovni rizik), kigabm riziku i riziku likvidnosti.
Grupa nema formalni program upravijanja rizicimacjiglokupno upravljanje rizicima obavlja Uprava
Grupe. Méutim, Grupa aktivno pristupa kamatnoj éagoj zastiti putem trziSno dostupnih instrumenata
s ciliem umanjenja navedenih rizika. Interni ciljeyolitike upravijanja rizikom odnose se na #ast
deviznih priljeva tijekom sezonske aktivnosti teldmicnu kamatnu zastitu kreditne glavnice.

(@) TrZidni rizik
(i) Valutni rizik

Grupa djeluje na n@einarodnoj razini i izloZzena je valuthom riziku kgjoizlazi iz raznih promjena
tecajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro (EXRicarski franak (CHF). Valutni rizik nastaje iz
budwih komercijalnih transakcija te priznate imovirgbveza.

Vecina prihoda od prodaje u inozemstvu i dugormy duga iskazana je eurima i Svicarskim francima.
Stoga kretanja u tajevima izmdu eura, Svicarskog franka i kune mogu imati utgecafq budée
poslovne rezultate i ndane tokove. Grupa Kkoristi derivativne instrumenteskladu s operativnim
procjenama i &ekivanim kretanjima trzista.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi eurobiogtgatao za 1% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijatpit za godinu bila bi 2.645 ti&a kuna viSa/(niza),
uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negativnindagih razlika nastalin pretanom posudbi, potraZivanja
od kupaca, natanih deviznih sredstava i obveznica RH.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi eurcbiogtgatao za 2% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijagiipbitak za godinu bio bi 5.865 tigikuna (nizi)/visi,
uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negativnin¥agih razlika nastalih prekenom posudbi, potraZivanja
od kupaca, ndianih deviznih sredstava i obveznica RH.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi Svicfimhak oslabio/ojgo za 1% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijatbbit za godinu bila bi 2.178 ti&a kuna (niza)/visa,
uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negativninkdamih razlika nastalih pretanom posudbi i nasanih
deviznih sredstava.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi Svicrakak oslabio/ojgao za 4% u odnosu ha kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijadplibitak za godinu bio bi 4.673 tisikuna visa/(niza),
uglavnom kao rezultat pozitivnin/(negativningagih razlika nastalih pre¢kanom posudbi i nasanih
deviznih sredstava.
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(i) Kamatni rizik nowanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Grupa ima imovinu koja ostvaruje prihod od kamatesti prihodi Grupe i ndani tok iz poslovnih
aktivnosti ovisni o promjenama trZiSnih kamatnibpst.

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz posudbi. Posudhmbislene po promjenjivim stopama izlazu Grupu
riziku kamatne stope néanog toka. Grupa povremeno Koristi derivativnerimsente za aktivnu zastitu
od izloZenosti kamatnog rizika nt&anog toka i rizika fer vrijednosti kamatne stope.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi kamabpe $a posudbe izraZzene u valuti bile 1% viSedjniz
a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih ahlij dobit za godinu bila bi 3.483 tis kuna
niza/(visa), uglavnom kao rezultat viSeg/nizegkeo&amata na posudbe s promjenjivim stopama.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi kamatge sha posudbe izraZzene u valuti bile 0,18%
vise/(nize), a pod pretpostavkom nepromijenjenastilih varijabli, gubitak za godinu bio bi 728utia
kuna visi/(niZi), uglavnom kao rezultat viSeg/nizeggka kamata na posudbe s promjenjivim stopama.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi kamabpe $ia deponirana sredstva izraZzene u valutilBtle
(2011: 0,48%) viSe/(nize), a pod pretpostavkom o@genjenosti ostalih varijabli, dobit za godinuelibi
406 tisita kuna (2011: 284 tiga kuna) viSa/(niza), uglavhom kao rezultat viSeégég) prihoda od
kamata na depozite s promjenjivim stopama.

(iii) Cjenovni rizik

Grupa posjeduje vlasiie vrijednosnice i izloZena je riziku promjene egevlasnikih vrijednosnica koje
kotiraju na burzi, a koje su klasificirane kao fiosgska imovina raspoloZiva za prodaju i finandjsk
imovina po fer vrijednosti kroz &an dobiti i gubitka. Grupa ulaZze u vrijednoshicgek&otiraju na
Zagrebakoj burzi.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinc2 2@D11. godine, ako bi se cijene vrijednosnih
papira na navedenoj burzi péade/smanijile za 16,63% za 2012. i 4,59% za 20dding (kolika je bila
prosje&na promjena indeksa na burzi), a uz pretpostavigudavi ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni,
rezerve u okviru kapitala i ostali sveobuhvatnhpdi bili bi 291 tisda kuna (2011.: 101 tiga kuna)
veci/manji kao rezultat fer vrijednosti dobitaka/ga@hid na vlaskkim vrijednosnicama koje su
raspoloZive za prodaju, dok bi u dobit u izvieS@jsveobuhvatnoj dobiti Grupe na dan 31.12.2018. bi
25 tista kuna (2011.. 7 tisa kuna) niZze/viSe kao rezultat gubitka/dobitka niasmnekim
vrijednosnicama koje su u klasificirane kao fingi@ imovina po fer vrijednosti kroz &an dobiti i
gubitka.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca. 2fiidine, ako bi se indeks navedene burze
povetao/smanijio za 1,64%, (31. prosinca 2011:. 1,59%jretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali
nepromijenjeni, neto dobit za godinu bi bila 14des kuna (31. prosinca 2011.: gubitak za godinu di bi
13 tisita kuna) véa/(manja) kao rezultat dobitaka/gubitaka na finakoj imovini  po fer vrijednosti
kroz ratun dobiti i gubitka.
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(b) Kreditni rizik

Grupa nema ziajnu koncentraciju kreditnog rizika. Kreditni rizigroizlazi iz novca, orenih
depozita i potraZivanja od kupaca. Prodajne peliBcupe osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima
koji imaju odgovarajeu kreditnu povijest odnosno prodajna politika Grusggurava da se prodaja
ve¢im dijelom obavlja kupcima uz planje unaprijed, u gotovini ili putem ztggnijin kreditnih
kartica (individualni kupci).Grupa kao osiguranje naplate koristi avansnaapl@, mjenice i
zaduZnice te povremeno zaloge u nekretnind&eaerviranja za umanjenje vrijednosti potrazivamgja
kupaca, zajmova i ostalih potraZzivanjénjena su po osnovi procjene kreditnog rizika. Wararati
naplativost potrazivanja putem tjednih izvjeStajap@jedin&nim stanjima potraZivanjalspravak
vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kpdatoje objektivni dokazi da Grupadeemdi
naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogemon uvjetima. Vrijednost svih potrazivanja od
kupaca i ostalih potraZzivanja smanjena je do wnigesti iznosa koji se moze vratiti. Grupa primjeajuj
politike koje ograniavaju visinu izloZenosti kreditnom riziku premadolkojoj financijskoj ustanovi.
Nowvcane transakcije provode se putem visoko kvalitetniiatskih banaka. Grupa ima samo
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovimaplate do tri mjeseca ili kie.

() Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazyevia odrZzavanje dostatne katie novca (biljieSka 18 i
24), osiguravanje raspoloZivosti financijskih stada adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija
(biljeSka 27) i sposobnost podmirenja svih obv€ia.Grupe je odrzavanije fleksibilnosti financirana
naiin da ugovorene kreditne linije budu dostupbarava dnevno prati razinu dostupnih izvora
nowanih sredstava putem izvjeStaja o stanjuaaih sredstava i obveza.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze p8runa datum izvjeStavanja prema ugovorenim
dospij&ima. Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugaowwnediskontirane néane tokove. 1znosi unutar
12 mjeseci se ne razlikuju od iznosa knjigovodstvenijednosti jer diskontiranje nema zamog
utjecaja.

Manjeod Izmedu3 Izmedu Izmedu 2 Preko 5
3 mjeseca- 1-2 i5 godina
mjeseca 1 godine godina godina

Na dan 31. prosinca 2012.

Dobavljai i ostale obveze 40.410  11.410 417 - -
Posudbe 23.833 135.143 251406  313.969 188.854
Derivativni financijski instrumenti 1.082 1.404 4.108 1.028 -
Ukupno obveze (ugovorena dospija) 65.325 147957 255.931  314.997 188.854
Na dan 31. prosinca 2011.

Dobavljati i ostale obveze 49.670 2.500 - - -
Posudbe 27.152  126.670 355.908  342.283 169.360
Derivativni financijski instrumenti 1.646 1.492 2.728 3.607 615
Ukupno obveze (ugovorena dospije) 78.468 130.662  358.636  345.890 169.975
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi Grupe prilikom upravljanja kapitalom sdwvanje sposobnosti Grupe da nastavi poslovanje pod
pretpostavkom vremenske neogiamiosti kako bi omogdilo povrat ulaganja vliasniku te da odrzZi
optimalnu strukturu kapitala kako bi umanijilo trkda@apitala. DrusStva u sastavu Grupe brinu se dzeod
visinu kapitala koja ne smije biti manja od 20Qud&s kuna za diokka druStva sukladno Zakonu o
trgovackim drustvima.

3.3  Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojimatsgije na aktivnim trZiStima temelji se na kotinani
trziSnim cijenama na dan izvjeStavanja. Kotirarnastra cijena koja se koristi za utiwranje fer
vrijednosti financijske imovine predstavija téku cijenu ponude. Fer vrijednost financijskih
instrumenata kojima se ne trguje na aktivnhom wZidtrelena je uporabom tehnika procjena
vrijednosti. Grupa Kkoristi razne metode i utvje pretpostavke koje se temelje na trziSnim uvjatna
dan izvjeStavanja.

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupao@aojena za ispravak vrijednosti i obveza prema
dobavlja&ima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.

Za dugoreni dug koriste se trziSne cijene za¢sé instrumente na aktivhom trziStu. Za potrebe
objavljivanja, fer vrijednost financijskin obvezaogjenjuje se diskontiranjem bugdh ugovornih
nowanih tokova po tekioj trziSnoj kamatnoj stopi koja je dostupna Grupi gliéne financijske
instrumente.

Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 7 utvduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na &jon vidljivosti ili nevidljivosti inputa.
Vidljivi inputi odraZavaju trZiSne podatke iz neswih izvora; nevidljivi inputi odraZzavaju trziSne
pretpostavke Drustva. Ove dvije vrste inputa sfuastedeu hijerarhiju fer vrijednosti:

* Razina 1 — Kotirane cijene (nekorigirane) nawatin trziStima za identhu imovinu ili obveze.

« Razina 2 — Inputi koji ne predstavijaju kotiracigene ukljgene u razinu 1, a radi se o vidljivim
inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (tiad cijene) ili neizravno (. izvedeni iz cijena).

* Razina 3 — Inputi za imovinu ili obvezu koji se temelje na vidljivim trZiSnim podacima (nevidijiv
inputi).
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3.3 Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Sljedeta tabela prikazuje sredstva mjerena po fer vrijednati na dan:

Razina 1 Razina 2 Razina3 Ukupno
Stanje 31. prosinca 2012.
Flnanwcuska“lmovma_raspolozwa za prodaju - 1751 ) i 1751
vlasnitke vrijednosnice
Derivativni financijski instrumenti - 249 - 249
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka
- duzntke vrijednosnice 1.084 - - 1.084
- vlasnike vrijednosnice 189 - - 189
Ukupno imovina 3.024 249 - 3.273
Derivativni financijski instrumenti - 7.622 - 7.622
Ukupno obveze - 7.622 - 7.622
Stanje 31. prosinca 2011.
Flnanwcuska“lmovma_raspolozwa za prodaju - 2742 ) i 2742
vlasnitke vrijednosnice
Derivativni financijski instrumenti - 1.676 - 1676
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka
-duznike vrijednosnice 200 - - 200
-vlasnitke vrijednosnice 996 - - 996
Ukupno imovina 3.938 1.676 - 5.614
Derivativni financijski instrumenti - 10.270 - 10.270
Ukupno obveze - 10.270 - 10.270

BILJESKA 4 — KLJU CNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju seiskastvu i drugim¢imbenicima, ukljg@ujuci
ocekivanja buddih dogafaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod pestojokolnostima. Grupa
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za dnail. ProizaSle sanovodstvene procjene su,
po definiciji, u rijetkim sl¢ajevima izjedn&ne sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode
procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokova#camn rizik uskldivanja knjigovodstvenih iznosa
imovine i obveza u sljedej financijskoj godini.
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(a) Procjena korisnog vijeka uporabe

Grupa koristenjem nekog sredstva troSi ekonomskestkosadrzane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnétmg starenja. Stoga je prilikom uiwanja vijeka
uporabe sredstva, pored razmatranfgktvane upotrebe temeljem ftkiog koriStenja, potrebno
uvaziti promjene potraznje na turtdtom trziStu kojece potencirati brzu ekonomsku zastarjelost kao i
brzi intenzitet razvoja novih tehnologija. S te @& suvremeno poslovanje u hotelskoj industriji
namee potrebu za svecastalijim ulaganjima Sto predstavlja argumentaéipjenici da se korisni
vijek uporabe sredstva smanjuje.

Rukovodéi se povijesnim¢injenicama, a sukladno misljenjima tetkog odjela, za grevinske
objekte usuglaSen je stav menadZzmenta o korisn@kuvupotrebe od 10-20 godina. Korisni vijek
upotrebe preispitan je i za opremu i ostala sredstv

Korisni vijek uporabe biée periodéno preispitan postoje li okolnosti za izmjenu perg u odnosu na
prethodno utwtenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prikazatse u budtim razdobljima kroz
promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalpgomijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Kada bi amortizacijske stope na nekretnine, paestiaj i opremu bile 5% viSe/(nize), a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijadbpit za godinu bila bi (niza/viSa za 10.943 ¢esu

kuna (2011: 8.247 tisa kuna), a neto knjigovodstvena vrijednost neknetnpostrojenja i opreme
bila bi (niza)/visa za isti iznos.

Vrijednost u uporabi je iztanata koristé se planovima naianog toka (5 godina plus rezidualna
vrijednost i prosjénu stopu rasta od 5,5%) primjenom diskontne stag®tele od 10,5%.

(b) Vlasnistvo nad zemljiStem

Zakon o turisttkom i ostalom grdevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku g i
privatizacije (NN RH br. 92/10; dalje u tekstu: Tibji je stupio na snagu 01. kolovoza 2010. godine
propisao je obvezu trgo¥kih druStava da u roku od Sest mjeseci od danasjama snagu toga Zakona
(do 1. velj@&e 2011. godine) podnesu odgovaéajzahtjeve vezano za zemljiSta koja nisu procijenje
odnosno nisu u temeljnom kapitalu Grupe. Uredberieoge detaljnije udiju pitanja ndina postupanja
po ZTZ-u objavljene su 28. sfjgja 2011. godine (NN RH br. 12/11). Dana 31.¢sj@ 2011. godine
Grupa je, sukladno odredbama ZTZ i spomenutim Uradbza nekretnine neprocijenjene u postupku
pretvorbe i privatizacije (tzv. turigko zemljiste), podnijelo nadleznim tijelima odgosjace zahtjeve

za koncesije na tzv. turigkom zemljiStu u kampovima, hotelima i turédiim naseljima i zahtjeve za
utvrdivanjem oblika i veliine zemljista (z.k¢estica) koji odgovaraju tlocrtnoj povrsini procijenih
graievina koje su na njima izgtane i zemljiSta za redovitu uporabu tih dgana. Tijekom 2011.
godine Grupa je u pokrenutim postupcima, a prerhgezama i/ili uputama nadleznih tijela dostavljalo
dodatna 6itovanja, dokumentaciju, izdavalo prijedloge parcelacija i dr. Do 31. prosirg@il2. godine
niti jedan pokrenuti postupak prema odredbama ZiJ& pravom@no okortan. U ovom trenutku, ne
ocekuje se negativan utjecaj na financijski poloiggpjeSnost Grupe.
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Temeljem upravljgkog pristupa MSFl-a 8, poslovni segmenti iskazugs & skladu s internim
izvjeStavanjem prema Upravi Grupe i drustvu Valamateli i ljetovaliStacija zajednéka funkcija je
donoSenje glavnih poslovnih odluka te su odgovearalokaciju resursa na izvjeStajne segmente nocje
njihovih rezultata.

Grupa prati svoje poslovanje po vrstama uslugapaj2a i to u dva glavna poslovna segmenta: turizam
ostali poslovni segmenti. Ostali poslovni segmebtihva&aju usluge turistkin agencija, “a la carte”
usluge i ostale glne usluge.

Informacije o0 pojedinim poslovnim segmentima koge dostavljaju Upravi Grupe i drustvu Valamar
hoteli i ljetovaliSta d.o.0. za godinu koja je Zika 31. prosinca 2012. su kako slijedi:

Ostali poslovni

(u tisulama kuna) Turizam segmenti Ukupno
Ukupni prihodi 989.093 12.367 1.001.460
Inter-segmentalni prihodi (31.389) - (31.389)
Prihodi vanjskih kupaca 957.704 12.367 970.071
Amortizacija 204.787 14.081 218.868
Financijski prihod/(troSak) neto (26.290) 8.490 (17.800)
Umanjenje vrijednosti materijalne imovine 8.799 76 8.875
Dobit prije oporezivanja 45.502 - 45.502
Ukupno imovina 2.268.249 158.758 2.427.007
Ukupno obveze 907.630 8.219 915.849

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima zaigodkoja je zavrSila 31. prosinca 2011. su kako
slijedi:

Ostali poslovni

(u tiswrama kuna) Turizam segmenti Ukupno
Ukupni prihodi 745.366 10.151 755.517
Inter-segmentalni prihodi (30.781) (6) (30.787)
Prihodi vanjskih kupaca 714.585 10.145 724.730
Amortizacija 154.925 10.021 164.946
Financijski prihod/(troSak) neto (36.041) (15.392) (51.433)
Umanjenje vrijednosti materijalne imovine 581 54 635
Dobit prije oporezivanja (32.101) - (32.101)
Ukupno imovina 2.377.835 170.065 2.547.900
Ukupno obveze 999.393 8.647 1.008.040
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U tisutama kuna 2012. 2011.
Prihod

Prihod segmenata 1.001.460 755.517
Ostali prihodi/(troSkovi) 7.034 (239)
Eliminacija prihoda izm#&u segmenata (31.389) (30.787)
Ukupno prihodi 977.105 724.491
Dobit

Profit segmenata 392.380 254.100
Ostali troSkovi (347.788) (277.330)
Eliminacija profita izméu segmenata 910 (8.871)
Ukupna dobit prije oporezivanja 45.502 (32.101)

Drustvo Koristi izvjeStavanje managamenta po USAlgtodi (Uniform System Of Accounts For The
Lodging Industry). Ta metodologija predstavijadmearodno priznati jedinstveni sustav izvjeStavaaja
hotelecime su stvoreni preduvjeti za usporedbu podatakéetacionalnom okruzenju. IzvjeStavanje se
provodi na razini viSe hijerarhijskih odnosno origanijskih razina u drustvu ptemu osnoviine centri
odgovornosti koji mogu biti organizirani kao troSkq prihodovni, profitni i investicijski. Centri
odgovornosti kod Drustva su profitni centridje rezultate poslovanja odnosno profit odgovargioovi
direktori. Za izvjeStavanje po USALI metodologijiri$tvo je implementiralo integralni informacijski
sustav koji se temelji na detaljno ratgaom r&unovodstvenom sustavu koji je inforndti podrzan
odgovarajdim aplikativnim softverom.
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Uskladenje sredstava i obveza po segmentima s imoviraimdzama Drustva kako slijedi:

2012. 2011.

(u tiswrama kuna) Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 2.427.007 915.849 547200 1.008.040
Segment turizam 2.268.249 907.630 2.377.835 3999.
Segment ostalo 158.758 8.219 170.065 8.647
Nealocirano: 230.715 52.093 199.695 55.341
Ulaganje u zajedtike poduhvate 1.271 - 1.109 -
Ostala financijska imovina 2.975 - 2911 -
Krediti i depoziti 1.141 - 1.323 -
Novac i no¥ani ekvivalenti 195.207 - 162.383 -
Zalihe - - 4.049 -
Potrazivanja za viSe @ani porez na

: - - 490 -
dobit
Derivativna financijska imovina 276 - 1.676 -
Ostala potrazivanja 29.488 - 24.037 -
Odgaiena porezna imovina/obveze 357 - 1.717 264
Posudbe - - - -
Ostale obveze - 10.593 - 18.961
Derivativne financijske obveze - 7.622 - 10.271
Rezerviranja - 33.878 - 25.845
Ukupno 2.657.722 967.942 2.747.595 1.063.380

Grupa svoje hotelsko-ugostiteljske usluge i proglaktivnosti obavlja s kupcima u Hrvatskoj. Prihodi
prodaje Grupe mogu se taley razlikovati prema geografskoj pripadnosti kupaca

2012. 2011.

(u tiswrama kuna)
Prihodi od prodaje u zemlji 102.042 94.999
Prihodi od prodaje u inozemstvu 875.063 629.492
977.105 724.491

Prihodi od prodaje u inozemstvu, prema ostvarenoojulnadenja, a prema geografskoj pripadnosti
kupaca, mogu se razvrstati na sligdete&a:

Prihodi od prodaje u inozemstvu 2012. % 2011. %

EU ¢lanice 760.964 86,96 528.474 83,95
Ostalo 114.099 13,04 101.018 16,05
Ukupno 875.063 100,00 629.492 100,00
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Prihodi od naplate po garanciji

Prihodi od naplate osiguranja

Prihodi od ostalih naknada

Prihod od kamata

Prihod od dividendi

Prihod u neto dobiti od zaje@kibg pothvata
Ostali prihodi /i/

2012. 2011.

(u tiswrama kuna)

- 2.828
4.408 3.669
364 1.390
273 57
105 123
162 -

2.968 2.219
8.280 10.286

/il Ostali prihodi najvéim dijelom odnose se na prihode od prefakturirénugkova reZija proizaslih

poslovnih najmova.

BILJESKA 7 — NABAVNA VRIJEDNOST MATERIJALA | USLUGA

Sirovine i materijal
UtroSene sirovine i materijal
UtroSena energija i voda
Inventar

Vanjske usluge

Usluge upravljanja

Usluge odrzavanja

Naknada za usluge rezervacijskog centra
Komunalne usluge

Telekomunikacijske i ostale prijevozne usluge
Usluge animacije

Reklama i propaganda i sajmovi
Najamnine

Usluge posredovanja (agencije i kaati)
Ostalo

2012. 2011.

(u tiswrama kuna)

97.793 75.687
55.158 45.247
12.286 12.038
165.237 132.972
67.540 42.964
42.285 34.394
6.721 -
25.590 21.793
5.885 4.877
7.578 6.133
17.315 14.286
13.288 10.119
15.195 9.464
9.234 5.305
210.631 149.335
375.868 282.307
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BILJESKA 8 — TROSKOVI ZAPOSLENIH
2012. 2011.

(u tisttama kuna)

Place 139.173 114.928
TroSkovi mirovinskog osiguranja 32.823 32.476
TroSkovi zdravstvenog osiguranja 25.388 27.230
Ostalo (doprinosi i porezi) 32.491 17.646
Otpremnine 1.812 2.895
Ostali troSkovi zaposlenih /if 34.014 28.179

265.701 223.354
Broj zaposlenih na dan 31. prosinca 1.785 1.740

/il Ostale troSkove zaposleniime naknade i troSkovi prijevoza, jubilarne nagresl&éno te naknade za
rad po ugovorima.

BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

2012. 2011.
(u tisttama kuna)

Komunalne i sline naknade i doprinosi 33.337 26.575
Vrijednosno uskldenje kratkotrajne imovine 401 284
Naplata otpisanih potrazivanja (374) (1.813)
Profesionalne usluge 9.960 7.209
Bankarske usluge 2.805 2.275
TroSkovi reprezentacije i putovanja 3.223 2.988
Premije osiguranja 4.322 3.861
Umanjenje vrijednost nekretnina, postrojenja i ope 8.875 635
Rezerviranja - neto 2.775 (629)
Ostalo 1.699 2.659

67.023 44.044

BILJESKA 10 — OSTALI DOBICI/(GUBICI) — NETO
2012. 2011.

(u tisttama kuna)
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Neto dobici od prodaje nekretnina, postrojenjareame
Pozitivne/(negativne) tajne razlike — ostalo

Nerealizirani neto dobici/(gubici) od valutnih tenskih ugovora i
kamatnog swap-a

Dobici/(gubici) od svdenja financijske imovine po fer vrijednost
kroz raun dobiti i gubitka

Realizirani neto dobici od valutnih terminskih ugos i kamatnog
swap-a

123 325
3.795 (408)
78 (648)
97 (63)
1.284 -
5.377 (794)
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BILJESKA 11 — FINANCIJSKI RASHODI | PRIHODI
2012. 2011.

(u tisttama kuna)

Prihodi od kamata 9.834 4.484
Neto pozitivne t&ajne razlike od financijskih aktivnosti 2.402 -
12.236 4.484
Rashod od kamata:
Obveze po kreditima banaka (23.331) (21.402)
Krediti povezanih stranaka (3.452) (3.636)
Negativna fer vrijednost — kamatni swap (1.785) (7.946)
Neto negativne t&jne razlike od financijskih aktivnosti (1.468) (22.933)
(30.036) (55.917)
Financijski rashodi — neto (17.800) (51.433)

BILJESKA 12 — POREZ NA DOBIT

Porezni troSak/(prihod) obuhtex

2012. 2011.
(u tiswtama kuna)
Tekwi porez - -
Odgaieni porez (BiljeSka 23) 1.360 (2.717)
Porezni troSak/(prihod) 1.360 (1.717)

Usklada efektivne porezne stope:
2012. 2011.

(u tiswrama kuna)

Dobit/(gubitak) prije oporezivanja 45.502 (32.101)
Porez na dobit (20%) 9.100 (6.420)
Neoporezivi prihodi (229) (116)
Porezni poticaj za reinvestiranu dobit (10.440) -
Porezno nepriznati rashodi 1.992 2.354
IskoriSteni porezni gubitak - (2.238)
Neiskoristeni porezni gubitak - (105)
Pore_znl gubitak za koji prethodno nije priznatamifgmga porezna 837 4.808
imovina

TroSak/(prihod) poreza na dobit 1.360 (2.717)
Efektivna porezna stopa 2,99% 5,35%
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BILJESKA 12 — POREZ NA DOBIT (nastavak)

Iznosi gubitaka podruZnice koji se mogu prenijetijade€e godine i godina njihovog isteka prikazana je
u slied€oj tabeli (neto po stopi od 20%):

Godina isteka 2012. 2011.

(u tiswrama kuna)

2013. 1.258 1.258
2014. 11.395 11.395
2015. 13.271 13.271
2016. 4,732 4,732
2017. 1.715 -
32.371 30.656

Nepriznata odgalena porezna imovina - privremene razlike 2012, 2011,

(u tisutama kuna)

Vrijednosno uskldenje i otpis potrazivanja od kupaca 78 7
Fer vrijednost -derivatni financijski instrumenti 448 1.223
TroSkovi rezerviranja (kamate) 171 172
Financijska imovina — fer vrijednost 14 13
Ukupno 711 1415

Podruznica u okviru Grupe u ovim financijskim iAtgima nije koristila moginost iskazivanja dijela
prenesenog poreznog gubitka kao atdgm poreznu imovinu budunije izvjesno date se iskoristiti.
Vremenske razlike na temelju kojih dolazi do oflgmog oporezivanja nisu materijalno &ajae te se,
sukladno tome, priznavanje poreznih stavki nemlizinim.

Hrvatski porezni zakon ne dozvoljava prijenos poitegubitaka izméu poduzéa unutar Grupe.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezmava@ moze u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije DruStva u razdoblju od 3 godine nakaeks godine u kojoj je porezna obveza iskazana te
moZe uvesti dodatne porezne obveze i kazne.

Porezna Uprava izdala je rjeSenje vezano uz poremtior za 2010. godinu drustva Rabac d.d. koje
je s 1. rujna 2011. godine pripojeno Drustvu Riziédria d.d. Prema navedenom rjeSenju, poreznu
obvezu je potrebno potati za 4.428 tista kuna. DruStvo je uloZilo Zalbu na navedeno rjgsSen
Navedeni postupak je u tijeku, Uprava DruStva sandérishod navedenogdeeimati zndajan @inak na
financijski poloZaj i rezultat Drustva.
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BILJESKA 13 — ZARADA/(GUBITAK) PO DIONICI

Osnovna/i

Osnovna zarada/(gubitak) po dionici kmaava se na g&a da se dobit/(gubitak) za godinu Matog
drustva podijeli s ponderiranim pro&pm brojem redovnih dionica koje su izdane tijekgodine,
umanjeno za redovne dionice kupljene od stranetizapd koje se trZze kao vlastite dionice.

Razrijedenali

Razrijelenali zarada/(gubitak) po dionici je ista kao iasra/i jer nije bilo konvertibilnih instrumenata
niti opcijskih dionica tijekom oba razdoblja.

2012. 2011.
Dobit/(gubitak) od dioriara(u tiswtama kuna) 44.644 (28.428)
Ponderirani prosjmi broj dionica 105.558.887 83.852.669
Zarada/(gubitak) po dionici (u kunama) 0,423 (0,339)

131



RIVIERA ADRIA d.d., PORE C

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE I1ZVIJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 14 — NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

zemijiste | Postrojenja Namjestaj, Imovina u

(u tiswrama kuna) gradevinski i obr ejm a{ alatii izaradnii Ukupno
objekti P hortikultura gradnj

Stanje na dan 1. sijénja 2011.
Nabavna vrijednost 3.299.665 372.221 113.717 4065. 3.851.010
Akumulirana amortizacija i (1.328.497) (219.890) (80.092) - (1.628.479)
umanjenije vrijednosti
Neto knjigovodstvena 1.971.168 152.331 33.625 65.407 2222531
vrijednost
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
Neto knjigovodstvena vrijednost 4 474 149 152.331 33.625 65.407 2222531
na p@etku godine
Efekt spajanja 397.315 19.312 5.317 4561 4P6.5
Poveanja 44.928 15.380 5.534 (25.426) 40.416
Otudenja i umanjenje vrijednosti (29) (663) (146) 971 (1.025)
Amortizacija (122.831) (32.818) (8.843) - (1BR)
Neto knjigovodstvena vrilednost , ,q4 5g1 153.542 35.487 44.345 2.523.935
na kraju godine
Stanje na dan 31. prosinca 2011.
Nabavna vrijednost 4.087.776 446.233 145.816 3454, 4.724.170
Akumulirana amortizacija | (1.797.215) (292.691) (110.329) - (2.200.235)
umanijenje vrijednosti
Neto knjigovodstvena 2.290.561 153.542 35.487 44.345 2.523.935
vrijednost
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.
Neto knjigovodstvena vrijednost , »q 549 153.542 35.487 44.345 2523935
na p@etku godine
Transfer 218 (13.772) 13.122 - (432)
Poveanja 49.991 18.031 11.566 18.253 97.841
Otudenja i umanjenje vrijednosti (8.212) (289) (169) (251) (8.921)
Amortizacija (173.500) (31.432) (13.177) - (21®)
Neto knjigovodstvena vrijednost , ;59 15g 126.080 46.829 62.347 2.394.314
na kraju godine
Stanje na dan 31. prosinca 2012.
Nabavna vrijednost 4.113.837 410.242 192.476 3467. 4.778.902
Akumulirana amortizacija | (1.954.779) (284.162) (145.647) - (2.384.588)
umanijenje vrijednosti
Neto knjigovodstvena 2.159.058 126.080 46.829 62.347 2.394.314

vrijednost

Na dan 31. prosinca 2012. godine zemljiste dgvinski objekti u iznosu od 1.074.388 ttaukuna
(2011.: 1.336.086 tise kuna) zaloZeni su kao jamstvo za osiguranje payezajmljenih sredstava

(biljegka 27).
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BILJESKA 14 — NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nas tavak)

Pove&anje unutar ,ZemljiSta i gtgevinskih objekata“ odnosi se na razneigkanske radove u hotelima i
kampovima koji su dovrseni u 2012. odnosno 201dingo

Vrijednost imovine u izgradnji u iznosu od 62.34%steji se od 41.024 tiéa izvrSenih radova na
objektima koji se rekonstruiraju i 21.323 tiaupredujmova za istu. Predujmovi tdko ukljucuju placeni
iznos Drustvu Glavice d.o.o. za investiciju na hokalamar Lacroma Dubrovnik za utiwanje kojeg je

u tijeku arbitrazni postupak pri Hrvatskoj gospatfai komori (stalno arbitrazno sudiste) kao Sto je
objasnjeno u noti biljeSci za potencijalne i preazsbveze.

Od ukupne vrijednosti opreme, iznajmljena opremagmvorima o operativnom najmu iznosi:

2012. 2011.
(u tiswtama kuna)

Nabavna vrijednost 108.716 108.716
Akumulirana amortizacija na dan 1. &p@a (72.913) (68.958)
Amortizacija za godinu (5.334) (3.955)
Neto knjigovodstvena vrijednost 30.469 35.803

Operativni najam se odnosi na najam ugostiteljgibfekata i trgovina ti@m strankama. Tijekom
2012. godine Grupa je ostvarila prihod od najmanosu od 30.498 tiga kuna (2011: 25.275 tiéa

kuna).

Preuzete obveze po poslovhom najmu — gdje je Grupaajmodavac. Budui minimalni primici za
operativni najam su sljedie

2012. 2011.

(u tiswtama kuna)
Do 1 godine 17.343 15.984
Od 2 do 5 godina 35.763 38.180
Preko 5 godina 6.658 6.771
Ukupno 59.764 60.935

U 2012. i 2011. godini nije bilo nepredeinih prihoda od najamnina koji su evidentiraniwjégtaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Svi ugovori o najmu su obiigvINe postoji opcija kupovine.

Tijekom 2012. godine Grupa je ispitala uporabrekiggrada. Temeljem ispitanog Grupa je promijenila
uporabni vijek zgrada sa 25 na 20 godinainbk promjene je povani troSak amortizacije u dobiti i
gubitku za 2012. godinu iznosu 33.453 ¢skuna. Utjecaj navedene promjene na troSak aracijizza
buduta razdoblja je prikazan kako slijedi:

(u tisw'ama kuna) 2013. 2014. 2015. 2016. 2017.

Pove&anje amortizacije 33.309 32.938 31.857 29.820 26.110

Utjecaj efekta promjene korisnog vijeka dgaina od 2018. godine do kraja uporabnog vijekdeyiaa
nije izratunat.
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BILJESKA 15 — NEMATERIJALNA IMOVINA

(u tiswtama kuna) Sqftware

i ostalo
Stanje na dan 1. sijénja 2011.
Nabavna vrijednost 8.721
Akumulirana amortizacija (7.964)
Neto knjigovodstvena vrijednost 757
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
Neto knjigovodstvena vrijednost nagetku godine 757
Poveanje 825
Efekt spajanja 395
Amortizacija (454)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 1.523
Stanje na dan 31. prosinca 2011.
Nabavna vrijednost 12.338
Akumulirana amortizacija (10.815)
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.523
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.
Neto knjigovodstvena vrijednost nagetku godine 1.523
Transfer 432
Poveanje 542
Otudenja i umanjenje vrijednosti (3)
Amortizacija (759)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 1.735
Stanje na dan 31. prosinca 2012.
Nabavna vrijednost 16.787
Akumulirana amortizacija (15.052)
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.735
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BILJESKA 16a — FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJ AMA

Ratunovodstvene politike za financijske instrument@sjenjuju kako slijedi:

Financijska Financijska imovina

- Krediti i imovina po fer vrijednosti
(u tiswrama kuna) . oy . o
potraZivanja raspoloziva za kroz ratun dobiti i Ukupno
prodaju gubitka
31. prosinca 2012.
Sredstva na dan izvjeStavanja
Kupci i ostala potrazivanja 20.772 - - 20.772
Krediti i depoziti 953 - 953
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 1.920 - 1.920
F|51ancusk_a} imovina po fer vrijednosti kroz i i 1273 1273
racun dobiti i gubitka
Derivativna financijska imovina - - 249 249
Novac i no¥ani ekvivalenti 195.207 - - 195.207
Ukupno 216.932 1.920 1522 220.374
Financijska Financijska imovina
o Krediti i imovina po fer vrijednosti
(u tiswtama kuna) . oy . s
potrazivanja raspoloziva za kroz raun dobiti i Ukupno
prodaju gubitka
31. prosinca 2011.
Sredstva na dan izvjeStavanja
Kupci i ostala potraZivanja 18.399 - - 18.399
Krediti i depoziti 1.323 - - 1.323
Financijska imovina raspoloZziva za prodaju - 2.911 - 2911
F|[1ancusk_a} imovina po fer vrijednosti kroz i i 1196 1196
racun dobiti i gubitka
Derivativna financijska imovina - - 1.676 1.676
Novac i no¥ani ekvivalenti 162.383 - - 162.383
Ukupno 182.105 2911 2.872 187.888
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BILJESKA 16a — FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA  (nastavak)

Gorniji iznosi financijske imovine predstavljaju nsakalnu izloZzenost Grupe kredithom riziku na datum
izvjeStavanja. Knjigovodstvena vrijednost je péhk njenoj fer vrijednosti s obzirom na kratkoro
dospijete.

2012. 2011.
Obveze na dan izvjeStavanja
Financijske obveze po amortizacijskom trosku: (u tiswrama kuna)
Obveze prema dobawmna 52.237 52.170
Posudbe 827.515 927.947
879.752 980.117
Financijske obveze po fer vrijednosti krozua dobiti i gubitka:
Derivativni financijski instrumenti 7.622 10.270
887.374 990.387

BILJESKA 16b — KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVI  NE

Kreditna kvaliteta financijske imovine koja nijegipela, a nije ni napravljeno umanjenje vrijednosti

2012. 2011.
Kupci i ostala potraZivanja (u tisutama kuna)
Stari kupci koji pléaju unutar dospija 4.281 3.233
Stari kupci koji plgéaju sa zakaSnjenjem do 1 mj. 1.492 150
Stari kupci koji plgaju sa zakaSnjenjem > 1 m;. 1.016 482
6.789 3.865
2012. 2011.
Krediti i depoziti (u tiswtama kuna)
Krediti i depoziti 953 1.323
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BILJESKA 17 — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PR ODAJU

Vlasnistvo 2012. 2011.

(u tiswama kuna)

Ulaganja u banke i ostale financijske institucije il ! 1.751 2.742
Ostalo 169 169
1.920 2911

/il Ulaganja u banke manja su od 1% vid&shiudjela i prikazana su po fer vrijednosti.

2012. 2011.
(u tiswrama kuna)

Na paetku godine 2911 2.941
Donos kod pripajanja - 20
Devaluacija iskazana u ostaloj sveobuhvatnoj ddpitbitku) (991) (50)
Na kraju godine 1.920 2911

Financijska imovina raspoloziva za prodaju je sfed

2012. 2011.
(u tiswtama kuna)

Vrijednosnice

- kotirane 1.751 2.762

Vrijednosnice

- nekotirane 169 149
1.920 2.911
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BILJESKA 18 — KREDITI | DEPOZITI

2012. 2011.
(u tiswtama kuna)

Krediti:
Krediti 562 510
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti - -
Krediti-neto 562 510
Depoziti: 1.313 1.735
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti (922) (922)
Depoziti-neto 391 813
Ukupno 953 1.323
Minus: dugoréni dio (847) (1.168)
Kratkoraeni dio 106 155

U okviru kredita nalazi se iznos od 562 tiaukuna (2011: 510 tiga kuna) koji se odnosi na
potraZivanja od zaposlenih za stambene kreditetqqa sd 1% plativi do 2025. godine. Ovi krediti
nisu osigurani instrumentima osiguranjadalaja. Neto depoziti su beskamairmiani su kao jamstvo
za operativni najam vozila do 5 godina.

Svi dani krediti i depoziti su izraZeni u kunama.

Knjigovodstvena vrijednost kratkamoih kredita i depozita je priblizna njihovoj ferijednosti. Fer
vrijednost dugorénih kredita i depozita je 719 ti&a kuna (2011: 981 tise kuna). Fer vrijednost je
izratunata na temelju diskontiranog anog toka kamatnom stopom za kredite 6,5% (kansatqa na
obveznice RH s dospgem 2022. g.) (2011: 5,55%)

BILJESKA 19 — ZALIHE

2012. 2011.

(u tiswtama kuna)

Sirovine i materijal 6.423 5.798
Trgovaka roba i ambalaZza 823 826
Stanovi 741 741
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti nekurentaifha (185) (185)

7.802 7.180
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BILJESKA 20 —KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA

PotraZivanja od kupaca u zemlji

- povezana drustva

Potrazivanja od kupaca u inozemstvu

Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potraZivanj&upaca

PotraZivanja od kupaca — neto
Obratunati nefakturirani prihod
Potrazivanja za kamatu

Ukupno financijska imovina
Unaprijed pléeni troSkovi
PotraZivanja za viSe @ani PDV
Predujmovi dobavlgma
Potrazivanja od drZavnih institucija

Potrazivanja od zaposlenih
Ostala potraZivanja

2012. 2011.

(u tiswrama kuna)

16.161 18.814
386 20
3.396 8.110
(7.707) (13.448)
12.236 13.496
2.446 2.089
6.090 2.814
20.772 18.399
4.844 3.467
15.954 8.539
4.974 5.134
140 193
385 237
5.572 6.183
52.641 42.152

Kretanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti @btranja od kupaca i ostalih potraZivanja:

Stanje na dan 1. sijgja

Efekt spajanja

Pove&anja

Placanje

Isknjizenje otpisanih potrazZivanja

Stanje na dan 31. prosinca

PotraZivanja od kupaca:

Nedospjeli i neispravljeni

PotraZivanja koja su dospjela, a neispravljena
Potrazivanja koja su dospjela i ispravljena

2012. 2011.

(u tiswtama kuna)

13.448 10.446
- 3.009

401 284
(374) (280)
(5.768) (11)
7.707 13.448
2012. 2011.

(u tiswrama kuna)

6.789 3.865
.44 9.631
7.707 13.448

19.943 26.944
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BILJESKA 20 — KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak )

Na dan 31. prosinca 2012. godine, potraZivanjawmhéa u iznosu od 5.447 wsukuna (2011: 9.631
tisuce kuna) su dospjela, ali nisu ispravljena. Dosggijéh potraZivanja su kako slijedi:

2012. 2011.
(u tiswrama kuna)
Do jednog mjeseca 905 2.404
Jedan do dva mjeseca 610 2.132
Dva do tri mjeseca 803 1.321
ViSe od tri mjeseca do jedne godine 3.129 3.774
5.447 9.631

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaostalih potraZivanja po valutama je kako slijedi:

2012. 2011.

(u tiswtama kuna)

Euro 11.574 4.886
Kune 9.198 13.513
20.772 18.399

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku na dan iZtgga je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potrazivanja. Grupa kao osiguranje raatisti avansna ptanja, mjenice i zaduZznice te
povremeno zaloge na nekretninama. Knjigovodstverj@dmost potraZzivanja od kupaca i ostalih
potraZivanja odgovara njihovoj fer vrijednosti.

BILJESKA 21 — FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOST | U RACUNU DOBITI |
GUBITKA

2012. 2011.

(u tisttama kuna)

Kotirane vrijednosnice 189 200
Obveznice RH 1.084 996
1.273 1.196

Na dan 31. prosinca 2011. godine kamatna stopavezoice RH iznosila je 4,25%. Financijska imovina
je namijenjena trgovanju. Obveznice RH su denommi@ru euro.
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BILJESKA 22 — DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENTI

2012. 2011.
Potrazivanja Obveze  PotraZivanja Obveze
(u tiswrama kuna) (u tiswrama kuna)

Fer vrijednost kamatnog swap-a - 6.984 - 7.946
TrZiSna vrijednost valutnih terminskih ugovora 249 638 1.676 2.324
Ukupno 249 7.622 1.676 10.270
Manje dugoréno dospijée: - (5.112) (916) (7.132)
Fer vrijednost kamatnog swap-a - 2.475 - 2.697
TrziSna vrijednost valutnih terminskih ugovora 249 35 760 441
hil Kratkoro ¢éno dospijete 249 2.510 760 3.138

(c) Valutni terminski ugovori

Ugovorena vrijednost valutnih terminskih ugovora3ia prosinca 2012. godine iznosi 120.930¢tsu
kuna (2011.: 319.533 tiée kuna) kod visokokvalitetnih hrvatskih banaka.

Transakcije terminskih ugovora u stranoj valuti kastita od rizika promjenecga EUR/CHF, ¢ekuju
se na raziite datume u toku sljede 2 godine (krajnje dospée ugovora je 29. prosinca 2014. godine).
Dobici i gubici koji se priznaju kao promjene WwZi¥noj vrijednosti valutnih terminskih ugovora na. 3
prosinca 2012. godine evidentiraju se u izvjeS@jsveobuhvatnoj dobiti, u okviru stavke ‘ostali
(gubici)/dobici-neto'.

(d) Kamatni swap-ovi

Ugovorena vrijednost otvorenih kamatnih swap-ova8haprosinca 2012. godine iznosi 133.669¢tsu
kuna (2011.: 182.566 tiée kuna).

Na 31. prosinca 2012. godine, kamatne stope fiksikamatnim swap ugovorima za kredite u eurima
krecu se u rasponu od 2,16 do 2,64% dok swhkiwarijabilne kamatne stope (EURIBOR) za kredite
eurima iznosile 0,19%. Za kredite u Svicarskim diama kamatne stope fiksirane kamatnim swap
ugovorima kréu se u rasponu od 1,67% do 2,32% dok suwhduvarijabilne kamatne stope (CHF
LIBOR) iznosile 0,012%. Dobici i gubici od promjefier vrijednosti po kamatnim swap ugovorima
evidentiraju se direktno u izvjeStaju u sveobuheptiobiti u sastavu financijskih troSkova do otplat
bankovne posudbe s krajnjim rokom dosjaj81. prosinca 2018. odnosno 2019. godine.
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BILJESKA 23 - ODGOPENA POREZNA IMOVINA / OBVEZE

ODGODENA POREZNA IMOVINA

Vrijednosnho .
. N Preneseni
- usklaienje Rezerviranja .
(u tiswrama kuna) X N o porezni Ukupno
financijske  za koncesije ;
) ) gubitak
imovine
Na dan 1. sijénja 2011. - - - -
Poveanje porezne imovine u dobiti i gubitku 714 898 105 1.717
Na dan 31. prosinca 2011. 714 898 105 1.717
Poveanje porezne imovine u dobiti i gubitku 78 - - 78
Smanjenje porezne imovine u dobiti i gubitku (452) (898) (88) (1.438)
Na dan 31. prosinca 2012. 340 - 17 357
ODGODENA POREZNA OBVEZA
Financijska
(u tiswtama kuna) Imovina Ukupno
namijenjena
prodaji
Na dan 1. sijgnja 2012. 264 264
Smanjenje porezne imovine u ostaloj sveobuhvaiioifid (198) (198)
Na dan 31. prosinca 2012. 66 66

Odgaiene porezne obveze odnose se na akumulirane dgbibkke od fer vrijednosti financijske
imovine raspoloZive za prodaju iskazane u revaoijgkim rezervama.
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BILJESKA 24 — NOVAC | NOV CANI EKVIVALENTI

2012. 2011.

(u tiswtama kuna)
Ziro ratuni i tekui raguni 16.593 6.543
Blagajna 210 228
Devizni ra&uni 3.119 2.286
Orateni depoziti do jednog mjeseca 175.285 153.326
195.207 162.383

Kamatne stope na novac i iawie ekvivalente su do najviSe 5,30% (2011.: do 5%).

Knjigovodstvena vrijednost novca i n@anih ekvivalenta Grupe po valutama je kako slijedi:

2012. 2011.
(u tiswtama kuna)
Kune 16.803 26.771
Euro 177.983 135.089
CHF 43 30
Ostalo 378 493
195.207 162.383
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BILJESKA 25 — DIONI CKI KAPITAL

/il Odobreni odnosno upisani ditkii kapital Drustva u 2012. godini iznosi 1.065.46® kn i
podijeljen je na 106.546.340 redovnih dionica, svaéminalnog iznosa 10 kn. Sve dionice su u

potpunosti upléene.

/il Vlasnicka struktura kapitala na dan 31. prosinca je stgde

- Nominalna
Broj . N
2012. dionica \./ru’ednost ‘ Yo
(u tiswrama kuni
Valamar Adria Holding d.d. Grupa, Zagreb 76.590.206 765.902 71,89
Vlastite dionice 3.229.176 32.291 3,03
Ostali dionéari — distribucija javnosti 26.726.958 267.270 25,08
Ukupno 106.546.340 1.065.463 100.00
- Nominalna
Broj - 0
2011. dionica \_/ru’ednost ‘ Yo
(u tisttama kung
Valamar Adria Holding d.d., Zagreb (Dom 74.856.662 748566 70.26
Holding d.d.)
Vlastite dionice 347.634 3.476 0,32
Ostali diontari — distribucija javnosti 31.342.044 313.420 29,42
Ukupno 106.546.340 1.065.463 100,00
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BILJESKA 25 — DIONI CKI KAPITAL ( nastavak)

fiiy U 2012.godini nije bilo promjena u temeljnokapitalu DruStva niti u broju i nominalnom iznosu
dionica u odnosu na dan 31.12.2011.godine. U 2@a&dini i to temeliem Odluke Glavne skupstine
Drustva odrZzane dana 29. lipnja 2011. godine smgejéemeljni kapital s iznosa 1.096.055.100,00 za
iznos od 365.351.700,00 kuna na iznos od 730.708a@0

Temeljni kapital je smanjen smanjenjem nominalrampsa dionica s iznosa od 300,00 kuna za iznos od
100,00 na iznos od 200,00. Tako je donesena Odluka o podjeli dionica tako dgedea dionica
nominalnog iznosa 200,00 kuna podijelila na 20 vadtodionica nominalnog iznosa 10,00 kuna svaka.
Radi provedbe pripajanja drustava Rabac d.d. hizatok d.d. povéan je temeljni kapital s iznosa od
730.703.400,00 kuna za iznos od 334.760.000,09maas iod 1.065.463.400,00. Temeljni kapital gave

je izdavanjem 33.476.000 novih redovnih dionicanmanominalnog iznosa 10 kuna svaka. Kao naknadu
za prenesenu imovinu pripojenih drustava, noveickostekli su diordiari pripojenih drustava i to: za 1
dionicu pripojenog drustva Rabac, nominalnog izn838 kuna stekli su 24,59 dionica DruStva
nominalnog iznosa 10 kuna (u omjeru 24,59:1), aitioi druStva Zlatni Otok za 1 dionicu nominalnog
iznosa 360 kuna stekli 24,01 dionicu Drustva noiimgiiznosa 10 kuna (u omjeru 24,01:1). Diamnima
pripojenih drustava kojima po izfanu broja dionica nakon zamjene nije pripao cifeldj dionica,
Drustvo je pripadaijti broj dionica za zamjenu zaokruZilo na prvi vigelt broj te su dodatno potrebne
dionice u svrhu prowtenja pripajanja osigurane iz vlastitin dionica @vasZa te svrhe utroSeno je 1.083
vlastitih dionica Sto iznosi 28.099 kuna te ukupmigednost ulaganja u podruznice iznosi 334.788.000
kuna. Sve navedene promjene upisane su u Sudsitiare@ korporativnu transakciju je proveo SKDD
sukladno pozitivnim propisima.

Temeljem odluke Glavne skupstine Drustva od 8. jarf2010. godine, Drustvo je, sa svrhom
nagraivanja zaposlenika prema projektima upravijanjanimad utinkom, u 2012. godini stjecalo i
otpustalo vlastite dionice. U 2012. godini na orgaanom trziStu si&no je ukupno 2.927.602 vlastitih
dionica, Stadini udio od 2,74 % temeljnog kapitala Drustva, tpustilo 46.060 vlastitih dionica Stini
udio od 0,04 % temeljnog kapitala.

Na dan 31. prosinca 2012. godine Drustvo je ima8§29.176 vlastitih dionica ili 32.291 tisikuna

(2011.: 347.634 vlastitih dionica ili 3.476 tisukuna) Sto predstavija 3,03% (2011.: 0.33%) terogl|
kapitala Drustva i 2.936 trezorskih dionica Podicgnnominalne vrijednosti 199 tis&akuna. Na dan 31.
prosinca 2012. godine kapitalna dobit za povezéamdite dionice iznosila je 13.129 téigukuna (2011.:
8.479 tisie kuna).

145



RIVIERA ADRIA d.d., PORE C
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE I1ZVIJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 26 — KAPITALNA DOBIT, REZERVE | PRENESENI GUBICI

d) Kapitalna dobit

Kapitalne rezerve na dan 31. prosinca 2012. izA66e291 tistia kuna (2011.: 473.570 tiskuna). Od
tog iznosa na dan 31. prosinca 2012. iznos od 3B85iS€a kuna (2011.: 365.352 tisukuna) nastao je
smanjenjem temeljnog kapitala. Iznos od 116.6Q¢d@i&una (2011.: 116.697 tisukuna) nastao je kao
rezultat pripajanja drustava Zlatni otok d.d. i Ball.d. drustvu Riviera Adria d.d., umanjeno zaszad
16.941 tisau kuna (2011.: 8.479 tiéa kuna) nastao iz transakcija s vlastitim dionicalzi@os od 1.183
tisuce kuna (2011.: 1.125 tiéa kuna) nastao je kadinak stjecanja manjinskog interesa.

e) Rezerva za reinvestiranu dobit

Drustvo je tijekom 2012. godine ostvarilo dobitj@mporezivanja u iznosu 54.031 tiaukuna. Uprava
Drustva na dan 19. ve§a 2013. godine donijela je odluku o reinvestiradijela u iznosu od 52.200
tisuca kuna za kojée iznos tijekom 2013. godine biti registrirano ptarge temeljnog kapitala Drustva.

Sukladno vazZ&j poreznoj regulativi, Drustvo je priznalo navedenos reinvestirane dobiti kao poreznu
olaksicu poreza na dobit Sto je rezultiralo umgejentekiteg poreza na dobit u iznosu od 10.440¢8su
kuna.

Napominjemo kako je odluka o reinvestiranju digddoiti i posljedénom povéanju temeljnog kapitala u
Drustvu podloZna koaom odobrenju Glavne skupstine Drustva.

Uprava Drustva smatra kako je izvjesno &a se gore navedeno poéaeje temeljnog kapitala iz
reinvestirane dobiti odobriti na Glavnoj skupstibiustva nakon 3to se provede propisani prethodni
postupak budti je to u skladu s viSegodiSnjom poslovnom politik®ruStva da se dobit ne dijeli dre
zadrZava i investira, 5to je vidljivo iz dosada$mjdluka Glavne skupstine o upotrebi dobiti.

Sukladno navedenom, 52.200 €iakkuna se odnosi na iznos dobiti kégabiti reinvestirana i registrirana
kao povéanje temeljnog kapitala Drustva te se kao takvenmatra raspoloZivom za isplatu diganima i
prikazano je u rezervi za reinvestiranu dobit. IKmpboveanje temeljnog kapitala ne bude registrirano
do 31. listopada 2013. godine, porezna olak&ichiti ukinuta Sto bi rezultiralo poreznim troSkad
10.440 tisda kuna s pripadajim kamatama.
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BILJESKA 26 — KAPITALNA DOBIT, REZERVE | PRENESENI GUBICI (nastavak)

f) Rezerve i preneseni gubici

2012. 2011.
(u tiswtama kuna)
Zakonske rezerve 57.792 74.327
Ostale rezerve 83.127 82.130
140.919 156.457
Promjene na rezervama:
Zakonske rezerve
Na paetku godine 74.327 97.120
Pokrice gubitka (16.535) (22.793)
Na kraju godine 57.792 74.327

Ostale rezerve
Na paetku godine 82.130 82.444
Revalorizacija financijske imovine raspoloZive zadaju,

(794) (50)

neto nakon poreza

Prijenos iz zadrZzane dobiti 1.791 -
Na kraju godine 83.127 82.130
Rezerve za reinvestiranu dobit

Na paetku godine - -

Prijenos iz zadrzane dobiti 52.200 -
Na kraju godine 52.200 -

Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim igpiop koji propisuju da je Drustvo duZno u
zakonske rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dudditice godine sve dok te rezerve zajedno s kapitalnom
dobiti, ne dosegnu visinu od pet posto (5%) terogljkapitala Drustva. Na dan 31. prosinca 2012.
zakonske rezerve iznose 57.792d#slUuna, Staini 5,42% dionékog kapitala (2011.: 7%). Ove rezerve
nisu raspodijeljive.

Glavna Skupstina DruStva je 20. lipnja 2012. godineijela Odluku da se ostvareni dobitak u 2011.
godini u iznosu od 1.791 tiéa rasporedi u ostale rezerve.

Glavna Skupstina PodruZznice je 19. lipnja 2012irgodonijela Odluku da se ostvareni gubitak u 2011.
godini u iznosu od 16.535 ti&a kuna pokrije iz zakonskih rezervi Drustva kajelgze propisanih 5%
temeljnog kapitala.

Na dan 31. prosinca 2012. godine ostale rezenensisile 83.127 tista kuna (2011.: 82.130 ti&a
kuna). Ostale rezerve odnose se na rezerve zdte/digiice u iznosu od 57.792 tsukuna (2011.:
9.426 tisda kuna) i revalorizacijske rezerve u iznosu od @&§&e kuna (2011.: 1.055 tiéa kuna) koje
rezerve nisu raspodjeljive. Ostatak u iznosu 007Zbtise kuna (2011.: 71.649 ti&u kuna) odnosi se
na raspodjeljive zadrzane dobitke.
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BILJESKA 27 — POSUDBE

2012. 2011.
(u tiswrama kuna)

Obveze po kreditima banaka 826.642 870.203
Obveze po kreditima-povezana drustva (biljeSka 34) - 57.044
Obveze za financijski leasing 873 -
Ukupno posudbe 827.515 927.247
Kratkorceni dio (141.159) (130.618)
Dugorani dio 686.356 796.629

Sve banke osigurale su svoja pozajmljena sredsijgm@som prava vlasniStva nad hotelskim objektima

(biljeSka 14) neto knjigovodstvene vrijednosti A(BB8 tisda kuna (2011: 1.336.086 tisukuna).

Knjigovodstveni iznos posudbi denominiran je uddfgm valutama:

2012. 2011.

Bankovne posudbe:
- Euro 518.304 539.103
- CHF 272.339 329.188
- Kune 36.872 58.956

827.515 927.247

Efektivne kamatne stope na dan izvjeStavanja sa &hjkdi:
2012. 2011.
Bankovne posudbe:
- Euro 1,022 % — 4% 2% -4,962%
— Euro - povezana drustva - 7%
- CHF 1,2125% -1,5% 1,22% -1,5%
- Kune 2,0% - 5,2% 2,0% -5,36%
Dospijete dugorénih posudbi je sljede:
2012. 2011.
(u tiswtama kuna)

1-2 godine 221.880 320.030
2-5 godina 289.737 313.778
Preko 5 godina 174.739 162.821

686.356 796.629
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BILJESKA 27 — POSUDBE (nastavak)
Knjigovodstveni iznosi i fer vrijednost dugdroh kredita je kako slijedi:

Knjigovodstvena Fer vrijednost

vrijednost
2012. 2011. 2012. 2011.
(u tisttama kuna)
Posudbe 686.356  796.629 655.050 759.768

Fer vrijednost izréunata je na temelju diskontiranih rawih tokova primjenom progjee
ponderirane kamatne stope na posudbe od 2.56%.(Z)11%). Knjigovodstveni iznosi kratkanuih
kredita uglavnom odgovaraju njihovoj fer vrijedriost
BILJESKA 28 — DOBAVLJA CI | OSTALE OBVEZE

2012. 2011.

(u tisttama kuna)

Obveze prema dobawjana 363 35.917
Obveze prema dobaujana-povezana drustva 3.917 6.944
Obveze za kamatu — povezana drustva 298 761
Obveze za kamatu 1.296 524
Naknade za koncesije 10.658 8.024
Ukupno financijske obveze 52.237 52.170
Obveze prema zaposlenima 24.255 22.691
Obveze za poreze i doprinose i druge pristojbe 3B.22 5.703
Obveze za predujmove 7.853 7.042
Ostale obveze 4.010 3.428

96.578 91.034

Knjigovodstvena vrijednost financijskih obveza @dutama je kako slijedi:

2012. 2011.

(u tiswtama kuna)

Euro 1.867 631
Kuna 50.370 51.539
52.237 52.170
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BILJESKA 29 — REZERVIRANJA ZA OSTALE OBVEZE | TROSKOVE

(u tiswrama kuna) Otpremnine Pravnl_ Bonusi Ukupno
sporovi
Stanje 1. sijg¢anj 2011. 201 26.542 1.511 28.254
Donos kod pripajanja 68 2.033 987 3.088
Otpustanje diskonta - 742 - 742
Dodatna rezerviranja 318 118 5.936 6.372
IskoriSteno tijekom godine - (2.331) (72) (2.402)
NeiskoriSteno tijekom godine - (1.489) - (1.489)
Stanje 31. prosinca 2011. 587 25.615 8.363 35.56
2011.
Kratkorazni dio 587 - 8.363 8.950
Dugorani dio - 25.615 - 25.615
Stanje 1. sijganj 2012. 587 25.615 8.363 34.565
Otpustanje diskonta - 857 - 857
Dodatna rezerviranja 491 1.962 6.758 9.211
Iskoristeno tijekom godine (587) - (7.841) (8.428)
Ukidanje rezerviranja - (44) - (44)
Stanje 31. prosinca 2012. 491 28.390 7.280 36.16
2012.
Kratkorazni dio 491 - 7.280 7.771
Dugorani dio - 28.390 - 28.390

Rezerviranja za sudske sporove se uglavnom odregeradano gdevinsko zemljiste koje nije bilo
uklju¢eno u procijenjenu vrijednost podruznice DubrovrBiabin kuk d.d. ukupne povrSine 11.239 m2.
Pojedini kupci su zbog nemagnosti upisa viasniStva podnijeli tuZzbu épskom sudu u Dubrovniku sa
zahtjevom raskida kupoprodajnog ugovora. PodruZpgcana ime budtih isplata izvrSila odnosna
rezerviranja uzimajti kod procjene trZiSne cijene gore navedenog F&mlj

U prethodnoj godini su izvrSene rezervacije i & wporova koje PodruZnica vodi s drustvom Glavice
d.o.o., Dubrovnik ,u st&ju” pri arbitrazi, a radi razrjeSenja svih daeobnih odnosa u svezi dogradnje i
rekonstrukcije hotela Valamar Lacroma Dubrovnik.vétiene rezervacije su izvrSene jer je druStvo
Glavice d.o.0. u st@ju te u sldaju uspjeha Podruznice u navedenim sporovima 2ujesna mogtnost
naplate iz st&jne mase.
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BILJESKA 30 — KONSOLIDIRANA PODRUZNICA

. Vlasnistvo na dan
Zemlja

31. prosinca
2012. 2011.
Dubrovnik-Babin kuk d.d. Hrvatska 94,11% 93,92%
Palme turizam d.o.o. Hrvatska 100,00% 100,00%
Elafiti Babin kuk d.o.o. Hrvatska 100,00% 100,00%
Hotel Plakir d.o.o. Hrvatska 100,00% 100,00%
Magicne stijene d.o.o. Hrvatska 100,00% 100,00%

Drustvo je steklo dodatnih 0,2% u drustvu DubrovBdbin kuk d.d., Dubrovnik za ndanu naknadu od
506 tisita kuna. Knjigovodstvena vrijednost manjinskih ualjelGrupi na 31. prosinca 2011 iznosila je
17.921 tisda kuna. Grupa je umanjila manjinske udjele za s&éa kuna i umanijila kapital koji pripada
manjinskom udjelu za 502 ti&a kuna.

BILJESKA 31 - UDJEL U ZAJEDNI CKOM POTHVATU

Prema druStvenom ugovoru Grupa kontrolira 33,33%lopanja drustva Poga Babin kuk d.o.o.
Tijekom 2012. i 2011. godine nije bilo promjena dnosu udjela u zajedikiom pothvatu i ono iznosi
49,67% ili 1.490 tista kuna vlasrtkog udijela (2011: 49,67% ili 1.490 tiukuna).
2012. 2011.
(u tiswrama kuna)

Imovina:
Dugotrajna imovina 1.210 1.512
Kratkotrajna imovina 4.175 3.416
5.385 4.928
Obveze:
Dugotrajna obveza 61 132
Kratkotrajna obveza 1.511 1.470
1.572 1.602
Neto sredstva 3.813 3.326
Prihodi 9.447 10.752
Rashodi (8.837) (9.878)
Dobit prije oporezivanja 610 874
Dobit poslije oporezivanja 487 776
UcéeXe u dobiti iz zajednitkog pothvata (33,33%) 162 259
2012. 2011.
(u tisurama kuna)
Na paetku godine 1.109 1.490
Usklativanje udjela - (640)
Udio u neto dobiti 162 259
Na kraju godine 1.271 1.109
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BILJESKA 31 - UDJEL U ZAJEDNI CKOM POTHVATU (nastavak)
Usklativanje udjela u zajedtlkom pothvatu i udjela u neto imovini PdgaBabin kuk d.o.0

2012. 2011.

(u tiswrama kuna)

Na paetku godine 3.326 2.550
Neto dobit za godinu 487 776
Na kraju godine 3.813 3.326
Udio u neto imovini iz zajed&kog pothvata (33.33%) 1.271 1.109
Knjigovodstvena vrijednost 1.271 1.109

BILJESKA 32 — POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Pravni sporovi

Drustva unutar Grupe su tuZenici i tuzitelji u nidkm sudskih parnica koje proizlaze iz redovnog
poslovanja. U financijskim izvjeStajima za godingj& je zavrSila 31. prosinca 201Zinjena su
rezerviranja za koje je drustvo unutar Grupe prdjelo isplatu odStete u iznosu od 28.390dEskuna
(2011: 25.615 tiste kuna), kao 5to je prikazano u biljesci 29.

Revizija pretvorbe i privatizacije i vlasniStvo nad zemljistem

Revizija pretvorbe i privatizacije provedena jeDmaustvo prije pripajanja druStva Rabac d.d. i Zlatn
Otok d.d. druStvu Riviera Pafel.d. te se iskazuju postupci zasebno po pravnegdrpcima:

d) Riviera Adria d.d. — postupci vezani za Rivierudgat.d. prije pripajanja

Dana 29. sijgnja 2003. godine DrZavni ured za reviziju, Padiuured Pazin, izdao je Izvjés o
obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije zauditvo Riviera Pore— ranijeg naziva Riviera Holding
d.d.. U lzvjesu je konstatirano da postupak pretvorbe i privaijeanije obavljen u potpunosti u
skladu sa zakonskim odredbama. Dana 30¢r§g§e2003. godine Drustvo je putem odvjéka kuce
uputilo prigovor zbog pogrednog i nepotpuno dévrog stanja u lzvjéd zbog toga Sto Hrvatski fond
za privatizaciju (,HFP*) u procjenu vrijednosti kiggla DrusStva nije ukljgio zemljiSte u vrijednosti
od 71 milijuna DEM ili 2.357.779 fm To je zemljiSte u vrijeme pretvorbe i privatizaciilo
gradevinsko zemljidte te je stoga trebalo biti ukBno u procjenu vrijednosti kapitala. U svezi s ovim
pitanjem, Republika Hrvatska (,RH“) i HFP su 2008odine podnijeli tuzbu protiv DruStva.
Navedeno zemljiSte koriSteno je od strane Drudtpésano je u zemljiSne knjige, ali nije uneseno u
knjige Drustva. Do datuma izdavanja ovih finandljsivjeStaja nije stigao odgovor Drzavnog ureda za
reviziju glede prigovora DruStva niti je sudski pgsk po tuzbi RH i HFP-a (sada AUDIO) okan.
Okortanjem navedenih postupaka néekuje se negativni utjecaj na financijski ili postd poloZaj
Drustva.
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Dana 21. lipnja 2002. godine DrZavni ured za r@vjzPodréni ured Pazin izdao je Izvjéd o
obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije dry&inog poduzéa «Rabac» p.o., Rabac. U Iz\ja3e
konstatirano da postupak pretvorbe i privatizanije obavljen u potpunosti u skladu sa zakonskim
odredbama i to u dijelu unosa pojedinih nekretninarocijenjenu vrijednost druStvenog kapitala
poduzéa. Dana 19. lipnja 2002. godine Drustvo je dalgjeswaitovanje na navedeno lzvjgs Do
datuma izdavanja ovih financijskih izv{es nije stigao odgovor Drzavnog ureda za revizijadgl
ocitovanja DruStva. Okaranjem navedenog postupka n&kuje se negativni utjecaj na financijski ili
poslovni poloZaj Drustva.

f) Riviera Adria d.d. — postupci vezani za Zlatni Otb#. prije pripajanja

Hrvatski fond za privatizaciju je 2000. godine pmdtuzbu protiv Zlatnog otoka d.d. radi upisa prava
vlasnistva u svoju korist na nekretninama u autgkarhdeZevac" i "Politin" u Krku. Gjnski sud u Krku

je bio odbio tuZbeni zahtjev tuZitelja HFP-a, prétga se isti Zalio. Odujuci po Zalbi Zupanijski sud u
Rijeci je usvojio Zalbu tuZzitelja HFP-a i vratiogpimet na ponovni postupak prvostupanjskom sudu.

HFP se u méuvremenu u zemljiSnim knjigama u dva odvojena zZénuoknjizna predmeta bio uknjizio
na ¢esticama koje su predmet ovog postupka, na Sto lami Lotok d.d. Zalio. O Zalbama u
zemljinoknjiznom postupku odiivao je Zupanijski sud u Koprivnici, koji je jedrialbu usvojio, te
odbio prijedlog HFP-a za uknjizbom i nalozio uspwstprijasSnjeg zemljiSnoknjiznog stanja, dok jegdru
Zalbu isti Zupanijski sud u Koprivnici na temelgidgéinjenicnog stanja odbio. Slijedom navedenog HFP
je u parninom postupku povukao tuzbeni zahtjev u odnostestce na kojima se u zemljiSnoknjiznom
postupku uknjizio. Zlatni otok d.d. je pristao n&MPovo povigenje tuzbe, no trazio je naknadu
parninog troska koji mu pripada sukladno Zakonu o garn postupku.

Kako se HFP u zk. postupku uknjizio nacemn dijelu nekretnina, koje su predmet ovog paog
postupka, Zlatni otok d.d. je podnio protiv HFP-eotptuzbu radi utvenja prava vlasnistva. U
ponovljenom prvostupanjskom postupku zadnj@Ste odrZzano je dana 28. travnja 2010. godine. Na
navedenom @Stu HFP je inzistirao na preinaci tuzbenog zalatjpa n&in da traZi i predaju u posjed
¢estica u kampovima JeZevac i Politin, no sud jealgaSenje da se ne prifieHFP-ovo preingenje
tuZzbenog zahtjeva nadia da se trazi i predaja u posjed i zakifuglavnu raspravu u odnosu na preostali
dio tuzbenog zahtjeva tuZzitelja, dok je u odnosupr@utuzbeni zahtjev prvostupanjski postupak jos
uvijek u tijeku. Do danas nije zaprimljena presgainskog suda u Krku u odnosu na preostali dio
tuzbenog zahtjeva tuzitelja HFP-a. Procjenjujeméedtzbeni zahtjev HFP-a biti odbijen, no ne moze se
iskljuciti moguénost da sud donese drdija odluku.
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U ovom trenutku nije mode procijeniti kon&an ishod predmetnog postupka po tuzbi i protutuiti,
smatramo da u svjetlu novog Zakona o tuistm i ostalom grdevinskom zemljiStu neprocijenjenom u
postupku pretvorbe i privatizacije, koji je stupia snagu 1. kolovoza 2010. godine postoji rizilsuid u
odnosu na protutuzbeni zahtjev Zlatnog otoka dashede nepovoljnu odluku. U ovom trenutku nije
mogute procijeniti kadae navedena pravna stvar biti pravémm okorgana, no zadekivati je dace do
pravoma@nog okoranja protéi nekoliko godina. Nadalje, navodimo da u ovom tt&n nije mogde
procijeniti vrijednost potencijalnin obveza Zlatnafoka d.d. po ovom predmetu u bdédosti, no
smatramo dde se i u sltaju nepovoljne odluke suda u pogledu protutuZzberaddjeva Zlatnog otoka
d.d. nastali parghi troSkovi mai u dosta velikom dijelu prebiti s patnim troSkovima koje&e dugovati
HFP Zlatnom otoku vezano za pd&eni dio tuZzbenog zahtjeva, aemucde isto sud donijeti odluku na
kraju parnice, no ne moZze se isklfjumogucnost da sud donese drdga odluku.

Drustvo je u svojim knjigama na dan 31. prosindal2 godine imalo iskazanu sadaSnju vrijednost
zemljiSta u kampovima JeZevac i Politin u iznosu0®84 tiste kuna.

Nadalje se navodi da je Republika Hrvatska podniietbu protiv Zlatnog otoka d.d. radi utenja prava
vlasnistva na nekretninama u autokampu "Skrila" tardp Baski tvrdéi u bitnome da se radi o
poljopriviednom zemljiStu. Zlatni otok d.d. je yebbsti osporio tuzbeni zahtjev. Biste - @&evid na licu
mjesta odrzano je dana 6.lipnja 2008. godine upsnast vieStaka mjertke struke radi identifikacije
nekretnina koje su predmet ovog postupka. NalaBlienje vjeStaka, unatoviSekrathom opominjanju
vjeStaka od strane suda, jo3 nije zaprimljen. No¥iSte bit¢e zakazano pisanim putem.

Buduti da se predmetne nekretnine nalaze u kampu $kBlaroj Baskoj, a da novi Zakon o tutiktm
zemljiStu propisuje viastka prava RH na neprocijenjenom zemljiStu u kampavkao i zashivanje
suvlasnike zajednice izmi trgovakog drustva i RH razmjerno véiini procijenjenog i neprocijenjenog
dijela, to smatramo da postoji rizik nepovoljndgada parnice za tuZenika - drustvo Zlatni otok d.d.

Drustvo je u svojim knjigama na dan 31. prosinca2@odine imalo iskazanu sada3nju vrijednost
zemljiSta kampa Stara Baska u iznosu od 1.898dikuna.

Do datuma izdavanja ovih financijskih izv@Sprethodno opisani postupci vezani za Zlatni Qtak
prije pripajanja nisu pravondno okorgéani, ali s obzirom na primjenu odredbi Zakona estigkom i
ostalom grdevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku pogie i privatizacije na okéanje
ovih sporova, moZzemaodekivati utjecaj od cca 42% na iskazanu ukupnu sgdagijednost zemljista
u kampovima JeZevac, Politin i Stara BaSka. Nadailjsld¢aju gubitka navedeno zemljiSte je kao
turisticko zemljiste vé ukljuceno u zemljiSste pod koncesijom, 3to &nda née biti dodatnih
godisnjih troSkova.

g) Riviera Adria d.d.

Drustvo Riviera Adria d.d. kao univerzalni pravlijesinik pripojenih drustava preuzelo je sve pokiten
postupke i sva opisana stanja kako prethodno nagedeovoj biljesci 32. Ishod i rezultat sudskih i
drugih postupka navedenih pod a), b) i ¢) ne meZsassigurna®l predvidjeti ali se &kuje rieSavanje
sukladno odredbama Zakona o tuledim i ostalom grdevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku
pretvorbe i privatizacije te ta rjeSenja ne bi élabzné&ajnije utjecati na ukupni financijski polozaj
Drustva.
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Naime, dana 1. kolovoza 2010. godine stupio jeimjpnu Zakon o turistkom i ostalom grdevinskom
zemljiStu neprocijenjenom u postupku pretvorbevigtizacije (ZTZ) sukladno i temeljetijih odredbi bi

se kona&no trebalo odrediti viasnistvo odnosno suvlasni&wmljiSta koje nije procijenjeno u postupku
pretvorbe i privatizacije i u duhu kojih odredi# se oko#ati svi sporovi koji se vode u odnosu na
neprocijenjeno turistko zemljiSte. DruStvo je u propisanom roku dana Sifecnja 2011. godine
pokrenulo postupke podnoSenjem zahtjeva za koecew turistkom zemljistu u kampovima i
turistickom zemljiStu u turistikim naseljima, kao i zahtjeve za utimanjem z.kgestica/zemljiSta tlocrtne
povrSine procijenjenih gdevina (hotela, apartmana i dr. procijenjenih objgka druge propisane
zahtjeve, po ishodu kojih postupate se konéno utvrditi viasnistvo i/ili suvlasnistvo Drustva mlijelu
zemljiSta koje nije procijenjeno u postupku prebeoi privatizacije. Tijekom 2012. godine Drustvo je
nastavilo sa aktivnim sudjelovanjem u tim postuggia prema zahtjevima i/ili uputama nadleznihijel
Tijekom 2012. godine od ukupno podnesenih zahtjedanesena su sametiri prvostupanjska rieSenja
u postupku utwdivanju z.k.¢estica prema ZTZ-u na koja su uloZzene Zalbe, deygostupanjsko tijelo u
dva predmeta iste vratilo na ponovni postupak @dygje turistckin naselja Lanterna i Solaris u Péue

te hotel Valamar Sanfior u Rapcu), dok su dva st za grdevine u kampovima JeZevac i Politin na
otoku Krku) jo$ na rieSavanju na drugom stupnjkofiar su tijekom 2012. godine izdani i fdeni rauni

za dio koncesijskih naknada prema odredbama U(ddbi akontacije od 50% pretpostavijene naknade).
Do 31. prosinca 2012. godine niti jedan pokrenostppak za koncesije i za utiwanje z.k.cestica
prema odredbama ZTZ nije pravoéno okorgan.

h) Dubrovnik - Babin kuk d.d. (PodruZnica)

Dana 15. svibnja 2003. godine Drzavni ured za ijeviPodrini ured Dubrovnik, izdao je 1zvjé8 o
obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije Podmice. U lzvjedu je konstatirano da postupak
pretvorbe i privatizacije nije obavljen u potpunasskladu sa zakonskim odredbama. U IzéjeSije
dana ocjena o ispravnosti i zakonitosti procjenjednosti zemljiSta povrSine 646.543 m2 koje jeous|
u temeljni kapital Podruznice. U lzvja$ takaler nije dana ocjena o iskfanju graevinskog
zemljiSta iz procjene vrijednosti kapitala Drustd@ana 20. svibnja 2003. godine Podruznica je
podnijela prigovor protiv lzvjg®. Do datuma izdavanja ovih financijskih izvjeStajge stigao
odgovor DrZzavnog ureda za reviziju glede prigow@oaruznice.

U 1999. godini Podruznica je od Hrvatskog fondgodaatizaciju (HFP) zatraZila obnovu postupka
pretvorbe s ciljem ukljtivanja zemljiSta vetine 84.521 m2 u kapital Podruznice. Navedeno zétalji
koriSteno je od strane PodruZnice,dukm nije uneseno u knjige Podruznice. HFP je Bnjsr 2002.
godine donio djelongino rieSenje kojim je odbio prijedlog PodruZniceabmovu postupka pretvorbe,
¢ime je zemljiSte povrSine 61.376 m2 sukladno Zakonprivatizaciji i navedenom rjeSenju HFP-a
preneseno u vlasnistvo HFP-a. PodruZnica je precwpm sudom Republike Hrvatske pokrenula
upravni spor protiv rjeSenja HFP-a. Dana 25 ¢sij@ 2006. godine dosla je presuda Upravnog suda u
kojoj se odbija Podruznica sa zahtjevom i nekretrimenose u vlasnistvo HFP-u. HFP je nakon
viSegodiSnjih pregovora izrda predstavnika Podruznice i Fonda donio rjeSenj@@dsrpnja 2009.
godine kojim je predloZena dokapitalizacija unosoakretnina, a koje rijeSenje Glavna skupSstina
Podruznice odrzana 17. val@2010.g. nije prihvatila.
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Vlasnistvo nad zemljiStem

Za 27.393 m2 u vrijednosti od 12.727 &akuna Podruznica nije upisana kao vlasnik. ZaZB182 u
vrijednosti od 5.263 tisia kuna u tijeku je postupak uwanja granica pomorskog dobra, a za 16.064
m2 u vrijednosti od 7.464 tiga kuna nije se uspjelo upisati vliasnistvo jer jezemljiSniku Oginskog
suda u Dubrovniku odbijen upis vlasniStva PodruZniemeljem rjeSenja Hrvatskog fonda za
privatizaciju, kojim su iste nekretnine iskazankapitalu PodruZnice, obzirom da se navedeno zéenljis
nalazi na upisanom javnom dobru, dijelom na ponwrskobru, a dijelom je upisano vlasniStv@itie
osoba (na dijelu navedenog zemljista se tijekon®2@0dine uknjizila Republika Hrvatska, na 3to se
PodruZnica Zalila). Financijski izvjeStaji su saljeai pod pretpostavkom potpune uknjizbe imoviogak

je u pretvorbi uSla u vlastku glavnicu drustva Dubrovnik Babin kuk d.d.

Nakon &to je 1994.g. Hrvatski fond za privatizadjnio rieSenje o pretvorbi druStva Dubrovnik-Babin
kuk d.d., u razdoblju od 1996.g. do 2002.g. uslijejg 6 djeloménih i dopunskih rieSenja (i zakijaka)
HFP-a o iskazu nekretnina u kapital Podruzniceb8rom da navedenim rjeSenjima nisu obuieves
sve nekretnine Podruznica i da je u istima bilogpgreSaka (u povrSinama, nerazlikovanju stare €nov
izmjere), Podruznica je 1999. godine pred HFP-orkr@gwula postupak obnove pretvorbe koji se
intenzivirao od 2005. godine. Nakon petogodiSnjibgovora izméu predstavnika Podruznice i HFP-a
na gotovo tjednoj razini, &&mu je bilo izvjeSivano u prethodnim revizorskim izvigdha, HFP je donio
rieSenje od 20. srpnja 2009. godine. Navedeninemjefn je predloZena dokapitalizacija druStva unosom
ukupno sedam nekretnina ukupne povrSine 12.884ajeike tehnoloski zaokruzenu cjelintime bi se
poveao temeljni kapital Podruznice za iznos od 52.68Y Kn, izdavanjem 175.457 redovnih dionica
nominalne vrijednosti 300,00 kn po dionici, u korildrvatskog fonda za privatizaciju. Provedbom
navedenog rjeSenja temeljni kapital PodruZnice efaay bi se s iznosa od 529.503.000 kn za navedeni
iznos od 52.637.000 kn na iznos od 582.140.000Jkoliko bi navedeno rjeSenje bilo pritdéeno na
Glavnoj skupstini Podruznice, HFP bi donio jediesiv rjeSenje o iskazu nekretnina u kapitalu
Podruznice, kojim bi se ispravile greSke i nepreosti u postoja@m rjeSenjima HFP-a, rijeSio bi se status
vojnih baraka te bi se u kapitalu Podruznice iskat8.046 m2 na poziciji kampa.

Podruznica je u kolovozu 2009. godine protiv riggefirvatskog fonda za privatizaciju od 20. srpnja
2009.g. podnijela upravnu tuzbu Upravnom sudu Riémubirvatske o kojoj joS nije odéeno, a kojom

se traZi ponistenje predmetnog rieSenja u cijelidifu glavnim razlozima podnoSenja upravne tuzbe su
bili ti Sto prema misljenju Odvjettkog druStva Bogdanadi Dolicki & Partneri Hrvatski fond za
privatizaciju nije imao ovlasti donijeti takvo rm§e kojim utvdenu tehnoloski zaokruZzenu cjelinu
prenosi na sebe te Sto je dema vrijednost nekretnina koje je HFP predloZicazsiti u kapital
Podruznice previsoka.

HFP je naime, umjesto realne vrijednosti zemljittadene po vjestaku s liste vjeStaka Zupanijskog suda
u Dubrovniku, imenovanom od strane HFP-a, prihvatigdnost zemljiSta koju je procijenila Porezna
uprava u Dubrovniku, a koja je u izradi procjenprasila niz propustdemu je PodruZnica u viSe navrata
prigovarala i u samom upravnom postupku.

Dana 17. veljge 2010.g. odrZzana je izvanredna Glavna skupsturgtvdr Dubrovnik-Babin kuk d.d. koja
je glasovala protiv prindanja predmetnog rjeSenja HFP-a od 20. srpnja 20@8jgn je predloZena
dokapitalizacija Podruznice. Zbog navedenog je Fadca vé izvrSila povéanje stavki rezervacija
sredstava za sudske sporove u 2009. godini dudmarednom razdoblju podruznicdeuje daljnje
akcije HFP-a jer je HFP u zemljiSne knjige stavabijezbu vdenja postupka u odnosu na navedeno
zemljite.
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Preuzete obveze iz kapitala
Ugovorene budte obveze za investicije u turidte objekte, po kojima nisu izvrSena rezerviranggdan
31. prosinca 2012. godine iznose 75.67&&swna (2011: 26.746 tiée kuna).

Ugovorene obaveze

Grupa je 2004. godine sklopila ugovor kojim seavigr hoteli i ljetovaliSta d.0.0. imenuje zastupnikza
upravljanje i vaenje poslovnih objekata te se ugovorom obvezalélenjes€nu temeljnu i mjesau
poticajnu naknadu. Ugovor je obnovljen u 2012. godigovorno razdoblje je 15 godina uz mégaost
produZenja od 5 godina.

Preuzete obveze po poslovnom najmu — gdje je Grupgjmoprimac. Buduta minimalna pléanja za
operativni najam su sljedie
2012. 2011.

(u tiswtama kuna)

Do 1 godine 1.860 2.424
Od 2 do 5 godina 798 2.152
Ukupno 2.658 4.576

Ugovori o najmu sofware, motornih vozila i mobilriti¢ca su sklopljeni za period od 1 do 5 godina i
vetina ugovora o najmu je obnovljiva na kraju razgiohbjma po trziSnoj cijeni.

Potencijalne obveze

Za odobrene kredite HBOR-a podruznici DubrovnilBabin kuk d.d. DruStvo je dalo jamstva u
obliku bjanko zaduZnica u ukupnom iznosu od 128.@8@a kuna ( tijekom 2004. godine — 21.000
tisu¢a kuna, tijekom 2008. godine — 25.000 ¢sskuna i tijekom 2009. godine — 82.000 &skuna).

Dana jamstva u 2004., 2008. i 2009. godini osigairinsa 128 bjanko zaduZnica svaka po milijun
kuna od podruznice Dubrovnik — Babin kuk d.d. i@nko zaduZnice od drustva Valamar Adria
Holding d.d. (ranijeg naziva: Dom Holding d.d.) okazaloZna prava na nekretninama podruZnice
Dubrovnik — Babin kuk d.d. ukupno procijenjene ediposti 838.696 tisia kuna.

Tijekom 2010. godine Drustvo je taker dalo jamstva u obliku bjanko zaduZnica u izn25000
tisuéa kuna PBZ/HBOR-u kao jamac platac vezano za pbatgasora o klupskom kunskom kreditu.
Na ime osiguranja danog jamstva Drustvo je odtdau§alamar Adria Holding d.d. (ranijeg naziva:
Dom Holding d.d). i podruznice Dubrovnik Babin Kuakd. dobilo 25 bjanko zaduZnica po 1.000
tisuéa kuna odnosno ukupno u iznosu 25.00Qdskuna.
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Potencijalne obvezdénastavak)

Tijekom 2009. godine PodruZnica je u korist drudtaamar Adria Holding d.d. (ranijeg naziva:Dom
Holdinga d.d.) izdala jamstva u obliku zaloZnogvaraa nekretninama u iznosu 82.000d4#skuna na
ime jamstva koje je druStvo Valamar Adria Holding.dranijeg naziva: Dom Holdinga d.d). izdalo u
korist Riviere Adria d.d. po kredithom zaduZenjwRi&nice kod HBOR-a.

Tijekom 2011. godine Drustvo je izdalo jamstva PBEBOR-u u korist podruznice kao jamac platac
na bjanko zaduZnicama u iznosu od 15.00@&%wna i 6,1 milijun eura. Dano jamstvo osiguraso |
bjanko zaduZnicama drustva Valamar Adria holdirty d.istom iznosu kao i jamstva izdana za
kredite podruznice (15.000 tis kuna i 6,1 milijun eura) (biljeSka 34).

BILJESKA 33 — NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM

Uskladenje gubitka s novcem generiranim poslovanjem:

2012, 2011.
(u tiswtama kuna)

Dobit prije oporezivanja 45.502 (32.101)
Uskladenje za:
Amortizacija 218.868 164.946
il\rlne;i)/ig(e)blm od prodaje nekretnina, postrojenjareare i nematerijalne (123) (325)
Umanjenje vrijednost nekretnina, postrojenja eope 8.878 635
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potraZivagje&kupaca i ostalih 27 4
potrazivanja-neto
Prihodi od kamata (273) (57)
Prihodi od dividendi (105) (123)
Financijski rashodi-neto 17.800 51.433
Gubici od svdenja na fer vrijednost financijske imovine 97) 36
E;l;l;g od svdenja na fer vrijednost derivativnih financijskitstrumenta (1.362) 648
Poveanje rezerviranja-neto 1.596 5.625
Prihod od zajediikog ulaganja (162) 259
Ostale nenatane stavke 98 122
Promjene u
- kupci i ostala potraZivanja (8.592) 12.186
- zalihe (622) 1.034
- dobavlj&i i ostale obveze 3.034 (24.574)
Novac generiran poslovanjem 284.467 179.775

U izvjeStaju o novanom toku primici od prodaje nekretnina, postr@enppreme imovine ukljtuju

sliedete:
2012. 2011.
(u tiswtama kuna)
Neto knjigovodstvena vrijednost 48 390
Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opréhikeska 10) 123 325
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 171 715
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BILJESKA 34 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Stranke se smatraju povezane ako jedna strankapsobnost da kontrolira drugu stranku ili pod
zajednékom kontrolom, ili ima zn&jan utjecaj na drugu stranku pri donoSenju finakiti ili
poslovnih odluka. Matho drustvo je Valamar Adria Holding d.d. (ranijeggiva: Dom Holding d.d.),
Zagreb koje je vlasnik 71,89% dionica DruStva @3ka 25). Krajnje matnho druStvo je Valamar
grupa d.d., Zagreb dok je krajnje kontrolno drudgpic GmbH, Bé&, Austrija.

Tijekom 2011. godine Dom holding d.d., Zagreb pemmj je ime u Valamar Adria holding d.d., Zagreb, a
Riviera Poré d.d., Poré u Riviera Adria d.d., Potete Epic d.o.o0. u Valamar poslovni razvoj d.o.o.,
Zagreb.

Povezana drustva unutar Grupe Valamar su: Valamgragd.d., Zagreb, Valamar Adria holding d.d.,
Zagreb, Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik., Pueta d.o.o., Pula, Rabac d.d., Rabac, Zlatni otok
d.d., Krk, Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o., gtab, Valamar turistki projekti d.o.o., Zagreb, Epima
d.o.o., Zagreb , Epic GmbH, 8eBugenvilia d.o.o., Dubrovnik , Bastion upravljanj.o.o., Zagreb.,
Valamar poslovni razvoj d.o.0., Zagreb, Scapusod.@agreb, Satis d.o.o0., Zagreb, Enitor d.o.o.,
Zagreb, Linteum savjetovanje d.o.o., Zagreb, Valadw@tels and Resorts GmbH, Frankfurt am Main i
Citatis savjetovanje d.o.0., Zagreb.

Dana 1. rujna 2011. godine druStva Rabac d.d.,&}atetni otok d.d., Krk pripojena su drustvu Rize
Adria d.d., Por&

Riviera Adria d.d., Pokgje mattno drustvo podruznice Dubrovnik-Babin kuk d.d. bBavnik.

Valamar Adria Holding d.d., Zagreb je ntto drusStvo podruznica: Riviera Adria d.d., Rprieastion
upravljanje d.o.o., Zagreb i Linteum savjetovangeal, Zagreb.

Valamar grupa d.d., Zagreb je ngatd druStvo podruznica: Valamar Adria Holding d.dagreb,
Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o., Zagreb, Vakmuristeki projekti d.o.o., Zagreb, Epima d.o.0.,
Zagreb, Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik i PuntiZzel@.d., Pula . Epic GmbH, Bge matitno drustvo
podruznice Valamar poslovni razvoj d.o.o., Zagreb

Transakcije s povezanim strankama su kako slijedi:

2012. 2011.

(u tiswtama kuna)
Prodaja usluga

Valamar grupa d.d., Zagreb 16 -
Valamar hoteli i ljetovaliSta d.o.o., Zagreb 213 832
Valamar turistki projekti d.o.o., Zagreb 10 1
Zlatni otok d.d., Krk - 1.675
Rabac d.d., Rabac - 5.180
PuntiZzela d.o.o., Pula 298 68
Epima d.o.o0., Zagreb - 1
Valamar poslovni razvaj.o.o., Zagreb 41 17
Bugenvilia d.o.0., Dubrovnik - 1
Valamar Adria holding d.d., Zagreb 28 2
2.532 7.777
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BILJESKA 34 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (na stavak)

Kupovina usluga
Valamar Adria holding d.d. Zagreb

Valamar hoteli i ljetovaliSta d.o.o., Zagreb/i/

Valamar turistiki projekti d.o.o., Zagreb
Valamar Grupa d.d.

Zlatni otok d.d., Krk

Rabac d.d., Rabac

Bugenvilia d.o.0., Dubrovnik

Epima d.o.o0., Zagreb

Valamar poslovni razvaj.o.o., Zagreb
PuntiZela d.o.o., Pula

Posudbe — Valamar Adria holding d.d., Zagreb

Na patetku godine
Pove&anje
Smanjenje

Na kraju godine

Rashodi po kamatama
Valamar Adria holding d.d., Zagreb

Potrazivanja

Valamar hoteli i ljetovaliSta d.o.o., Zagreb
Valamar Adria Holding d.d. Zagreb
Valamar Poslovni razvoj d.o.o. Zagreb
PuntiZela d.o.o., Pula

Obveze

Valamar Adria holding d.d. Zagreb
Valamar turistki projekti d.o.o.

Valamar Grupa d.d. Zagreb

Valamar hoteli i ljetovaliSta d.o.o., Zagreb
Valamar poslovni razvoj d.o.o., Zagreb
Bugenvilia d.o.0., Dubrovnik

Epima d.o.o0., Zagreb

Potencijalna obveza — jamstvo
Valamar Adria holding d.d. Zagreb

BiljeSka

27

11

21

28

28

33

2012. 2011.
(u tiswrama kuna)
4735 245
6.885 58.708
-8 502
25 -
- 2
- 82
80 80
- 3
2.672 30
- 5
94.089 59.657
2012. 2011.
(u tiswrama kuna)
57.044 42.591
11.242 71.453
(68.286) (57.000)
- 57.044
3.452 3.636
380 12
2 -
1 -
3 8
386 20
1.070 761
- 488
31 -
479 6.391
298 38
25 25
- 2
4.215 7.705
143.089 83.
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BILJESKA 34 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (na stavak)

Primanja Uprave

2012. 2011.

(u tiswtama kuna)
Neto plae 2.219 1.879
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 447 409
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 550 511
Ostali troSkovi (doprinosi i porezi) 2.147 2.233
5.363 5.032

Uprava Grupe se sastoji odlénova (2011: Glanova).
Matica: EdiCernjul, MarkoCizmek, Tihomir Nikola$
Podruznica: Niko Koncul, Mark6@izmek, Tihomir Nikola3

BILJESKA 35 — PRIPAJANJE DRUSTAVA POD ZAJEDNI CKOM KONTROLOM

Na dan 1. rujna 2011. godine Drustvu su se prgogjfildruznice: Rabac d.d., Rabac i Zlatni otok ¢k,
pod zajedrikom kontrolom matinog drustva Valamar Adria holding d.d. (ranije: Déwiding d.d.).
Imovina i obveze navedenih drustava pripojena sknjigovodstvenoj vrijednosti.

Imovina i obveze proizasle iz pripajanja su kakjedit

Imovina 1. runa
2011.
Nekretnine, postrojenja i oprema (biljeSka 14) 806.
Nematerijalna imovina (biljeSka 15) 395
Zalihe 1.954
Kupci i ostala potrazivanja 21.420
Novac i no¥ani ekvivalenti 129.471
Financijska imovina 1.016
Obveze
Posudbe (68.834)
Rezerviranja (biljeSka 29) (3.088)
Dobavlj&i i ostale obveze (57.354)
Neto pripojena imovina 451.485
Preneseni vlasriki instrumenti 334.788
Neto imovina nakon pripajanja 116.697
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U Por&u, 26.04.2013.

Temeljem odredbi stavka 2. i danka 403. Zakona o trziStu kapitala i odredlke 129., 130., 131., i
132. Pravila Zagretse burze d.d., EdCernjul, predsjednik uprave, Markéizmek i Tihomir Nikolas,
¢lanovi uprave, osobe zaduZene i odgovorne Zanje poslova drustva, te Markizmek,&lan Uprave |
Ljubica Grbac, direktorica sektora financija icwaovodstva, osoba zaduzena za financije |
racunovodstvo, i osobe odgovorne za sastavljanje 6ijekih izvjeStaja druStva RIVIERA ADRIA d.d. iz
Porea, Stancija Kaligari 1, OIB 36201212847 ( daljeskstu: DruStvo ), ovime daju slijecle

lz2zJAVU

Prema naSem najboljem saznanju, godisnji revidifimaincijski izvjeStaj DruStva i godisnji revidiran
kosolidirani financijski izvjeStaj DruStva za petliod 1. sijénja do 31. prosinca 2012. godine, sastavljeni
uz primjenu odgovarafiih standarda financijskog izvjeStavanja, daju gjelo istinit prikaz imovine i
obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozajgposlovanja DruStva i druStava ukignih u
konsolidaciju.

Prema naSem najboljem saznanju, izvjeStaj Upraustida za period od 1. sfjgja do 31. prosinca 2012.
godine, sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultatasjpvanja i polozaja DruStva i druStava ukgaih u
konsolidaciju, uz opis najztajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su izloZzemrustvo i drustva ukljtena
u konsolidaciju.

= quy &

Edi Cernjul MarkoCizmek Tihomir Nikola3  Ljubica Grbac
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave Direktorica Sektora
financija i r&unovodstva

RIVIERA ADRIA D.
POREC (2)'

Trgovacki sud u Rijeci, Stalna sluzba u Pazinu, MBS 040020883; OIB 36201212847; Tvrtka: Riviera Adria dionicko drustvo za turizam; Skracena tvrtka: Riviera Adria d.d.; 1.065.463.400,00
kn temelinog kapitala, u cijelosti uplaceno 106.546.340 dionica po 10,00 kn svaka; MB 3474771; kunski racuni: 2360000-1101319202 kod Zagrebacke banke Unicredit Group d.d. Zagreb,
2330003-1100321684 kod Societe Generale - Splitska banka d.d. Split, 2484008-1102134625 kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, 2402006-1100389454 kod Erste & Steiermarkische
Bank d.d. Rijeka, 2340009-1100153498 kod Privredne banke Zagreb d.d. Zagreb, 2380006-1110009020 kod Istarske kreditne banke d.d. Umag, 2500009-1101024767 kod Hypo Group
Alpe Adria Bank d.d. Zagreb, 2503007-1100039991 kod Volksbank d.d. Zagreb; devizni racuni: IBAN :HR4123600001101319202 SWIFT: ZABAHR2X kod Zagrebacke banke Unicredit
Group d.d.Zagreb, IBAN:HR4023300031100321684 SWIFT: SOGEHR22 kod Societe Generale - Splitska banka d.d. Split,IBAN:HR4424840082100019681 SWIFT: RZBHHR2X kod
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, IBAN: HR0624020061100389454 SWIFT: ESBCHR22 kod Erste & Steiermarkische Bank d.d. Rijeka, IBAN: HR4723400091100153498 SWIFT:
PBZGHR2X kod Privredne banke Zagreb d.d. Zagreb, IBAN: HR2625000091101024767 SWIFT: HAABHR22 kod Hypo Group Alpe Adria Bank d.d. Zagreb, 4061107101 SWIFT: VBCRHR22
kod Volksbank d.d. Zagreb; Predsjednik Uprave Edi Cernjul, ¢lanovi Uprave: Tihomir Nikola$, Marko Cizmek; predsjednik Nadzornog odbora Georg Eltz



