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Predmet: Godisnji izvjestaj za 2011. godinu
— dostavlja se

Uprava RIVIERA ADRIA d.d. sa sjediStem u Porecu, Stancija Kaligari 1, OIB 36201212847 (dalje u
tekstu: Drustvo), sukladno odredbama Clanka 403. i 404. stavak 3. i Clanka 441. stavak 1. i 2. Zakona
o trzistu kapitala (NN 88/08 i 74/09) (dalje u tekstu: ZTK) i sukladno odredbama Pravila Zagrebacke
burze d.d., dostavlja, radi objave GodiSnji izvjeStaj Drustva za 2011. godinu sa uklju€enim revidiranim
nekonsolidiranim i konsolidiranim financijskim izvijeS¢ima, te druge isprave u cijelom propisanom
sadrzaju sukladno ¢lanku 403. i 404. stavak 4. ZTK. Revidirana nekonsolidirana i konsolidirana

financijska izvijeS¢a utvrdena su od strane Uprave i Nadzornog odbora.

Ujedno obavjeStavamo da ¢e naprijed navedena izvjeS¢a DruStva biti u cijelom propisanom sadrzaju

objavljena na internetskim stranicama DruStva www.riviera-adria.com, te priopéenjem HINI, sve

sukladno odredbama ZTK.
Privitak kao u tekstu u propisanom formatu.

S postovanjem,
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Edi Cernjul Tihomir Nikola$ Marko Cizmek
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
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Riviera Adria d.d.
UPRAVA

Broj: 211-9/12.
Porec, 12.04.2012.

Uprava Riviera Adria d.d. iz PoreCa, Stancija Kaligari 1, sukladno odredbama Clanka 250.a,
250.b, 300.a i 300.b Zakona o trgovackim drustvima, Clanka 403. i 404. Zakona o trzistu
kapitala i Clanka 15., 16. i 18. Zakona o racunovodstvu, a po provedenom postupku revizije
godisnjih financijskih izvjeStaja za 2011. godinu neovisnog revizora, na svojoj sjednici
odrZanoj dana 12. travnja 2012. godine, donijela je slijedeéu

ODLUKU
I

Utvrduje se Godisnji izvjestaj drustva RIVIERA ADRIA d.d., sve u tekstu ,,2011. GODINA -
GODISNJI 1ZVJESTAJ“ iz travnja 2012. godine koji Cini privitak ove odluke.

Utvrduju se revidirani nekonsolidirani i konsolidirani Godisnji financijski izvjeStaji za 2011.
godinu, sve u tekstu koji Cini sastavni dio Izvjestaja iz tocke | ove odluke.

Utvrduje se da je revizor PRICEWATERHOUSECOOPERS d.0.0. iz Zagreba sacinio
revizorska izvjes¢a za 2011. godinu, sve u tekstu koji €ini sastavni dio IzvjeStaja iz toCke |
ove odluke.

v

Utvrduje se lzvjeStaj Uprave, sve u tekstu koji Cini sastavni dio lzvjeStaja iz toCke | ove
odluke.
Vv

Utvrduje se prijedlog Odluke da se ostvarena dobit DruStva u 2011. godini nakon
oporezivanja u iznosu od 1.791.862,88 kuna prenese u ostale rezerve Drustva.

Vi

Sukladno odredbi ¢lanka 300. b Zakona o trgovackim drustvima:

1. podnose se Nadzornom odboru Drustva izvjestaji iz tocke 11 i IV ove odluke na
ispitivanje i predlaze da na te IzvjeStaje Nadzorni odbor dade suglasnost,

2. dostavlja se Nadzornom odboru Drustva revizorsko izvjesce iz tocke 11l ove
odluke radi zauzimanja stava i

3. predlaze se Nadzornom odboru Drustva da se suglasi s prijedlogom Odluke o
upotrebi dobiti sukladno tocki VV ove Odluke, te da se tako usuglasen prijedlog
uputi Glavnoj skupstini na donoSenje.



VII

Ova Odluka sa prijedlogom odluke o upotrebi dobiti iz tocke V, te lzvjeStaji utvrdeni ovom
Odlukom objaviti ¢e se sukladno odredbi ¢lanka 403., ¢lanka 404. stavka 4. i ¢lanka 440.
stavak 4. Zakona o trziStu kapitala u propisanom roku do 30. travnja 2012. godine.

VIl

Ova Odluka sa prijedlogom odluke o upotrebi dobiti iz tocke V, lzvjestaji utvrdeni ovom
Odlukom i odluke Nadzornog odbora iz tocke VI ove odluke po njihovom donoSenju,
dostaviti ¢e se u propisanom roku Financijskoj agenciji radi objave sukladno odredbi ¢lanka

20. Zakona o racunovodstvu.
(A

Edi Cernjul
Predsjednik Uprave

Dostavlja se:

Nadzornom odboru
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RIVIERA ADRIA d.d.
NADZORNI ODBOR

Broj: 240-1/12.
U Porecu, 24.04.2012.

Temeljem odredbe Clanka 300.d, a sukladno odredbi Clanka 300.c Zakona o trgovackim
drustvima i Odluci Uprave broj: 211-9/12 od 12.04.2012. godine, Nadzorni odbor RIVIERA

ADRIA d.d. iz PoreCa, na svojoj sjednici odrzanoj dana 24. travnja 2012. godine, donio je
slijedecu

ODLUKU

Daje se suglasnost na GodiSnje financijske izvjestaje za 2011. godinu.

Davanjem suglasnosti iz toCke | ove odluke, Godisnji financijski izvjestaji RIVIERA ADRIA
d.d. iz PoreCa za 2011. godinu su utvrdeni od Uprave i Nadzornog odbora.

Franco Palma
Predsjednik Nadzornog odbora



RIVIERA ADRIA d.d.
NADZORNI ODBOR

Broj: 240-3/12.
U Porecu, 24.04.2012.

Nadzorni odbor RIVIERA ADRIA d.d. iz Poreca temeljem Odluke Uprave broj: 211-9/12 od

12.04.2012. godine, na svojoj sjednici odrzanoj dana 24. travnja 2012. godine, donio je
slijedecu

ODLUKU
I

Utvrduje se prijedlog Odluke da se ostvarena dobit u 2011. godini u iznosu od 1.791.862,88
kuna prenese u ostale rezerve Drustva.

Predlaze se Glavnoj skupstini da prihvati usuglaseni prijedlog Nadzornog odbora i Uprave
utvrden u tocki I ove odluke.

Franco Palma
Predsjednik Nadzornog odbora
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2011. GODINA
GODISNJI 1IZVIJESTAJ

Poreg, travanj 2012.



SADRZAJ

1IZVIESTAJ UPRAVE
RIVIERA ADRIA d.d. — MATICA

. Godisniji financijski izvjeStaji prema propisanom u primjeni za Financijsku agenciju

1.1. Bilanca
1.2. Racun dobiti i gubitka
1.3. IzvjeStaj o novéanom tijeku

. Godisnji financijski izvjeStaji prema propisanom u primjeni za Zagrebacku burzu

d.d. i Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga
2.1. Bilanca

2.2. Racun dobiti i gubitka

2.3. IzvjeStaj o nov€anom tijeku

2.4. IzvjeStaj o promjenama kapitala

2.5. BiljeSke

3. Revizorsko izvjesce

4. Biljegke

RIVIERA ADRIA d.d. - GRUPA

. Konsolidirani godisnji financijski izvjeStaji prema propisanom u primjeni za

Financijsku agenciju

1.1. Bilanca
1.2. Racun dobiti i gubitka
1.3. IzvjeStaj o nov€anom tijeku

. Konsolidirani godisnji financijski izvjeStaji prema propisanom u primjeni za

Zagrebacku burzu d.d. i Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga
2.1. Bilanca

2.2. Racun dobiti i gubitka

2.3. IzvjeStaj o novéanom tijeku

2.4. IzvjeStaj o promjenama kapitala

2.5. BiljeSke

3. Revizorsko izvjesce

4. Biljegke

IZJAVE OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE I1IZVJESTA JA



RIVIERA ADRIA d.d.

1IZVIESTAJ UPRAVE



1IZVIESTAJ UPRAVE

Temeljem odredbi Zakona o trgovackim druStvima, Zakona o raCunovodstvu i Zakona o trzistu kapitala,
Uprava druStva Riviera Adria d.d., sastavila je GodiSnje izvjeS¢e o stanju DruStva za 2011. godinu.

ZNACAJINI POSLOVNI DOGA BAJI

Dana 31. kolovoza 2011. godine, s pravnim u€inkom od 1. rujna 2011. godine, upisano je u sudski registar
Trgovackog suda u Rijeci Stalna sluzba u Pazinu pripajanje drustva RABAC, d.d. i druStva ZLATNI OTOK
d.d. drustvu RIVIERA POREC d.d., a temeliem prethodno provedenih zakonom propisanih postupaka te
odluka Glavne skupstine drustva ZLATNI OTOK d.d. od 27. lipnja 2011. godine, Glavne skupstine drustva
RABAC, d.d. od 28. lipnja 2011. godine te Glavne skupstine drustva RIVIERA POREC d.d. od 29. lipnja
2011. godine, kao i Ugovora o pripajanju zaklju¢enog 29. lipnja 2011. godine. Istodobno je upisana i
promjena tvrtke drustva RIVIERA POREC d.d. u Riviera Adria d.d. (dalje u tekstu: Drustvo).

Do 31. kolovoza 2011. godine Uprava DrusStva djelovala je u sastavu: Veljko Ostoji¢ - predsjednik Uprave,
Tihomir Nikola$ - &lan Uprave, Marko Cizmek - ¢lan Uprave, a od 1. rujna 2011. godine za novog &lana
Uprave imenovan je i Edi Cernjul. U ovom sastavu Uprava Drustva djelovala je do isteka mandata
31.12.2011. godine. Nadzorni odbor DruStva je na novo mandatno razdoblje od Cetiri godine pocevsi od 1.
sijeénja 2012. godine imenovao Upravu od tri &lana u sastavu: predsjednik Edi Cernjul te &lanovi Tihomir
Nikolas i Marko Cizmek.

Nakon pripajanja druStava Zlatni otok d.d. i Rabac d.d., druStvo Riviera Adria d.d. postalo je najveca
turistiCka kompanija u Hrvatskoj s moguénoS¢éu ugoScavanja vise od 34.000 gostiju u jednom danu. U
svojem jedinstvenom portfelju ima 17 hotela, 7 kampova te 8 turistickih naselja na zapadnoj i isto€noj obali
Istre te na Kvarneru. Predvida se da ¢e Riviera Adria d.d. u visokoj sezoni upoSljavati gotovo 2.100
radnika, Sto je €ini jednim od najvecih poslodavaca u Hrvatskoj. Navedeni kapaciteti, uve¢ani za kapacitete
podruznice Dubrovnik Babin Kuk d.d. predstavljaju preko 10% svih kategoriziranih kapaciteta u hotelima,
apartmanima i kampovima u Republici Hrvatskoj, izuzev privatnog smjestaja.

Trajni je cilj ovoga DruStva stalan i odrziv rast i razvoj u svim segmentima poslovanja. ProSirenje portfelja
turisticke i ostale imovine slijedom pripajanja omogucéuje daljnju specijalizaciju i jasnije pozicioniranje
turisti¢kih objekata te time joS bolju prepoznatljivost na trzistu.

REZULTATI MATI CNOG DRUSTVA RIVIERA ADRIA d.d.

U financijska izvjeS¢a DruStva za 2011. godinu uklju€ene su sve stavke i knjigovodstvena stanja pripojenih
drustva RABAC, d.d. i ZLATNI OTOK d.d. od 01.09.2011. godine te se stoga sve znacajne promjene u tim
financijskim izvjeStajima trebaju promatrati kao rezultat navedenog pripajanja. Napominjemo da su
pripojena druStva svoje zasebno poslovanje okoncala s 31. kolovoza 2011. kada su i zakljugila svoje
poslovne knjige uz kumulativhu neto dobit u visini od 15,4 milijuna kuna (bruto dobit 18,9 milijuna kuna) Sto
je utjecalo i na kapitalnu dobit DruStva kroz efekte pripajanja. Iskazana razmjerno visoka neto dobit
pripojenih druStava proizlazi iz iznimnih sezonskih rezultata njihova poslovanja (poglavito visokih sezonskih
prihoda), do¢im su ocekivano nizi rezultati s kraja sezone (u razdoblju od rujna do prosinca) izravno
uklju€eni u prihode i rashode Riviera Adria d.d.

Drustvo Riviera Adria d.d. u razdoblju od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2011. godine realiziralo je viSe od 531
milijuna kuna poslovnih prihoda, Sto je za 85,6 milijuna kuna viSe u odnosu na prethodnu godinu i
predstavlja povecanje od 19,2%. Od toga se na prihode pripojenih druStava u razdoblju od rujna do
prosinca shodno gornjem pojasnjenju odnosi ukupno 33,5 milijuna kuna (na Podruznicu Rabac 23,5
miljuna kuna, a na Podruznicu Zlatni otok 10 milijuna kuna). U odnosu na iskazane veli €ine u
objavljenim privremenim i nerevidiranim godisSnjim f inancijskim izvjeStajima, a kao rezultat zavrsnih
knjizenja, stavka poslovnih prihoda biljezi promjenu i ve€a je za 1,45 milijuna kuna (od ¢€ega se na
prihode prodaje odnosi 0,21 milijun, a na ostale p  oslovne prihode 1,24 milijuna kuna).



U promatranom razdoblju od 1. sije¢nja do 31. prosinca 2011. godine ostvareno je 515,3 milijuna kuna
poslovnih rashoda $to je za 90,8 milijuna kuna viSe u odnosu na prethodnu godinu i predstavlja poveéanje
od 21,4%. Od toga se na pripojena drustva odnosi ukupno 36,5 milijuna kuna (na Podruznicu Rabac 26,6
milijuna kuna, a na Podruznicu Zlatni otok 9,9 milijuna kuna). Na povecéanje poslovnih rashoda u najvecoj
mjeri utjecalo je povecéanje ulaznih troSkova sirovina i materijala, troSkova osoblja te ostalih troSkova. U
odnosu na iskazane veli €ine u objavljenim priviemenim i nerevidiranim godi Snjim financijskim
izvieStajima, a kao rezultat zavrdnih knjizenja, stavk  a poslovnih rashoda biljezi promjenu i ve  é€a je
za 0,2 milijuna kuna (stavke materijalnih troSkova, troSkova osoblja i ostalih troSkova su neznatno viSe, a
ostali su poslovni rashodi nizi).

Financijski prihodi iznose 8,2 milijuna kuna i za 3,6 milijuna kuna su maniji (30% nizi) u odnosu na 2010., od
¢ega je 4 milijuna kuna manje prihoda od pozitivnih te€ajnih razlika po kreditima, 0,6 milijuna kuna visSe
prihoda od kamata i 0,2 milijuna kuna manje ostalih financijskih prihoda.

Financijski rashodi iznose 24,3 milijuna kuna i za 21,7 milijuna kuna su manji (47% nizi) u odnosu na 2010.,
od ¢ega je 25,9 milijuna kuna manje negativnih te€ajnih razlika, 1,6 milijuna kuna viSe kamata po kreditima
(s uklju¢enim kamatama po kreditima podruznica u iznosu od 0,4 milijuna kuna), 0,1 milijuna kuna viSe
ostalih financijskih rashoda te 2,5 milijuna kuna viSe ner ealiziranih gubitaka po fer vrijednosti instrumenata
zaStite od kamatnog i valutnog rizika.

Riviera Adria d.d. u promatranom razdoblju ostvarila je 539,7 milijuna kuna ukupnih prihoda Sto u odnosu
na prethodnu godinu predstavlja porast od 17,9% (82 milijuna kuna viSe od ¢ega se na pripojena drusStva —
sada Podruznice, odnosi 34,2 milijuna kuna). Ukupni rashodi iznosili su 539,6 milijuna kuna Sto predstavlja
porast od 14,6% u odnosu na prethodnu poslovnu godinu (69 milijuna kuna viSe od ¢ega se na pripojena
drustva odnosi 36,9 milijuna kuna). U odnosu na iskazane veli €ine u objavljenim priviemenim i
neredvidiranim godisnjim financijskim izvjeStajima, a kao rezultat gore nazna €enih promjena u
prihodima i rashodima, iskazana je bruto dobit u iz nosu od 74.394 kuna naspram ranije objavljenog
gubitka od 1,1 milijun kuna. Priznavanjem odgo  dene porezne imovine u iznosu od 1.717.469 kuna
(utvrdene na priviemene razlike temeljem koncesija, fer vr ijednosti derivativnih financijskih
instrumenata i prenesenog poreznog gubitka), drustvo je zaklju €ilo poslovnu godinu s neto dobiti
uiznosu od 1.791.863 kuna , dok je 2010. godine gubitak iznosio 12,8 milijuna kuna.

Drustvo je u 2011. godini ostvarilo 18,5 milijuna kuna vece ukupne prihode u odnosu na planirane Sto je
porast od 3,55% (mjereno spram usporedivih planskih veli¢ina koje ukljuCuju cjelogodiSnje prihode
destinacije Pore€ te prihode destinacija Rabac i Krk u razdoblju od rujna do prosinca). Istovremeno su
ukupni rashodi spram usporedivih planskih veli¢ina bili za 13,9 milijuna kuna odnosno 2,64% visi.

U 2011. godini ostvareno je preko 3,2 milijuna noéenja Sto je porast od 4,56% u odnosu na 2010. godinu (u
destinaciji Pore¢ 4%, destinaciji Rabac 5,4% te destinaciji Krk 6,8% viSe noéenja). Navedeno je ostvarenje
za 1,5% viSe u odnosu na plan za 2011. Sto ¢ini 47.593 no¢enja.

Ukupna imovina DruStva na kraju poslovne godine iznosila je 2,1 milijardu kuna te je za 476 milijuna kuna
vec¢a u odnosu na prethodnu godinu (28,6% viSa), prvenstveno kao rezultat pripajanja. U odnosu na
iskazane veli €ine u objavljenim privremenim i nerevidiranim godis njim financijskim izvjestajima, a
kao rezultat zavrSnih knjizenja, stavka ukupne imovi ne biljeZi promjenu i ve ¢€a je za 4,6 milijuna
kuna. Najzna €ajnije promjene su na dugotrajnoj materijalnoj i ne materijalnoj imovini u iznosu 1,7
milijuna kuna, odgo denoj poreznoj imovini u iznosu od 1,7 milijuna kuna i kratkotrajnoj imovini
temeljem potrazivanja od kupaca i drzave u iznosu od 1,1 milijun kuna .

Najveée promjene biljeZe bilan¢ne pozicije dugotrajne imovine koja iznosi 1,9 milijardi kuna, Sto je za 357,8
milijuna kuna viSe od istog razdoblja prethodne godine (u imovini je sadrzana i imovina pripojenih druStava
unosom pocetnih stanja 01.09.2011. sa svim promjenama do kraja godine) te kratkotrajne imovine koja je
za 113,5 milijuna kuna veca u odnosu na 2010. i iznosi 186,1 milijun kuna. Unutar kratkotrajne imovine
najvedi rast biljeZi stavka novca u banci i blagajni (204% odnosno 106,3 milijuna kuna viSe) te iznosi 158,6
milijuna kuna. Udio kratkotrajne imovine u ukupnoj imovini iznosi 8,7%, doc¢im je prethodne godine iznosio
4,3%.

U pasivi bilance pozicija kapitala i rezervi na kraju godine iznosi 1,7 milijardi kuna i ve¢a je od istog
razdoblja proSle godine za 453,6 milijuna kuna (36% viSe), Sto je rezultat smanjenja temeljnog kapitala za
30,6 milijuna kuna (kako je pojasSnjeno u narednom odjeljku), povecanja kapitalnih rezervi za 478,8 miljuna



kuna, smanjenja rezervi iz dobiti za 8,9 milijuna kuna, uz zna¢ajno bolji konaéni rezultat od 14,6 milijuna
kuna (ostvarena dobit od 1,79 miljuna kuna u odnosu na gubitak prethodne godine od 12,8 milijuna kuna).
U odnosu na iskazane veli €ine u objavljenim privremenim i nerevidiranim godis njim financijskim
izvjeStajima, a kao rezultat zavrSnih knjiZzenja, pozic  ija kapitala i rezervi biljezi promjenuive ¢€a je za
2,6 milijuna kuna kao rezultat smanjenja revalorizac  ijskih rezervi za 0,3 milijuna kuna i zna ¢&ajno
bolji kona ¢€ni rezultat za 2,9 milijuna kuna (gubitak od 1,1 mili  jun kuna utvr den u priviemenom
izvjeStaju naspram ostvarene dobiti od 1,79 milijuna kuna kako je ve € ranije pojaSnjeno).

Na poziciji kapital i rezerve u strukturi temeljnog kapitala, iskazano je smanjenje temeljnog kapitala Drustva
kao rezultat smanjenja kapitala u Rivieri Pore¢ d.d. s iznosa od 1.096.055.100,00 kuna na iznos od
730.703.400,00 kuna te posljedicnog povecanja temeljnog kapitala emisijom novih dionica za iznos od
334.760.000,00 kuna radi provedbe pripajanja Rabac, d.d. i Zlatni otok d.d.

Dugoroc¢ne i kratkoro€ne obveze DruStva na dan 31.12.2011. godine iznosile su 412,9 milijuna kuna i vece
su tek za 1,6% u odnosu na prethodnu godinu ukljucujuci i obveze pripojenih drusStava. Dugoro¢ne obveze
vecée su za 32,5%, a kratkoro€ne manje za 33% u odnosu na 2010. godinu. Drustvo je financijski stabilno i
solventno te uredno podmiruje sve svoje obveze. U odnosu na iskazane veli €ine u objavljenim
priviemenim i nerevidiranim godisSnjim financijskim izvjeStajima dugoro €ne i kratkoro €ne obveze
biljieze promjenu i ve €e su za 3 milijuna kuna zbog 0,2 miljuna kuna viSe 0 dgo dene porezne obveze
i 2,5 milijuna kuna viSe obveza prema dobavlja  €ima i 0,3 milijuna kuna ostalih kratkoro  €nih obveza .

KONSOLIDIRANI REZULTATI GRUPE

NiZze navedena pojasnjenja i veliine ukljuuju efekte pripajanja na istovjetan nacin kako su i prikazana u
prethodnom poglavlju koje obraduje rezultate mati¢nog drustva. Promjene u odnosu na iskazane veli¢ine u
objavljenim privremenim i nerevidiranim godisnjim financijskim izvjeStajima rezultat su zavrSnih knjizenja u
oba drustva.

Grupa Riviera Adria d.d. koju sacinjavaju mati¢no druStvo Riviera Adria d.d. iz Pore€a i drustvo Dubrovnik
Babin Kuk d.d. iz Dubrovnika (dalje u tekstu izvjeStaja: Grupa) u razdoblju od 1. sije¢nja do 31. prosinca
2011. godine ostvarila je poslovne prihode u iznosu od 739,5 milijuna kuna Sto je za 18,8% viSe u odnosu
na prethodnu godinu. Poslovni rashodi iznose 719,5 milijuna kuna i za 16,4% su veéi od prethodne
godine.U odnosu na iskazane veli¢ine u objavljenim priviemenim i nerevidiranim godisSnjim financijskim
izvjeStajima, a kao rezultat zavrsnih knjizenja, stavka poslovnih prihoda biljezi promjenu i ve¢a je za 1,68
milijuna kuna ( od ¢ega se na mati¢no drustvo odnosi 1,45 milijuna kuna, a na druStvo Dubrovnik Babin kuk
d.d. 0,23 milijuna kuna),kao i stavka poslovnih rashoda koja je ve¢a za 0,94 milijuna kuna (od ¢ega se na
mati¢no drustvo odnosi 0,2, a na drustvo Dubrovnik Babin kuk d.d 0,74 milijuna kuna).

Financijski prihodi maniji su za 9,2 milijuna kuna, a financijski rashodi za 41,6 milijuna kuna u odnosu na
prethodnu godinu, a rezultat su utjecaja te€ajnih razlika kako u prihodima, tako i rashodima, potom
kamatnih prihoda i nerealiziranih gubitaka po fer vrijednosti instrumenata zastite od kamatnog i valutnog
rizika.

Grupa je ostvarila 749,1 milijuna ukupnih prihoda uz porast od 16,8% (108 milijuna kuna viSe) i 781,2
milijuna ukupnih rashoda uz porast od 8,3 % (60 milijuna kuna viSe) u odnosu na 2010. godinu. Pod
utjecajem rasta ukupnih prihoda i znatno sporijeg rasta ukupnih rashoda gubitak Grupe smanjen je za ¢ak
49,3 milijuna kuna. U odnosu na iskazane veli €ine u objavljenim priviemenim i neredvidiranim
godisnjim financijskim izvjeStajima, a kao rezultat gore nazna ¢enih promjena u prihodima i
rashodima, iskazan je gubitak prije oporezivanja u iz nosu od 32,1 milijun kuna naspram ranije
iskazanog gubitka od 32,7 milijuna kuna. Priznavanj em odgo dene porezne imovine u iznosu od
1,71 milijuna kuna u mati €nom druStvu (utvr dene na privremene razlike temeljem koncesija, fer
vrijednosti derivativnih financijskih instrumenata i prenesenog poreznog gubitka), Grupa je
zaklju €ila poslovnu godinu s gubitkom u iznosu od 30,3 mili juna kuna (kao rezultat dobiti matichog
drustva od 1,79 milijuna kuna i gubitka druStva Dubrovnik Babin Kuk d.d od 32,1 milijun kuna). Gubitak od
30,3 milijuna kuna pripisan je imateljima kapitala matice u iznosu od 28,4 milijjuna kuna, a manjinskom
interesu u iznosu od 1,9 milijuna kuna. Gubitak 2010. godine iznosio je 79,7 milijuna kuna (od ¢ega je
gubitak pripisan imateljima kapitala matice 74,3 milijuna kuna, a manjinskom interesu 5,4 milijuna kuna).



U 2011. godini Grupa je ostvarila viSe od 3,7 milijuna no¢enja Sto je porast od 4,52% (u istarskim i
kvarnerskim destinacijama zabiljezeno je povec¢anje od 4,56%, a u Dubrovniku 4,29%), Sto je 1,1% viSe
nocenja u odnosu na plan.

Vrijednost imovine Grupe na dan 31.12.2011. godine iznosi 2,7 milijardi kuna, Sto je za 424,9 milijuna kuna
ili 18,3% viSe od prethodne godine. Najvece promjene biljeZe bilancne pozicije dugotrajne imovine koja
iznosi 2,5 milijardi kuna i za 303,7 milijuna kuna je vecéa od istog razdoblja proSle godine te kratkotrajne
imovine koja je za 114,7 milijuna kuna veca i iznosi 198 milijuna kuna. Unutar kratkotrajne imovine najveci
rast biljezi stavka novca u banci i blagajni (206,7% odnosno 109,4 milijuna kuna viSe) te iznosi 162,38
milijuna kuna. U odnosu na iskazane veli €ine u objavljenim privremenim i nerevidiranim godis njim
financijskim izvjeStajima, a kao rezultat zavrSnih k  njiZzenja, stavka ukupne imovine biljezi promjenu i
veéa je za 4 milijuna kuna. Najzna ¢€ajnije promjene su na dugotrajnoj materijalnoj i ne materijalnoj
imovini u iznosu od 1,7 milijuna kuna, odgo  denoj poreznoj imovini u iznosu od 1,7 milijuna kuna te
na kratkotrajnoj imovini u iznosu od 0,6 milijjuna k una od €ega je najzna €ajnija promjena kod
potrazivanja od kupaca i drzave

Promjene u pasivi na pozicijama kapitala i rezervi Grupe prvenstveno su rezultat provedenog pripajanja,
kao Sto je vec¢ pojasnjeno u prikazu rezultata mati¢nog druStva. U odnosu na iskazane veli ¢ine u
objavljenim privremenim i nerevidiranim godisnjim f inancijskim izvjeStajima, a kao rezultat zavrsnih
knjizenja, pozicija kapitala i rezervi biljezi promje nu i veéa je za 2 miljuna kuna kao rezultat
smanjenja revalorizacijskih rezervi za 0,3 milijuna k  una i zna €ajno boljeg kona €nog rezultata za 2,3
milijuna kuna.

Ukupne dugoroc¢ne i kratkorocne obveze Grupe na dan 31. prosinca 2011. godine iznose 1 milijardu kuna i
manje su za 1% u odnosu na prethodnu godinu. Dugoro¢ne obveze vece su 10,8%, a kratkorone manje
za 30,6% u odnosu na 2010. godinu. U odnosu na iskazane veli €ine u objavljenim priviemenim i
nerevidiranim godiSnjim financijskim izvjeStajima, a kao rezultat zavrSnih knjizenja sveukupne
obveze Grupe ve ¢e su za 2 milijuna kuna, dok je unutar strukture poj  edinih pozicija obveza doslo
do reklasifikacije, primjerice iz dugoro €nih obveza u kratkoro €ne obveze, Sto je vidljivo iz
financijskih izvie§ ¢€a.

LJUDSKI RESURSI | NJIHOV RAZVQOJ

Na dan 31.12.2011. Drustvo Riviera Adria d.d. zapoSljavalo je 1.233 radnika, od toga 726 u stalnom
radnom odnosu. Nakon uspjeSno okonCanog pravnog procesa pripajanja uspostavljena je i nova
organizacija rada u centralnim poslovnim funkcijama odnosno u financijama i raCunovodstvu, kontrolingu,
informatici, pravnim poslovima i ljudskim resursima.

Postojeci kolektivni ugovori pripojenih druStava ostaju na snazi do zavrSetka pregovora sa sindikatima,
¢ime su zajam¢ena sva sadaSnja ste€ena prava radnika, a sve do stupanja na snagu novog jedinstvenog
kolektivhog ugovora. Prijedlog jedinstvenog kolektivnog ugovora je izraden i u tijeku su pregovori sa
sindikatima.

Tijekom 2011. godine DrusStvo je nastavilo sustavno i kontinuirano ulagati u razvoj svojih ljudskih
potencijala, kroz edukacije i programe osposobljavanja kao znacajnih preduvjeta i Cinitelja kvalitete
hotelskih usluga. Drustvo u cijelosti izvrSava sve obveze sukladno ugovorenim uvjetima rada i odredbama
kolektivnih ugovora na snazi.



OSTALE INFORMACIJE

Pregled najvecih dioni¢ara na dan 31.12.2011. godine:

Vlasnik: Broj %
dionica: uceSéa:
1. Valamar Adria holding d.d.
Miramarska 24, 10000 Zagreb 74.856.662 70,26%
2. Hypo Alpe-Adria-Bank d.d./SZIF d.d. / Skrbnik,
Slavonska avenija 6, 10000 Zagreb 4.539.244 4,26%
3. Auctor d.o.o.
DeZmanov prolaz 5, 10000 Zagreb 1.929.533 1,81%
4. Hypo Alpe-Adria-Bank d.d./Raiffeisen obvezni mirovinski
fond/Skrbnik, Slavonska avenija 6, 10000 Zagreb 1.479.080 1,39%
5. Hypo Alpe-Adria-Bank d.d./PBZ Croatia osiguranje-obvezni
mirovinski fond/Skrbnik, Slavonska avenija 6, 10000 Zagreb 1.278.220 1,20%
6. Hrvatska postanska banka d.d./Kapitalni fond d.d./Skrbnik,
JuriSiceva 4, 10000 Zagreb 1.268.107 1,19%
7. Societe generale-Splitska banka d.d./AZ obvezni mirovinski
fond/Skrbnik, Rudera BoSkovi¢a 16, 21000 Split 1.205.240 1,13%
8. Republika Hrvatska/Zastupnicki raun Agencije za upravljanje
drzavnom imovinom, Ivana Luc&i¢a 6, 10000 Zagreb 763.301 0,72%
9. Nexe grupa d.d..
Brac¢e Radi¢a 200, 31500 NaSice 442.620 0,41%
10. Bastion upravljanje d.o.o.,
Miramarska 24, 10000 Zagreb 432.942 0,41%
11. Ostali mali dionic¢ari + vlastite dionice 18.351.391 17,22%
UKUPNO 106.546.340 100 %

U razdoblju od 01.01.2011. do 31.08.2011. godine kada je nominalni iznos dionice iznosio 300,00 kuna,
najviSa postignuta cijena dionice iznosila je 259,65 kuna, a najniza 167,70 kuna. U razdoblju od
01.09.2011. do 31.12.2011. godine, nakon smanjenja nominalnog iznosa dionice i provedene korporativhe
akcije podjele dionica temeljem kojih je nominalni iznos svake nove dionice sveden na 10,00 kuna, najvisa
postignuta cijena dionice iznosila je 12,99 kuna, a najniza 9,30 kuna.

Navedena razlika u zabiljezenim cijenama kroz predmetna dva razdoblja nije rezultat stvarnog pada cijene
dionica, vec je prvenstveno posljedica jedne od provedenih korporativnih akcija podjele dionica u kojoj se
jedna dionica podijelila na 20 novih dionica. Podjela se dionica izvrSila radi o¢ekivanog pozitivhog utjecaja
na likvidnost i pristupacnost dionice, a sama po sebi predstavlja tehnicki potez koji ne¢e utjecati na buduce
nov¢ane tokove niti ¢e promijeniti vlasni¢ku strukturu DruStva odnosno pripadajuc¢a vlasnic¢ka prava.

Temeljem Odluke Glavne skupstine DruStva od 8. srpnja 2010. godine, Drustvo je sa svrhom nagradivanja
zaposlenika prema projektima upravljanja radnim ucinkom, u 2011. godine stjecalo i otpuStalo vlastite
dionice. U 2011. godini na organiziranom trziStu ste€eno je ukupno 11.597 dionica, Sto Cini udio od
0,0108% temeljnog kapitala DruStva, a za Sto je dano 124.976,16 kuna. Na dan 31.12.2011. godine
Drustvo je imatelj 347.634 vlastitih dionica, Sto predstavlja 0,326% njegova temeljnog kapitala. Od 1.
sije€nja 2012. godine do dana sastavljanja ovoga izvjeS¢a, DruStvo je s istom svrhom i sukladno prethodno
navedenoj Odluci Glavne skupstine steklo na organiziranom trziStu joS 24.778 vlastitin dionica za Sto je
dano 235.782,08 kuna, a €ini udio od 0,0233% temeljnog kapitala DrusStva.



IZLOZENOST RIZICIMA

Riviera Adria d.d. izloZena je razli¢itim financijskim rizicima koji su uobi€ajeni za poslovanje turistickih
drustava u Republici Hrvatskoj, a to su prvenstveno trzidni rizik (uklju€uje valutni rizik, kamatni rizik
nov&anog toka i cjenovni rizik), kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Drustvo djeluje na medunarodnoj razini i izloZzeno je valutnom riziku, stoga kretanja u te€ajevima
prvenstveno eura, Svicarskog franka i kune mogu imati utjecaje na buduce poslovne rezultate i nov€ane
tokove, poglavito veli€inu poslovnih prihoda te kreditnih obveza.

Kamatni rizik DruStva najvecim dijelom proizlazi temeljem primljenih dugoroénih kredita. Krediti odobreni po
promjenjivim stopama izlazu Drustvo riziku kamatne stope novéanog toka.

U cilju smanjenja i ograniCavanja izloZzenosti valuthome i kamatnome riziku, DruStvo koristi derivativne
(zastitne) instrumente raspoloZive na trZistu.

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Prodajne politike DruStva osiguravaju da se prodaja
obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu povijest.

Cjenovni rizik izlaZze Drustvo riziku promjena cijena inputa u poslovanju.

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca, osiguravanje
raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i sposobnost trajnog
podmirivanja svih obveza. Tijekom godine Drustvo je uredno podmirivalo svoje obveze te iskazivalo
iznimnu razinu financijske stabilnosti.

PRIMJENA KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Drustvo Riviera Adria d.d., kao i Grupa, kontinuirano se razvija i djeluje u skladu s dobrom praksom
korporativnog upravljanja te nastoji svojom poslovhom strategijom, politikom, klju¢nim aktima i poslovhom
praksom doprinijeti transparentnom i u¢inkovitom poslovanju i kvalitetnim poveznicama sa sredinom u kojoj
djeluje. U cilju daljnjeg jaCanja i uspostavljanja visokih standarda korporativhog upravljanja, Drustvo je
donijelo vlastiti Kodeks korporativnog upravljanja. Uprava se u cijelosti pridrzava odredbi usvojenog
Kodeksa. Drustvo u najveéoj mogucéoj mjeri primjenjuje i Kodeks korporativhog upravljanja objavljen od
strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga i Zagrebacke burze, o ¢emu se detaljno ocituje u
upitniku koji se objavljuje sukladno propisima.

Znacajni neposredni imatelji dionica sukladno podacima iz SrediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva
navedeni su u tabeli pod ,Ostale informacije”.

Postoji vremensko ograni€enje vezano za koriStenje prava glasa na glavnoj skupstini sukladno odredbama
Zakona o trgovackim druStvima - od dioniGara se trazi da prijave svoje sudjelovanje u zakonom
predvidenom roku.

Ne postoji slu¢aj u kojem je financijsko pravo iz vrijednosnog papira odvojeno od drzanja tih papira.

U DrusStvu ne postoje vrijednosni papiri s posebnim pravima kontrole niti postoje ograni¢enja prava glasa.

Pravila o imenovanju i opozivu ¢lanova Uprave i ¢lanova Nadzornog odbora utvrdena su Statutom, u
skladu s odredbama Zakona o trgovackim druStvima.

Uprava Drustva ovlaStena je stjecati vlastite dionice sukladno odluci Glavne skupsStine od dana 8. srpnja
2010. godine.

Pravila o izmjeni Statuta DruStva utvrdena su Zakonom o trgovackim druStvima te u Statutu DruStva ne
postoje dodatna ogranicenja.

Ovlasti ¢lanova Uprave takoder su u potpunosti uskladena s odredbama Zakona o trgovackim druStvima.



Organi Drustva su:

Uprava: Edi Cernjul (predsjednik Uprave), Tihomir Nikolas, Marko Cizmek.

Nadzorni odbor: Franco Palma (predsjednik Nadzornog odbora), Gustav Wurmbdck, Franz Lanschutzer,
Georg Eltz ( zamjenik predsjednika), Mariza Jugovac.

Revizorski odbor u sastavu: Franz Lanschitzer ( predsjednik revizorskog odbora), Vicko Feri¢, Tihomir
NikolaS, Gustav Wurmbdck i Georg Eltz koji obavlja svoje duznosti predvidene Zakonom o reviziji.

Uprava i Nadzorni odbor rade putem odrzavanja sjednica te donoSenjem odluka bez odrzavanja sjednica, u
skladu s odredbama pozitivnih propisa.

Uprava Drustva tijekom 2011. godine obavljala je zakonom i Statutom predvidene radnje u vodenju poslova
i zastupanja DruStva te je planirala poslovnu politiku koju je provodila s paznjom urednog i savjesnog
gospodarstvenika. Takoder je kroz permanentne kontrole vrSila unutarnji nadzor poslovanja.

ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA

Tijekom 2011. godine ostvareno je nekoliko transakcija s povezanim druStvima unutar grupacije Valamar
po uobiajenim komercijalnim uvjetima i rokovima te uz primjenu trziSnih cijena. lzjavljujemo sukladno
odredbi ¢lanka 497. ZTD-a da su svi odnosi DruStva s povezanim druStvima prikazani u biljieSkama uz
financijske izvjesStaje (biljeSka 33.).

PODRUZNICE DRUSTVA

2. rujna 2011. godine upisano je u sudski registar Trgovackog suda u Pazinu osnivanje podruznica i to:
Podruznice za turizam RABAC, sa sjediStem u Rapcu, Slobode 80 i Podruznice za turizam ZLATNI OTOK,
sa sjediStem u Krku, VrSanska 8. Podruznice Rabac i Zlatni otok, kao gospodarski pokretaci svojih lokalnih
zajednica, nastavljaju poslovati u svojim destinacijama podupiruéi njihov razvoj daljnjim ulaganjima,
kreiranjem turisti¢kih sadrzaja i sudjelovanjem u druStvenim i poslovnim aktivnostima.

ODRZIVI RAZVOJ

Bez obzira Sto ugostiteljsko-turisticka djelatnost nacelno ne pripada djelatnostima koje mogu znatnije
ugroziti okoli§, Drustvo kontinuirano radi na unapredenju zaStite okoliSa i odrzivog razvoja s ciliem
izgradnje prepoznatljivihn ekoloski orijentiranih turistiCkin odrediSta. U poslovnim objektima DruStva
primjenjuju se: Sustav upravljanja okoliSem po normi ISO 14001:2004, Sustav upravljanja kvalitetom po
normi ISO 9001 te HACCP sustav po normi Codex Alimentarius.

U objektima DrusStva koristi se otpadna toplina rashladnih sustava za grijanje potroSne tople vode te su
instalirani sustavi za nadzor potroSnje elektricne energije i vode, kao i sustavi upravljanja vrSnom
angaziranom snagom. Na brojnim plazama kampova i hotela DruStvo upravija Plavim zastavama,
prepoznatljivim ekoloSkim simbolom cistoce okoliSa. Odgovornim gospodarenjem prirodom i okoliSem
ispunjavamo ocekivanja gostiju i doprinosimo zastiti prirodnih resursa.

UPRAVLJANJE I INVESTICIJE

Sukladno sklopljenom Ugovoru o upravljanju hotelsko-turistickim objektma i sadrzajima iz 2004. godine,
Drustvo je upravljanje poslovnim objektima povjerilo kompaniji Valamar hoteli i ljetovaliSta, vodecoj
domacoj tvrtki za upravljanje turistiCkim kapacitetima s trenutno najvecim turistickim portfeliem pod
jedinstvenim upravljanjem u Hrvatskoj. DruStvo se kontinuirano prilagodava novim trziSnim trendovima te
zahtjevima i potrebama gostiju.

Shodno razvojnim planovima DruStva u sklopu priprema turistiCke sezone 2012. realizirani su znacajni
investicijski zahvati na poslovnim objektima u svim destinaciiama u kojima DrusStvo posluje.Stalnim
ulaganjem i podizanjem razine i kvalitete usluga u cilju Sto veéeg zadovoljstva naSih gostiju, stvaramo nove



vrijednosti, Guvamo radna mjesta, doprinosimo zaposljavanju, ukupnom razvoju i ostvarenju sveobuhvatnih
poslovnih ciljeva.

VAZNLJI POSLOVNI DOGA DAJI NAKON PROTEKA POSLOVNE GODINE | O CEKIVANI RAZVOJ
DRUSTVA U BUDU CNOSTI

Zahvaljujuci visoko kvalitethom upravljatkom znanju, korporativnoj kulturi, kvaliteti i strukturi usluge i
proizvoda, a posebice dobroj pripremi, poslovanje u 2011. godini drzimo vrlo uspjeSnim. DruStvu je
strateSki cilj stalan i odrziv rast i razvoj, kao i neprestano unaprjedivanje imidza destinacija u kojima posluje
prepoznatljivima po vrhunskoj usluzi, a sve u suglasju s najviSim ekoloskim standardima.

Daljnje ¢e poslovanje biti zahtjevno te DruStvu nesumnjivo predstavlja novi izazov, ukljuCujuc¢i efekte
promjena porezne i monetarne politike (u dijelu PDV-a te drugih poreza i doprinosa, parafiskalnih davanja,
naknada, valutnih te€ajeva i sl.) kao zna€ajnih ¢imbenika konkurentnosti i investicijskih aktivnosti. Koristeci
sinergije provedenoga pripajanja te primjenom najboljih praksi, daljnjom racionalizacijom troSkova,
jacanjem kvalitete proizvoda i usluga, osmisljenim investicijama i podizanjem kvalitete okoliSa i plaza, u
nadolaze¢em periodu tezit ¢emo ostvariti joS bolje poslovne rezultate.

Dana 28. veljate 2012. godine, odrZzana je Glavna skupstina DruStva i odobrila Ugovor o upravljanju
hotelsko-turistickim objektima i sadrZajima zaklju¢en s Valamar hoteli i ljetovaliSta d.o.o., ¢ime su ugovorne
strane unaprijedile medusobne odnose i poslovanje, osuvremenile ugovorna rjeSenja te dodatno precizirale
pojedine ugovorne odredbe.

Godisnji revidirani, nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji za poslovnu 2011. godinu utvrdeni su
od strane Uprave 12. travnja 2012. godine.

Uprava predlaze da se dobit iz poslovanja 2011. godine u iznosu od 1.791.862,88 kuna rasporedi u ostale
rezerve DrusStva.

Uprava DrusStva iskreno se zahvaljuje dioniCarima, poslovnim partnerima i gostima na iskazanom
povjerenju te svim zaposlenicima na marljivom radu i uloZzenom trudu.

Edi Cernijul Marko Cizmek Tihomir Nikola$
Predsjednik Uprave Clan Uprave Clan Uprave
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RIVIERA ADRIA d.d.

5 3 RIVIERA ADRIA d.d. — MATICA
GODISNJI FINANCIJSKI [ZVIESTAJI U PRIMIENI ZA FINAN CIJSKU AGENCIJU

Bilanca

Racun dobiti i gubitka
IzvjeStaj o nov€anom tijeku
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Razdoblje izvjeStavanja: | 112011 do 31.12.2011 Zavr$ni dan ra¢una dobiti i gubitka je ujedno i
datum stanja u bilanci
Vrsta poslovnog subjekta: | 4

Referentna stranica Vrsta posla: 777

GODISNJI FINANCIJSKI IZVJESTAJ
PODUZETNIKA

za| 2011|. godinu

36.878.893.704,13

Kontrolni broj

Vrsta izvjeétaja:l 10 | | | | | | | | | | |
veicnibroj vEY] 03474771 | g
Mati¢ni broj suda (MBS) :| 040020883 |
Osobni identifikacijski brOJI 36201212847 |

(0B):
Naziv obveznikzﬂ Riviera Adria d.d. |

Postanskibrojimesto| 52440 | |Pore & |

Ulica i kuéni broj:lStancija Kaligari 1 |

Adresa e-poste]] uprava@riviera. hr |

Internet adresa:|www.rivier-porec.com |

Sifra op¢ine/grada:| 348
Sifra zupanie:] 18 Popis dokumentacije "

Sifra NKD-a:| 5510

O
>

t:

Bilanca i Racun dobiti i gubitka

Konsolidirani izvjestaj] NE Dodatni podaci

s [

OB rev.] 81744835353 |

)
>

Obveza revizije:l DA BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Sifra svrhe predaje: 2 IzvieStaj o novCanom tijeku

-

Oznaka veligine: 3 IzvjeStaj o promjenama kapitala

Oznaka viasnistva:| 41 Revizorsko izvieSce

|

)

Porijeklo kapitala] 100 L D Godignje izviesce
(domaci kapital, %) (strani kapital, %)
Broj zaposlenih: 859| | 1233| DA Odluka o raspodijeli dobiti ili pokricu gubitka
(krajem razdoblja) < prethodnoj godini) (u tekuéoj godini)
Broj zaposleni| 1143 | 1625| DA Odluka o utvidivanju godisnjeg financijskog
(na temelju sati rada) G prethodnoj godini)  (u tekucoj godini) izviestaja
Broj mjeseci poslovanja:| 12| | 12| DA Godi$nji financijski iz\jeStaj prema MSFIl-u
(u prethodnoj godini) (u tekucoj godini) (nestandardni izvjieStaj)

Mati¢ni brojevi pripojenih subjekata:|

Knjigovodstveni servis: | |
(mati¢ni broj servisa) (naziv servisa)

Mati¢ni brojevi sudionika statusnih promjena spajanja:|

Osoba za kontaktiranje:lAnka Sopta | Verzija Excel datoteke: 2.0.1.

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

Telefon:|052408188 | Telefaks:|052408110

Adresa e-poéte:|anka.sogta@riviera. hr | :\
/
Prezimeiime:léernjul Edi, Cizmek Marko {/‘ /
—— ,‘i:
/

(osoba ovlastene za zastupanje)

(potpis osobe ovlastene za zastupanje)
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BILANCA Obrazac
stanje na dan 31.12.2011. POD-BIL

Obveznik: 36201212847; Riviera Adria d.d.

AOP Rbr.  Prethodnagodina  Tekuéa godina

NEELY Pl oznaka bilieSke (neto) (neto)
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI ANEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 1.586.424.684 1.944.266.434
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 418.135 1551 530
1. Izdaci za razvoj 004 0 0
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 418.135 1.551.530
3. Goodwill 006 0 0
4. Predujmovi za nabawu nematerijalne imovine 007 0 0
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 0 0
6. Ostala nematerijalna imovina 009 0 0
IIl. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 1.273.537.825 1.623.191.432
1. ZemljiSte 011 170.481.607 280.045.825
2. Gradevinski objekti 012 969.128.207 1.212.190.559
3. Postrojenja i oprema 013 68.765.712 84.252.281
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 18.039.113 20.724.954
5. BioloSka imovina 015 0 0
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 475.003 214.853
7. Materijalna imovina u pripremi 017 36.509.666 16.216.563
8. Ostala materijalna imovina 018 10.138.517 9.546.397
9. Ulaganje u nekretnine 019 0 0
IIl. DUGOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 311.998.950 317.189.296
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 309.087.297 314.265.550
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 0 0
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 023 120.000 140.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024 0 0
5. Ulaganja u wrijednosne papire 025 2.791.653 2.783.746
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 026 0 0
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 0 0
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028 0 0
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 469.774 616.707
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030 0 0
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 0 0
3. Ostala potraZivanja 032 469.774 616.707
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 0 1.717.469
C) KRATKOTRAINA IMOVINA (035+043+050+058) 034 72.591.881 186.107.076
I. ZALIHE (036 do 042) 035 3.288.438 4.029.233
1. Sirovine i materijal 036 2.228.949 3.153.762
2. Proizvodnja u tijeku 037 0 0
3. Gotovi proizvodi 038 740.909 740.909
4. Trgovacka roba 039 318.580 134.562
5. Predujmovi za zalihe 040 0 0
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 0 0
7. Bioloska imovina 042 0 0
II. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 17.136.127 21.436.127
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044 182.988 568.087
2. Potrazivanja od kupaca 045 7.789.426 9.936.171
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 046 0 0
4. PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 124.797 230.742
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 7.840.627 8.239.944
6. Ostala potraZivanja 049 1.198.289 2.461.183
lll. KRATKOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 0 2.089.119
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 0 0
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053 0 0
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054 0 0
5. Ulaganja u wijednosne papire 055 0 996.275
6. Dani zajmovi, depodziti i sli¢no 056 0
7. Ostala financijska imovina 057 0 1.092.844
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 058 52.167.316 158.552.597
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 059 6.616.419 11.396.314
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1.665.632.984 2.141.769.824
F) 1ZVANBILAN CNI ZAPISI 061 99.239.905 99.165.729




PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 1.250.142.197 1.703.745.606
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 1.096.055.100 1.065.463.400
IIl. KAPITALNE REZERVE 064 0 478.814.684
Ill. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 165.571.872 156.620.161
1. Zakonske rezerve 066 70.645.522 57.792.194
2. Rezerve za Viastite dionice 067 10.517.027 9.425.815
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 10.687.516 8.721.280
4. Statutarne rezerve 069 0 0
5. Ostale rezerve 070 95.096.839 98.123.432
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 1.368.553 1.055.498
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 0 0
1. ZadrZana dobit 073 0 0
2. Preneseni gubitak 074 0 0
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -12.853.328 1.791.863
1. Dobit poslovne godine 076 0 1.791.863
2. Gubitak poslovne godine 077 12.853.328 0
VII. MANJINSKI INTERES 078 0 0
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 0 358.217
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢cne obveze 080 0 0]
2. Rezerviranja za porezne obveze 081 0 0
3. Druga rezerviranja 082 0 358.217
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 214.540.965 284.387.861
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 0 0
2. Obveze za zajmowve, depozite i sliéno 085 0 0
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 214.540.965 281.940.655
4. Obveze za predujmove 087 0 0
5. Obveze prema dobavijaéima 088 0 0
6. Obveze po wrijednosnim papirima 089 0 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090 0 0
8. Ostale dugorocne obveze 091 0 2.183.331
9. Odgodena porezna obveza 092 0 263.875
D) KRATKORO CNE OBVEZE (094 do 105) 093 191.763.323 128.534.270
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 0 231.884
2. Obveze za zajmowve, depozite i slicno 095 0 54.457
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 158.960.558 75.958.566
4. Obveze za predujmove 097 1.813.837 4.909.660
5. Obveze prema dobavijaéima 098 22.686.722 33.846.768
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 0 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100 0 0
8. Obveze prema zaposlenicima 101 5.358.102 7.880.192
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 2.483.815 3.625.968
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 0 0
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104 0 0
12. Ostale kratkoroéne obveze 105 460.289 2.026.775
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 106 9.186.499 24.743.870
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.665.632.984 2.141.769.824
G) 1ZVANBILAN CNI ZAPISI 108 99.239.905 99.165.729
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani godisnji financijski izvieStaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
2. Pripisano manjinskom interesu 110
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RACUN DOBITI | GUBITKA Obrazac
za razdoblje 01.01.2011. do 31.12.2011. POD-RDG

Obveznik: 36201212847; Riviera Adria d.d.

Naziv pozicije D';Oaia bilj'(:l;l;(.e Prethodna godina  Teku ¢a godina
1 2 3 4 5

1. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 445.854.206 531.488.234

1. Prihodi od prodaje 112 440.203.911 522.658.106

2. Ostali poslovni prihodi 113 5.650.295 8.830.128

Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 424.494.167 515.355.304

1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje uti  jeku i gotovih proizvoda 115 0| 0

2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 146.940.285 179.472.536

a) Tro8kovi sirovina i materijala 117 81.935.162 96.916.512

b) TroSkovi prodane robe 118 1.425.004| 1.757.657

c) Ostali vanjski troskovi 119 63.580.119 80.798.367

3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 109.053.104 133.344.469

a) Neto plac¢e i nadnice 121 65.868.056 80.973.932

b) Tro8kovi poreza i doprinosa iz pla¢a 122 27.473.816 33.179.775

c) Doprinosi na place 123 15.711.232 19.190.762

4. Amortizacija 124 99.074.868 113.247.896

5. Ostali troskovi 125 64.704.769 85.292.946

6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 453.449 148.621

a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 0| 0

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 453.449 148.621

7. Rezerviranja 129 2.018.728 519.465

8. Ostali poslovni rashodi 130 2.248.964 3.329.371

1ll. AINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 11.815.476 8.236.451
1. Kamate, te éajne razlike, dividende i sli &ni prihodiiz odnosa s

povezanim poéuzetnicima P 182 260 1o7

2. Kamate, te .éajne raink(_a,»divic%ende., sli  €ni prihodi iz odnosa s 133 11.223.022 7.861.845

nepovezanim poduzetnicima i drugim osobam  a

3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika isu  djeluju €ih interesa 134 0 0

4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 135 0| 0

5. Ostali financijski prihodi 136 592.194 374.409

IV. ANANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 46.028.843 24.294.987

1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnic ima 138 153 ]

2. Kamate, te éajhe raz'like idrugi rashodi iz odnosa s nepovezani  m 139 45.831.850 21475516

poduzetnicima i drugim osobama

3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 140 0 2.477.965

4. Ostali financijski rashodi 141 196.840 341.506

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 0 0

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 0| 0

VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144 0 0

VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 0 ]

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 457.669.682 539.724.685

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 470.523.010 539.650.291

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -12.853.328 74.394

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0| 74.394

2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 12.853.328 0

XIl. POREZ NA DOBIT 151 0| -1.717.469

XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -12.853.328 1.791.863

1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 1.791.863

2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 12.853.328 0

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastaviia  konsolidirani godiniji financijski izviestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice | 155 | | |
2. Pripisana manjinskom interesu | 156 | | |
1ZVIESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava  poduzetnik obveznik primjene MSH-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -12.853.328 1.791.863
1l. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 -20.656 -49.180
1. Te€ajne razlike iz prera ¢una inozemnog poslovanja 159
2. Promjeng. reva.lorize-\cijskih rezervidugotrajn e materijalne i 160
nematerijalne imovine
3. I.Dobit.ili gubitak svgsnove pono_vnog vrednova  nja financijske 161 -20.656 49180
imovine raspoloZive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite nov €anog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165
1ll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLIJA (158-166) 167 T T
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 -12.873.984| 1.742.683

DODATAK Izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani godisnji financijski izviestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice | 169 | | |

2. Pripisana manjinskom interesu | 170 | | |




1IZVIESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Indirektna metoda Obrazac
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011. POD-NTI

Obveznik: 36201212847; Riviera Adria d.d.

Naziv pozicije Rl Fdli Fieiiodna Teku éa godina

oznaka bilieSke godina
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI |
1. Dobit prije poreza 001 -12.853.328 1.791.863
2. Amortizacija 002 99.074.868 113.247.896
3. Povecanije kratkoroénih obveza 003 38.223.425
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004
5. Smanjenje zaliha 005
6. Ostalo povecanje nov€anog tijeka 006 1.758.635
1. Ukupno pove éanje nov €anog tiieka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 87.980.175 153.263.184
1. Smanijenje kratkoro¢nih obveza 008 2.814.243
2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 009 4.639.433 5.296.274
3. Povec¢anje zaliha 010 291.601 740.795
4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 011 6.019.672
1. Ukupno smanjenje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 7.745.277 12.056.741
A1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
)AKTIVNOSTI (007-012) 013 80.234.898 141.206.443
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 5 0
AKTIVNOSTI (012-007)
NOVEANI TIJEK OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015
2. Nov€ani primici od prodaje viasni¢kih i duzni¢kih instrumenata 016
3. Nowv€ani primici od kamata 017
4. Novéani primici od dividendi 018
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019
1Il. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 01 9) 020 0 0
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 96.433.977 464.034.900
2. Nowv€ani izdaci za stjecanje viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022 6.907.815
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
1IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023 ) 024 96.433.977 470.942.715
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 . L
AKTIVNOSTI (020-024)
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 e e

AKTIVNOSTI (024-020)
NOVEANI TIJEK OD ANANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja viasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata | 027

2. Nowv¢ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 7.365.189
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 452.107.430
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 7.365.189 452.107.430
1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 33.032.871 15.547.845
2. Nowv€ani izdaci za isplatu dividendi 032
3. Nowv€ani izdaci za financijski najam 033
4. Novéani izdaci za otkup Vastitih dionica 034 124.977
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 313.055
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 33.032.871 15.985.877
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
) AKTIVNOSTI (030-036) 037 0 436.121.553
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
)AKTIVNOSTI (036-030) 038 fRlERliie i
Ukupno povecanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 106.385.281
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 41.866.761 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na poc¢etku razdoblja 041 94.034.078 52.167.316
Povecanje novca i novéanih ekvivalenata 042 106.385.281
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043 41.866.761

Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 52.167.317 158.552.597




RIVIERA ADRIA d.d.

RIVIERA ADRIA d.d. — MATICA

GODISNJI FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI U PRIMJENI ZA ZAGRE BACKU BURZU d.d. |
HRVATSKU AGENCIJU ZA NADZOR FINANCIJSKIH USLUGA

Bilanca

Racun dobiti i gubitka

IzvjeStaj o nov€anom tijeku
IzvjeStaj o promjenama kapitala
BiljeSke
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Prilog 1.
Razdoblje izvieStavanja: 01.01.2011. do 31122011

Godisnji financijski izvieStaj poduzetnika GFI-POD
Mati¢ni broj (MB): 3474771
Mati¢ni broj subjekta (MBS): 040020883
Osobni identifikacijski broj 36201212847
(OIB):
Twrtka izdavatelja: Riviera Adria d.d.
PoStanski broj i mjesto: 52440 Poreé
Ulica i kuéni broj: Stancija Kaligari 1
Adresa e-poSte: uprava@riviera.hr

Internet adresa: www.riviera-adria.com

Sifra i naziv opéine/grada: 348 Pore é

Sifra i naziv zupanije: 18 Istarska Broj zaposlenih: 1233
(krajem godine)

Konsolidirani izjjeStaj: NE Sifra NKD-a: 5510
Twrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:
Osoba za kontakt: Sopta Anka
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

Telefon: 052 408 188 Telefaks: 052 408 110

Adresa e-poste: anka.sopta@riviera.hr

Prezime i ime: Cernjul Edi, Cizmek Marko
(osoba oviaStene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godisnji financijski izvjeStaji s revizorskim izvjeS¢em s revizorskim izvj

2. lzvjeStaj poslovodstva ~

3. lziava osoba odgovornih za sastavijanje godiSnjeg izvjeStaja, u PDF formatu \

4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utwdivanju godiSnjih financijskih izvjeStaja !/d'/

5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokri¢u gubitka _ '7‘3
;H

.

M.P.

(potpis osobe oviaStene za zastupanje)

RIVIERA ADRIA D.D.
POREC 4




BILANCA
stanje na dan 31.12.2011.

Obveznik: RIVIERA ADRIA d.d.

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI ANEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 1.586.424.684| 1.944.266.435|
1. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 418.135 1.551.530|

1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 418.135 1.551.530

3. Goodwill 006

4. Predujmovi za nabawu nematerijalne imovine 007

5. Nematerijalna imovina u pripremi 008

6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 1.273.537.825| 1.623.191.433]
1. Zemljiste 011 170.481.607| 280.045.825
2. Gradevinski objekti 012 969.128.207| 1.212.190.559
3. Postrojenja i oprema 013 68.765.712 84.252.281
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 18.039.113 20.724.954|

5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 475.003 214.853]
7. Materijalna imovina u pripremi 017 36.509.666 16.216.563|
8. Ostala materijalna imovina 018 10.138.517 9.546.398|

9. Ulaganje u nekretnine 019
1Il. DUGOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 311.998.950| 317.189.296)
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 309.087.297| 314.265.550

2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 120.000 140.000|

4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 2.791.653 2.783.746|

6. Dani zajmowi, depoziti i slicno 026

7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027

8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 469.774 616.707|

1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030

2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032 469.774 616.707|
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 1.717.469
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 72.591.881| 186.107.075
I. ZALIHE (036 do 042) 035 3.288.438 4.029.233)
1. Sirovine i materijal 036 2.228.949 3.153.762|

2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038 740.909 740.909
4. Trgovacka roba 039 318.580 134.562]

5. Predujmovi za zalihe 040

6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041

7. BioloSka imovina 042
II. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 17.136.127|  21.436.127
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 182.988 568.087|
2. Potrazivanja od kupaca 045 7.789.426 9.936.171

3. Potrazivanja od sudjelujuc¢ih poduzetnika 046
4. PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 124.797 230.742|
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 7.840.627 8.239.944
6. Ostala potrazivanja 049 1.198.289 2.461.183|
1ll. KRATKOTRAINA FINANCIIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 0 2.089.118

1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051

2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052

3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 053

4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 996.274|

6. Dani zajmowi, depoziti i slicho 056
7. Ostala financijska imovina 057 1.092.844]
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 058 52.167.316| 158.552.597
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 059 6.616.419 11.396.314
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1.665.632.984| 2.141.769.824]
F) IZVANBILAN CNI ZAPISI 061 99.239.905 99.165.729
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PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 1.250.142.197] 1.703.745.606
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 1.096.055.100| 1.065.463.400
Il. KAPITALNE REZERVE 064 478.814.683
Ill. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 165.571.872| 156.620.162
1. Zakonske rezerve 066 70.645.522 57.792.194]
2. Rezerve za viastite dionice 067 10.517.027 9.425.816
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 10.687.516 8.721.280
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 95.096.839 98.123.432
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 1.368.553 1.055.498
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 0 0
1. ZadrZzana dobit 073
2. Preneseni gubitak 074
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -12.853.328 1.791.863
1. Dobit poslowne godine 076 1.791.863
2. Gubitak poslowne godine 077 12.853.328
VIIl. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 0 358.217
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 358.217
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 214.540.965| 284.387.861
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 214.540.965 281.940.655
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavijacima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugorocne obveze 091 2.183.331
9. Odgodena porezna obveza 092 263.875
D) KRATKORO CNE OBVEZE (094 do 105) 093 191.763.323| 128.534.270
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 231.884
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095 54.457
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 158.960.558 75.958.566
4. Obveze za predujmove 097 1.813.837 4.909.660
5. Obveze prema dobavija¢ima 098 22.686.722 33.846.768
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 5.358.102 7.880.192
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 2.483.815 3.625.968
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 460.289 2.026.775
E) ODGOBENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 106 9.186.499 24.743.870
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.665.632.984| 2.141.769.824
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 108 99.239.905 99.165.729
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjeStaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
2. Pripisano manjinskom interesu 110

20



RACUN DOBITI I GUBITKA
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Obveznik: RIVIERA ADRIA d.d.

|. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 445.854.206| 531.488.234
1. Prihodi od prodaje 112 440.203.911| 522.658.106
2. Ostali poslovni prihodi 113 5.650.295|  8.830.128|

IIl. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 424.494.167| 515.355.304
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje uti  jeku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 146.940.285| 179.472.536

a) TroSkovi sirovina i materijala 117 81.935.162| 96.916.512]

b) TroSkovi prodane robe 118 1.425.004| 1.757.657

c) Ostali vanjski troSkowvi 119 63.580.119| 80.798.367

3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 109.053.105| 133.344.469)

a) Neto place i nadnice 121 65.868.056| 80.973.932

b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 27.473.817| 33.179.775

c) Doprinosi na place 123 15.711.232| 19.190.762

4. Amortizacija 124 99.074.868| 113.247.896

5. Ostali troSkovi 125 64.704.769| 85.292.946

6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 453.449 148.621
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 453.449 148.621

7. Rezerviranja 129 2.018.728 519.465|

8. Ostali poslovni rashodi 130 2.248.963| 3.329.371]

1Il. AINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 11.815.476| 8.236.451

1. Kamate, te €ajne razlike, dividende isli €ni prihodi iz odnosa s 132 260 197|

2. Kamate, te €ajne razlike, dividende, sli  €ni prihodi iz odnosa s 133 11.223.022 7.861.845
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnikaisu  djeluju €ih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 135

5. Ostali financijski prihodi 136 592.194 374.409

IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 46.028.843| 24.294.987|

1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnic ima 138 153

2. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezani  m 139 45.831.850| 21.475.516

3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 140 2.477.965|

4. Ostali financijski rashodi 141 196.840 341.506

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142

\VVI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143

VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144

VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 457.669.682| 539.724.685

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 470.523.010| 539.650.291

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -12.853.328 74.394|

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 74.394
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 12.853.328 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151 -1.717.469
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -12.853.328|  1.791.863]
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0] 1.791.863
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 12.853.328 0|
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani godi_'énji financijski izviesta]
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155
2. Pripisana manjinskom interesu 156

1ZVIESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava  poduzetnik obveznik primjene MSF-a)

I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -12.853.328  1.791.863]

Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 -20.656 -49.180|

1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervidugotrajn e materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova nja financijske 161 -20.656 -49.180
4. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite nov €anog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zasStite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165

IIl. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 -20.656 -49.180)

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 -12.873.984|  1.742.683]

DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani godisniji financijski

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 169
2. Pripisana manjinskom interesu 170
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IZVIJESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Obveznik: RIVIERA ADRIA d.d.

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 -12.853.328| 1.791.863

2. Amortizacija 002 99.074.868| 113.247.896

3. Povec¢anije kratkoro¢nih obveza 003 38.223.425

4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 004

5. Smanjenje zaliha 005

6. Ostalo povecanje nov€anog tijeka 006 1.758.635
1. Ukupno pove €éanje nov éanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 87.980.175| 153.263.184

1. Smanjenje kratkoro€nih obveza 008 2.814.243

2. Povecéanije kratkotrajnih potrazivanja 009 4.639.433|  5.296.274

3. Povecanje zaliha 010 291.601 740.795

4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 011 6.019.672
1. Ukupno smanjenje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 7.745.277| 12.056.741
A1) NETO POVECANJE NOV EANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 80.234.898( 141.206.443
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI

1. Nov&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015

2. Nov€ani primici od prodaje Viasnickih i duznickih instrumenata 016

3. Nov€ani primici od kamata 017

4. Nowv€ani primici od dividendi 018

5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019
1ll. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 01 9) 020 0 0

1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 96.433.977| 464.034.900

2. Nov€ani izdaci za stjecanje Viasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 022 6.907.815

3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno nov €aniizdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023 ) 024 96.433.977| 470.942.715
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 96.433.977( 470.942.715
NOVCANI TIJEK OD FAINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od izdavanja viasni¢kih i duzni¢kih financijskih instrumenata 027

2. Nov€ani primici od glawnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 7.365.189

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 452.107.430
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 7.365.189| 452.107.430

1. Nov€ani izdaci za otplatu glawnice kredita i obveznica 031 33.032.871| 15.547.845

2. Now€ani izdaci za isplatu dividendi 032

3. Nowv€ani izdaci za financijski najam 033

4. Nowv€ani izdaci za otkup Vastitih dionica 034 124.977

5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 313.055
V1. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 33.032.871| 15.985.877
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0] 436.121.553
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 25.667.682 0
Ukupno povecanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0| 577.327.996
Ukupno smanjenje nov€anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 41.866.761| 470.942.715
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 94.034.078| 52.167.316
Pove¢anje novca i nov€anih ekvivalenata 042 106.385.281
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043 41.866.761
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 52.167.317| 158.552.597




1ZVIJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
za razdoblje od 1.1.2011 do 31.12.2011

1. Upisani kapital 001 1.096.055.100( 1.065.463.400)
2. Kapitalne rezerve 002 478.814.683|
3. Rezerve izdobiti 003 165.571.872| 156.620.162
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 -12.853.328 1.791.863|
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008 1.368.553 1.055.498
9. Ostala revalorizacija 009

10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 1.250.142.197| 1.703.745.606

11. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011

12. Teku¢i i odgodeni porezi (dio) 012

13. ZaStita novéanog tijeka 013

14. Promjene racunovodstvenih politika 014

15. Ispravak znac¢ajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015

16. Ostale promjene kapitala 016

17. Ukupno pove ¢anije ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0|

17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018

17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance
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BilieSke uz financijske izvjeStaje

(1) BilieSke uz financijske izvjeStaje sadrZze dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane
u bilanci, ra¢unu dobiti i gubitka, izvjeStaju o nov€anom tijeku i izvjeStaju o promjenama kapitala
sukladno odredbama odgovaraju¢ih standarda financijskog izvjeStavanja. (2) BilieSke uz godisnji
financijski izvjeStaj objavijuju se u punom sadrZaju sukladno odgovaraju¢im odredbama standarda

financijskog izvjeStavanja.
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RIVIERA ADRIA d.d.

RIVIERA ADRIA d.d. - MATICA

Revizorsko izvjes¢e
BiljeSke
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RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢

1ZVIJES CE NEOVISNOG REVIZORA |
FINANCIJSKI 1IZVJESTAJI
31. PROSINCA 2011.
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IzvjeS¢ée neovisnog revizora
Dioni¢arima i Upravi drustva Riviera Adria d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjega Riviera Adria d.d. (‘Drustvo’) koji obuhtaju
bilancu na dan 31. prosin@01]. godine, izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobifiyjeSta o promjenama
kapitala i no¢anom tokwza godinu tada zavrSe te saZetaknaajnih ra&unovodstvenih politika ostalih
objasnjavajtiih informacija.

Odgovornost Upravea financijske izvjeSta

Uprava je odgovornaza sastavljanje objektivan prikaz ovihfinancijskih izvjeStaja u skladu
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja one interne kontrole za koje menadzm
odredi da su potrebne za oméauanje sastavljar financijskih izvjeStajakoji su bez znaajnog
pogreSnog prikazivanja, uslijgdijevare ili pogresk:

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost izraziti misljenjeovim financijskim izvjeStajima nasnovu nase revizij Reviziju
smo obavili sukladn®ledunarodnim revizijskim standardii koji nalazu pridrZzavanje €kih praila te
planiranje i provdenje revizijekako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo dafinancijski
izvjeStaji bezmaterijalno zn&ajnih greSake

Revizija ukljutuje provadenje procedura u svrhu pribavlja revizijskin dokaza o iznosima i objava u
financijskim izvjeStajima.Odabir procedura ov o prosudbirevizora, uklj@ujuci i procjent rizika
materijalno zn&jnih greSaka u financijskim izvjeStajima koje mawpstati kao posljedi prijevare ili
pogreSke. U procjenjivanjtih rizika, revizorrazmatra interne kontrole relevantne za sastaelja
objektivan prikadinancijskih izvjeStajekoje sastavlja Drustvo swvrhu provdenja revizijskih procedura
skladu s postofgm okolnostima,a ne u svrhuzrazavanja misljenja ocinkovitosti internih kontrol
Drustva. Revizija isto takaikljucuje ocjenu primijenjenih r&unovodstvenih politik, primjerenost
ratunovodstvenih procjena kojedefinirala Uprava, kao i ocjenu ukupnog prikéimancijskih izvjeStaja.

Uvjereni smo da suam pribavljer revizijski dokazi dostatni gine odgovarajéu osnovu u svrhu
izraZzavanja naseg misljenja.

: PricewaterhouseCoopers d.o.o., Alexandera von Humboldta 4, 10000 Zagreb, Hrvatska

T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwc.com/hr
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Misljenje

Prema nasem miSljenju, financijski izvjeSiprikazuju realno i objektivnau svim zn#ajnim aspektima,
financijski poloZaj drustva Riviera Adria d.d. idan 31. prosinca 201Qodine,rezultate njegovog
poslovanja inowane tokove za godinu koja je tada zavrsukladnoMedunarodnim standardin

financijskog izvjeStavanja.

Poseban naglasak

Skretemo pozornost na biljeSku 31 uz ove financijskge@taje koj opisuje potencijalne obve;
Drustva glede vlasniStva zemljiSta neprocijenjenqgpstupku pretvorbe i privatizacije. Problema
u svezi postupaka oko vlasniStva nad zemljiStemdaggna je za turistke kompanije u Republit
Hrvatskoj. Njihovo razrje3ge se dekuje u budénosti po okotianju postupaka dobivanja koncesi
utvrdivanja prava vlasniStva sukladno i temeljem odredtsikona o turistkom i ostalor
gratevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku pyede i privatizacije, koji je stupio rsnagu s
1. kolovoza 2010. godine. lako Drustvo nije u miamsti pouzdano procijeniti ishode navede
postupaka, pa tako ni potencijalnih obveza u ovimarfcijskim izvjeStajima, osim nastanka doda
obveza glede naknada za koncesije, mozeidip gutitka dijela operativhe imovine Drustva ukoli
se pravni sporovi ne rijeSe povoljno za DrusStNaSe misljenje nije bilo kvalificirano u pogle
navedenoga.
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PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Zagreb, 3. travanj 2012.
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Predsjednik Uprave Dusica MadZarac

Ovlasteni revizor



RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢
IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(svi iznosi izraZeni u tigama kuna) Biljeska 2011. 2010.
Prihodi od prodaje 5 522.047 439.909
Ostali prihodi 6 5.814 5.745
Nabavna vrijednost materijala i usluga 7 (210.772) (172.405)
Troskovi zaposlenih 8 (154.722) (126.445)
Amortizacija 14,15 (113.248) (99.075)
Ostali poslovni rashodi 9 (32.789) (25.588)
Ostali (gubici)/ dobici - neto 10 (450) 698
Dobit iz poslovanja 15.880 22.839
Financijski prihodi 11 3.967 3.301
Financijski rashodi 11 (19.773) (38.993)
Financijski rashodi-neto 11 (15.806) (35.692)
Dobit /(gubitak )prije oporezivanja 74 (12.853)
Porez na dobit 12 1.717 -
Dobit/(gubitak) za godinu 1.791 (12.853)

Ostala sveobuhvatna dobit:

Promjena vrijednosti financijske imovine

" ) 18 (50) (20)
raspoloZive za prodaju
Uku'pna sveobuhvatna dobit/(gubitak) za 1741 (12.873)
godinu
Zarada/(gubitak) po dionici (u kunama) - osnovna 13 00214 (0,177)

i razrijedena

Ove financijske izvjeStaje prikazane na stranicath8 do 63 odobrila je Uprava Drustva 2. travnja220
godine.

i
-y
Predsjednik Uprave: Ediernjul @ | RIVIERA ADRIA D.D.
7 POREC 4
Clan Uprave: Mark@'izmek @ﬂi
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e
Tihomir Nikolas @Kl\u}}‘
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BiljeSke koje slijedeine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.



RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢
BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2011.

(svi iznosi izraZeni u tigama kune
IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprel
Nematerijalna imovina

Ulaganja u podruznic

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Krediti i depoziti

Odgatena porezna imovina

Derivatni financijski instrumenti

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Kupci i ostala potrazivanja

Potrazivanja za viSe glani porez na dobit

Krediti i depozit

Financijska imovina po fer vrijednosti uitanu dobiti i
gubitka

Derivatni financijski instrumenti

Novac i no¢ani ekvivalenti

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak
poslovanja

Ukupna imovina

DIONI CKA GLAVNICA

Dionicki kapital

Vlastite dionict

Kapitalna dobit

Rezerve

ZadrZana dobit /(akumulirani gubitak)

Ukupna dioni¢ka glavnica

OBVEZE

Dugoroéne obvez

Posudbe

Derivatnifinancijski instrumen
Odgaiena porezna obveza
Rezerviranja za ostale obveze i trosk

Kratkoro ¢ne obveze

Dobavljai i ostale obvez

Posudbe

Derivatni financijski instrumenti
Rezerviranja za ostale obveze i troSkove

Ukupne obveze

Ukupno dioni¢ka glavnica i obveze

31. prosinca
BiljieSka 2011 2010
14 1.623.62. 1.273.53
15 1.120 418
1€ 314.26¢t 308.90:
18 2.882 2.912
19 658 470
25 1.717 -
23 593 -
1.944.859 1.586.241
20 4.029 3.288
21 32.336 21.449
12 490 2.297
1¢ 6 6
22 996 -
23 500 -
24 158.553 52.167
196.910 79.207
16/i/ - 184
2.141.769 1.665.632
26 1.065.463 1.096.055
26 (11.955 (12.623
482.049 -
27 166.39° 179.56:-
27 1.791 853)
1.703.745 1.250.143
28 281.941 214.541
23 2.28¢ -
25 264 -
3C 35¢ -
284.84¢ 214.54:
29 69.24( 39.05!
28 76.013 158.960
23 1.285 -
30 6.637 .9372
153.175 200.948
438.024 415.489
2.141.769 1.665.632

BiljeSke koje slijed&ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

Zadrzana
(svi iznosi izrazeni u tigama Bilieska Dioni¢ki Vlastite  Kapitalna Zakonske Ostale dobit/(aku UKupno
kuna) ! kapital dionice dobit rezerva rezerve mulirani P
gubitak)
1. sij&tnja 2010. 1.096.055 (6.179) (6.444) 70.645 98.850 10.089 3WHB
Gubitak za godinu - - - - - (12.853) (12.853)
Ostali sveobuhvatni gubitak 18 - - - - (20) - (20)
Ukupni sveobuhvatni
gubitak u 2010. godini ) ) ) ) (20)  (12.853)  (12.873)
Prijenos u ostale rezerve 27 - - - - 10.089 (10.089) -
31. prosinca 2010. 1.096.055 (6.179) (6.444)  70.645 108.919 (12.853) 1.250.143
Dobit za godinu - - - - - 1.791 1.791
Ostali sveobuhvatni gubitak 18 - - - - (50) - (50)
Ukupna sveobuhvatna dobit
u 2011. godini - - - - (50) 1.791 1.741
Odgatene porezne obveze 25 - - - - (264) - (264)
Pokrice gubitka za 2010. 27 - - - (12.853) - 12.853 -
Smanjenje diodkog kapitala ~ 26/ii/ (365.352) 1.988 363.364 - - - -
Emisija novih dionica vezana
za spajanie 26liiil 334.760 - - - - - 334.760
Efekt pripajanja 34 - - 116.697 - - - 116.697
P'on(_)vno izdavanje vl_astl_tlh_ 26iii/ ) 1 17 ) ) ) o8
dionica u postupku pripajanja
Ponovno _|zd_avan]e i stiecanje ) 704 (64) ) ) _ 640
vlastitih dionica
Ukupno doprinosi vlasnika i
:jaSE’OdJe'a.dOb'F'.V'aS”'C'ma (30.592) 2703 480014  (12.853) (264)  12.853  451.861
rustva, priznati izravno u
kapitalu
31. prosinca 2011. 1.065.463 (3.476) 473.570 57.792 108.605 1791  1.703.745

BiljeSke koje slijed&ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢

1IZVJESTAJ O NOV CANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(svi iznosi izrazeni u tigama kuna)

Nowvéani tok od poslovnih aktivnosti
Novac generiran poslovanjem
Platen porez na dobit

Placena kamata

Neto nowani priliv generiran od poslovnih
aktivnosti

Now¢ani tok od ulagakih aktivnosti

Spajanje podruznica

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme

Nabava nematerijalne imovine

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
Stjecanje dodatnog udjela u podruZznici

Likvidacija podruznice

Plasiranje kredita

Primici po danim kreditima

Primljena kamata

Primljena dividenda

Neto nowani priliv /(odliv) od ulagac¢ke aktivnosti

Nowv€ani tok od financijske aktivnosti

Primici od ponovnog izdavanja vlastitih dionica
Kupovina vlastitih dionica

Primici od posudbi

Otplata posudbi

Neto nowani priliv/(odliv) iz financijskih aktivnosti

Neto pove&anje/ (smanjenje) novca i novanih
ekvivalenata

Novac i noeani ekvivalenti na ptetku godine

Pozitivne t¢ajne razlike na novcu i néanim
ekvivalentima

Novac i no¥ani ekvivalenti na kraju godine

Bilieska 2011. 2010.
32 120.521 115.357
12 (490) (3.678)
(8.403) (7.259)
111.628 104.420
34 129.471 -
(40.101) 789%.
15 (600) (163)
32 6 49 298
16 (5.363) -
16 184 -
(188) -
- 133
1.583 3.554
6 123 104
85.605 (88.854)
764 -
(124) -
87.796 -
(180.939) (59.142)
(92.503) (59.142)
104.730 (43.576)
52.167 94.034
1.656 1.709
24 158.553 52.167

BiljeSke koje slijed&ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.
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RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 1 — OPCI PODACI

Riviera Adria, diontko druStvo za ugostiteljstvo i turizam, (DruStvasnovano je u Republici
Hrvatskoj. DruStvo je registrirano pri Trgak®m sudu u Rijeci — Stalna sluZzba u Pazinu. Videni
struktura kapitala na dan 31. prosinca 2011. pakage u biljeSci 26.

SjediSte Riviera Adria d.d. nalazi se u RoreStancija Kaligari 1, Hrvatska.

Na dan 31. prosinca 2011. i 2010. godine dionicaS®a kotirale su na redovitom trZiStu ditkiln
druStava na Zagretieoj burzi.

Dana 29. lipnja 2011. godine zakign je Ugovor o pripajanju kojim su se drustva ZIMTOTOK d.d. i
RABAC, d.d. pripojila drudtvu RIVIERA POREd.d. Pripajanije je pravorfio upisano u sudski registar
Trgovatkog suda u Rijeci Stalna sluzba u Pazinu dana@avéza 2011. godine, s pravnirginkom od

1. rujna 2011. godine. Upisom pripajanja pripojdnaStva ZLATNI OTOK d.d. i RABAC, d.d. prestala
su postojati, a drustvo RIVIERA POREd.d. kao drustvo preuzimatelj, koje je istodobnapgsom
pripajanja promijenilo ime druStva u Riviera Addal., preuzelo je svu imovinu, sva prava i sve abve
pripojenih drustava u zamjenu za dionice druSteazimatelja — Riviera Adria d.d. i njihov je unizami
pravni slijednik. Efekt pripajanja prikazan je Ujdsci 34.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz zn#ajnih ra&unovodstvenih politika usvojenih za pripremu diiancijskih izvjeStaja. Ove
racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivanewarazdoblja ukigena u ove izvjeStaje.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjeStaji DrusStva sastavljeni su swukla Meiunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI). Financijski izvjeStaji izi@ni su primjenom metode povijesnog troSka, koji su
promijenjeni obavljenom revalorizacijom financijsk®ovine po fer vrijednosti u tanu dobiti i
gubitka i financijske imovine raspoloZive za pradaj

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno ddearodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI) zahtijeva upotrebu odtenih kljunih raiunovodstvenih procjena. Taker se od Uprave
zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primgn@ovodstvenih politika Drustva. Podia koja
ukljucuju visi stupanj prosudbe ili sloZzenosti, odnosranja gdje su pretpostavke i procjene
znaajne za financijske izvjeStaje prikazana su u &diid.

Drustvo je takder pripremilo konsolidirane financijske izvjeStajeskladu s MSFI za Drustvo i
njegove podruznice ("Grupa”). U konsolidiranim fiegskim izvjeStajima, podruznice — koje
predstavljaju sva druStva nad kojima Grupa, nepverdi posredno, ima viSe od pola glékih prava
ili na neki drugi nain ima kontrolu nad poslovanjem — su u potpunostidolidirane. Konsolidirani
financijski izvjeStaji mogu se dobiti na adresi Rna Adria d.d., Stancija Kaligari 1, Pére

Korisnici ovih nekonsolidiranih financijskih izvjegja trebali bi ih¢itati zajedno s konsolidiranim
financijskim izvjeStajima Grupe na dan 31. prosi2€d.1. i za godinu koja je tada zavrSila u svrhu
dobivanja cjelokupnih informacija o financijskomlpbaja Grupe, rezultatima njenog poslovanja i
promjenama financijskog stanja Grupe u cjelini
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RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

2.1.2 Promjene r&unovodstvene politike i objavljivanja

a) Drustvo je tijekom godine usvoijilo sljggenove i dopunjene MSFI-je i smjernice Odbora za
tumaenje méunarodnog financijskog izvjé&anja (IFRIC). Ukoliko je primjena standarda
ili smjernica utjecala na financijske izvjeStajerdzultat DruStva, taj je utjecaj naveden.

Dodatak MRS-u 32 Financijski instrumenti: Prezenae klasifikacija izdavanja prava (na snazi za
godiSnja razdoblja koja pinju na dan ili nakon 1. veljge 2010. godine)

Dodatak dozvoljava da se prava, opcije i varankuganju nepromjenjivog broja vlastitih subjektovih
vlasnikih instrumenata za nepromjenjivi iznos bilo kojalute mogu klasificirati kao vlastki
instrumenti pod uvjetom da subjekt nudi prava, @pti varante razmjerno svim svojim postéija
vlasnicima iste klase svojih nederivativnih vid@ggit instrumenata. Primjena dodatka nije imala
utjecaja na financijski poloZaj i rezultat DruStwadici DruStvo nema takvih instrumenata.

IFRIC 19 Podmirenje financijskih obveza s viakim instrumentima (na snazi za godiSnja razdoblja
koja paiinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010. godine)

Tumaienje razjasSnjava zahtjeve MSFI-ja kada subjekt ppo@regovara uvjete financijske obveze sa
svojim vjerovnikom te vjerovnik prinv@ dionice subjekta ili druge vlaske instrumente kao
podmirenje financijske obveze u cijelosti ili djgi@no. Primjena tum#enja nije imala utjecaja na
financijske izvjeStaje budiiDruStvo ne pregovara o takvim uvjetima sa svojjerovnicima.

Dodatak MSFI-ju 1 Prva primjena Manarodnih standarda financijskog izvigf&nja — Ogranieno
izuze&e od objava usporedivih podataka zahtijevanih poFM6 7 za subjekte koji prvi put
primjenjuju MSFI-je (na snazi za godiSnja razdobfjgja painju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.
godine)

Dodatak razjaSnjava da subjekti koji prvi put pemjjuju MSFI-je ne moraju objaviti usporedne
podatke kao Sto je iznijeto u dodatku MSFI-ja kod je objavljen u oZujku 2009. godine. Primjena
dodatka nije utjecala na financijski poloZaj Drastv

Dodaci MRS-u 24 Objavljivanje povezanih stranaka ¢nazi za godiSnja razdoblja kojadmgu na
dan ili nakon 1. sijénja 2011. godine)

Dodaci pojednostavljuju definiciju povezanih striiamai mijenjaju odrdene zahtjeve za
objavljivanjem za druStva povezana s drzavom. Jédafni ugovor je dodan u okviru objavljivanja
informacija o povezanim strankama.

Dodatak IFRIC 14 Ogradenje uz imovinu planova definiranih primanja, zaktj minimalnih
financiranja i njihovo méudjelovanje (na snazi za godisnja razdoblja kojéipo na dan ili nakon 1.
sijecnja 2011. godine)

Uklanja neZeljene posljedice koje proizlaze iz nvaba pléanja unaprijed kada postoji zahtjev
minimalnog financiranja. Rezultati unaprijed ¢gaih doprinosa u oddenim okolnostima priznaju se
radije kao imovina nego kao troSak. Drustvo nijedmnet zahtjeva minimalnog financiranja te dodatak
tumatenja nije imalo utjecaja na financijski poloZagrultat DruStva.
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RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1  Osnove sastavljanja (nastavak)

2.1.1 Promjene r&unovodstvene politike i objavljivanja (hastavak)
b) PoboljSanja MSFI-ja (izdana u svibnju 2010. gogt)

Odbor za méunarodne réunovodstvene standarde (IASB) izdao je skup dodatslSFI-jima.
Primijenjeni dodaci proizasli iz poboljSanja MSBEI-pa sljedée standarde nisu imali nikakvog
utjecaja na r&unovodstvene politike, financijski polozaj ili retate Drustva:

MSFI 1 Prva primjena MSFIl-ja (na snazi za godiSrgadoblja koja pdinju na dan ili nakon 1. sifgja
2011. godine)

(a) Promjene raunovodstvene politike u godini prve primjerféojasnjava da, ako subjekt koji prvi puta
primjenjuje MSFI-je promijeni svoje &anovodstvene politike ili koriStenje izuze od MSFl-a 1
nakon Sto je objavio financijsko izvigs za razdoblje tijekom godine u skladuMiRS-om 34
Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom gedireba objasniti te promjene i aZurirati
usklaienja izméu prethodnih réunovodstvenih standarda i MSFI.

(b) Revalorizacijska osnova kao zamjenski troSaRmoguuje subjektima koji prvi put primjenjuju
MSFI koriStenje fer vrijednosti pojedinog ddgga kao pretpostavljenog troSkak i ako se dogkaj
dogodi nakon dana prelaska ali prije izdavanjalpfiviancijskih izvjega prema MSFI-ju. Kad die
do takvog ponovnog mjerenja nakon dana prelaskd3Rl-je ali tjekom razdoblja koje pokrivaju
prvo financijsko izvie&e prema MSFI-ju, svako daljnje ustémje te fer vrijednosti priznaje se u
kapitalu.

(c) KoriStenje zamjenskog troSka za aktivnosti podloi@gulaciji stopa - Subjektima podloznima
regulaciji stopa omoduije se koriStenje knjigovodstvenih vrijednosti rethina, postrojenja i
opreme ili nematerijalne imovine prema prethodnimunovodstvenim standardima kao
pretpostavljenog troska, na osnovi pojediria stavaka. Subjekti koji koriste ovo izdeetrebaju na
umanjenje vrijednosti testirati svaku stavku préviRS-u 36 na dan prelaska.

MSFI 3 Poslovna spajanja (na snazi za godiSnja odfid koja p@inju na dan ili nakon 1. srpnja
2010. godine)

(a) Prijelazni zahtjevi za potencijalnu naknadu iz pwgke kombinacije koja se dogodila prije dana
stupanja na shagu izmijenjenih MSFl4ePojasSnjava da se dod&ddSFI-u 7 Financijski instrumenti:
Objavljivanja, MRS-u 32 Financijski instrumenti:eZentiranje, i MRS-u 39 Financijski instrumenti:
Priznavanje i mjerenjekoji uklanjaju izuzée za potencijalnu naknadu se ne primjenjuju na

.....

MSFI-ja 3 (izmijenjenog 2008. godine).

(b) Mjerenje nekontrolirajdih udjela- 1zbor mjerenja nekontrolirajin udjela po fer vrijednosti ili po
proporcionalnom udjelu u neto imovini &mog subjekta primjenjuje se samo na instrumeniie ko
predstavljaju sadasnje vlagke udjele i svojim vlasnicima daju pravo na projmralni udio u neto
imovini u sluwaju likvidacije. Sve ostale komponente nekontrplitag udjela mjere se po fer
vrijednosti, osim ako MSFI zahtjeva drugu osnovurgarenje

(c) Nezamijenjene i dobrovoljno zamijenjene nagraije placanje se temeljeni na dionicama
Smjernice za primjenu u MSFl-ja 3 primjenjuju sesva transakcijéija su pl&anja temeljena na
dionicama koje su dio poslovne kombinacije, ukdjuci i nezamijenjene i dobrovoljno zamijenjene
nagrade temeljene na dionicama.
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MSFI 7 Financijski instrumenti NaglaSava m#&povezanost iznde kvantitativnih i kvalitativnih
objavljivanja o prirodi i opsegu rizika povezanifirancijskim instrumentima.

MRS 1 Prezentiranje financijskih izWeS - PojaSnjava date subjekt prezentirati analizu ostale
sveobuhvatne dobiti za svaku komponentu kapitila,izvieXu o promjenama kapitala ili u biljeSkama
uz financijske izvjestaje.

MRS 27 Konsolidirani i odvojeni financijski izvjggt PojaSnjava da se dodaci iz MRS-a 27 napravljeni
za MRS 21 Uinci promjena téaja stranih valuta, MRS 28 Ulaganja u pridruzenai&tva, i MRS 31
Udjeli u zajedntkim pothvatimaprimjenjuju prospektivho na godiSnja razdobljgakpaiinju na dan ili
nakon 1. srpnja 2009. godine, ili ranija ako se MR$rimjenjuje ranije.

MRS 34 Financijsko izvjé&anje za razdoblja tijekom godine Daje smjernice kako bi prikazaodma
primjene néela objavljivanja u MRS-u 34 te dodaje zahtjevelzavljivanjem u vezi s: okolnostima koje
bi vjerojatno mogle utjecati na fer vrijednosti dircijskih instrumenata i njihovu klasifikaciju;
prijenosima financijskih instrumenata izéuerazlitih razina hijerarhija fer vrijednosti; promjenama
klasifikaciji financijske imovine; i promjenama ofencijalnim obvezama i imovini.

IFRIC 13 Programi nagrdivanja lojalnosti kupaca Znaienje ‘fer vrijednosti’ pojaSnjava se u kontekstu
mjerenja nagradnih kredita u skladu s programingeadavanja vjernosti kupaca.

C) Standardi i tumé&enja koji su objavljeni ali jo$ nisu na snazi

Standardi i tumé&enja koji su objavljeni ali stupaju na snagu zadcddje nakon 1. sijgja 2011.
godine navedeni su dolje:

Dodaci MSFI-u 7 Financijski instrumenti: Objavljiug, Prestanak priznavanja (na snazi za godiSnja
razdoblja koja painju na dan ili nakon 1. srpnja 2011. godine)

Ovaj dodatak promicate transparentnost u izvjgganju o transfernim transakcijama i pobolj3ati
korisnikovo razumijevanje izloZenosti riziku u sveztransferima financijske imovine Emcima tih
rizika na financijski poloZaj subjekta, osobito lorkoji uklju¢uju sekuritizaciju financijske imovine.
Dodatak utjgée samo na objavljivanje i nema utjecaj na finaktj®loZaj ili rezultat DruStva. Drustvo
namjerava usvojiti ovaj dodatak s datumom stupaajanagu.

Dodatak MSFI-u 1 Prva primjena, Fiksni datumi i &imflacija (na snazi za godiSnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011. godine)

Ovi dodaci uklj¢uju dvije promjeneMSFI-ja 1 Prva primjena MSFI-jaPrvi zamjenjuje pozive na
fiksni datum 1. sijénja 2004. godine s ‘dan prelaska na MSFI-je’, ujdpi time potrebu da subjekti
koji prvi puta primjenjuju MSFI-je prepravljaju maakcije prestanka priznavanja koje su se dogodile
prije dana prelaska na MSFI-je. Drugi dodatak dajgernice o tome kako subjekt treba nastaviti
prezentirati u skladu s MSFI-jima nakon razdohljkojem subjekt nije mogao biti usiklen s MSFI-
jima jer je njegova funkcionalna valuta bila izlozesnaZnoj hiperinflaciji. Dodaci ée imati utjecaj

na financijski polozaj ili rezultat DruStva jer Bitwo ne primjenjuje standarde po prvi put.
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MRS 12 Porezi na dobit — Odégni porezi (ha shazi za godiSnja razdoblja kojaipp na dan ili
nakon 1. sijénja 2012. godine)

MRS 12 Porezi na dobitrenutno zahtjeva da subjekt mjeri odgoi porez vezan za imovinu ovisno o
tome @&ekuje li subjekt dge nadoknaditi knjigovodstvenu vrijednost imovinexkoriStenje ili prodaju.
MozZe biti teSko i subjektivno procijeniti Be li se vrijednost nadoknaditi kroz koriStenjekiloz prodaju
kad se imovina mjeri koriStenjem modela fer vrijesth po MRS-u 40 Ulaganja u nekretnin®vaj
dodatak stoga uvodi iznimku od postag n&ela za mjerenje odgene porezne imovine ili obveza
koje nastaju iz ulaganja u nekretnine koje se ngeréer vrijednosti. Kao rezultat dodatadC 2 Porez
na dobit — nadoknada revalorizirane imovine kojaneeamortizirase viSe née primjenjivati na ulaganja
u nekretnine koja se vode po fer vrijednosti. Dodakoder ukljuCuju preostale smjernice u MRS 12
koje su ranije bile sadrZzane u SIC-u 21, koji jeysen. Drustvo ne &kuje dace nadopunjeni MRS 12
imati utjecaja na financijske izvjeStaje, bdadDrustvo trenutno ne posjeduje nikakvu investiaijs
imovinu niti imovinu koja se priznaje po modelu akwizacije, a koja se ne amortizira.

Dodatak MRS-u 1 Prezentiranje financijskih izvg$ezano za ostalu sveobuhvatnu d@idt snazi za
godisnja razdoblja koja pinju na dan ili nakon 1. srpnja 2012. godine)

Glavna promjena koja je rezultat ovih dodataka gbtjev da subjekti grupiraju stavke prikazane u
‘ostaloj sveobuhvatnoj dobiti' na osnovu toga jéhlinaknadno modie reklasificirati u réun dobiti i
gubitka (usklada reklasifikacije). Dodaci se ne éaitanjem koje stavke se prikazuju u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti. Dodatak ute samo na prezentaciju i zbog toga se dekwge utjecaj na
financijski polozaj ili rezultat DruStva.

Dodatak MRS-u 19 Primanja zaposlenih (na snaziodi3gja razdoblja koja péinju na dan ili nakon
1. sije'nja 2013. godine)

Ovi dodaci uklanjanju koridor pristup i izZf@anavaju financijske troSkove na osnovi neto finearga.
Dodatak bi mogao imati utjecaj na financijski pa@piti rezultat DruStva.

MSFI 9 Financijski instrumenti (na snazi za god®mazdoblja koja pdnju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2015. godine)

MSFI 9 je prvi standard koji je izdan kao dio Sipegjekta zamjenjivanjRS-a 39 Priznavanje i mjerenje
MSFI 9 zadrZava, ali pojednostavljuje model mijeftamjerenja i utwtuje dvije primarne kategorije
mjerenja financijske imovine: amortizirani troSakfar vrijednost. Osnova klasifikacije ovisi o
poslovnhom modelu subjekta i ugovornim karakteratia no¥anog tijeka financijske imovine.
Smjernice MRS-a 39 o umanjenju vrijednosti finaslkd imovine i réunovodstvu zastite nastavljaju
se primjenjivati Drustvo ne ¢ekuje dace MSFI 9 utjecati na financijske izvjeStaje. Drustv
namjerava usvojiti novi standard s datumom stupaajanagu.

MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji (na &n za godiSnja razdoblja koja @iaju na dan ili
nakon 1. sijénja 2013. godine)

Cili MSFl-a 10 je utvrditi n&ela za prezentiranje i pripremu konsolidiranih ficigskih izvie¥a kada
subjekt kontrolira jedno ili viSe drugih subjekdsaibjekt koji kontrolira jedno ili viSe drugih selijata)
kako bi prezentirao konsolidiran financijski izvigig Odreiuje na&ela kontrole, te utduje kontrole kao
osnovu za konsolidaciju. Navodi kako primijenitican kontrole u utdivanju kontrolira li ulagatel]
subjekt u koji ulaZze te mora li ga stoga konsdditlirNavodi rgunovodstvene zahtjeve za pripremu
konsolidiranih financijskih izvje&. Drustvo ¢ekuje da MSFI 10 rie imati utjecaja na financijske
izvjeStaje. Drustvo namjerava usvojiti novi stamdsdatumom stupanja na snagu.
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MSFI 11 Zajedniki aranZmani (na snazi za godiSnja razdoblja kajgipju na dan ili nakon 1.

sijecnja 2013. godine)

MSFI 11 realistinije odraZava zajedtke aranZmane usredétguci se na prava i obveze aranZzmana, a ne
na njegov pravni oblik. Postoje dvije vrste zajéllini aranZzmana: zajedtkio poslovanje i zajedeki
pothvati. Zajedriko poslovanje je kad zajedki upravitelj ima prava na imovinu i obveze u svezi
aranZmanom te stoga evidentira svoje udjele u inowbvezama, prihodima i rashodima. Zajeini
pothvati su kad zajedtki upravitelj ima prava na neto imovinu aranZmasastoga svoje udjele
evidentira po metodi udjela. Proporcionalna kousalija zajedrikih pothvata viSe nije dozvoljena.
Drustvo @ekuje da MSFI 11 rée imati nikakav utjecaj na financijske izvjeStarustvo namjerava
usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

MSFI 12 Objavljivanje udjela u drugim subjektima @nazi za godiSnja razdoblja kojadgu na
dan ili nakon 1. sijénja 2013. godine)

MSFI 12 ukljituje zahtjeve za objavljivanjem za sve oblike udjeldrugim subjektima, ukljwjuéi i
zajednéke aranZmane, pridruZzena drustva, druStva s posebamjenom i druga vanbil&ma ulaganja.
Drustvo trenutno procjenjuje utjecaj MSFI-ja 12financijske izvjeStaje. DruStvo namjerava usvoidvi
standard s datumom stupanja na snagu.

MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti (na snazi za gogiSrazdoblja koja pdnju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2013. godine)

MSFI 13 ima za cilj pou&ti konzistentnost i smanijiti sloZzenost dajtocnu definiciju fer vrijednosti i
jedan izvor mjerenja fer vrijednosti te zahtjeve agavljivanjem za uporabu u svim MSFI-jevima.
Zahtjevi ne proSiruju uporabudanovodstva fer vrijednosti, nego pruzaju smjerricemme kako bi se
ono trebalo primjenjivati tamo gdje je njegova gl v€ potrebna ili dozvoljena drugim standardima
unutar MSFI ili US GAAP-a. Drustvo trenutno progjga utjecaj MSFI-ja 13 na financijske izvjestaje.
Drustvo namjerava usvojiti novi standard s datunstupanja na snagu.

MRS 27 (izmijenjen 2011) Odvojeni financijskiéat@ji (na snazi za godiSnja razdoblja koja‘ipgu
na dan ili nakon 1. signja 2013. godine)

MRS 27 (izmijenjen 2011) ukliimje odredbe o odvojenim financijskim izvjeStajimaqgstale nakon Sto
su kontrolne odredbe MRS-a 27 ukfme u novi MSFI 10. Drustvo trenutno procjenjujecgj MRS-a
27 na financijske izvjeStaje. DruStvo namjerawaniis novi standard s datumom stupanja na snagu.

MRS 28 (izmijenjen 2011) PridruZena druStva i zaj@d pothvati (na snazi za godisSnja razdoblja
koja paiinju na dan ili nakon 1. sifmja 2013. godine)

MRS 28 (izmijenjen 2011) ukliiwje zahtjeve da se zajedkii pothvati, kao i pridruZzena drustva, vode po
metodi udjela nakon izdavanja MSFl-a 10. Drusteekaje da MSFI 28 i@ imati nikakav utjecaj na
financijske izvjeStaje. Drustvo namjerava usvaijdvi standard s datumom stupanja na snagu.

IFRIC 20, TroSkovi povrSinskog kopa u proizvodiagj povrsinskog rudnika (izdan u listopadu 2011.
godine i na snazi za godiSnja razdoblja kojdipju na dan ili nakon 1. sifnja 2013. godine)

Tumaenje pojasSnjava da se koristi od djelatnosti pogi&g iskopa evidentiraju u skladu elana
MRS-a 2 Zaliheu mjeri u kojoj se realiziraju u obliku proizvede zaliha. U mjeri u kojoj koristi
predstavljaju poboljSan pristup rudi, subjekt trgiy@nati ove troSkove kao ‘imovinu od djelatnosti
povrSinskog kopa’ unutar dugotrajne imovine, pogetam da su zadovoljeni odieni kriteriji. Ovaj
dodatak nije primjenjiv za poslovanje Drustva.
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Prijeboj financijske imovine i financijskih obvezaDodaci MRS-u 32 (izdani u prosincu 2011. godine i
na snazi za godiSnja razdoblja kojadpgu na dan ili nakon 1. sijja 2014. godine).

Dodatak je dodao smijernice za primjenu MRS-a 32 kialse rijeSile nedosljednosti utene primjenom
nekih od kriterija za prijeboj. To ukljuje pojasSnjenje zranja ‘trenutno ima zakonski provedivo pravo
prijeboja’ te da se neki sustavi bruto podmirenagmsmatrati ekvivalentom neto podmirenja. Drustvo
razmatra utjecaj ovog dodatka.

Objavljivanja — Prijeboj financijske imovine i finaijskin obveza — Dodaci MSFI-ju 7 (izdani u prasin
2011. godine i na snhazi za godiSnja razdoblja km@nju na dan ili nakon 1. sif@ja 2013. godine)
Dodatak zahtijeva objavljivanja kof@ omoguiti korisnicima financijskih izvje$a subjekta da procijene
ucinak ili potencijalni @inak prijeboja, ukljguju¢i i pravo na prijeboj. Dodatake imati winak na
objavljivanja, ali née imati winka na mjerenje i priznavanje financijskih instemata.

2.2 Ulaganja u podruznice

Podruznice su druStva u kojima Riviera Adria dmbsredno ili neposredno, posjeduje viSe od pola
glas&kih prava ili na neki drugi rign ima kontrolu nad poslovanjem. Drustvo ima podicé prikazane

po metodi troSka (bilieSka 16), umanjenoj za umgajerrijednosti, gdje je potrebno. Drustvo nema
kontrolu nad drugim poduzena.

2.3 Spajanje drustava od poslovnog subjekta pod z&jinickom kontrolom

Spajanje druStava od poslovnog subjekta pod zajkeoim kontrolom rdunovodstveno se iskazuje
pomau metode ‘udruZivanja interesa'. Prema ovoj metodvina i obveze druStva pod zajeckom
kontrolom prenose se po knjigovodstvenim vrijedimagtu drustvo prethodnika. Pripadéjgoodwill
koji se odnosi na prvotna stjecanja druStva preifkad takater se iskazuje u ovim financijskim
izvjeStajima. Razlika izm# knjigovodstvene vrijednosti neto imovine, ukljguci goodwill drustva
prethodnika, i pléene naknade iskazuje se u ovim financijskim izeji$ta kao uskldenje kapitala

2.4 Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke ukljgene u financijske izvjeStaje DruStva iskazane saluti primarnog gospodarskog okruZenja
u kojem Drustvo posluje (‘funkcionalna valuta’)n&ncijski izvjeStaji Drustva prikazani su u kunasta,
predstavlja funkcionalnu i izvjeStajnu valutu Drst

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima daaja prerédunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se izoosi
stranim sredstvima planja prerédunavaju po tju na dan transakcije. Dobici ili gubici octdgnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih traeija i preréduna monetarne imovine i obveza izraZzenih
u stranim valutama, priznaju se u izvjeStaju o bubwatnoj dobiti.

Pozitivne i negativne tajne razlike koje se odnose na posudbe i novaecane ekvivalente prikazuju
se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okvirundicijskih rashoda-neto’. Sve ostale negativne i
pozitivne téajne razlike prikazuju se u izvjeStaju o sveobumjatdobiti u unutar ‘ostalih
(gubitaka)/dobitaka-neto’
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2.5 lzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s interizivjeStajima koji se dostavljaju donositelju glawvni
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih ddiuje osoba ili grupa koja alocira resurse poslovni
segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenataded drustva. Drustvo je odredilo Upravu Drustva i
drustvo Valamar hoteli i ljetovaliSta d.o.o. kamdsitelje glavnih poslovnih odluka u glavhom segmen
(Turizam).

2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su unkilapo povijesnom troSku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednostkoge potrebno. Povijesni troSak ukdjije troSak
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljtuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili §® potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ake Drustvo imati budte ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako
se troSak imovine moZe pouzdano mijeriti. Svi ostakkovi investicijskog i tekieg odrZzavanja terete
izvieStaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskomdalklju u kojem su nastali. TroSak zamjengilve
dijelova stavki nekretnina, postrojenja i opreme kapitaliziraju, a knjigovodstvena vrijednost
zamijenjenih dijelova se otpisuje.

Zemljiste, umjetriika djela i imovinu u izgradnji se ne amortiziramértizacija ostale imovine
obra&unava se primjenom pravocrtne metode u svrhu djekaéoska te imovine tijekom njenog
procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Gratevinski objekti 10 — 25 godina
Postrojenja i oprema 4 —10 godina
Namijestaj, alati i hortikultul 3-10 godini

Amortizacija se obkunava za svako sredstvo sve do potpune amortiza@gstva ili do rezidualne
vrijednosti sredstva ako je afagna. Rezidualna vrijednost imovine predstavljecipeajeni iznos koji bi
Drustvo trenutno dobilo od prodaje imovine umangea procijenjeni troSak prodaje u &lju da je
imovina dosegla starost i stanje koje geknije na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualmgednost
imovine je nula ako DruStvoc¢ekuje dace ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Remlna
vrijednost imovine i korisni vijek pregledavajusa svaki datum bilance i po potrebi uskipu.

U slwaju da je knjigovodstveni iznos imovineév@d procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (bilieSka 2.9).

Dobici i gubici nastali prodajom odieju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrigatinsredstva i
ukljuéuju se u izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti unutstalih (gubitaka)/dobitaka-neto'.

2.7 Nematerijalna imovina

Licence za softver kapitaliziraju su na temeljuSkava stjecanja i troSkova koji nastaju diegjem
softvera u radno stanje. Ovi troSkovi amortizirsguijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do dige.
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2.8 Dugotrajna imovina namijenjena za prodaju

Dugotrajna imovina Kklasificira se kao dugotrajnaoyima namijenjena za prodaju ake njena
knjigovodstvena vrijednost biti uglavhom nado#ema putem prodaje radije nego stalnim
koristenjem. Dugotrajna imovina klasificirana kaanmijenjena za prodaju mjeri se po niZzoj od
knjigovodstvene ili fer vrijednosti umanjene zaSkove prodaje. Imovina mora biti raspoloziva za
trenutnu prodaju u postd@jem stanju i njena prodaja mora biti vrlo vjerojatBabici i gubici nastali
prodajom dugotrajne imovine namijenjen prodaji wikdju se u izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti unutar
‘ostalih (gubitaka)/dobitaka - neto'.

2.9 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

GodiSnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imavkoja ima neograéen Kkorisni vijek uporabe i koja
se ne amortizira. Imovina koja se amortizira prégl@ se zbog umanjenja vrijednosti kad degali
promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovedat vrijednost mozZda nije nadoknadiva. Gubitak od
umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika idmenjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog
nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer drijgst imovine umanjena za troSkove prodaje ili
imovina se grupira na najniZi nivo kako bi se pojetho utvrdio no¢ani tok (19 hotela, 9 apartmana i 8
kampova kao jedinice stvaranja novca). NefinakaijSmovina provjerava se na svaki datum
izvjeStavanja radi mogeg ukidanja umanjenja vrijednosti.

2.10 Financijska imovina
2.10.1 Klasifikacija

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu u etje€e kategorije: financijska imovina po fer vrijedriost
u raunu dobiti i gubitka, krediti i potraZivanja i finaijska imovina raspoloZiva za prodaju. Klasififaci
ovisi 0 svrsi za koju je financijska imovina &ea. Uprava Klasificira financijsku imovinu kodgetnog
priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svakitum izvjeStavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti udau dobiti i gubitka

Ova kategorija ima financijsku imovinu namijenjeingovaniju. Financijska imovina se klasificira u ovu
kategoriju ako je stena prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom rokakii je tako odi@no od strane
Uprave. Imovina u ovoj kategoriji klasificiranakao kratkotrajna imovina osim derivativnih finaiskih
instrumenata prikazanih u biljeSci 2.12.

(b) Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivativfimancijsku imovinu s fiksnim ili odredivim péanjem
koja ne kotira na aktivnom trziStu. Iskazana jekvir kratkotrajne imovine, osim imovine s dospgen
duZim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takveeeina klasificira kao dugotrajna imovina. Krediti
i potraZivanja obuhv@ju kupce i ostala potraZivanja i novac i &mve ekvivalente u bilanci (biljeSka
2.1512.16).

(c) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju predgawederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kageriju. Ukljucena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdobd} 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska
imovina raspoloZiva za prodaju iskazuje se po fgeanosti.
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2.10  Financijska imovina (nastavak)
2.10.2 Mjerenje i priznavanje

Sva kupljena i prodana financijska imovina priznsgena datum transakcije, tj. na datum na koji se
DruStvo obvezalo kupiti ili prodati sredstvo. Ulagm se pdetno priznaju po fer vrijednosti u¢&noj

za troSkove transakcije za cjelokupnu financijskwovinu koja nije iskazana po fer vrijednosti u
ratunu dobiti i gubitka. Financijska imovina iskazapa fer vrijednosti u r&unu dobiti i gubitka
pocetno se priznaje po fer vrijednosti, a troSak aéng§e iskazuje se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj
dobiti. Financijska imovina se prestaju priznaveda isteknu ili su prenesena prava na primitak
nowanih tokova od ulaganja ili kada je Drustvo prdnijgve bitne rizike i koristi vlasniStva.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju i fini@ka imovina po fer vrijednosti u ¢&anu dobiti i
gubitka naknadno se iskazuje po fer vrijednostiediti i potraZivanja naknadno se iskazuju po
amortiziranom troSku primjenom metode efektivne &em

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijedtidinancijske imovine po fer vrijednosti udanu dobiti i
gubitka iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatndjitdo okviru ‘ostalih (gubitaka)/dobitaka — neto’
razdoblju u kojem su nastali. Dobici i gubici ndista promjena u fer vrijednosti po kamatnom swapu
iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kvirm financijskih troSkova/prihoda. Prihodi od
dividendi od financijske imovine po fer vrijednostiratunu dobiti i gubitka iskazuju se u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostalih prihoda’ leaj@ ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih \dijesnica raspoloZivin za prodaju i nemonetarnih
vrijednosnica raspoloZivih za prodaju priznaju depitalu (ostaloj sveobuhvatnoj dobiti).

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijedsinica raspolozivih za prodaju, akumulirana
usklatenja fer vrijednosti priznata u kapitalu ukijyu se u izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u sklopu
'dobitaka i gubitaka od ulaganja u vrijednosnice'.

Kamate na vrijednosnice raspoloZive za prodaju lsyjeizr&unate primjenom metode efektivhe
kamatne stope iskazuju se u izvjeStaju o sveobnbydbbiti kao dio ostalih prihoda. Dividende na
vlasnitke vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazuju $avjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kao dio
ostalih prihoda kada je ustanovljeno pravo na tepgdavidende.

Fer vrijednosti ulaganjkoja kotiraju na burzi temelje se na téku cijenama ponude. Ako trZiSte za neko
financijsko sredstvo nije aktivno (kao i za vrij@dnice koje ne kotiraju), Drustvo uduje fer

vrijednost poméu tehnika procjene vrijednosti koje uzimaju u olmedavne transakcije pod uédgenim
trgovakim uvjetima te usporedbu s drugimégiim instrumentima, analizu diskontiranog tamog toka i
modele odréivanja cijena opcija, maksimalno iskoriStavéjurziSne informacije te se minimalno
oslanjaj¢i na informacije specitne za poslovni subjekt.

2.11 Umanjenje vrijednosti financijske imovine

(a) Imovina po amortiziranom troSku

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postljebjektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredséawrijednost financijske imovine ili grupe finajskiih
sredstava je umanjena te do gubitaka od umanjeijganosti dolazi ako, i samo ako, postoje objaiktiv
dokazi umanjenja vrijednosti kao rezultat jedndgvie dogdaja koji su nastupili nakon petnog
priznavanja imovine (‘dogtj nastanka gubitka’) i ako taj datg (ili dogaiaji) nastanka gubitka ima
utjecaj na procijenjene buékinowane tokove financijske imovine ili grupe financifskredstava koja se
moze pouzdano procijeniti.
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2.11 Umanjenje vrijednosti financijske imovine (natavak)

Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca prowsmlkada postoje objektivni dokazi da DruStvéene
moéi naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dagemim uvjetima. Zn&jne financijske
poteSkée duznika, vjerojatnost duznikovog & te neizvrSenje ili propusti u Binjima, smatraju
se pokazateljima umanjenja vrijednosti potraZivargekupaca. 1znos ispravka vrijednosti diyje se
kao razlika izméu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznqsatraZivanja, a predstavija
sadasnju vrijednost ¢ekivanih no¥anih priljeva diskontiranih koriStenjem originalrefektivne
kamatne stope. Iznosi ispravka vrijednosti potraidja od kupaca i kredita iskazuju se u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih lrada. Naknadno nageni iznosi ispravka
vrijednosti potrazivanja od kupaca iskazuju se weitaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih
poslovnih rashoda.

(b) Imovina klasificirana kao raspoloZiva za prodaju

Na svaki datum bilance DrusStvo procjenjuje postljebjektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstavU sliaju glavnénih vrijednosnih papira koji su
klasificirani kao raspoloZivi za prodaju, zagan ili dugotrajan pad fer vrijednosti vrijedndsrpapira
ispod njihove nabavne vrijednosti uzima se u opziikom razmatranja da li je vrijednost imovine
umanjena. Ako takvi dokazi postoje za financijskwvinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao
razlika izmeiu nabavne vrijednosti i teke fer vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenjednosti
navedene financijske imovine koja je prethodnoratia u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti — uklaga
iz glavnice i priznaje u izvjeStaju o sveobuhvaimapiti. Gubici od umanjenja vrijednosti koji sezmaju

u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti za glavr@ instrumente ne ukidaju se kroz izvjeStaj o swbetnoj
dobiti.

Ako se naknadno pove fer vrijednost duzekog instrumenta, koji je klasificiran kao raspoloZa
prodaju, i ako se povanje moZe objektivno povezati uz ddgpnastao nakon Sto je gubitak od
umanjenja vrijednosti priznat u izvjeStaju o svdoainoj dobiti, gubitak od umanjenja vrijednosti se
ukida kroz izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti i isgezu okviru ‘ostali (gubici)/dobici-neto’.

2.12 Derivativni financijski instrumenti

Derivativni instrumenti p&etno se priznaju po fer vrijednosti na dan za&klgnja derivativnih ugovora, a
naknadno se mjere po fer vrijednosti. Metoda priang@ nastalih dobitaka ili gubitaka ovisi o toraedij
derivativni instrument klasificiran kao instrumerastite i, ako jest, o prirodi za%ne stavke. Svi
derivativi vode se kroz izvjeStaj o sveobuhvatragid.

Fer vrijednosti derivativnih financijskih instrumega prikazani su biljeSci 23.

Fer vrijednosti raznih derivativnih instrumenat&azani su biljeSci 23. Puna fer vrijednost detiiveat
klasificira se kao dugotrajna imovina ili obvezalka preostalo dospige ugovora dulje od 12
mjeseci, a kao kratkotrajna imovina ili obveza f@greostalo dospife ugovora krée od 12 mjeseci

Derivativni financijski instrumenti uklguju forward ugovore i swap kamatnih stopa(zamjesngabilne
kamatne stope fiksnom) u stranoj valuti. Derivaitifinancijski instrumenti se priznaju u bilanci po
njihovoj fer vrijednosti. Fer vrijednost se odoge prema trzZiSnoj vrijednosti ili tzv. MTM (Marlot
market) vrijednosti trziSnih transakcija na dandw@vanja. Svi derivativi se iskazuju u bilanci kao
imovina kad je njihova fer vrijednost pozitivhaki@o obveza kad im je fer vrijednost negativna.
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2.13 Najmovi

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizikeoristi viasniStva klasificiraju se kao operativ
najmovi. Plganja po osnovi operativnih najmova iskazuju se wjeiaju o sveobuhvatnoj dobiti
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma

Drustvo unajmljuje odi@ene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi rtekma, postrojenja i opreme
u kojima DruStvo snosi sve rizike i koristi viagu@ klasificiraju se kao financijski najmovi. Firgjski
najmovi kapitaliziraju se na petku najma prema fer vrijednosti unajmljene neknetnli sadasnje
vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tomej8toizZe.

Svako pléanje najma razvrstava se na obveze i financijsiigode kako bi se dobila konstantna stopa na
preostalo financijsko stanje. Odgovatguobveze po najmovima, umanjene za financijskekana
uklju¢uju se u ostale dugafoe obveze. Kamatna komponenta financijskog rashemdd izvjeStaj o
sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja najma kakes® dobila konstantna kamatna stopa na preostal
iznos obveze za svako razdoblje. Nekretnine, pi@stia i oprema kupljeni pod financijskim najmom
amortiziraju se u kieem vremenu od vijeka upotrebe ili trajanju najma.

2.14 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju setpaSku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, &ivd

0 tome koja je niZza. TroSak se odlige po metodi ponderiranih prog&jeh cijena. Neto ostvariva
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijenedovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne
troSkove prodaje. TroSak gotovih proizvoda obulvsirovine, izravan rad, ostale izravne troSkove i
pripadaji¢i dio optih troSkova proizvodnje (na temelju udhjenih kapaciteta), ali isklfwje troSkove
posudbi.

2.15 PotraZivanja od kupaca i kredita

PotraZivanja od kupaca su iznosi koji se odnospradane usluge obavljene u redovnom poslovanju.
Ako se naplatad&ekuje unutar 1 godine dana , potraZivanje se pujkaznutar kratkorne imovine,
a ako ne, onda se potrazivanje prikazuje unutaomige imovine.

PotraZivanja od kupagaocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadnongge po amortiziranom
troSku uporabom metode efektivne kamatne stopenjema za ispravak vrijednosti.
2.16 Novac i novani ekvivalenti

Novac i no¥ani ekvivalenti obuhv@ju gotovinu, depozite kod banaka pdeviju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate ilonjeseca ili krée.
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2.17 Posudbe

Posudbe se petno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za km& transakcije. U budim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziran@$kt; sve razlike iznd primitaka (umanjenih za
troSkove transakcije) i otkupne vrijednosti priznge u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koristmetodu efektivne kamatne stope.

Naknade koje se plaju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troSkinansakcije zajma do mjere u
kojoj je vjerojatno dae dio zajma ili cjelokupan zajam biti paan. U tom sldaju, naknada se odim
do povl&enja. Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatnoc¢dadio zajma ili cjelokupan zajam biti
povuwten, naknada se kapitalizira kao galaje unaprijed za usluge likvidnosti te se amadizijekom
razdoblja trajanja zajma na koji se odnosi.

Posudbe se Klasificiraju kao kratkémne obvezepsim ako DruStvo ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon dabilarzce.

2.18 Dioniki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primkoji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica, iskazuju se umanjeni za pripadajtroSkove transakcije i porez na dobit. Primigi &e iskazuju

u glavnici pri izdavanju novih dionica, iskazujulg@anijeni za pripadaje troSkove transakcije i porez na
dobit. Pl#gena naknada za kupljene vlastite dionice, dkfjuti sve izravno pripadaje troSkove
transakcije (umanjene za porez na dobit), umauwiigjeicku glavnicu koja se moZe pripisati didaiima
DruStva sve do powenja dionica ili njihovog ponovnog izdavanja. Kast takve dionice kasnije
ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjereve izravno pripadaja trosSkove transakcije kao i
winke poreza na dobit, ukljena je u glavnicu koja se moZe pripisati diarima DruStva.

2.19 Obveze prema dobavljigima

Obveze prema dobawjma su iznosi koji se odnose na kupljenu robuugslu redovhom poslovanju.
Ako se plganje @ekuje unutar 1 godine dana , obveza se prikazujau kratkorénih obveza, a
ako ne, onda se obveza prikazuje unutar dugdtmbveza.

Obveze prema dobaujana se poetno priznaju po fer vrijednosti, a u buédua razdobljima se iskazuju
po amortiziranom troSku korigemetodu efektivhe kamatne stope.

2.20 Tekuiiodgodeni porez na dobit

TroSak poreza za razdoblje sastoji se oddegu odgdenog poreza na dobit. Porez je priznat u izvjeStaju
0 sveobuhvatnoj dobiti osim za \itie koje se prepoznaju u ostalim sveobuhvatnimogiiha ili
direktno u diontkoj glavnici. U tom sldaju porez je takier priznat u ostalim sveobuhvatnim prihodima
ili direktno u dionékoj glavnici.

Tekui porez na dobit obeanava se po stopi od 20% u skladu s hrvatskim zMwonpropisima.

Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke uzmime prijavama s obzirom na situacije u kojima su
primjenjive porezne odredbe podloZne tdergu te razmatra formiranje rezerviranja, gdjejprikladno,

na temelju éekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.
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2.20 Tekuiiodgodeni porez na dobit (nastavak)

Iznos odgdenog poreza obtanava se metodom bil&me obveze, na priviemene razlike iZiimgorezne
osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvemgednosti u financijskim izvjeStajima. Matim,
odgateni porez se ne priznaje ako proizlazi izgtaog priznavanja imovine ili obveza u transakaijja
nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakogeutj€e na réunovodstvenu dobit niti na oporezivu
dobit (porezni gubitak). Oddena porezna imovina i obveze mjere se poreznimasiapza koje se
ocekuje dace se primjenjivati u razdoblju kad@ imovina biti nadokr#ena ili obveza podmirena, na
temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakajesk, na snazi ili se djeloimo primjenjuju na datum
bilance.

Odgatena porezna imovina priznaje se do visine badporezive dobiti za koju je vjerojatno émbiti
raspoloZiva za iskoriStenje privriemenih razlika.

Iznos odgdenog poreza na dobit olitanava se na privremene razlike nastale temeljemganja u
podruznice i pridruzena drustva, osim kada je mgeukidanja privremenih razlika kontrolirano od
strane DruStva, te postoji vjerojatnost da se pmena razlika rée ukinuti u doglednoj budnosti.

2.21 Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon utjene

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata g@aDrustvo u ime svojih zaposlenika, koji danovi
obveznih mirovinskih fondova, obavlja redovita dalaja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dioSka pléa kada se ob&anaju. Drustvo nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih dmugbveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, Drustvo nema obvezu osiguravanja bilohkajiugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Drustvo ojkamyovore o radu zaposlenika (radni odnos) prije
stjecanja uvjeta za punu starosnu mirovinu suklgmtapisima na podtiju mirovinskog prava i propisa iz
podruwja rada. Drustvo priznaje obveze za otpremnine kaddonijelo pojedinénu odluku o otkazu
ugovora o radu iz poslovno ili osobno uvjetovaraal@ga,cime se objektivno utduje obveza isplate
otpremnina sukladno propisima i aktima. Otpremtioje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci
nakon datuma bilance, diskontiraju se na sadasifgarost.

(c) Kratkora’ha primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada pastigvorna obveza ili praksa iz proSlosti na temelj
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Drustiamgje obvezu za jubilarne nagrade i akumulirane
naknade za odsustvo s posla na temelju neiskdh&tana godiSnjeg odmora na dan bilance.
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2.22 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljenensade ili potraZivanja za prodane usluge tijekodoveog
poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u iznoskoj su umanjeni za porez na dodanu vrijednost.
Drustvo priznaje prihode kada se iznos prihoda npmiezdano mijeriti, kadée DruStvo imati budie
ekonomske Kkoristi i kada su zadovoljeni sp&aifkriteriji za sve djelatnosti Drustva koje su smpie u
nastavku.

(a) Prihodi od usluga

Prihodi od izvrSenih hotelsko-turigitih usluga priznaju u razdoblju u kojem su uslugawjene.

Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za uslugéeofio se priznaju u razdoblju u kojem su usluge
obavljene prema pravocrtnoj metodi tijekom razdolijajanja ugovora s puthim agencijama i
turoperatorima.

(b) Prihodi od najma

Prihodi od usluga najma priznaju se u razdobljuojerk su usluge pruzene, koriStenjem pravocrtne
metode tijekom razdoblja ugovora s najmodavcima.

(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski propoathoj osnovi koristé metodu efektivne kamatne
stope. Kada je vrijednost potraZivanja umanjenal$®p umanjuje knjigovodstvenu vrijednost
potraZivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, @tedstavlja procijenjenu vrijednostekivanih
nowanih prilieva diskontiranih po originalnoj efektmjn kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno
ukidanje diskonta u budim razdobljima, priznaje se kao prihod od kamat#hdeli od kamata od
zajmov&ija je naplata upitna, priznaju se kor&taetodu originalne efektivhe kamatne stope.

(d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanawdj@ravo na isplatu dividende.

2.23 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako DruStvo ima sadaSakomsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu
proSlog dogdaja, ako je vjerojatno d& biti potreban odljev resursa radi podmirivanjaede te ako
se iznos obveze moZe pouzdano procijeniti.

Tamo gdje postoje odiene skéne obveze, vjerojatnost d& za njihovo podmirenje biti potreban
izljev sredstava oddelje se razmatranjem kategorije obveza u cjelinzeRéranje se priznajéak
iako je vjerojatnost izljeva sredstava u odnosuwbit@ koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji
obveza mala.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednostikved za koje se dekuje dace biti potrebni za
podmirenje obveze, koriStenjem diskontne stopee pireza, koja odraZzava tékutrZiSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji stegficni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
povetava se u svakom razdoblju da se odrazi protekjead. Ovo se povanje prikazuje kao rashod
od kamata.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.24 Zarada po dionici

Zarada po dionici se obfanava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripaddodiicarima DruStva s
prosje&nim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdatijakom godine.

2.25 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na n&ow. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje
i kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na nesnavi. U sl¢aju umanjenja potraZivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se udimosu potrazivanja, ukkujuci PDV.

BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznimmdincijskim rizicima: trziSnom riziku (ukljiwje
valutni rizik, kamatni rizik no¥anog toka i fer vrijednosti i cjenovni rizik), krggom riziku i riziku
likvidnosti. Drustvo nema formalni program upravija rizicima te cjelokupno upravljanje rizicima
obavlja Uprava DruStva. Matim, Drustvo aktivho pristupa kamatnoj é&noj zastiti putem trzisno
dostupnih instrumenata s ciliem umanjenja navedeizika. Interni ciljevi i politike upravljanja
rizikom odnose se na zastitu deviznih priljevakiijen sezonske aktivnosti te djelamii kamatnu
zastitu kreditne glavnice.

(@) Trzisni rizik
(i) Valutni rizik

Drustvo djeluje na miinarodnoj razini i izloZeno je valutnom riziku kjioizlazi iz raznih promjena
tecajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro (EWRYicarski franak (CHF). Valutni rizik
nastaje iz budtih komercijalnih transakcija te priznate imovingbiveza.

Vecina prihoda od prodaje u inozemstvu i dugmimg duga iskazana je eurima i Svicarskim francima
(biljeSka 28). Stoga kretanja wégevima izméu eura, Svicarskog franka i kune mogu imati utjg@caj
na budge poslovne rezultate i ndane tokove. Drustvo koristi derivativhe instruneent skladu s
operativnim procjenama ekivanim kretanjima na trziStu (biljeSka 23).

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi eurdmgtgatao za 2% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabéto dobit za godinu bi bila 397 tisukuna
viSa/(niZza) uglavnom kao rezultat#gnih razlika nastalih preéanom potraZivanja od kupaca,
posudbi, dobavlia i ostalih obveza, néanih deviznih sredstava i obveznice RH te wdpja
dobitaka/gubitaka na promjenama u fer vrijednostiggminskim ugovorima izrazenim eurima.

Na dan 31. prosinca 2010. godine, kada bi eurdbmgtgatao za 1,2% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijalgubitak za godinu bio bi 1.560 ti&u kuna
(nizi)/viSi) uglavhom kao rezultat pozitivnih/(neenih) tecajnih razlika nastalih pretanom,
potraZivanja od kupaca, posudbi, dobasdjaostalih obveza, néanih deviznih sredstava i obveznice
RH izraZene u eurima.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nast avak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi Svicdrakbk oslabio/ojgao za 4% u odnosu na kunu, a
pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih valijateto dobit za godinu bi bila 1.578 tégukuna
viSa/(niZza) uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negaih) tecajnih razlika nastalih pretanom posudbi

i nowanih deviznih sredstava te ukignja dobitaka/gubitaka na promjenama u fer vrijatimm
terminskim ugovorima izrazenim u Svicarskim franai

Na dan 31. prosinca 2010. godine, kada bi Svicdrakik oslabio/ojgao za 2,5% u odnosu na kunu,
a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih &bhij gubitak za godinu bio bi 3.342 ttsukuna
(nizi)/visi), uglavnom kao rezultat pozitivnih/(netiynih) tetajnih razlika nastalih pretanom
posudbi i no¥anih deviznih sredstava izrazenih u Svicarskimdiaa.

(i) Kamatni rizik nowanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Drustvo ima imovinu koja ostvaruje prihod od kan@éjeska 19 i 24 ) te prihodi Drustva i ri@ni tok

iz poslovnih aktivnosti su ovisni 0 promjenamasnin kamatnih stopa. Kamatni rizik DruStva proizlaz
iz posudbi. Posudbe dobivene po promjenjivim stap@iazu Drustvo riziku kamatne stope tamog
toka. Posudbe dobivene po fiksnoj kamatnoj stdpzu Drustvo riziku fer vrijednosti kamatne stope.
Drustvo koristi derivativne instrumente za aktizastitu od izloZenosti kamatnog rizika gakog toka i
rizika fer vrijednosti kamatne stope.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi kamatpe sxa posudbe izraZene u valuti bile viSe/nize za
0,23%, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti dstadrijabli, (&inak na neto dobit za godinu bi bila
517 tisita kuna (niza)/viSa) uglavnom kao rezultat viSe@ittoSka kamata na posudbe s promjenjivim
stopama te uklftenjem promjena(troSak/prihod) u fer vrijednosti kémog swapa.

Na dan 31. prosinca 2010. godine, kada bi kamatpe sxa posudbe izraZene u valuti bile viSe/nize za
3,5%, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostaitijabli, gubitak za godinu bio bi 10.458 tsu
kuna viSi/(niZi)) uglavnom kao rezultat viSeg/nizegska kamata na posudbe s promjenjivim stopama.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi kamaope $1a deponirana sredstva izrazena u valuti bile
vise/nize za 0,48% i 2% za 2010. godinu, a pogpstavkom nepromijenjenosti ostalih varijabtiinak

na neto dobit za godinu bi bila 283 tisukuna visa/(niZza) (2010.: gubitak za godinu bid 28 tista
kuna (nizi)/visi), uglavnhom kao rezultat viSeg/mjZzprihoda od kamata na depozite s promjenjivim
stopama.

(iii) Cjenovni rizik

Drustvo posjeduje viastke vrijednosnice i izloZeno je riziku promjene ngeviasnikih vrijednosnica
koje kotiraju na burzi, a koje su klasificirane Katancijska imovina raspoloZiva za prodaju te aiovee
RH te je izloZeno riziku promjene cijene dukit vrijednosnih papira koji kotiraju na burzikeje su
klasificirane kao financijska imovina po fer vdjgosti kroz réun dobiti i gubitka. Drustvo ulaZe u
vrijednosnice koje kotiraju na Zagreizaj burzi.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca. 20010. godine, ako bi se ako bi se cijene
vrijednosnih papira na navedenoj burzi pmle/smanijile za 4,59 % za 2011. i 4 % za 2010.rgodi
(koliko je bilo prosjéna promjena indeksa na burzi), a uz pretpostavksudsvi ostali pokazatelji ostali
nepromijenjeni, rezerve u okviru kapitala i osgaleobuhvatni prihodi bili bi 101 tigse kuna (2010.: 89
tisu¢a kuna) véi/maniji kao rezultat fer vrijednosti dobitaka/giatia na vlastkim vrijednosnicama koje
su raspolozive za prodaju.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nast avak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca. 2fildine, ako bi se indeks navedene burze
povetao/smanijio za 1,59%, (31. prosinca 2010:. 7%) etppstavku da su svi ostali pokazatelji ostali
nepromijenjeni, neto dobit za godinu bi bila 13udass kuna (31. prosinca 2010.: 0 tiaukuna)
veta/(manja) kao rezultat dobitaka/gubitaka na finjgkej imovini po fer vrijednosti kroz tan dobiti i
gubitka.

(b) Kreditni rizik

Drustvo nema zriajnu koncentraciju kreditnog rizika. Kreditni rizikoizlazi iz novca, orgenih depozita

i potraZivanja od kupaca. Prodajne politike Drugismuravaju da se prodaja obavlja kupcima kojjima
odgovarajdu kredithu povijest odnosno prodajna politika Dva3bsigurava da se prodajative dijelom
obavlja kupcima uz ptanje unaprijed, u gotovini ili putem zfanijih kreditnih kartica (individualni
kupci). Drustvo kao osiguranje naplate potraZivakgeisti avansna pt@anja, mjenice, zaduZnice i
povremeno hipoteke. Rezerviranja za umanjenjedmgsti potrazivanja od kupaca, kredita i ostalih
potraZivanja tinjena su po osnovi procjene kreditnog rizika. Wargrati naplativost potraZivanja putem
tiednih izvjeStaja o pojedikiaim stanjima potraZivanjaspravak vrijednosti potraZivanja od kupaca
provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drogt&e mai naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s
dogovorenim uvjetima. Vrijednost svih potraZivaimjd kupaca i ostalih potrazivanja smanjena je do
vrijednosti iznosa koji se moZe vratiti. DruStvangenjuje politike koje ogradavaju visinu izloZzenosti
kreditnom riziku prema bilo kojoj financijskoj ustavi. Nowane transakcije provode se putem visoko
kvalitetnih hrvatskih banaka. Drustvo ima samo Hatjne visoko likvidne instrumente s rokovima
naplate do tri mjeseca ili kie. Vidi biljeSku 17b i 21 za daljnji opis kreditnadgika.

(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazyevia odrZzavanje dostatne katie novca(biljeSka 19 i
24), osiguravanje raspolozivosti financijskih stada adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih
linija(bilieSka 28) i sposobnost podmirenja svitvela. Cilj Drustva je odrZzavanje fleksibilnosti
financiranja na nan da ugovorene kreditne linije budu dostupne. Mardnevno prati razinu dostupnih
izvora no¥anih sredstava putem izvjestaja o stanjutanih sredstava i obveza.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze 3D na datum bilance prema ugovorenim
dospije&ima. Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugownediskontirane néane tokove. I1znosi unutar
12 mjeseci se ne razlikuju od iznosa knjigovodstverijednosti jer diskontiranje nema #amog
utjecaja.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nast avak)

3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

Manjeod Izmedu3 Izmedu Izmedu 2 Preko 5

3 mjeseca- 1-2 i5 godina
mjeseca 1 godine godina godina

Na dan 31. prosinca 2011.
Dobavlj&i i ostale obveze 40.321 2.616 - - -
Posudbe 13.937 70.973 143.441 148.858 13.492
Derivativni financijski instrumenti 1.206 79 1.272 1.014 -
Ukupno obveze (ugovorena dospije) 55.464 73.668 144.713 149.872 13.492
Na dan 31. prosinca 2010.
Dobavlj&i i ostale obveze 18.610 4.486 - - -
Posudbe 13.194 155.462 126.890 88.071 4.593
Ukupno obveze (ugovorena dospij) 191.752 126.890 126.890 88.071 14.595

Drustvo je valutne terminske ugovore s negativifienvrijednost ukljdila po fer vrijednosti iznosu od
261 tisita kuna unutar razdoblja ' manje od 3 mjeseca'.

3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom s@wranje sposobnosti Drustva da nastavi poslovarge po
pretpostavkom vremenske neogianiosti kako bi omodilo povrat ulaganja vlasniku te da odrZi
optimalnu strukturu kapitala kako bi umanijilo tre$a@pitala. Drustvo se bine da odrzi visinu kapitedja

ne smije biti manja od 200 ti&a kuna za diotka drustva sukladno Zakonu o trgdkian drustvima.

Tijekom zadnjih godina Drustvo nastoji ostvaritiziityne financijske rezultate koji sluze za péaeje
dionicke glavnice.

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojimatsguje na aktivnim trziStima temelji se na kotimani
trziSnim cijenama na dan bilance. Kotirana trZi§ijana koja se koristi za utlivanje fer vrijednosti
financijske imovine predstavlja tedw cijenu ponude.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojimareetrguje na aktivhom trziStu odena je uporabom
tehnika procjena vrijednosti. Drustvo Koristi razmetode i utwtuje pretpostavke koje se temelje na
trziSnim uvjetima na dan bilance.

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupacaanjena za ispravak vrijednosti i obveza prema
dobavlj&ima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.

Za dugoréni dug koriste se trziSne cijene zacis# instrumente na aktivnom trziStu. Za potrebe
objavljivanja, fer vrijednost financijskin obvezaopjenjuje se diskontiranjem buglln ugovornih
nowanih tokova po teldoj trZziSnoj kamatnoj stopi koja je dostupna DruStai sléne financijske
instrumente.
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BILJESKA 3—-UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.3 Procjena fer vrijednosti (nastavak)
Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 7 utvduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na & vidljivosti ili nevidljivosti inputa.

Vidljivi inputi odraZavaju trziSne podatke iz neswih izvora; nevidljivi inputi odraZavaju trZiSne

pretpostavke Drustva. Ove dvije vrste inputa sjuatedé€u hijerarhiju fer vrijednosti:

» Razina 1 — Kotirane cijene (nekorigirane) na altivtrZiStima za identnu imovinu ili obveze.

¢ Razina 2 — Inputi koji ne predstavljaju kotirangsiee ukljtene u razinu 1, a radi se o vidljivim
inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (tiad cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz cijena).

e Razina 3 - Inputi za imovinu ili obvezu koji seteenelje na vidljivim trziSnim podacima (nevidljivi
inputi).

Sljedeta tabela prikazuje sredstva mjerena po fer vrijednati na dan:

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

Stanje 31. prosinca 2011.

Financijska imovina raspoloZiva za prod

-vlasnitke vrijednosnice 2.742 - 2.742
Financijska imovina po fer vrijednosti krozitm

dobiti i gubitka

-duznitke vrijednosnice 996 - - 996
Derivativni financijski instrumen - 1.09¢ - 1.09¢
Ukupno imovina 3.738 1.093 - 4.831
Derivativni financijski instrumenti - 3.571 - 3.571
Ukupno obveze - 3.571 - 3.571

Stanje 31. prosinca 2010.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
-vlasnitke vrijednosnice 2.792 - - 2.792

Ukupno imovina 2.792 - - 2.792

Investicijske vrijednosnice raspoloZive za prodakazuju se po troSku i ukfuje manji udjel u
nekotiranom hrvatskom drustvu. Navedeno drustvdgteelja strateSko ulaganjga se fer vrijednost ne
moZe pouzdano mijeriti. Ne postojeish druStva i nije bilo raspodjele dolianovima i vrednovanije fer
vrijednosti ulaganja je nemo¢gi obaviti.
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BILJESKA 4 — KLJU CNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju seiskastvu i drugiméimbenicima, uklj@ujuci
o¢ekivanja budtih dogataja za koje se smatra da su prihvatliva pod pe&toj okolnostima.
DruStvo izrauje procjene i stvara pretpostavke vezane za dnadt. ProizaSle tanovodstvene
procjene su, po definiciji, u rijetkim slajevima izjedn&ne sa stvarnim rezultatima. U nastavku se
navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzvakia@naajan rizik usklaivanja knjigovodstvenih
iznosa imovine i obveza u sljedtg financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe i umanjenjgednosti nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo koriStenjem nekog sredstva troSi ekonomilebesti sadrzane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehn&lug starenja. Stoga je prilikom uiivanja vijeka
uporabe sredstva, pored razmatranigkivane upotrebe temeljem ftkibg koriStenja, potrebno
uvaZziti promjene potraznje na turtdtom trZiStu kojece potencirati brzu ekonomsku zastarjelost kao i
brzi intenzitet razvoja novih tehnologija. S te oga suvremeno poslovanje u hotelskoj industriji
namee potrebu za svecastalijim ulaganjima Sto predstavlja argumentagipjenici da se Kkorisni
vijek uporabe sredstva smanjuje.

Rukovodéi se povijesnim¢injenicama, a sukladno miSljenjima tetiog odjela, za gievinske
objekte usuglaSen je stav menadZmenta o korisn@gkuvupotrebe od 10-25 godina. Korishi vijek
upotrebe preispitan je i za opremu i ostala sredst«o je prikazano u biljeSci 2.6.

Korisni vijek uporabe bite periodéno preispitan da li postoje okolnosti za izmjenagpene u odnosu
na prethodno utdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prik&ease u budtim razdobljima kroz
promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalpgomijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Kada bi amortizacijske stope na nekretnine, pastjaji opremu bile 5% viSe/nize, a pod pretpostavko
nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit za gadlipi bila 5.662 tisée kuna niZa/viSa (2010.: gubitak za
godinu bio bi 4.954 tigie kuna viSi/niZi), a neto knjigovodstvena vrijedhaekretnina, postrojenja i

opreme bila bi 5.662 tige kuna (2010.: 4.954 tisa kuna) niza/visa.

U skladu s réunovodstvenom politikom navedenom u biljeSci 20FyStvo testira jesu li nekretnine,
postrojenja i oprema pretrpjeli umanjenje vrijedhkeoz otekivani nowani tok na temelju aZuriranog
poslovnog plana. Testiranje nadoknadivog iznosgutikle prognozu taja za téaj 7,681028 kuna/
Eura za 2012. godinu. Da je EURO oslabiofagaza 2% u odnosu na HRK tijekom prognoziranog
razdoblja, vrijednost u upotrebi, u prosjeku biab84.565 tiséa kuna manja/da. Nije utvideno
umanjenje vrijednosti imovine.

Vrijednost u uporabi je iztanana koristé se planovima nalanog toka (5 godina plus rezidualna
vrijednost i prosjénu stopu rasta od 5%) primjenom diskontne stog®igle od 10,5%.
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BILJESKA 4 — KLJU CNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE (nastavak)
(b) Vlasnistvo nad zemljiStem

Zakon o turistkom i ostalom gréevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku pndie i
privatizacije (NN RH br. 92/10; dalje u tekstu: ZTkbji je stupio na snagu 01. kolovoza 2010. godine
propisao je obvezu trgovkih drustava da u roku od Sest mjeseci od danasjama snagu toga Zakona
(do 1. veljge 2011. godine) podnesu odgovaéajaahtjeve vezano za zemljiSta koja nisu procifenje
odn. nisu u temeljnom kapitalu DruStva. Uredbenkajse detaljnije utiju pitanja néina postupanja
po ZTZ-u objavljene su 28. sfjgja 2011. godine (NN RH br. 12/11). Dana 31.¢sije 2011. godine
Drustvo je, sukladno odredbama ZTZ i spomenutimdbaena za nekretnine neprocijenjene u postupku
pretvorbe i privatizacije( tzv. turigko zemljiSte), podnijelo nadleznim tijelima odgoajte zahtjeve

za koncesije na tzv. turiskom zemljiStu u kampovima, hotelima i turitim naseljima i zahtjeve za
utvrdivanjem oblika i velline zemljiSta (z.kcestica) koji odgovaraju tlocrtnoj povrSini procijenih
gradevina koje su na njima izgtane i zemljiSta za redovitu uporabu tih @geina. Tijekom 2011.
godine Drustvo je u pokrenutim postupcima a preafdjevima i/ili uputama nadleZnih tijela dostawjal
dodatna ¢itovanja, dokumentaciju, izdéavalo prijedloge parcelacija i dr. Do 31.prosindl2. godine
niti jedan pokrenuti postupak prema odredbama ZiJ& gkortan. U ovom trenutku, zbog otvorenih
pitanja i oko provedbe ZTZ nije mogpi sa sigurn@® predvidjeti ishod navedenih postupaka. (Vidi
biljeSku 31).
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Temeljem upravljgkog pristupa MSFI-a 8, poslovni segmenti iskazugi s skladu s internim
izvjeStavanjem prema Upravi DruStva i drustvu Vaarhoteli i ljetovaliStatija zajedntka funkcija je
donoSenje glavnih poslovnih odluka te su odgovepanalokaciju resursa na izvjeStajne segmente nocje

njihovih rezultata.

Drustvo prati svoje poslovanje po vrstama usluge kwuza i to u dva glavna poslovna segmenta:
turizam i ostali poslovni segmenti. Ostali poslosagmenti obuhvéaju usluge turistkih agencija, “4
la carte” usluge i ostale &tie usluge. Donositelj glavnih poslovnih odluka wfjagu posebno svakim
hotelom, apartmanom i kampom, a koji su organizikan zasebni profitni centri. Prikazani su dolgok

jedan izvjeStajni segment ‘turizam'.

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima kogedostavljaju Upravi Drustva i drustvu Valamar
hoteli i ljetovaliSta d.0.0. za godinu koja je Zila 31. prosinca 2011. su kako slijedi:

(u tistéama kuna)

Ukupni prihodi od prodaje
Inter-segmentalni prihodi
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca

Prepravljeni GOP
Amortizacija (biljeSka 14 i 15)
Porez na dobit

Ukupno imovina

Ukupno obveze

Ostali
Turizam poslovni Ukupno
segmenti
536.379 9.099 545.478
(23.425) (6) (23.431)
512.954 9.093 522.047
226.898 (46.217) 180.681
105.573 7.675 113.248
1.487.228 146.096 1.633.324
410.733 4.427 415.160

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima zaigodoja je zavrSila 31. prosinca 2010. su kako

slijedi:

(u tisitama kuna)

Ukupni prihodi od proda
Inter-segmentalni prihodi
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca

Prepravljeni GOP
Amortizacija (biljeSka 14 i 15)
Porez na dobit

Ukupno imovina

Ukupno obveze

Ostali
Turizam poslovni Ukupno
segmenti
450.93: 6.53¢ 457.47:
(17.559) 3) (17.562)
433.373 6.536 439.909
193.653 (31.635) 162.018
94.003 5.072 99.075
1.161.020 121.803 1.282.803
388.722 9.280 398.002
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)
Uskladenje prepravljenog GOP s dobiti/(gubitkom) prije poreza je sljedée:

2011. 2010.

(u tiswtama kuna)

Prepravljeni GOP po segmenti 226.89! 193.65:
GOP po ostalim segmentima (46.217) (31.635)
Ukupno segmenti 180.681 162.018
Ostali prihodi 2.388 2.642
Rezultat financijskog poslovanja (15.998) (34.318)
Ukupni fiksni troSkovi (171.736) (142.819)
Od toga:

Amortizacija 113.248 99.075
Management naknada 30.761 25.458
Ostale naknade + leasil 23.46¢ 14.15(
Ostali fiksni troSkovi 4.259 4.136
Rezultat ostalog poslovanja 4,738 (376)
Dobit/(gubitak) prije poreza 74 (12.853)

Drustvo Koristi izvjeStavanje managamenta po USkidtodi (Uniform System Of Accounts For The
Lodging Industry). Ta metodologija predstavijadmearodno priznati jedinstveni sustav izvjeStavaaja
hotelecime su stvoreni preduvijeti za usporedbu podatakgetnacionalnom okruzenju. lzvjeStavanje se
provodi na razini viSe hijerarhijskih odnosno origanijskih razina u druStvu péemu osnhoviine centri
odgovornosti koji mogu biti organizirani kao troSkg prihodovni, profitni i investicijski. Centri
odgovornosti kod DruStva su profitni centriéig rezultate poslovanja odnosno profit odgovargitiovi
direktori. Za izvjeStavanje po USALI metodologijfustvo je implementiralo integralni informacijski
sustav koji se temelji na detaljno ral®aom rgunovodstvenom sustavu koji je inforngkdi podrZzan
odgovarajdim aplikativnim softverom. Pokazatelj uspjeSnogislpvanja iz poslovne aktivnosti po toj
metodi predstavlja prepravljeni GOP (Gross opegatiofit) kako je prikazano gore.
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Uskladenje sredstava i obveza po segmentima s imovirahwazama DruStva kako slijedi:

2011. 2010.
(u tisutama kuna) Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 1.633.324 415.160 28a8 398.002
Segment turiza 1.487.22 1.161.02 388.72:
Segment ostalo 146.096 4.427 121.803 9280
Nealocirano: 508.445 22.864 382.809 17.487
Ulaganja u podruZni 314.26t 309.08°
Ostala financijska imovina 3.878 - 2.912 -
Krediti i depoziti 664 476 -
Novac i no¢ani ekvivalent 158.55! 52.167 -
Zalihe 4.049 3.288 -
dngt)ri?zwanJa za viSe f@ani porez ni 490 2297 i
Ostala potrazivanja 23.735 12.582 -
Odgaiena porezna imovina/obveze 1.717 264 -
Derivatni financijski instrumenti 1.093 3.571 - 531
Ostaleobvez: - - 14.55(
Rezerviranja za ostale troSkove i ) ) 2937
obveze
Ukupno 2.141.769 438.024 1.665.632 415.489

Drustvo svoje usluge i prodajne aktivnosti obasllupcima iz Hrvatske i inozemstva.
Prihodi od prodaje DruStva mogu se tééorazlikovati prema geografskoj pripadnosti kupaca

2011. 2010.

(u tiswtama kuna)
Prihodi od prodaje u zemilji 82.069 71.101
Prihodi od prodaje u inozemstvu 439.978 368.808
522.047 439.909

Prihodi od prodaje u inozemstvu, prema ostvarenooju Inaienja, a prema geografskoj pripadnosti
kupaca, mogu se razvrstati na slidete&a:

Prihodi od prodaje u inozemstvu 2011. % 2010. %

EU ¢lanice 404.285 91,89 341.009 92,46
Ostalo 35.693 8,11 27.799 7,54
Ukupno 439.978 100,00 368.808 100,00

Cjelokupna imovina DrusStva te kapitalna ulagangradstva nalaze se u Republici Hrvatskoj.
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BILJESKA 6 — OSTALI PRIHODI

Prihodi od osiguranja i po sudskim Zalbama
Prihod od kamata

Prihod od dividendi

Prihodi od ostalih naknada

Ostali prihodi

BILJESKA 7 — NABAVNA VRIJEDNOST MATERIJALA | USLUGA

Sirovine i materijal
UtroSene sirovine i materijal
UtroSena energija i voda
Tro3ak sithog inventara

Vanjske usluge

Naknada za usluge managementa

Usluge odrzavanja

Komunalne usluge

Reklama i propaganda i sajm
Telekomunikacijske i ostale prijevozne usluge
Usluge animacije

Najamnine

Posredovanje (agencije i k&)

Ostale usluge

2011 2010
(u tiswrama kuna)

3.286 3.146

57 133
123 104
1.318 1411
1.03( 951
5.814 5.745
2011. 2010.

(u tisurama kuna)

52.281 46.037
33.104 27.313
9.495 6.541
94.880 79.891
30.761 25.458
28.455 18.186
19.706 18.058
9.70; 9.89:
3.912 3.764
4.680 4.045
7.376 5.847
9.464 5.813
1.831 1.451
115.892 92.514
210.772 172.405

58



RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 8 — TROSAK ZAPOSLENIH

Neto plae

Doprinosi za mirovinsko osiguranje
Doprinosi za zdravstveno osiguranje
Ostali troSkovi (doprinosi i porezi)
TroSak otpremnina

Ostali troSkovi zaposlenih

Broj zaposlenih na dan 31. Prosinca

2011 2010
(u tisurama kuna)
79.93¢ 65.86¢
22.508 18.835
19.446 16.204
10.416 8.146
670 976
21.74. 16.41¢
154.722 126.445
1.233 859

/il Ostale troSkove zaposlenikge naknade i troSkovi prijevoza, jubilarne nagresléno i naknade za

rad po ugovorima.

BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

Komunalne i sine naknade i doprinosi
Profesionalne usluge

Premije osiguranja

Putovanja i reprezentacija

Rezerviranje za sudske sporove — neto (biljieSka 30)
Rezerviranja za potrazivanja od kupaca i ostaleapivanja
(biljeSka 21)

Naplata otpisanih potrazivanja (biljieSka 21)
Bankarske usluge

Umanijenje vrijednost nekretnina, postrojenja i apge
Ostalo

BILJESKA 10 — OSTALI (GUBICI)/DOBICI - NETO

Neto dobici od prodaje nekretnina, postrojenjareme
(Negativne)/pozitivhe tajne razlike — neto
Negativna fer vrijednost po terminskim ugovorimaene

2011. 2010.
(u tiswtama kuna)

21.749 12.788
5.062 3.245
3.136 2.823
1.957 1.509

(1.162) 1.818
148 453
(1)614 (75)
1.156 955
434 1.092
1.923 980
32.789 25.588
2011. 2010.

(u tiswtama kuna)

172 48
(327) 650
(295) -
(450) 698
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BILJESKA 11 — FINANCIJSKI RASHODI | PRIHODI

2011. 2010.

(u tisutama kuna)

Prihod od kamata 3.967 3.301
Rashod od kamata (8.827) (7.228)
Negativna fer vrijednost — kamatni swap (biljesSia 2 (2.183) -
Neto negativne t@ajne razlike odinancijskih aktivnos-netc (8.762 (31.765

(19.773) (38.993)
Financijski rashodi-neto (15.806) (35.692)

BILJESKA 12 — POREZ NA DOBIT
2011. 2010.

(u tisutama kuna)

Ukupno odgadeni porez (biljeSka 25 (1.717 -

Prihod poreza na dobit (1.717) -

Porez na dobit DruStva prije oporezivanja razliksgeod teoretskog iznosa koji bi se &naao po
poreznoj stopi od 20% (2010.: 20%) kako slijedi:

2011. 2010.
(u tiswtama kuna)
Dobit /(gubitak) prije oporezivanja 74 (12.853)
Porez na dobit (20%) 15 (2.571)
Ucinak neoporezivih prihoda (116) (131)
Ucinak porezno nepriznatih rashoda 727 359
Ucinak iskoriStenog poreznog gubitka (2.238)
Ucinak neiskoriStenog poreznog gubitka (105)
Ucinak poreznog gubitka za koji nije priznata odigea porezna ) 2343
imovina. '
Porezni prihod na dobit (1.717) -
Placen predujam poreza na dobit 490 2.297
Obveza poreza na dobit - -
PotraZivanje za viSe ugleni porez na dobit 490 2.297
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BILJESKA 12 — POREZ NA DOBIT (nastavak)

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezmawsp moZze u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije Drustva u razdoblju od 3 godine nakdeki godine u kojoj je porezna obveza iskazana te
moze uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Witjekorezni nadzor za 2010. godinu druStva Rabac
d.d. koje je s 1. rujna 2011. godine pripojeno BmudRiviera Adria d.d..Uprave druStava unutar
Grupe u ovom trenutku nisu u magesti utvrditi visinu potencijalne obaveze.

BILJESKA 13 — ZARADA /(GUBITAK ) PO DIONICI

Osnovnali
Osnovna /i zarada/( gubitak) po dionici traat je na temelju dobiti/ (gubitka) za godinu tegEEnog
ponderiranog broja postdja obinih dionica za promatrano razdoblje, bez viastiiimica.

2010.

2011. )
(prepravljeno)

(u tiswtama kung

Dobit/(gubitak) za godinu (osnovna/i) 1.791 (1385

Ponderirani prosjmi broj dionica (osnovn 83.852.66 72.604.62

Zarada/(gubitak) po dionici (osnovnali) 0,0214 @77)
Razrijedena/i

Razrijelenal/i zarada/ (gubitak) po dionici za 2011. i 20jddinu je ista/i kao i osnovnali jer Drustvo
nije imalo konvertibilnih instrumenata ni opcijadionicama tijekom oba razdoblja.

Gubitak po dionici (osnovni i razrijeni) za 2010. godinu je prepravljen da bi se goitho broj dionica
za efekt podjele dionica. (Vidi biljeSku-digki kapital 26/iii/).
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BILJESKA 14 — NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

(u tiswtama kuna)

Stanje na dan 1. sijénja 2010.
Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija
umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena
vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2010.

Neto knjigovodstvena vrijednost
na p@etku godine

Prijenosi s konta na konto
Poveanja

Otudenja i umanjenje vrijednosti
Amortizacija (bilieSka 32)

Neto knjigovodstvena vrijednost
na kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca
2010.

Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija i
umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena
vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2011.

Neto knjigovodstvena vrijednost
na p@etku godine

Poveéanja

Efekt spajanja (bilieSka 34)
Otudenja i umanjenje vrijednosti
Amortizacija (biljeSka 32)

Neto knjigovodstvena vrijednost
na kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca
2011.

Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija i
umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena
vrijednost

Zemljiste i L Namijestaj, .
o Postrojenja = Imovina u
gradevinski i oprema alatii izaradnii Ukupno
objekti P hortikultura gradnj
2.100.084 179.737 99.141 30.490 2.409.452
(946.238) (115.849) (71.181) - (1.133.268)
1.153.846 63.888 27.960 30.490 1.276.184
1.153.846 63.888 27.960 30.490 1.276.184
(165) 165 - - -
64.229 18.246 7.750 7.388 97.613
(66) (296) (187) (893) (1.342)
(78.234) (13.338) (7.345) - (98.917)
1.139.610 68.765 28.178 36.985 1.273.538
2.163.816 195.026 104.981 36.985 2.500.808
(1.024.206) (126.261) (76.803) - (1.227.270)
1.139.610 68.765 28.178 36.985  1.273.538
1.139.610 68.765 28.178 36.985  1.273.538
43.906 12.770 5.534 (24.917) 37.293
397.315 19.312 5.317 4561 426.505
3) (412) (146) (297) (758)
(88.593) (16.183) (8.179) - (112.955)
1.492.235 84.252 30.704 16.432 1.623.623
2.950.921 267.889 137.080 16.432 3.372.322
(1.458.686) (183.637) (106.376) - (1.748.699)
1.492.235 84.252 30.704 16.432  1.623.623
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BILJESKA 14 — NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nas tavak)

Poveanja unutar ,ZemljiSta i gegevinskih objekata“ odnosi se na razneigkénske radove u hotelima i
kampovima koji su dovrSeni u 2011. odnosno 20adirg

Na dan 31. prosinca 2011. godine dgnanski objekti neto knjigovodstvene vrijednostiianosu od
622.729 tista kuna (2010.: 489.001 tisa kuna) zaloZeni su kao jamstvo za osiguranje fevra
pozajmljenih sredstava (biljeSka 28).

Knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojemjareme DrusStva, koja se nalazi u operativnom oajm
je sliedea:

2011. 2010.

(u tiswtama kuna)

Nabavna vrijednos 108.71¢ 96.39:

Akumulirana amortizacija na dan 1. gipa (68.958) (56.467)
Amortizacija za godinu (3.955) (3.851)
Neto knjigovodstvena vrijednost 35.803 36.074

Operativni najam se odnosi na najam ugostiteljsiifekata i trgovina t@m strankama. Tijekom
2011. godine Drustvo je ostvarilo prihod od najm&nosu od 23.127 tiga kuna (2010.: 20.847
tisu¢a kuna).

Preuzete obveze po poslovnom najmu — gdje je Dru&najmodavac.Buduti minimalni primici za
operativni najam su sljede

2011. 2010.

(u tiswtama kuna)

Do 1 godine 15.235 13.206
Od 2 do 5 godina 37.417 37.752
Preko 5 godina 6.771 9.760

59.423 60.718

U 2011. i 2010. godini nije bilo nepredenih prihoda od najamnina koji su evidentiranivjastaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Svi ugovori o najmu su obfievli postojeti najmoprimci imaju pravo
prvenstva kod produZenja ugovora o najmu. Ne piogpajja kupovine.
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BILJESKA 15 — NEMATERIJALNA IMOVINA

Nematerijalnu imovingini vrijednost software.

Stanje na dan 1. sijénja 2010.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
Neto knjigovodstvena vrijednost nagatku godine
Poveanje

Amortizacija (bilieSka 32)

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca 2010.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
Neto knjigovodstvena vrijednost nagatku godine
Poveanje

Efekt spajanja (bilieSka 34)

Amortizacija (biljieSka 32)

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca 2011.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Ukupno

(u tisitama
kuna)

4.859
(4.446)

413

413
163
(158)

418

4.928
(4.510)

418

418
600
395
(293)

1.120

8.321
(7.201)

1.120
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BILJESKA 16 — ULAGANJA U PODRUZNICE

2011. 2010.
(u tiswtama kung
Na paetku godin 309.08 309.08
Kupnja dodatnih udjela 5.363 -
Likvidacija podruznice (184) -
Na kraju godine 314.266 309.087
Vlasnistvo 2011. 2010.
(u tistama kuna)
Istria Camping & Resorts, Njertlia /i/ 100,00% - 184
Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik /ii/ 93,92% 314.266 308.903
314.266 309.087

/il Dana 19. kolovoza 2011. godine u registarskammusupisan je dovrSetak likvidacije i brisanje
drustva Istria Camping & Resorts, Njetka (ICR). Tilekom 2011. godine, Drustvo je kupilo
dodatnih 1,98% dionica podruznice Dubrovnik-Babirk kil.d., Dubrovnik za naknadu od 5.363
tisuce kuna.

BILJESKA 17a — FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA

Ratunovodstvene politike za financijske instrument@jenjuju kako slijedi:

Financijska Financijska
Krediti i imovina imovina po fer
.- o , . Ukupno
potraZivanja raspolozZiva za vrijednosti u r&unu
prodaju dobiti i gubitka
31. prosinac 2011.
Sredstva na dan bilanc
Kupci i ostala potrazivanja 14.395 - 14395
Krediti i depoziti 664 - 664
Financijska imovinaraspoloziva za prode - 2.88: - 2.88:
Financijska imovina po fer vrijednosti kr 996 996

racun dobiti i gubitka
Derivatni financijski instrumenti - - 1.093 1.093
Novac i no¢ani ekvivalenti 158.553 - - 158.553

Ukupno 173.612 2.882 2.089 178.583
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BILJESKA 17a — FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA  (nastavak)

(u tiswrama kuna) Krediti i Financijska imovini Ukupno
potraZivanja raspoloZiva za prodaju P

31. prosinac 2010.

Sredstva na dan bilance

Kupci i ostala potrazivanja 8.540 8.540
Krediti i depozit 47€ - 47€
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 2.912 2912
Novac i no¢ani ekvivaleni 52.16: - 52.16"
Ukupno 61.183 2.912 64.095

Gornji iznosi financijske imovine predstavljaju ns@tkalnu izloZzenost Drustva kreditnom riziku na datu
izvieStavanja. Knjigovodstvena vrijednost je ptiht njenoj fer vrijednosti s obzirom na kratkaro

dospijete.

Obveze na datum bilance: 2011. 2010.

Financijske obvez- po amortizacijskom trosk (u tiswama kuna)

Dobavlj&i i ostale obveze 42.937 23.096

Posudbe 357.954 373.501
400.891 396.597

Obveze po fer vrijednosti krozcun dobiti i gubitka

Derivativni financijski instrumenti 3.571 -
404.462 396.597
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BILJESKA 17b — KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVI ~ NE

Kreditna kvaliteta financijske imovine koja nijesfiela i nije ispravljena, se moze ocijeniti u usgibi s
neovisnim kreditnim ocjenama (ukoliko postojekilbovijesnim podacima o protu-strankama:

2011. 2010.

Kupci i ostala potraZivanja (u tiswrama kuna)
Stari kupci koji pléaju unutar dospijea 2.824 3.528
Stari kupci koji pléaju sa zakaSnjenjem do 1 mj 150 369

2.974 3.897

2011. 2010.

Depoziti (u tisutama kuna)
Financijska institucija - bez kreditne ocjene 664 476
664 476

Prema ocjeni Standard & Poor's novac kod banakaljggeu kreditnu ocjenu:

2011. 2010.

Novac u banci (u tiswtama kuna)
BBB- (ZABA) 538 8.602
Ostale banke bez kreditne ocjene 157.986 43.550
158.524 52.152

Za nijednu stavku financijske imovine koja je patpmnadoknadiva nisu mijenjani uvjeti tijekom prdéek
godine. Prema ocjeni FitchIBCA obveznice RH kojeDjeistvo klasificiralo kao financijska imovina
namijenjena trgovanju u iznosu 996 tialkkuna (2010.: O tis& kuna) imaju kreditnu ocjenu BBB-.

*Ostale banke bez kreditne ocjene su visokokvalidirvatske banke koje su podruznice stranih bamaka
visokim vanjskim kreditnim ocjenama.
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BILJESKA 18 — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PR ODAJU
Vlasnistvo 2011. 2010.
(u tiswtama kung
_Ulagan_j_a u banke i ostale financijske i/ 2742 2792
institucije
Ostalo 140 120
2.882 2912
/il Ulaganja u banke manja su od 1% vlakihi udjela i prikazana su po fer vrijednosti.
2011. 2010.
(u tiswtama kuna)
Na paetku godine 2912 2.932
g%valorlzacuskl gubitak evidentiran u vlagkoj glavnici (bilieSka (50) (20)
Prijenos pri pripajanju 20 -
Na kraju godine 2.882 2912
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je sifad
2011. 2010.
(u tiswtama kuna)
Vrijednosnice
- kotirane 2.742 2.792
Vrijednosnice
- nekotirane 140 120
2.882 2912
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BILJESKA 19 — KREDITI | DEPOZITI

2011. 2010.

(u tiswtama kuna)

Krediti - 1.533
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti - (1.533)
Krediti-neto - -
Depoziti 664 476
664 476
Minus: dugordni dio (658) (470)
Kratkoraini dio 6 6

Depoziti su beskamatni i dani su kao jamstvo zaijyne najmove od 5 godina.
Knjigovodstvena vrijednost kratkafioih kredita i depozita priblizna je njihovoj ferijednosti. Fer
vrijednost dugorénih depozita iznosi 614 tiéa kuna (2010.: 433 tige kuna). Fer vrijednost

potraZivanja za depozite izianata je na temelju diskontiranih anih tokova primjenom kamatne stope
od 4,90% (2010.: 4,71%). Svi depoziti i kreditidgnominirani u kunama.

BILJESKA 20 — ZALIHE

2011. 2010.

(u tiswtama kune

Sirovine i materijal 3.258 2.357
Trgovatka roba 209 369
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti nekurentaiiha (179) (179)
Gotovi proizvodi - stanovi 741 741

4.029 3.288
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BILJESKA 21 — KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA

PotraZivanja od kupaca u zemlji

PotraZivanja od kupaca u inozem:

PotraZivanja od kupaca — povezana poéafkiljeSka 33)
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potraZivaj&upaca

Potrazivanja od kupaca-neto

Obratunati nefakturirani prihod
Potrazivanja za kame
Ukupno financijska imovina

Predujmovi

PotraZivanja za viSe @ani PDV
Predujmovi dobavlgma
Potrazivanja oizaposleni
Ostala kratkoréna potrazZivanja

2011. 2010.

(u tiswtama kuna)

12.603 10.400
4.68¢ 1.41¢
588 534
(7.475) (4.399)
10.402 7.954
1.179 213
2.81¢ 372
14.395 8.540
3.467 3.475
7.343 5.237
5.134 3.411
22¢ 125
1.768 661
32.336 21.449

Kretanje rezerviranja za umanjenje vrijednostigfitranja od kupaca i ostalih potrazivanja:

Stanje na dan 1. sieja
Donos kod spajanja
Poveanje

Platanje

Stanje na dan 31. prosinca

PotraZivanja od kupaca:

Nedospjeli i neispravljeni

Potrazivanja koja su dospjela, a neispravljena
PotraZivanja koja su dospjela i ispravljena

2011. 2010.

(u tiswtama kuna)

4.399 4.004
3.009 -
148 453
(81) (58)
7.475 4.399
2011. 2010.

(u tisutama kuna)

2.974 3.897
8r.42 4.057
7475 4.399

17.877 12.353
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BILJESKA 21 —KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA(nastavak)

Na dan 31. prosinca 2011. godine, potraZivanjawughéa u iznosu od 7.428 tisukuna (2010.: 4.057
tisu¢e kuna) su dospjela, ali nisu ispravljena. Dogpijth potraZivanja su kako slijedi:

2011. 2010.
(u tiswtama kuna)
Do jednog mjeseca 1.634 452
Jedan do dva mjese 94z 1.33i
Dva do tri mjeseca 1.169 1.037
ViSe od tri mjeseca do jedne godine 3.683 1.231
7.428 4.057

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaasstalih potrazivanja DruStva po valutama je kako
slijedi:
2011 2010

(u tiswtama kuna)

Euro 2.644 2.337
Kuné 11.75: 6.20¢
14.395 8.540

Maksimalna izloZzenost kredithom riziku na dan istgga je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potraZivanja. Drustvo kao osiguranje atagkoristi avansna @anja, mjenice, zaduZnice i

povremeno hipoteke.

BILJESKA 22 — FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOST | U RACUNU DOBITI |
GUBITKA

2011. 2010.

(u tisurama kuna)

996 -
996 -

Obveznice RH

Na dan 31. prosinca 2011. godine kamatna stopsbwezpice bila je 4,25%. Financijska imovina je
namijenjena trgovanju. Obveznice RH su denominitakenama (s valuthom klauzulom euro).
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BILJESKA 23 — DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENTI

2011. 2010.
Potrazivanja Obveze Potrazivanja Obveze
(u tiswrama kuna) (u tiswama kuna)

Fer vrijednost kamatnog swapa - 2.183 - -
TrziSna vrijednost valutnih terminskih 1093 1388 ) )
ugovora

Ukupno 1.093 3.571 - -
Manje dugoréno dospijée: (593) (2.286) - -
Fer vrijednost kamatnog swapa - 1.024 - -
Tr2|sna’ vrijednost valutnih terminskih 500 261 i i
ugovor:

Kratkoroino dospijée 500 1.285 - -

(a) Valutni terminski ugovori

Ugovorena vrijednost valutnih terminskih ugovora3ia prosinca 2011. godine iznosi 196.934¢tsu
HRK (2010.: 0 HRK) kod visokokvalitetnih hrvatsKilanaka.

Vrlo vjerojatne predwene transakcije denominirane u stranoj vakgkaju se na raziite datume u toku
sliedg€e 3 godine (krajnje dospge ugovora je 29. listopada 2014. godine). Dobigubici koji se
priznaju kao promjene u trzinoj vrijednosti valhtterminskih ugovora na 31. prosinca 2011. godine
evidentiraju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dabdkviru ostali (gubici)/dobici-neto'.

(b) Kamatni swapovi

Ugovorena vrijednost otvorenih kamatnih swapova3haprosinca 2011. godine iznosi 91.180 dsu
HRK (2010.:0 HRK)

Na 31. prosinca 2011. godine, ukupne kamatne dtkgieane kamatnim swap ugovorima kuvese u
rasponu od 2,09% do 3,41% dok su seckigivarijabilne kamatne stope (EURIBOR) za kredite u
eurima kretale u rasponu od 2,156% do 2,606%, laetdite u Svicarskim francima (CHF LIBOR) u
rasponu od 1,202% do 1,552%. Dobici i gubici odngeme fer vrijednosti po kamatnim swap
ugovorima evidentiraju se direktno u sveobuhvattajiti u sastavu financijskih troSkova do otplate
kredita s krajnjim rokom dospija 31. oZujka 2016. odnosno 31. srpnja 2017. godine.
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BILJESKA 24 — NOVAC | NOV CANI EKVIVALENTI

2011. 2010.

(u tiswtama kuna)

Ziro raduni i tekwi raguni 3.13¢ 73€
Blagajna 29 15
Devizni r&uni 2.060 9.887
Oroeni depoziti do jednog mjeseca 153.326 41.529

158.553 52.167

Kamatna stopa na novac i mane ekvivalente je od 0,50%-5,00% (2010.: 0,50%%,)0

Knjigovodstvena vrijednost novca i n@anih ekvivalenta DruStva po valutama je kako stijed

2011. 2010.

(u tiswtama kuna)

Kune 23.167 8.751
Euro 134.894 42.850
CHF 20 15
Ostalo 472 551
158.553 52.167

BILJESKA 25 - ODGODENA POREZNA IMOVINA

Odgatena porezna imovina i obveze netiraju se daglukada postoji zakonski provedivo pravo na
prijeboj tekiée porezne imovine i tekin poreznih obveza te kada se odigia porezna imovina i obveze
odnose na poreze na dobit koje je nametnula stezpa viast istom ili raziitom poreznom subjektu te
kad postoji namjera podmirenja na neto osnovi.dzpojeboja su kako slijedi:

2011. 2010.

(u tisiéama kuna)

Odgodena porezna imovina
Odgatena porezna imovina koje biti realizirana nakon viSe od 12

mjeseci 1717 i
Odgatena porezna imovina kofa biti realizirana u razdoblju od 12 i i
mjeseci

Odgodene porezne obveze 264 -
Odgodena porezna imovina (neto) 1.453 -
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BILJESKA 25 - ODGODENA POREZNA IMOVINA (nastavak)

Vrijednosno

. - Preneseni
- usklatenje Rezerviranja .
(u tiswtama kuna) financijske  za koncesije porezni Ukupno
) - gubitak
imovine
Na dan 1. sij€nja 2011. - - - - -
U korist izvjeStaja o
sveobuhvatnoj dobiti 714 898 105 i L7
Na dan 31. prosinca 2011. 714 898 105 1.717

Privremene razlike iznde ratunovodstvene dobiti i porezne osnovice su nasthleg zporezno
nepriznatih troSkova po osnovu vrijednosnog usitga financijske imovine, rezerviranja za troSak
koncesije i prenesenog poreznog gubitka.

U proslim godinama vremenske razlike na temeljuhkdplazi do odgéenog oporezivanja nisu bile
materijalno zn&ajne te se, sukladno tome, priznavanje poreznitkistie smatralo nuznim.

ODGODENA POREZNA OBVEZA

(u tisuwrama kuna) 2011. 2010.

Odgatene porezne obveze —revalorizacijske rezerve $kdj@7) 264 -

Odgalene porezne obveze odnose se na akumulirane dghbltitke od fer vrijednosti financijske
imovine raspoloZive za prodaju iskazane u revaleijgkim rezervama.
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BILJESKA 26 — DIONI CKI KAPITAL

/il Odobreni odnosno upisani dicki kapital DruStva do 31. kolovoza 2011. godineokin je
1.096.055 tiséa kuna i bio je podijeljen je na 3.653.517 redowfidmica, svaka nominalnog iznosa
od 300 kuna. Sve dionice su u potpunosttgii@. Nakon smanjenja temeljnog kapitala i podjele
dionica, te nakon pripajanja druStva RABAC d.d.rudva ZLATNI OTOK d.d., sve sukladno
odlukama Glavne skupstine DruStva odrZzane 294digAjL1. godine, @evsi od dana 1. rujna 2011.
godine, po provedenom upisu u sudski registarsampdiontki kapital Drustva iznosi 1.065.463.400
kuna i podijeljen je na 106.546.340 redovnih diansvaka nominalnog iznosa 10 kuna.

fiil  Vlasnicka struktura kapitala na dan 31. prosinca 2014ljgd€a:

Nominalna
Broj dionica vrijednost %
(u tiswrrama kunt

Valamar Adria Holding d.d., Zagreb

(Dom Holding d.d. 74.856.662 748.566 70,26
Vlastite dionice 347.634 3.476 0,32
Ostali dionkari — slobodna emisija 31.342.044 313.420 29,42
Ukupno 106.546.340 1.065.463 100,00

Vlasnitka struktura kapitala na dan 31. prosinca 2010nggd sljedéa:

Nominalna
Broj dionica vrijednost %
(u tiswrama kunt
Dom Holding d.d., Zagreb 2.851.557 855.467 78,05
Vlastite dionice 20.595 6.179 0,56
Ostali diontari — slobodna emisija 781.365 234.409 21,39
Ukupno 3.653.517 1.096.055 100,00

fiil Temeljem Odluke Glavne skupstine Drustva eah& dana 29. lipnja 2011. godine smanijen je temeljn
kapital sa iznosa 1.096.055.100,00 za iznos oB365.00,00 kuna na iznos od 730.703.400,00.

Temeljni kapital je smanjen smanjenjem nominalrmmgsa dionica s iznosa od 300,00 kuna za iznos od
100,00 na iznos od 200,00. Téko je donesena Odluka o podjeli dionica tako dgedea dionica
nominalnog iznosa 200,00 kuna podijelila na 20 vadodionica nominalnog iznosa 10,00 kuna svaka.
Radi provedbe pripajanja drustava RABAC d.d. iZll@tok d.d. povéan je temeljni kapital s iznosa od
730.703.400,00 kuna za iznos od 334.760.000,09nws iod 1.065.463.400,00. Temeljni kapital gawne

je izdavanjem 33.476.000 novih redovnih dionicanmanominalnog iznosa 10 kuna svaka. Kao naknadu
za prenesenu imovinu pripojenih drustava, noveickostekli su dioari pripojenih drustava i to: za 1
dionicu pripojenog druStva RABAC, nominalnog iznd320 kuna stekli su 24,59 dionica Drustva
nominalnog iznosa 10 kuna (u omjeru 24,59:1), anitkoi druStva ZLATNI OTOK za 1 dionicu
nominalnog iznosa 360 kuna stekli 24,01 dionicuSBra nominalnog iznosa 10 kuna (u omjeru 24,01:1).
Dioni¢arima pripojenih drustava kojima po izmmu broja dionica hakon zamjene nije pripao chedj
dionica, Drustvo je pripadajubroj dionica za zamjenu zaokruzilo na prvi vigelc broj te su dodatno
potrebne dionice u svrhu pralenja pripajanja osigurane iz vlastitih dionica Ovas Za te svrhe
utroSeno je 1.083 vlastitin dionica Sto iznosi 28.&kuna te ukupna vrijednost ulaganja u podruZnice
iznosi 334.788.000 kuna. Sve navedene promjenangisu u Sudski registar, a korporativnu transakcij
je proveo SKDD sukladno pozitivnim propisima.
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BILJESKA 26 — DIONI CKI KAPITAL(nastavak)

Temeljem odluke Glavne skupsStine DruStva od 8. jarf#010. godine, Drustvo je, sa svrhom
nagraivanja zaposlenika prema projektima upravijanjaniad winkom u 2011. godini stjecalo i
ponovno izdavalo vlastite dionice. U 2011. godiai arganiziranom trZistu steno je ukupno 11.597
vlastitih dionica , St@ini udio od 0,0108% temeljnog kapitala DruStvggonovno izdalo 82.000 vlastitin
dionica Stctini udio od 0,076 % temeljnog kapitala DruStvad&nom 1. sijénja 2011. godine ukupnom
broju dionica pripisana je 361 nerasgerma dionica iz prethodnog razdoblja.

Na dan 31. prosinca 2011. godine Drustvo je ilina®d7.634 vlastitih dionica ili 3.476 tisa kuna
(2010.: 20.595 vlastitih dionica ili 6.179 t&aukuna) Sto predstavija 0,326% (2010.: 0,56%) tiewe!
kapitala Drustva. Na dan 31.prosinca 2011. kaitdiobit za povezane vlastite dionice iznosila 448.
tisu¢e kuna (2010.: 6.444 tiéet kuna).

BILJESKA 27 — REZERVE | ZADRZANA DOBIT

2011. 2010.

(u tiswrama kune

Zakonske rezen 57.79:. 70.64!

Ostale rezerve 108.605 108.919

ZadrZana dobit / (akumulirani gubitak 1.791 (538
168.188 166.860

Promjene na rezervama:
Zakonske rezerve

Na paetku godin 70.64¢ 70.64!

Pokrice gubitka (12.853) -
Na kraju godine 57.792 70.645
Ostale rezerve

Na paetku godine 108.919 98.850

Odgatena porezna obveza (biljeska (264 -

Revalorizacija financijske imovine raspoloZive zadaju

(bilieska 18) (50) (20)

Prijenos iz zadrzane dobiti - 10.089
Na kraju godine 108.605 108.919
ZadrZana dobit /(akumulirani gubitak

Na paetku godine (12.853) 10.089

Dobit /(gubitak za godir 1.79] (12.853

Prijenos u ostale rezerve - (10.089)

Pokrice iz zakonskih rezervi. 12.853 -
Na kraju godine 1.791 (12.853)
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BILJESKA 27 — REZERVE | ZADRZANA DOBIT(nastavak)

Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim ipimp koji propisuju da je DruStvo duzno u
zakonske rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dadditice godine sve dok te rezerve zajedno s kapitalnom
dobiti, ne dosegnu visinu od pet posto (5%) terngljkapitala DruStva. Na dan 31. prosinca 2011.znos
57.792 tisda kuna, Statini 5,42% dionékog kapitala, a na dan 31.prosinca 2010. godinerzide
rezerve iznosile su 70.645 tigukuna ili 6,4% diordkog kapitala. Ove rezerve nisu raspodieljive.

Glavna Skupstina Drustva je 29. lipnja 2011. gedienijela Odluku da se ostvareni gubitak u 2010.
godini u iznosu od 12.853 ti&a kuna pokrije iz zakonskih rezervi DruStva kojelgze propisanih 5%
temeljnog kapitala.

Odlukom Skupstine od 8. srpnja 2010. godine DmufvzadrZzanu dobit u iznosu 10.089 dsdkuna
prenijelo u ostale rezerve Drustva. Na dan 3lsipea 2011. i 2010. godine ostale rezerve su inosi
107.550 tisva kuna. Ove rezerve su raspodijeljive. Ostatalukdpnog iznosa ostalih rezervi odnosi se
na revalorizacijske rezerve u iznosu od 1.055dskuna ( 2010.: 1.369 tiéa kuna).Ove rezerve nisu
raspodijeljive.

BILJESKA 28 — POSUDBE

2011 2010

(u tiswtama kung
Kratkoro ¢éne

Obveze po kreditima banaka 76.013 158.960
Dugorocne

Obveze po kreditima banaka 281.941 214.541
Ukupno 357.954 373.501

Sve banke osigurale su svoja pozajmljena sregsifgmosom prava vlasniStva nad hotelskim objektima
(bilieSka 14) neto knjigovodstvene vrijednosti 28 tisita kuna (2010.: 489.001 ti&ikuna).

IzloZzenost DruStva promjenama kamatne stope naljgnienkredite sukladno ugovorenim datumima
promjena kamatnih stopa na dan bilance je kaledslij

(u tiswama kuna) 2011. 2010.
6 mjeseci ili manje 337.313 349.099
337.313 349.099

Ostatak kredita u iznosu od 20.641 ¢émukuna (2010.: 24.402 tiéa kuna) primljen je po fiksnoj
kamatnoj stopi od HBOR-a i to: 18.641 tialkuna (2010.: 21.402 tisakuna) po stopiod 2% i 2.000
tisu¢a kuna(2010.: 3.000 tiéa kuna) po stopi od 3,8%.
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BILJESKA 28 — POSUDBE (nastavak)

Knjigovodstveni iznos posudbi denominiran je uddfgm valutama:

2011. 2010.
Bankovne posudbe:
- EUR 189.938 206.405
- CHF 163.016 167.096
- HRK 5.000
357.954 373.501
Efektivne kamatne stope na dan bilance su kalealslij
2011. 2010.
Krediti banaka:
- EUR 2% -4,962% 1.68%- 2.2%
- CHF 1,2125%-1,5%  1,3375%-1,7%
- HRK 3,8% -4,58% -
Dospijete dugordnih posudbi je sljede:
2011. 2010.

(u tistama kuna)

1-2 godine 129.957 117.104
2-5 godina 139.153 83.205
Preko 5 godina 12.831 14.232

281.941 214541

Knjigovodstveni iznosi i fer vrijednost dugaroh kredita je kako slijedi:

Knjigovodstvena Fer vrijednost

vrijednost
2011. 2010. 2011. 2010.
(u tiswtama kune
Posudbe 281.941 214541 250.504 180.945

Fer vrijednost izréunata je na temelju diskontiranih awih tokova primjenom kamatne stope od
4,9% (2010.: 7%)

Knjigovodstveni iznosi kratkokmih kredita uglavnom odgovaraju njihovoj fer vrijembti.
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BILJESKA 29 — DOBAVLJA CI | OSTALE OBVEZE

Obveze prema dobavijmna
Obveze prema dobavijimna-povezana drustva (bilieSka 33)
Obveze za kamatu
Naknade za koncesije
Ukupno financijske obveze

Obveze prema zaposlenima

Obveze za poreze i doprinose i druge pristojbe
Obveze za predujmove

Ostale obveze

Knjigovodstvena vrijednost financijskih obveza Duaspo valutama je kako slijedi:

Euro
Kuna

2011. 2010.
(u tistama kuna)
28.98¢ 19.68:
5.091 3.006
834 409
8.4 - -
42.937 23.096
15.683 9.770
63.62 2.363
4.910 1.814
2.084 2.008
69.240 39.051
2011. 2010.
(u tiswtama kuna)
597 1.788
42.340 21.308
42.937 23.096
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BILJESKA 30 — REZERVIRANJA ZA OSTALE OBVEZE | TROSK OVE

Pravni

(u tisurama kuna) : Otpremnine Bonusi Ukupno
sporovi
2010.
Na paetku godine - 243 3.171 3.414
Pove&anje 1.818 201 918 2.937
IskoriSteno tijekom godine - (243) (3.171) (3.414)
Na kraju godine 1.818 201 918 2.937
2011.
Donos kod pripajanja 2.033 68 987 3.088
Poveanje - 318 4.145 4.463
IskoriSteno tijekom godine (2.331) - - (2.331)
g)elskonsteno tijekom godine (biljeSka (1.162) i ) (1.162)
Na kraju godine 358 587 6.050 6.995
Kratkorazni dio - 587 6.050 6.637
Dugorani dio 358 - - 358

Tijekom 2011. godine Drustvo je priznalo rezeraama otpremnine za 5 zaposlenika, a kagebiti
isplacene tijekom 2012. godine. Bonusi su plativi u rabd tri mjeseca nakon zavr3etka revizije

financijskih izvjestaja.
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BILJESKA 31 — POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Pravni sporovi

Drustvo je tuZenik i tuzitelj u nekoliko sudskihrpica koje proizlaze iz redovnog poslovanja. U
financijskim izvjeStajima za godinu koja je zavaSB1. prosinca 2011. godine rezerviranja za neke
parnice za koje Drustvo predw isplatu odStete iznose 358 tiaukuna (preuzeto po pripajanju
druStva ZLATNI OTOK d.d. sa stanjem 31. kolovozal 20godine), a ukinuta su rezerviranja iz
prethodne godine u iznosu od 1.818 desikuna jer je sudski spor ok&an sudskom nagodbom.
(2010.: 1.818 tista kuna za drudtvo RIVIERA POREd.d. prije pripajanja) i u iznosu od 1.675
tisu¢a kuna jer je sudski spor ok&an u rujnu 2011. godine (31. kolovoza 2011. : 1.651%a kuna za
druStvo RABAC d.d. prije pripajanja).

Potencijalne obveze

Tijekom 2004. godine Drustvo je dalo jamstva u kiblbjanko zaduZnica u iznosu 21.000 ¢skuna
HBOR-u za odobrenu posudbu podruznici DubrovnikiBauk d.d., Dubrovnik. Na ime osiguranja
danog jamstva Drustvo je od podruznice DubrovnikiB&uk d.d. dobilo bjanko zaduznice u iznosu
21.000 tisdu kuna i zaloZzno pravo drugog reda na nekretninakupne procijenjene vrijednosti
31.872 tisde kuna (biljeSka 33).

Tijekom 2008. godine Drustvo je taker dalo jamstva u obliku bjanko zaduZnica u izn2SuD00
tisuca kuna HBOR-u za odobrenu posudbu podruZnici DubkeBabin kuk d.d., Dubrovnik. Na ime
osiguranja danog jamstva DruStvo je od podruzniagrbvnik-Babin kuk d.d. dobilo bjanko
zaduZnice u iznosu 25.000 tésu kuna i zaloZno pravo drugog reda na nekretninagpne
procijenjene vrijednosti 142.352 tiikuna (biljeSka 33).

Tijekom 2009. godine Drustvo je taker dalo jamstva u obliku bjanko zaduZnica u izn82WD00
tisu¢a kuna HBOR-u za odobrenu posudbu podruznici DubikeBabin kuk d.d., Dubrovnik. Na ime
osiguranja danog jamstva Drustvo je od druStva Bimiding d.d. i podruZnice Dubrovnik-Babin kuk
d.d. dobilo 82 bjanko zaduZnice od po 1.000¢tskuna odnosno ukupno u iznosu 82.000¢Eskuna

i zaloZno pravo na nekretninama podruznice DubfowniBabin kuk d.d. ukupne procijenjene
vrijednosti 664.073 tiste kuna (biljeSka 33).

Tijekom 2010. godine Drustvo je taker dalo jamstva u obliku bjanko zaduZnica u izn2S000
tisuéa kuna PBZ/HBOR-u kao jamac platac vezano za pbigis/ora o klupskom kunskom kreditu.
Na ime osiguranja danog jamstva Drustvo je od Dauflom Holding d.d. i podruznice Dubrovnik
Babin Kuk d.d. dobilo 25 bjanko zaduZnica po 1.6i80¢a kuna odnosno ukupno u iznosu 25.000
tisuca kuna (biljeska 33).

Tijekom 2011. godine Drustvo je taker dalo jamstva u obliku bjanko zaduZnica u izneg,1 mil.
EUR-a i 15.000 tista kuna PBZ/HBOR-u kao jamac platac, a na ime oaiga kredita podruZznici
Dubrovnik Babin Kuk d.d..Na ime osiguranja danomg#va Drustvo je od druStva Valamar Adria
Holding d.d. dobilo bjanko zaduZnice u istim izmoaidanih jamstava za kredite podruznici (6,1 mil.
EUR-a i 15.000 tista kuna) (biljeSka 33).
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Revizija pretvorbe i privatizacije i vlasniStvo nad zemljiStem

Revizija pretvorbe i privatizacije provedena je Reustvo prije pripajanja drustva RABAC d.d. i
ZLATNI OTOK d.d. drustvu RIVIERA PORE d.d. te se iskazuju postupci zasebno po pravnim
prednicima:

a) Riviera Adria d.d. — postupci vezani za RIVIERU PEIRd.d. prije pripajanja

Dana 29. sijgnja 2003. godine Drzavni ured za reviziju, Pagiiuured Pazin, izdao je IzvjeS o
obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije zauditvo RIVIERA PORE — prije Drustva. U Izvjeli

je konstatirano da postupak pretvorbe i privatigacije obavljen u potpunosti u skladu sa zakonskim
odredbama. Dana 30. gijga 2003. godine Drustvo je putem odvjeka kuce uputilo prigovor zbog
pogreSnog i nepotpuno utienog stanja u lzvjés zbog toga Sto Hrvatski fond za privatizaciju (HIFP
u procjenu vrijednosti kapitala Drustva nije ukip zemljiSte u vrijednosti od 71 milijuna DEM ili
2.357.779 rh To je zemljiste u vrijeme provedbe privatizadijéo gratevinsko zemljiste te je stoga
trebalo biti ukljteno u procjenu vrijednosti kapitala. U svezi s oyitanjem, Republika Hrvatska i
HFP su podnijeli tuzbu protiv DruStva. Navedeno [gte koriSteno je od strane DrusStva, doém

nije uneseno u knjige Drustva.

Postupak nije okafan odnosno nije niti stigao odgovor DrZavnog uredareviziju na prigovor
Drustva tako da se rezultati ovog sudskog postiupktaza revizije ne mogu sa sigurtw$predvidjeti
niti njihov efekt (ukoliko ga bude) na financijskiposlovni poloZaj DrusStva.

b) Riviera Adria d.d. — postupci vezani za RABAC gdje pripajanja

Dana 21. lipnja 2002. godine Drzavni ured za r@vjzPodriéni ured Pazin izdao je Izvjés o
obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije dru&nhog poduz&a «Rabac» p.o., Rabac. U Iz\jege
konstatirano da postupak pretvorbe i privatizanije obavljen u potpunosti u skladu sa zakonskim
odredbama i to u dijelu unosa pojedinih nekretnin@rocijenjenu vrijednost drusStvenog kapitala
poduzéa. Dana 19. lipnja 2002. godine Drustvo je dalojeswitovanje na navedeno lzvjgs Do
dana pripajanja nije rijeSen upravni postupak pokted strane DruStva sukladno novom Zakonu o
turistickom i ostalom gréevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku pyede i privatizacije,
tako da se efekti obavljene revizije pretvorbe ivatizacije ne mogu sa sigurrispredvidjeti niti
kvantificirati.
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¢) Riviera Adria d.d. — postupci vezani za ZLATNI OT@HI. prije pripajanja

Hrvatski fond za privatizaciju je 2000. godine pdtuzbu protiv Zlatnog otoka d.d. radi upisa prava
vlasnistva u svoju korist na nekretninama u autgkalhdeZevac" i "Politin" u Krku. Giinski sud u Krku

je bio odbio tuzbeni zahtjev tuZitelja HFP-a, prétiga se isti Zalio. Oddujuci po Zalbi Zupanijski sud u
Rijeci je usvojio Zalbu tuZitelja HFP-a i vratiosgimet na ponovni postupak prvostupanjskom sudu.

HFP se u méuvremenu u zemljiSnim knjigama u dva odvojena zéndknjizna predmeta bio uknjizio
na cesticama koje su predmet ovog postupka, na Sto lami Zotok d.d. Zalio. O Zalbama u
zemljidnoknjiznom postupku odiivao je Zupanijski sud u Koprivnici, koji je jedrialbu usvojio, te
odbio prijedlog HFP-a za uknjizbom i naloZio uspestprijaSnjeg zemljiSnoknjiznog stanja, dok jegiru
Zalbu isti Zupanijski sud u Koprivnici na temelgidgginjenicnog stanja odbio. Slijedom navedenog HFP
je u parninom postupku povukao tuzbeni zahtjev u odnostestice na kojima se u zemljiSnoknjiznom
postupku uknijizio. Zlatni otok d.d. je pristao n@&mPiovo povidenje tuzbe, no traZio je naknadu
parninog troSka koji mu pripada sukladno Zakonu o gaorn postupku.

Kako se HFP u zk. postupku uknjizio na¢een dijelu nekretnina, koje su predmet ovog g
postupka, to je Zlatni otok d.d. podnio protiv H&ERprotutuZzbu radi utdenja prava vlasnistva. U
ponovljenom prvostupanjskom postupku zadnjgSte odrzano je dana 28. travnja 2010. godine. Na
navedenom r&Stu HFP je inzistirao na preinaci tuZzbenog zalatjpa naéin da traZi i predaju u posjed
¢estica u kampovima JeZevac i Politin, no sud jeéadgasenje da se ne pritteaHFP-ovo preingenje
tuZzbenog zahtjeva natia da se traZi i predaja u posjed i zaéifuglavnu raspravu u odnosu na preostali
dio tuzbenog zahtjeva tuZitelja, dok je u odnosupratutuzbeni zahtjev prvostupanjski postupak jos
uvijek u tijeku. Do danas nije zaprimljena pres@lainskog suda u Krku u odnosu na preostali dio
tuZzbenog zahtjeva tuZitelja HFP-a. ProcjenjujeméedZbeni zahtjev HFP-a biti odbijen, no ne moZze se
isklju¢iti mogucnost da sud donese drdija odluku.

U ovom trenutku nije mogie procijeniti kon&an ishod predmetnog postupka po tuzbi i protutuibi,
smatramo da u svjetlu novog Zakona o tuiistm i ostalom grdevinskom zemljiStu neprocijenjenom u
postupku pretvorbe i privatizacije, koji je stupia snagu 01. kolovoza 2010. godine postoiji rizikswuhu
odnosu na protutuzbeni zahtjev Zlatnog otoka dahede nepovoljnu odluku. U ovom trenutku nije
mogute procijeniti kada&e navedena pravna stvar biti pravémm okortana, no za&ekivati je dace do
pravom@énog okoranja protéi nekoliko godina. Nadalje navodimo da u ovom ttkawnije mogude
procijeniti vrijednost potencijalnih obveza Zlatnegoka d.d. po ovom predmetu u badaosti, no
smatramo dde se i u sltiaju nepovoljne odluke suda u pogledu protutuzberatgjeva Zlatnog otoka
d.d. nastali partini troSkovi m@i u dosta velikom dijelu prebiti sa patnim troSkovima koj&e dugovati
HFP Zlatnom otoku vezano za p@eni dio tuzbenog zahtjeva, atemuce isto sud donijeti odluku na
kraju parnice, no ne moZe se iskifumogucnost da sud donese drdija odluku.

Drustvo je u svojim knjigama na dan 31. kolovozd 20godine imalo iskazanu sada3nju vrijednost
zemljiSta u kampovima JeZevac i Politin u iznosd8®84 tisde kuna

Nadalje se navodi da je Republike Hrvatska podntietbu protiv Zlatnog otoka d.d. radi utenja prava
vlasnidtva na nekretninama u autokampu "Skrila" tardp Baski tvrdéi u bitnhome da se radi o
poljopriviednom zemljiStu. Zlatni otok d.d. je yedbsti osporio tuzbeni zahtjev. Béte - @&evid na licu
mjesta odrZzano je dana 6.lipnja 2008. godine updmaat vjeStaka mjertme struke radi identifikacije
nekretnina koje su predmet ovog postupka. NalaBlienje vjeStaka, unatoviSekrathom opominjanju
vjeStaka od strane suda, jo$ nije zaprimljen. Novidte bit¢e zakazano pisanim putem.
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Buduti da se predmetne nekretnine nalaze u kampu $k8karoj Baskoj, a da novi Zakon o tutiktm
zemljiStu propisuje viastka prava RH na neprocijenjenom zemljiStu u kampavkao i zasnivanje
suvlasntke zajednice izmik trgovakog druStva i RH razmjerno veéihi procijenjenog i neprocijenjenog
dijela, to smatramo da postoji rizik nepovoljndgada parnice za tuZenika - drustvo Zlatni otok d.d.
ovom trenutku nije mode predvidjeti kadate navedena pravna stvar biti pravémm okorgana, ni
procijeniti vrijednost potencijalnih obveza druSElatni otok d.d. po ovom predmetu u badasti.

Drustvo je u svojim knjigama na dan 31. kolovozd 20godine imalo iskazanu sadaSnju vrijednost
zemljiSta kampa Stara Baska u iznosu od 1.898aikuna.

Ishod i rezultat gore navedenih sudskih postupldhg)ob) i c) ne mozZe se sa siguwpredvidjeti i
kvantificirati, a niti njihov efekt na financijskii poslovni poloZaj DruStva.

Nadalje, dana 1. kolovoza 2010. godine stupio jerimjenu Zakon o turistkom i ostalom
graievinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku pyede i privatizacije sukladno i temeljem
¢ijih odredbic¢e se kon&o odrediti vlasniStvo odnosno suvlasnistvo zemaljikbje nije procijenjeno u
postupku pretvorbe i privatizacije. Drustvo je wsanom roku pokrenulo postupke podnoSenjem
zahtjeva za koncesije i druge propisane zahtjewesipodu kojih postupakée se konéno utvrditi
vlasnistvo ifili suvlasniStvo DruStva na dijelu Z@éta koje nije procijenjeno u postupku pretvoibe
privatizacije.

d) Riviera Adria d.d.

Drustvo Riviera Adria d.d. kao univerzalni praviijesinik pripojenih druStava preuzelo je sve pokiten
postupke i sva opisana stanja kako prethodno nasadevoj biljeSci 31.

Dana 31. sijgnja 2011. godine temeljem odredbi Zakona o té¢ksin i ostalom gréevinskom
zemljiStu neprocijenjenom u postupku pretvorbe ivatizacije pokrenuti su postupci davanja
koncesija i postupci utdivanja zemljiSta pripadafeg procijenjenim objektima i drugi propisani
postupci, po ishodu kojih postupasa se kon&no utvrditi vlasniStvo i/ili suvlasniStvo druStvaviera
Adria d.d. na dijelu zemljiSta koje nije procijen@ u postupku pretvorbe i privatizacije DrusStva i
njegovih pravnih prednika. Svi postupci su u tijekmije moguie u ovome trenutku predvidjeti
vrijeme njihovog okotanja.

Preuzete obveze iz kapitala

Ugovorene budie obveze za investicije u turite i ostale objekte, po kojima nisu izvrSena
rezerviranja, na dan 31. prosinca 2011. godinese®.746 tista kuna (2010.: 7.068 tige kuna).
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Preuzete obveze po poslovhom najmu — gdje je Drughnajmoprimac. Budwi minimalna pléanja za
neotkazivi operativni najam su sljéile

2011. 2010.

(u tiswtama kuna)

Do 1 godine 997 753
997 753

Ugovori 0 najmu (software, motorna vozila i mokilkute) su obnovljivi na kraju razdoblja najma po
trziSnoj cijeni.
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BILJESKA 32 — NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM

Uskladenje dobiti/(gubitka) s novcem generiranim poslgeanm

Dobit/(gubitak) prije oporezivanja

Uskladenje za:

Amortizacija (biljieSka 14,15)

Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opremée@kh 9)

Neto dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme $kajel0)
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potrazivanja od &apa

neto(biljeSka 21)

Prihodi od kamata (biljeSka 6)

Prihodi od dividendi (biljeSka 6)

Financijski rashodi-neto (biljeSka 11)

Poveanje rezerviranja-neto

Fer vrijednost terminskih ugovora (biljeSka 10)

Promjene u obrtnom kapitalu (beginaka stjecanja i prodaje):
- kupci i ostala potrazivanja

- zalihe

- dobavlj&i i ostale obveze

Novac generiran poslovanjem

2011. 2010.

(u tiswtama kung

74 (12.853)
113.248 99.075
434 1.092
(172) (48)
(33) 395
(57) (133)
(123) (104)
15.806 35.692
3.301 2.937
295 -
13.648 (1.232)
1.213 (291)
(27.113) (9.173)
120.521 115.357

U izvjeStaju o novanom toku primici od prodaje nekretnina, postr@enppreme imovine ukljtuju

sliedee:

Neto knjigovodstvena vrijednost
Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (biljeSka 10

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme

2011. 2010.

(u tiswtama kuna)

324 250
172 48
496 298
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BILJESKA 33 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Stranke se smatraju povezane ako jedna strankapospbnost da kontrolira drugu stranku ili je pod
zajednékom kontrolom ili ima zn&jan utjecaj na drugu stranku pri donoSenju firjskiti ili poslovnih
odluka. Drustvo je kontrolirano od strane riradig druStva Valamar Adria Holding d.d., Zagreb Keje
vlasnik 78.52% dionica Drustva (bilieSka 26). Kigjmattno drustvo je Valamar grupa d.d., Zagreb dok
je krajnje kontrolno drustvo Epic GmbH, Be

Tijekom 2011. godine Dom holding d.d., Zagreb peamjje ime u Valamar Adria holding d.d., Zagreb, a
Riviera Poré d.d., Poré u Riviera Adria d.d., Potete Epic d.o.0. u Valamar poslovni razvoj d.o.o.,
Zagreb.

Povezana druStva unutar Grupe Valamar su: Valamgragd.d., Zagreb, Valamar Adria holding d.d.,
Zagreb, Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik., Pésta d.o.o., Pula, RABAC d.d., Rabac, Zlatni otok
d.d., Krk, Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o., gteb, Valamar turistki projekti d.o.o., Zagreb, Epima
d.o.o., Zagreb , Epic d.o.o., Zagreb, Epic GmbH, Beigenvilia d.o.o., Dubrovnik , Bastion upravljani
d.o.o0., Zagreb., Valamar poslovni razvoj d.o.0.agéeb, Scapus d.o.0., Zagreb, Satis d.o.o0., Zagreb,
Enitor d.o.0., Zagreb, Linteum savjetovanje d.&agreb, Valamar Hotels and Resorts GmbH, Frankfurt
am Main i Citatis savjetovanje d.o.0., Zagreb.

Dana 1. rujna 2011. godine drStva RABAC d.d., Ratatni otok d.d., Krk pripojena su drustvu
Riviera Adria d.d., Pore Riviera Adria d.d., Poteje mat&éno druStvo podruznice Dubrovnik-Babin
kuk d.d., Dubrovnik.

Valamar Adria Holding d.d., Zagreb je miad druStvo podruznica : Riviera Adria d.d., Rore
Bastion upravljanje d.o.o., Zagreb i Linteum samanhje d.o.o., Zagreb.

Valamar grupa d.d., Zagreb je ntatb druStvo podruznica: Valamar Adria Holding d.dagreb,
Valamar hoteli i ljetovalista d.o.0., Zagreb, Vaknturisttki projekti d.o.o., Zagreb, Epima d.o.0.,
Zagreb, Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik , Puntizela.d., Pula i Valamar poslovni razvoj d.o.o., Zdgre

Epic GmbH, Bé je matEno drustvo podruznice Epic d.o.o., Zagreb
Transakcije s povezanim strankama pod zaj&dni kontrolom su kako slijedi:

BiljeSka 2011. 2010.

(u tisutama kuna)
a) Prodaja usluga

Zlatni otok d.d. 1.672 982
RABAC d.d. 5.176 5.015
Valamar hoteli i ljetovaliSta d.o. 61€ 524
PuntiZzela d.o.o., 68 60
Valamar Adria holding d. 2 -
Valamar poslovni razvoj d.o.o. 16 -
Dubrovnik-Babin kuk d.d. 3.310 1.586
10.860 8.167
b)  Kupovina usluga
Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o. /i/ 42.851 1.253
Valamar turistiki projekti d.o.o 184 6.07:
Zlatni otok d.d. 2 107
Dubrovnik-Babin kuk d.c 24C 55
Valamar Adria holding .d.d 245 -
Valamar poslovni razvoj d.o.o. 30 -
Puntizela d.o.o. 5 -
RABAC d.d. 82 -
43.639 47.488
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RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 33 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (na stavak)

il Za usluge pruzene na temelju pojedim& ugovora sklopljenih s Valamar hotel i ljetogdi
d.o.o., Drustvo se obvezalo platiti naknadu za gvéikancijsku godinu tijekom razdoblja
poslovanja i proporcionalno utieni dio fiskalne godine, koja se sastoji od dogewmerosnovne
naknade i poticajne naknade. Nadalje, za pruZelngeissvako drustvo platie drustvu Valamar
hotel i ljetovaliSta d.o0.0. posebnu naknadu, naetgpmzratuna dogovorenog postotka vrijednosti
robe kupljene na godiSnjoj osnovi, za tékdiskalnu godinu.

<)

d)

Kupci i ostala potraZivanja
Valamar hoteli i ljetovalista d.o.
RABAC d.d.

Zlatni otok d.d
Dubrovnik-Babin kuk d.d.
PuntiZela d.o.o.

Dobavljadi i ostali obveze
Valamar turistiki projekti d.o.o

Valamar hoteli i ljetovaliSta d.o.o.

Valamar Adria holding .d.
Valamar poslovni razvoj d.o.o.

Potencijalna obveza-jamstvo
Dubrovnik-Babin kuk d.c

Primanja menadzmenta

Neto plae
Doprinosi zemirovinsko osiguran

Doprinosi za zdravstveno osiguranje

Ostali troSkovi (doprinosi i porezi)
Naknada u dionicama

Biljeska 2011. 2010.
(u tiswtama kune
Biljeska 2011. 2010.
12 15
- 322
- 18
568 173
8 6
21 588 534
11€ 1.413
4.889 1.589
48 -
38 -
29 5.091 3.006
31 213.99¢ 153.00(
2011. 2010.
(u tiswtama kung
1.33¢ 1.49¢
29¢ 21¢
357 412
1.073 1.091
764 -
3.832 3.219

Uprava se do 31. kolovoza 2011. godine sastojal&iatiana, a od 1. rujna 2011. do 31. prosinca

2011. godine odetiri ¢lana. Od 1. sijgnja 2012. godine Uprava se sastoji odlana.
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RIVIERA ADRIA d.d., Pore ¢
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 34 — PRIPAJANJE DRUSTAVA POD ZAJEDNI CKOM KONTROLOM

Na dan 1. rujna 2011. godine Drustvu su se prpgjildruznice: Rabac d.d., Rabac i Zlatni otok &k,
pod zajedriikom kontrolom matinog drustva Valamar Adria holding d.d. (Dom holdéhd.). Imovina i
obveze navedenih drustava pripojena su po knjiggivedoj vrijednosti.

Imovina i obveze proizaSle iz pripajanja su kaljedit

Imovina 1. rujna
2011.
Nekretnine, postrojenja i oprema (biljeSka 14) 426.50
Nematerijalna imovina (biljeSka 15) 395
Zalihe 1.954
Kupci i ostala potrazivan 21.42(
Novac i no¢ani ekvivalenti 129.471
Financijska imovin 1.01¢
Obveze
Posudbe (68.834)
Rezerviranja (biljieSka 30) (3.088)
Dobavljai i ostale obvez (57.354
Neto pripojena imovina 451.485
Preneseni vlasniki instrumenti (biljeSka 26) 334.788
Neto imovina nakon pripajanja 116.697
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RIVIERA ADRIA d.d. —- GRUPA

5 _ RIVIERA ADRIA d.d. - GRUPA
KONSOLIDIRANI GODISNJI FINANCIJSKI IZVJESTAJI PREMA  PROPISANOM U

PRIMJENI ZA FINANCIJSKU AGENCIJU

Bilanca
Racun dobiti i gubitka
IzvjeStaj o nov€anom tijeku
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Razdoblje izvjeStavanja: 1.1.2011 | do 31.12.2011 Zavr$ni dan racuna dobiti i gubitka je ujedno i
datum stanja u bilanci
Vrsta poslovnog subjekta: 4

Referentna stranica Vrsta posla: 777

GODISNJI FINANCIJSKI IZVJESTAJ
PODUZETNIKA

za| 2011/. godinu

53.750.620.598,84

Kontrolni broj

Vrsta izvjestaja: 10 | | | | | | | | | |

:

Matiéni broj (MB):I 03474771 I;:;/;gﬁr::\/fgezr:i\r)
Mati¢ni broj suda (MBS):l 040020883
Osobni identifikacijski br01| 36201212847

(0B):
Naziv obveznika:']Riviera Pore ¢ d.d. |

Postanski broj i mjesto:l 52440 | | Pore ¢ |

Uica i kuéni broj| Stancija Kaligari 1 |

Adresa e-P0§t811 uprava@riviera. hr |

Internet adresa:| www.riviera-pore €.com |

Sifra opéine/grada:| 348

Sifra zupanie:| 18 Popis dokumentacije

Sifra NKD-a:| 5510 DA Bilanca i Racun dobiti i gubitka

E:

Konsolidirani izviedtaj] DA Dodatni podaci

E

Obvezarevizie| DA | oprev.] 81744835353 | Bilieske uz financijske izviestaje

)

Ol 19|19 |9

Sifra svrhe predaje: 2 IzvjeStaj o novSanom tijeku

-

Oznaka veligine: 2 IzvjeStaj o promjenama kapitala

1

Oznaka vlasni$tva: 41 Revizorsko izvieS¢e

Poriiekio kapitala] 100 | i A Godi$nje izviesée
(domaci kapital, %) (strani kapital, %)
Broj zaposlenih: 859| | 1233| Odluka o raspodieli dobiti ili pokriéu gubitka
(krajem razdoblja) <G prethodnoj godini) (u tekuéoj godini)
Broj zaposlenihl 1143' | 1625| DA Odluka o utwdivanju godisnjeg financijskog
(na temelju sati rada) g prethodnoj godini) ~ (u tekuco] godini) izvietaja
Broj mjeseci poslovanjail 12| | 12| DA Godisniji financijski izvieStaj prema MSFI-u
(u prethodnoj godini) (u tekuéoj godini) (nestandardni iz\jeStaj)

Mati¢ni brojevi pripojenih subjekata:l

Mati¢ni brojevi sudionika statusnih promjena spajanja:l

Knjigovodstveni serviﬂ

(maticni broj servisa) (naziv servisa)
Osoba za kontaktiranje:lAnka Sopta | Verzija Excel datoteke: 2.0.1.
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|052408188 | Telefaks:|

Adresa e-poéte:lanka@sogta. riviera.hr

| A
/
Prezime i ime:| Gernjul Edi, €izmek Marko /
(osoba ovlastene za zastupanje) i : !l
1
}

M.P. (potpis osobe ov lastene za zastupanje)
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BILANCA Obrazac
stanje na dan 31.12.2011. POD-BIL

Obveznik: 36201212847; Riviera Pore ¢ d.d.

AOP Rbr. Prethodna godina Tekuéa godina

LaziEbasic oznaka bilieSke (neto) (neto)
AKTIVA
A POTRAZIVANJA ZA UPISANI ANEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJINA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 2.229.181.485 2.532.885.904
1. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 757.766 1.954.579
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 700.786 1.954.579
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabawu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 56.980
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 2.222.530.762 2.523.502.992
1. Zemljiste 011 453.782.993 563.713.622
2. Gradevinski objekti 012 1.517.384.982 1.726.847.538
3. Postrojenja i oprema 013 132.921.738 139.769.353
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 37.448.348 34.497.852
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 17.297.420 16.997.653
7. Materijalna imovina u pripremi 017 48.109.581 27.347.759
8. Ostala materijalna imovina 018 15.585.700 14.329.215
9. Ulaganje u nekretnine 019
1Il. DUGOTRAJINA FINANCIJISKA IMOVINA (021 do 028) 020 4.877.880 4.584.419
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 1.674.234 1.108.356
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 023 140.000 160.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024
5. Ulaganja u wijednosne papire 025 3.063.646 2.992.989
6. Dani zajmovwi, depoziti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 323.074
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 1.015.077 1.126.445
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031 545.303 509.738
3. Ostala potraZivanja 032 469.774 616.707
V. ODGOPENA POREZNA IMOVINA 033 1.717.469
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 83.235.878 198.025.970
I. ZALIHE (036 do 042) 035 6.260.357 7.180.511
1. Sirovine i materijal 036 4.497.708 5.671.493
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038 740.909 740.909
4. Trgovacka roba 039 366.189 212.147
5. Predujmovi za zalihe 040 655.551 555.962
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. Biolo$ka imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 23.886.167 25.966.668
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044 10.024 231.884
2. PotraZivanja od kupaca 045 13.754.511 13.365.777
3. Potrazivanja od sudjelujuéih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 132.750 238.938
5. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 048 8.729.570 9.629.569
6. Ostala potraZivanja 049 1.259.312 2.500.500
Ill. KRATKOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 147.491 2.496.569
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u wrijednosne papire 055 996.274
6. Dani zajmovwi, depoziti i slicno 056 147.491 147.491
7. Ostala financijska imovina 057 1.352.804
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 058 52.941.863 162.382.222
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 059 10.216.738 16.683.905
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 2.322.634.101 2.747.595.779
F) 1ZVANBILAN CNI ZAPISI 061 99.239.905 99.165.729




PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 1.268.150.066 1.684.215.380
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 1.096.055.100 1.065.463.400
Il. KAPITALNE REZERVE 064 478.814.684
Ill. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 165.571.872 156.420.895
1. Zakonske rezerve 066 70.645.522 57.792.194
2. Rezerve za Vastite dionice 067 10.517.027 9.425.816
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 10.687.516 8.920.547
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 95.096.839 98.123.432
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 1.368.553 1.055.498
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 53171812 -7.030.800
1. ZadrZana dobit 073 53.171.812
2. Preneseni gubitak 074 7.030.800
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -74.366.300 -28.428.818
1. Dobit poslowne godine 076
2. Gubitak poslowne godine 077 74.366.300 28.428.818
VII. MANJINSKI INTERES 078 26.349.029 17.920.521
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 24.723.987 25.614.492
1. Rezenviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezenviranja 082 24.723.987 25.614.492
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 725.086.889 803.921.894
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 42.591.286 57.044.318
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 682.495.603 739.583.943
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavijaéima 088
6. Obveze po wijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 7.029.758
9. Odgodena porezna obveza 092 263.875
D) KRATKORO CNE OBVEZE (094 do 105) 093 290.648.422 201.801.005
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 568.087
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 095 54.457
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 242.781.121 130.563.884
4. Obveze za predujmove 097 2.949.073 7.041.458
5. Obveze prema dobavija¢ima 098 31.640.039 42.541.779
6. Obveze po wijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 8.045.876 11.300.650
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 4.084.992 5.344.455
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro€ne obveze 105 1.147.321 4.386.235
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 106 14.024.737 32.043.008
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 2.322.634.101 2.747.595.779
G) IZVANBILAN CNI ZAPIS| 108 99.239.905 99.165.729
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani godisnji financijski izvjeStaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 1.241.801.037 1.666.294.859
2. Pripisano manjinskom interesu 110 26.349.029 17.920.521
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RACUN DOBITI I GUBITKA Obrazac
za razdoblje 01.01.2011. do 31.12.2011. POD-RDG

Obveznik: 36201212847; Riviera Pore ¢ d.d.

Naziv pozicije OZAI::::(’G biljeske Prethodna godina  Teku ¢agodina
1 2 3 4 5

|. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 622.546.108 739.560.696

1. Prihodi od prodaje 112 611.642.492 725.103.027

2. Ostali poslovni prihodi 113 10.903.616 14.457.669

Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 617.787.411 719.515.330
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje uti  jeku i gotovih proizvoda 115

2. Materijalni trodkovi (117 do 119) 116 204.584.549 239.566.091

a) TroSkovi sirovina i materijala 117 118.366.019 136.678.563

b) TroSkovi prodane robe 118 1.525.727 1.898.902

c) Ostali vanjski troSkovi 119 84.692.803 100.988.626

3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 166.567.299 194.069.604

a) Neto place i nadnice 121 99.738.605 116.694.733

b) TroSkovi poreza i doprinosa iz pla¢a 122 42.568.738 49.166.682

c) Doprinosi na place 123 24.259.956 28.208.189

4. Amortizacija 124 152.521.001 164.946.073

5. Ostali troSkovi 125 85.243.437 114.625.132

6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 1.619.816 351.655
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 1.619.816 351.655

7. Rezerviranja 129 3.537.300 1.691.444

8. Ostalli poslovni rashodi 130 3.714.009 4.265.331

1Il. ANANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 18.844.870 9.585.436

1. Kamate, te ¢ajne razlike, dividende isli  €ni prihodi iz odnosa s

N L 132 260 197
povezanim poduzetnicima
2. Kamate, te .(':ajne razlikt.e,.diviqende., sli €ni prihodi iz odnosa s 133 18.237.184 0.190.365
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobam  a
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i su  djeluju ¢ih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136 607.426| 394.874
IV. ANANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 103.362.455 61.732.116
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnic ~ ima 138 27.353 26.478
2. Kamate, te éajpe raz‘Iike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezani  m 139 102.351.825 51.048.426
poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 140 8.594.517
4. Ostali financijski rashodi 141 983.277 1.162.695
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
V1. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 641.390.978 749.146.132
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 721.149.866 781.247.446
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -79.758.888 -32.101.314
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 79.758.888 32.101.314
Xll. POREZ NA DOBIT 151 -1.717.469
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -79.758.888 -30.383.845
1. Dobitrazdoblja (149-151) 153 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 79.758.888 30.383.845

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani godiniji financijski izviestayj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice | 155 ] | -74.366.300] -28.428.818
2. Pripisana manjinskom interesu | 156 | | -5.392.588 -1.955.028
1ZVIESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava  poduzetnik obveznik primjene MSHI-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -79.758.888| -30.383.845
1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 -20.656 -49.180
1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajn e materijalne i 160
nematerijalne imovine
3. [.)obit‘ili gubitak swosnove ponoynog vrednova  nja financijske 161 20,656 -49.180
imovine raspoloZive za prodaju
4. Dobit il gubitak s osnove u  €inkovite zastite nov €anog toka 162
5. Dobit il gubitak s osnove u  €inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir ~ anih primanja 165
Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA (158-166) 167 -20.656 -49.180
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 -79.779.544] -30.433.025

DODATAK IzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani godi$nji financijski izvjestaj)

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice | 169 | | -74.386.956| -28.477.997
2. Prinisana maniinskom interesu [ 170 1 | -5.392.588] -1.955.028




1ZVIJESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Indirektna metoda Obrazac
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011. POD-NTI

Obveznik: 36201212847; Riviera Pore ¢ d.d.

. o . Prethodna .
Naziv pozicije o?r(l)aza bil]:t;:(e godina Eitcalocdng
1
NOVEANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 -79.758.888 -30.383.846
2. Amortizacija 002 152.521.001 164.946.072
3. Povecanije kratkoroénih obveza 003 209.646 40.774.885
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 1.592.790 2.325.300
5. Smanjenje zaliha 005 602.910 99.589
6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 006 3.803.467 9.598.032
1. Ukupno pove éanje nov éanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 78.970.926 187.360.032
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 4.379.643 180.732
2. Povecanije kratkotrajnih potraZivanja 009 5.052.499 6.029.083
3. Povecanje zaliha 010 565.301 1.019.742
4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 011 8.195.235
Il. Ukupno smanjenje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 9.997.443 15.424.792
Al) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
)AKTIVNOSTI (007-012) 013 68.973.483 171.935.240
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 N b
AKTIVNOSTI (012-007)
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 152.637
2. Nowv€ani primici od prodaje vlasnickih i duzni¢kih instrumenata 016
3. Nowv€ani primici od kamata 017
4. Nov€ani primici od dividendi 018
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019 201.471
1. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 01 9) 020 0 354.108
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 102.711.006 467.421.252
2. Nowv€ani izdaci za stjecanje Viasni¢kih i duzni¢kih financijskih instrumenata 022 6.907.815
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023 ) 024 102.711.006 474.329.067
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 i L
AKTIVNOSTI (020-024)
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
026 102.711.006 473.974.959

AKTIVNOSTI (024-020)
NOVCANI TIJEK OD FAINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja Vasnic¢kih i duzni€kih financijskih instrumenata | 027

2. Nowv€ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 028 104.655.010 85.493.524

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 55.141 466.714.885
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 104.710.151 552.208.409

1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 125.831.263 140.290.300

2. Nowv¢ani izdaci za isplatu dividendi 032

3. Nowv¢ani izdaci za financijski najam 033

4. Nov¢ani izdaci za otkup Mastitih dionica 034 199.265 124.977

5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 48.671 313.055
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 126.079.199 140.728.332
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 i W

AKTIVNOSTI (030-036) e
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
)AKTIVNOSTI (036-030) 038 i i

Ukupno povecanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 109.440.358
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 55.106.571 0
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 108.048.434 52.941.864
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 109.440.358
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 55.106.571
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 52.941.863 162.382.222
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Prilog 1.
Razdoblje izvjeStavanja: 01.01.2011. do S U s

Godisnji financijski izvieStaj poduzetnika GFI-POD
Mati¢ni broj (MB): 3474771
Mati¢ni broj subjekta (MBS): 040020883
Osobni identifikacijski broj 36201212847
(OIB):
Twrtka izdavatelja: Riviera Adria d.d.
Postanski broj i mjesto: 52440 Poreé
Ulica i kuéni broj: Stancija Kaligari 1
Adresa e-poste: uprava@riviera.hr

Internet adresa: www.riviera-adria.com

Sifra i naziv opéine/grada: 348 Poreé

Sifra i naziv Zupanije: 18 Istarska Broj zaposlenih: 1233
(krajem godine)
Konsolidirani izjestaj: DA Sifra NKD-a: 5510
Twrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
Dubrovnik Babin Kuk d.d. Dubrovnik 3303989

Knjigovodstveni servis:
Osoba za kontakt: Sopta Anka
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

Telefon: 052 408 188 Telefaks: 052 408 110

Adresa e-poste: anka.sopta@riviera.hr

Prezime i ime: Cernjul Edi, Cizmek Marko
(osoba oviaStene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

&
1. Revidirani godi$nji financijski izvjeStaji s revizorskim izvjeSéem s revizorskim izvj« '/
2. 1zvjeStaj poslovodstva é
3. IZava osoba odgovornih za sastavijanje godiSnjeg izvjeStaja, u PDF formatu / |
4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utwrdivanju godi$njih financiiskih izvieStaja - /‘

5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokri¢u gubitka

M.P.

(potpis osobe oviaStene za zastupanje)

RIVIERA ADRIA D.D.
POREC “4) 97




BILANCA
stanje na dan 31.12.2011.

Obveznik: RIVIERA ADRIA d.d.

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI ANEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 2.229.181.485| 2.532.885.904
1. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 757.766 1.954.579
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 700.786 1.954.579
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabawu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 56.980
6. Ostala nematerijalna imovina 009
IIl. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 2.222.530.762| 2.523.502.992
1. Zemljiste 011 453.782.993 563.713.622
2. Gradevinski objekti 012 1.517.384.982| 1.726.847.538|
3. Postrojenja i oprema 013 132.921.738| 139.769.353
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 37.448.348 34.497.852
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 17.297.420 16.997.653
7. Materijalna imovina u pripremi 017 48.109.581 27.347.759
8. Ostala materijalna imovina 018 15.585.700 14.329.215
9. Ulaganje u nekretnine 019
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 4.877.880 4.584.419
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 1.674.234 1.108.356
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 140.000 160.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024
5. Ulaganja u wrijednosne papire 025 3.063.646 2.992.989
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 323.074
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 1.015.077 1.126.445)
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031 545.303 509.738
3. Ostala potraZivanja 032 469.774 616.707|
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 1.717.469
C) KRATKOTRAJINA IMOVINA (035+043+050+058) 034 83.235.878| 198.025.970
I. ZALIHE (036 do 042) 035 6.260.357 7.180.511]
1. Sirovine i materijal 036 4.497.708 5.671.493
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotowvi proizvodi 038 740.909 740.909
4. Trgovacka roba 039 366.189 212.147|
5. Predujmovi za zalihe 040 655.551 555.962,
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 23.886.167|  25.966.668
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044 10.024 231.884
2. PotraZivanja od kupaca 045 13.754.511 13.365.777|
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 046
4. PotraZivanja od zaposlenika i €lanova poduzetnika 047 132.750 238.938
5. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 048 8.729.570 9.629.569
6. Ostala potraZivanja 049 1.259.312 2.500.500
Ill. KRATKOTRAINA FINANCIJISKA IMOVINA (051 do 057) 050 147.491 2.496.569)
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u wrijednosne papire 055 996.274|
6. Dani zajmovi, depoziti i slicho 056 147.491 147.491]
7. Ostala financijska imovina 057 1.352.804
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 058 52.941.863| 162.382.222
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 059 10.216.738|  16.683.905
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 2.322.634.101| 2.747.595.779
F) IZVANBILAN CNI ZAPISI 061 99.239.905 99.165.729
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PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 1.268.150.066| 1.684.215.380
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 1.096.055.100| 1.065.463.400
IIl. KAPITALNE REZERVE 064 478.814.684
IIl. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 165.571.872| 156.420.895
1. Zakonske rezerve 066 70.645.522 57.792.194
2. Rezerve za Viastite dionice 067 10.517.027 9.425.816)
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 10.687.516 8.920.547|
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 95.096.839 98.123.432
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 1.368.553 1.055.498|
V. ZADRZANADOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 53.171.812 -7.030.800
1. Zadrzana dobit 073 53.171.812
2. Preneseni gubitak 074 7.030.800
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -74.366.300] -28.428.818
1. Dobit poslowne godine 076
2. Gubitak poslowne godine 077 74.366.300 28.428.818
VII. MANJINSKI INTERES 078 26.349.029 17.920.521
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 24.723.987 25.614.492
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢cne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 24.723.987 25.614.492
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 725.086.889| 803.921.894
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 42.591.286 57.044.318
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 682.495.603| 739.583.943]
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavija¢éima 088
6. Obveze po wrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 7.029.758|
9. Odgodena porezna obveza 092 263.875
D) KRATKORO CNE OBVEZE (094 do 105) 093 290.648.422| 201.801.005
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 568.087
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 095 54.457
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 242.781.121| 130.563.884
4. Obveze za predujmove 097 2.949.073 7.041.458
5. Obveze prema dobavijaéima 098 31.640.039 42.541.779
6. Obveze po wrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 8.045.876 11.300.650,
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 4.084.992 5.344.455)
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 1.147.321 4.386.235)
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 106 14.024.737 32.043.008
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 2.322.634.101| 2.747.595.779|
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 108 99.239.905 99.165.729
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjeStaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 1.241.801.037| 1.666.294.859
2. Pripisano manjinskom interesu 110 26.349.029 17.920.521
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RACUN DOBITI I GUBITKA
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Obveznik: RIVIERA ADRIA d.d.

I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 622.546.108| 739.560.696
1. Prihodi od prodaje 112 611.642.492| 725.103.027
2. Ostali poslovni prihodi 113 10.903.616| 14.457.669|

Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 617.787.411| 719.515.330
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tije  ku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 204.584.549| 239.566.091]

a) TroSkovi sirovina i materijala 117 118.366.019| 136.678.563
b) TroSkovi prodane robe 118 1.525.727|  1.898.902]
c) Ostali vanjski troSkovi 119 84.692.803| 100.988.626|
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 166.567.299| 194.069.604
a) Neto place i nadnice 121 99.738.605| 116.694.733]
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz plac¢a 122 42.568.738| 49.166.682
c) Doprinosi na place 123 24.259.956| 28.208.189
4. Amortizacija 124 152.521.001| 164.946.073
5. Ostali troSkovi 125 85.243.437| 114.625.132]
6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 1.619.816 351.655
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 1.619.816 351.655
7. Rezerviranja 129 3.537.300 1.691.444]
8. Ostali poslovni rashodi 130 3.714.009 4.265.331
I1l. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 18.844.870|  9.585.436
1. Kamate, te €ajne razlike, dividende i sli €ni prihodi iz odnosa s 132 260 197|
2. Kamate, te €ajne razlike, dividende, sli €ni prihodi iz odnosa s 133 18.237.184|  9.190.365)
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudj  eluju €ih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijsk e imovine 135 0|
5. Ostali financijski prihodi 136 607.426 394.874|
IV. INANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 103.362.455| 61.732.116)
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 27.353 26.478|
2. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 102.351.825| 51.948.426
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 8.594.517
4. Ostali financijski rashodi 141 983.277| 1.162.695|

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142

V1. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143

VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144

VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 641.390.978| 749.146.132

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 721.149.866| 781.247.446

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -79.758.888| -32.101.314]

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 (0]
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 79.758.888| 32.101.314]
Xll. POREZ NA DOBIT 151 -1.717.469
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -79.758.888| -30.383.845)
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 79.758.888| 30.383.845)
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastaviia k  onsolidirani godi_'énji financijski izvjeStaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 -74.366.300| -28.428.818]
2. Pripisana manjinskom interesu 156 -5.392.588| -1.955.028
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava  poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -79.758.888| -30.383.845)
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 -20.656 -49.180)
1. Tecajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova nja financijske 161 -20.656 -49.180
4. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite nov €anog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165

IIl. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 -20.656 -49.180)

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 -79.779.544| -30.433.025

DODATAK IzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ( popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani go

disnji financijski

V1. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice

169

-74.386.956

-28.477.997

2. Pripisana manjinskom interesu

170

-5.392.588

-1.955.028|
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IZVIJESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Obveznik: RIVIERA ADRIA d.d.
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 -79.758.888| -30.383.846

2. Amortizacija 002 152.521.001| 164.946.072]

3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003 209.646| 40.774.885

4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 004 1.592.790| 2.325.300,

5. Smanjenje zaliha 005 602.910 99.589

6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 006 3.803.467| 9.598.032
1. Ukupno pove €anje nov ¢anog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 78.970.926| 187.360.032|

1. Smanjenje kratkoroénih obveza 008 4.379.643 180.732

2. Poveéanje kratkotrajnih potrazivanja 009 5.052.499| 6.029.083

3. Povecanje zaliha 010 565.301| 1.019.742

4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 011 8.195.235]
1. Ukupno smanjenje nov éanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 9.997.443| 15.424.792
A1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 68.973.483| 171.935.240
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0]
NOVEANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nowv€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 152.637

2. Nowv&ani primici od prodaje viasnickih i duzni¢kih instrumenata 016

3. Nowv€ani primici od kamata 017

4. Nowv€ani primici od dividendi 018

5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 019 201.471
Il. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 01 9) 020 0 354.108

1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 102.711.006| 467.421.252|

2. Nov&ani izdaci za stjecanje viasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 022 6.907.815)

3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno nov €aniizdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023 ) 024 102.711.006| 474.329.067|
B1) NETO POVECANJE NOV €ANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0|
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 102.711.006| 473.974.959
NOVCANI TIJEK OD AINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od izdavanja viasni¢kih i duznic¢kih financijskih instrumenata 027

2. Nov€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 104.655.010 85.493.524

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 55.141| 466.714.885
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 104.710.151| 552.208.409

1. Nov€ani izdaci za otplatu glawnice kredita i obveznica 031 125.831.263| 140.290.300

2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 032

3. Nov&ani izdaci za financijski najam 033

4. Nowv€ani izdaci za otkup Vastitih dionica 034 199.265 124.977

5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 48.671 313.055
VI. Ukupno nov €aniizdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 126.079.199| 140.728.332]
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0] 411.480.077
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 21.369.048 0
Ukupno povecanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0] 583.415.317
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 55.106.571| 473.974.959
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 108.048.434| 52.941.864
Pove¢anje novca i novéanih ekvivalenata 042 109.440.358
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 55.106.571
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 52.941.863| 162.382.222|
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1IZVIJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
za razdoblje od 1.1.2011 do 31.12.2011

1. Upisani kapital 001 1.096.055.100| 1.065.463.400
2. Kapitalne rezerve 002 478.814.684
3. Rezerve iz dobiti 003 165.571.872| 156.420.895
4. Zadrzana dobitili preneseni gubitak 004 53.171.812 -7.030.800
5. Dobitili gubitak teku¢e godine 005 -74.366.300 -28.428.818
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008 1.368.553 1.055.498
9. Ostala revalorizacija 009

10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 1.241.801.037| 1.666.294.859

11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011

12. Tekuéi i odgodeni porezi (dio) 012

13. ZaStita novéanog tijeka 013

14. Promjene rac¢unovodstvenih politika 014

15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015

16. Ostale promjene kapitala 016

17. Ukupno pove €anije ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0

17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018

17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance
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BilieSke uz financijske izvjeStaje

(1) BilieSke uz financijske izvjeStaje sadrze dodatne i dopunske informacije koje nisu prezentirane
u bilanci, rac¢unu dobiti i gubitka, izvjeStaju o nov€anom tijeku i izvjeStaju o promjenama kapitalal
sukladno odredbama odgovaraju¢ih standarda financijskog izvjeStavanja. (2) BilieSke uz godisniji
financijski izvjeStaj objavljuju se u punom sadrZaju sukladno odgovaraju¢im odredbama standardal

financijskog izvjeStavanja.
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RIVIERA ADRIA d.d.

RIVIERA ADRIA d.d. - GRUPA

Revizorsko izvjesée
BiljeSke
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RIVIERA ADRIA d.d., Pore &
1ZVIJES CE NEOVISNOG REVIZORA |

KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI 1IZVIESTAJI
31. PROSINCA 2011.
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IzvjeSée neovisnog revizora

Dioni¢arima i Upravi drustva Riviera Adria d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih finaijskih izvjeStaja drustva Riviera Adria d.d. eng
podruznice (‘Grupa’)koji obuhvaaju konsolidiranu bilanc na dan 31. prosinca2011. godine,
konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, konsolidiraizvjeStaj o promjenamakapitala i
konsolidirani no¥ani tokza godinu tada zavrSe te saZetaknaiajnih raunovodstvenih politikaostalih
objasnjavajdih informacija.

Odgovornost Uprave za finaijske izvjeStaje

Uprava je odgovornaa sastavljanje objektivan prikaz ovih konsolidiranihfinancijskih izvjeStaja |
skladu s Méunarodnim standardima financijskog izvjeStavanjaaione interne kontrole za kc
menadZment odredi da su potrebne zagutavanje sastavljanja konsolidirarfimancijskih izvjeStaje
koji su beznaajnog pogresnog prikazivanja, usli prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

NaSa je odgovornost izraziti misljenjeovim konsolidiranimfinancijskim izvjeStajima niosnovu nase
revizije. Reviziju smo obavilsukladnt Medunarodnim revizijskim standardink@ji nalazu pridrzavanj
etickih pravila te planiranje i prodenje revizij kakobi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo di
financijski izvjeStaji bez materijao zn&ajnih greSake

Revizija ukljutuje provaienje procedura u svrhu pribavlja revizijskih dokaza o iznosima i objavam:
konsolidiranim financijskim izvjeStajime Odabir procedura ovisi o prosudigvizora, uklj@ujuci i
procjenu rizika materijaln@naajnih greSaka u konsolidiran financijskim izvjeStajima koje mocg
nastati kao posljedigarijevare ili pogreske. procjenjivanjutih rizika, revizor razmatra interne kontr
relevantne za sastavljanjelbjektivan prikaz konsolidiran financijskih izvjeStajéoje sastavlja pravi
subjekt usvrhu provdenja revizijskin procedura u skladu s posiioje okolnostima,a ne u svrhu
izraZzavanja misljenja ocinkovitosti internih kontrol pravnog subjekta. Revizijsto takc ukljucuje
ocjenu primijenjenihatunovodstvenih politik, primjerenostacunovodstvenih procjena kojedefinirala
Uprava, kao i ocjenu ukupnog priki konsolidiranih financijskih izvjeStaja.

Uvjereni smo da swam pribavljer revizijski dokazi dostatni tine odgovarajéu osnovu u svrhu
izraZzavanja naseg misljenja.

: PricewaterhouseCoopers d.o.o., Alexandera von Humboldta 4, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwc.com/hr



Misljenje

Prema naSem miSljenju, konsolidirani financijski j&&taji prikazuju realno i objektivr, u svim
zn&ajnim aspektimafinancijski poloZzaj Grupe ndan 31. prosinca 201fodine,rezultate njezinog
poslovanja inowane tokove za godinu koja je tada zavrsukladnoMedunarodnim standardin
financijskog izvjeStavanja.

Poseban naglasak

Skreéemo pozornost na biljeSku 33 uz ove konsolidiramantijske izvjeStaje koja opisuje potencija
obveze Grupe glede vlasniStva zemljiSta neproeijedg u postupku pretvorbe i privatizac
Problematika u svezi postupaka oko vlasniStva mauljilem uobéajena je za turistke kompanije t
Republici Hrvatskoj. Njihovo razrjeSenje séekuje u budénosti po okotianju postupaka dobivar
koncesija i ututivanja prava vlasniStva sukladno i temeljem odretkona o turistikom i ostalorr
gradevinskom zmljiStu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i atizacije, koji je stupio na snagu ¢
kolovoza 2010. godine. lako Grupa nije u méwsti pouzdano procijeniti ishode navedenih postay
pa tako ni potencijalnih obveza u ovim konsolidinarfinancijskim izvjeStajima, osim nastanka dodat
obveza glede naknada za koncesije, moZeidio gubitka dijela operativne imovine Gruukoliko se
pravni sporovi ne rijeSe povoljno za Gru NaSe miSlienje nije bilo kvalificirano u pogle
navedenoga.

/ "2'
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PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Zagreb, 3. travanj 2012.
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RIVIERA ADRIA d.d., PORE €

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(svi iznosi izraZeni u tisama kuna)

Prihodi od prodaje

Ostali prihodi

Nabavna vrijednost materijala i usluga
TroSkovi zaposlenih

Amortizacija

Ostali poslovni rashodi

Ostali (gubici)/dobici-neto

Dobit iz poslovanja

Financijski prihodi
Financijski rashodi
Financijski rashodi-neto

Gubitak prije oporezivanja
Porez na dobit

Gubitak za godinu

Ostali sveobuhvatni prihod

Promjena u vrijednosti financijske imovine
raspolozive za proda

Ukupno sveobuhvatni gubitak za godinu

Pripada:
Dioni¢arima DruStva
Manjinski udijel

Gubitak po dionici (u kunama) od dionkara
Drustva tijekom godine:

- osnovna i razrigena

Biljeska 2011. 2010.
5 724.491 611.347
6 10.286 10.720
7 (282.307) (236.874)
8 (223.354) (189.124)
14.15 (164.946) (152.521)
9 (44.044) (38.055)
10 (794) 1.476
19.332 6.969
11 4484 3.655
11 (55.917) (90.383)
11 (51.433) (86.728)
(32.101) (79.759)
12 1.717 -
(30.384) (79.759)
18 (50) (20)
(30.434) (79.779)
(28.428) (74.366)
(1.956) (5.393)
(30.384) (79.759)
13
(0,339) (1,024)

Ove konsolidirane financijske izvjeStaje prikazaaestranicama od 3 do 64 odobrila je Uprava 2njeav

2012. godine.
Predsjednik Uprav. Clan Uprave
Edi Cernjul C/ /] Mark@’izmek
F
RIVIERA ADRIA D.D. 7 g

) o

Clan Uprave
Tihomir Nikolas

Whasd—

BiljeSke koje slijed&ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskitvjestaja.
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RIVIERA ADRIA d.d., PORE €
BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2011.

(svi iznosi izraZeni u tigama kuna)
IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Udjel u zajednikom poduhvatu
Odgaiena porezna imovina

Financijska imovina raspoloziva za proc
Derivatni financijski instrumenti

Krediti i depoziti

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Kupci i ostala potraZivan

PotraZivanja za viSe gani porez na dobit
Krediti i depoziti

Financijska imovina po fer vrijednosti uétanu dobiti i

gubitka
Derivatni financijski instrumer
Novac i no¢ani ekvivalenti

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
Ukupna imovina

DIONI CKA GLAVNICA

Kapital i rezerve od dioni¢ara DruStva
Dionic¢ki kapital

Vlastite dionict

Kapitalna dobit

Rezerve

Akumulirani gubitak

Manjinski udjel

Ukupno dioni¢ka glavnica

OBVEZE

Dugoroéne obveze

Posudbe

Derivatni financijski instrumer

Odgatene porezne obveze

Rezerviranja za ostale obveze i troSkove
Kratkoro ¢ne obveze

Dobavlj&i i ostale obveze

Posudbe

Derivatni financijski instrumenti
Rezerviranja za ostale obveze i troSkove

Ukupno obveze

Ukupno dioni¢ka glavnica i obveze

31. prosinca
BiljeSka 2011. 2010.
14 2.523.935 253
15 1.523 757
32 1.109 1.490
24 1.717 -
18 2.911 2.941
23 916 -
19 1.168 1.015
2.533.279 2.228.734
20 7.180 6.260
21 42.15: 31.791
12 490 2.297
19 155 156
22 1.196 263
23 76C -
25 162.383 52.942
214.316 93.715
16 - 184
2.747.595 2.322.633
26 1.065.463 1.096.055
26 (12.154 (12.822
26 483.174 -
27 156.457 179.564
(26.646) (21.011)
1.666.294 1.241.786
17.921 26.365
1.684.215 1.268.151
28 796.629 725.087
23 7132 -
24 264 -
30 25.615 24.724
829.64( 749.81:
29 91.034 58.360
28 130.618 242.781
23 3.138 -
30 8.950 .5303
233.740 246.311
1.063.380 1.054.482
2.747.594 2.322.633

BiljeSke koje slijed&ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskitvjestaja.
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RIVIERA ADRIA d.d., PORE C
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

Pripada vlasnicima DruStva

(Akumulirani
o . Dioni¢ki Vlastite Kapitalna gubitak)/ Manjinski
(u tiswrama kuna) Biljeska Kapital dionice dobit Rezerve Zadrsana Ukupno udjel Ukupno
dobit
Stanje 1. sijénja 2010. 1.096.055 (6.179) (6.444 169.495 62.710 1.315.637 31.694 1.347.331
Gubitak za godinu - - - (74.366 (74.366 (5.393 (79.759
Ostali sveobuhvatni gubitak - - - (20) - (20) - (20)
Goay, Svecbdvain gubliaku 2010 . . . 20) (74.366)  (74.386) (5.393) (79.779)
Prijenos u rezerve 27 - - - 10.089 (10.089) - - -
Isknjizenje zajedtkog pothvata - - - - 734 734 64 798
Otkup vlastitih dionica 26 - (199) - - - (199) - (199)
31. prosinca 2010 1.096.055 (6.378) (6.444 179564 (21.011) 1.241.786 26.365 1.268.151
Rashod za godinu - - - - (28.428) (28.428) (1.956) (30.384)
Ostali sveobuhvatni rashod - - - (50) - (50) - (50)
Ukupni sveobuhvatni rashod - - - (50) (28.428) (28.478) (1.956) (30.434)
Odgatene porezne obveze 24 - - - (264) - (264) - (264)
Pokrice gubitka za 2010. godinu 27 - - - (22.793) 22.793 - - -
Smanjenje temeljnog kapitala 26liiil (365.352) 1988 363.364 - - - - -
Emisija novih dionica vezana za spajanje 26/iiil 334.760 - - - - 334.760 - 334.760
Efekt pripajanja - - 116.697 - - 116.697 - 116.697
Ponovno izd_av_anjg vlastitih dionica u 26iii/ ) 1 17 ) ) 08 ) o8
postupku pripajanja
P'on(')vno izdavanje i stiecanje vlastitih ) 704 (64) ) ) 640 ) 640
dionica
Ukupno doprinosi vlasnika i raspodjela
dobiti viasnicima drustva, priznati (30.592) 2.703 480.014 (23.057) 22.793 451.861 - 451.861
izravno u kapitalu
Stjecanje manjinskog udjela 31 - - 1.125 - - 1.125 (6.488) (5.363)
31. prosinca 2011. 1.065.463 (3.675) 474.695 156.457 (26.646) 1.666.294 17.921 1.684.215

BiljeSke koje slijede&ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskitvjeStaja.
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RIVIERA ADRIA d.d., PORE C

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOV CANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(svi iznosi izraZeni u tigama kuna)

Nowvéani tok generiran od poslovnih aktivnosti
Novac generiran poslovanjem

Placen porez na dobit

Placena kamata

Neto nowani priliv generiran od poslovnih aktivnosti

Novéani tok od ulagatkih aktivnosti

Spajanje podruznica

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme

Nabava nematerijalne imovine

Plasiranje kredita i depozita

Likvidacija podruznice

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
Primici po danim kreditima

Primljena kamata

Primljena dividenda

Neto nowani priliv /(odliv) od ulagaé¢ke aktivnosti

Now€ani tok od financijske aktivnosti

Stjecanje dodatnog udjela u podruznici

Primici od ponovnog izdavanja vlastitih dionica
Kupnja vlastitih dionica

Primici od posudbi

Otplata posudbi

Neto nowani odliv iz financijskih aktivnosti

Neto pove&anje/ (smanjenje) novca i novanih
ekvivalenata

Novac i no¥ani ekvivalenti na ptetku godine

Pozitivne t¢ajne razlike na novcu i néanim
ekvivalentima

Novac i no¥ani ekvivalenti na kraju godine

Biljeska 2011. 2010.
34 179.775 157.454
(490) (3.678)
(24.739) (22.579)
154.546 131.197
36 129.471 -
(43.224) .&50)
15 (825) (216)
(187) -
16 184 -
34 715 312
35 138
6, 11 4.245 3.908
6 123 104
90.537 (97.606)
31 (5.363) -
26liii/ 764 -
(124) (199)
156.445 61.782
(288.833) (152.176)
(137.111) (90.593)
107.972 (57.002)
52.942 108.075
1.469 1.869
25 162.383 52.942

BiljeSke koje slijede&ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskitvjestaja.
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RIVIERA ADRIA d.d., PORE C
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 1 — OPCI PODACI

Grupu Riviera Adria, Potesainjavaju Riviera Adria d.d., Pokedionicko drustvo za ugostiteljstvo i
turizam (Maténo drustvo) i njezine podruznice (Grupa):

— Dubrovnik- Babin kuk d.d., Dubrovnik diafkio drustvo za ugostiteljstvo i turizam, u 93,92%-
tnom vlasnistvu,

Dubrovnik- Babin kuk d.d., Dubrovnik ima podruzniael00% vlasnistvu: Elafiti Babin kuk d.o.o.,
Dubrovnik, Palme turizam d.o.o., Dubrovnik, Hotélr d.o.o., Dubrovnik, Magne stijene d.o.o.,
Dubrovnik te 49,67 % udjel u zajedkom pothvatu u druStvu PogmaBabin kuk d.o.0., Dubrovnik.
Odlukom Uprave, Dubrovnik- Babin kuk d.d., Dubrdvje dana 20. prosinca 2010. godine Trgtaan
sudu u Dubrovniku podnio zahtjev za otvaranjéagteg postupka nad Hotel Plakir d.o.0., 0 kojem
prijedlogu joS nije odigeno.

Osnovna djelatnost Grupe je pruZanje hotelsko itgliskih usluga (hoteli i apartmani, kampovi,
restorani i ostali ugostiteljski objekti). Grupavieira Poré, Poré& kontrolirana je od strane druStva
Valamar Adria holding d.d. (Dom Holding d.d.), Zegrregistriranog u Hrvatskoj. Vlaska struktura
kapitala na dan 31. prosinca 2011. i 2010. prikazanu biljeSci 26.

Dana 29. lipnja 2011. godine zakign je Ugovor o pripajanju kojim su se drustva ZIMTOTOK d.d. i
RABAC, d.d. pripojila drudtvu RIVIERA POREG.d. Pripajanje je pravortioo upisano u sudski registar
Trgovatkog suda u Rijeci Stalna sluZzba u Pazinu dana@avéza 2011. godine, s pravnirtinkom od

1. rujna 2011. godine. Upisom pripajanja pripojdnastva ZLATNI OTOK d.d. i RABAC, d.d. prestala
su postojati, a drustvo RIVIERA POREd.d. kao drutvo preuzimatelj, koje je istodobnapisom
pripajanja promijenilo ime drustva u Riviera Addal., preuzelo je svu imovinu, sva prava i sve abve
pripojenih druStava u zamjenu za dionice druSteazimatelja — Riviera Adria d.d. i njihov je unizami
pravni slijednik. Efekt prijapajanja prikazan jéiljeSci 36.

Sjediste Riviera Adria d.d. nalazi se u RoreStancija Kaligari 1, Hrvatska.

Na dan 31. prosinca 2011. i 2010. godine dioniceS®a kotirale su na redovitom trziStu ditkiln
druStava na Zagrelieoj burzi.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz zn#ajnih ra&unovodstvenih politika usvojenih za pripremu diritancijskih izvjeStaja. Ove
ratunovodstvene politike dosljedno su primjenjivanewarazdoblja uklgena u ove izvjestaje.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjeStaji Grupe sastavljeni su sukladiMeiunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI). Financijski izvjeStaji izt@ni su primjenom metode povijesnog troSka, koji su
promijenjeni obavljenom revalorizacijom financijskaovine po fer vrijednosti u &anu dobiti i
gubitka i financijske imovine raspoloZive za pradaj

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno ddearodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI) zahtijeva upotrebu odtenih kljunih ratunovodstvenih procjena. Taker se od Uprave
zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primg@u@ovodstvenih politika Grupe. Podja koja
uklju¢uju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosradpéja gdje su pretpostavke i procjene
znaajne za financijske izvjeStaje prikazana su u &dijd.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
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2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

2.1.1 Promjene r&unovodstvene politike i objavljivanja

a) Grupa je tijekom godine usvoijila sljégenove i dopunjene MSFI-je i smjernice Odbora za
tumaienje méunarodnog financijskog izvjé&anja (IFRIC). Ukoliko je primjena standarda
ili smjernica utjecala na financijske izvjeStajerdzultat Grupe, taj je utjecaj naveden.

Dodatak MRS-u 32 Financijski instrumenti: Prezentacijilasifikacija izdavanja prava (na snazi za
godiSnja razdoblja koja pinju na dan ili nakon 1. veljge 2010. godine)

Dodatak dozvoljava da se prava, opcije i varantuganju nepromjenjivog broja vlastitih subjektovih
vlasnikih instrumenata za nepromjenjivi iznos bilo kojelute mogu klasificirati kao vlastki
instrumenti pod uvjetom da subjekt nudi prava, j@piti varante razmjerno svim svojim postéija
vlasnicima iste klase svojih nederivativnih viagkit instrumenata. Primjena dodatka nije imala
utjecaja na financijski polozZaj i rezultat Grupedbti da Grupa nema takvih instrumenata.

IFRIC 19 Podmirenje financijskih obveza s vlakim instrumentima (na snazi za godiSnja razdoblja
koja paiinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010. godine)

Tumaienje razjasSnjava zahtjeve MSFI-ja kada subjekt poogregovara uvjete financijske obveze sa
svojim vjerovnikom te vjerovnik prinv@a dionice subjekta ili druge vlagke instrumente kao
podmirenje financijske obveze u cijelosti ili djgl@no. Primjena tum#nja nije imala utjecaja na
financijske izvjeStaje budiida Grupa ne pregovara o takvim uvjetima sa svejgmovnicima.

Dodatak MSFI-ju 1 Prva primjena Manarodnih standarda financijskog izvigf&anja — Ogranéeno
izuze&e od objava usporedivih podataka zahtijevanih po M8FFj za subjekte koji prvi put
primjenjuju MSFI-je (na snazi za godiSnja razdol{jgja paiinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.
godine)

Dodatak razjaSnjava da subjekti koji prvi put pemjjuju MSFIl-je ne moraju objaviti usporedne
podatke kao Sto je iznijeto u dodatku MSFI-ja kof je objavljen u ozujku 2009. godine. Primjena
dodatka nije utjecala na financijski poloZaj Grupe.

Dodaci MRS-u 24 Objavljivanje povezanih stranaka (haisma godiSnja razdoblja koja pimju na
dan ili nakon 1. sijénja 2011. godine)

Dodaci pojednostavljuju definiciju povezanih striamai mijenjaju odrdene zahtjeve za
objavljivanjem za druStva povezana s drzavom. Jédaini ugovor je dodan u okviru objavljivanja
informacija o povezanim strankama.

Dodatak IFRIC 14 Ogradenje uz imovinu planova definiranih primanja, zahtjevinimalnih
financiranja i njihovo méudjelovanje (na snazi za godiSnja razdoblja kojdipjo na dan ili nakon 1.
sijechja 2011. godine)

Uklanja neZeljene posljedice koje proizlaze iz nr@ta pldanja unaprijed kada postoji zahtjev
minimalnog financiranja. Rezultati unaprijed g#aih doprinosa u odd¢enim okolnostima priznaju se
radije kao imovina nego kao troSak. Grupa nije preddzahtjeva minimalnog financiranja te dodatak
tumaienja nije imalo utjecaja na financijski poloZagrultat Grupe.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1  Osnove sastavljanja (nastavak)

2.1.1 Promjene r&unovodstvene politike i objavljivanja (nastavak)
b) PoboljSanja MSFI-ja (izdana u svibnju 2010. gougt)

Odbor za méunarodne ré&unovodstvene standarde (IASB) izdao je skup dodatsliSFI-jima.
Primijenjeni dodaci proizasli iz poboljSanja MSEl-ha sljedée standarde nisu imali nikakvog
utjecaja na r&unovodstvene politike, financijski polozaj ili rdtate Grupe:

MSFI 1 Prva primjena MSFI-ja (na snazi za godiSrgadoblja koja pdinju na dan ili nakon 1. sifgja
2011. godine)

(d) Promjene raunovodstvene politike u godini prve primjeri@ojasnjava da, ako subjekt koji prvi puta
primjenjuje MSFI-je promijeni svoje &anovodstvene politike ili koriStenje izuzze od MSFl-a 1
nakon Sto je objavio financijsko izvjgs za razdoblje tijekom godine u skladuMiRS-om 34
Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom gedireba objasniti te promjene i azurirati
usklaienja izméu prethodnih runovodstvenih standarda i MSFI.

(e) Revalorizacijska osnova kao zamjenski troSaRmoguéuje subjektima koji prvi put primjenjuju
MSFI koriStenje fer vrijednosti pojedinog ddgga kao pretpostavljenog troSkak i ako se dogkaj
dogodi nakon dana prelaska ali prije izdavanjalpfiviancijskih izvjega prema MSFI-ju. Kad die
do takvog ponovnog mijerenja nakon dana prelaskd3fl-je ali tijekom razdoblja koje pokrivaju
prvo financijsko izvie&e prema MSFI-ju, svako daljnje uskémje te fer vrijednosti priznaje se u
kapitalu.

() KoriStenje zamjenskog troSka za aktivnosti podlo@milaciji stopa - Subjektima podloznima
regulaciji stopa omogduije se koriStenje knjigovodstvenih vrijednosti rethina, postrojenja i
opreme ili nematerijalne imovine prema prethodni@umovodstvenim standardima kao
pretpostavljenog troSka, na osnovi pojediria stavaka. Subjekti koji koriste ovo izdeetrebaju na
umanijenje vrijednosti testirati svaku stavku préviS-u 36 na dan prelaska.

MSFI 3 Poslovna spajanja (na snazi za godiSnja odfid koja p@inju na dan ili nakon 1. srpnja
2010. godine)

(d) Prijelazni zahtjevi za potencijalnu naknadu iz pesle kombinacije koja se dogodila prije dana
stupanja na snagu izmijenjenih MSFl4ePojasSnjava da se dod&dSFI-u 7 Financijski instrumenti:
Objavljivanja, MRS-u 32 Financijski instrumenti:eZentiranje, i MRS-u 39 Financijski instrumenti:
Priznavanje i mjerenjekoji uklanjaju izuzée za potencijalnu naknadu se ne primjenjuju na

.....

MSFI-ja 3 (izmijenjenog 2008. godine).

(e) Mjerenje nekontrolirajdih udjela- 1zbor mjerenja nekontrolirajih udjela po fer vrijednosti ili po
proporcionalnom udjelu u neto imovini &mog subjekta primjenjuje se samo na instrumenite ko
predstavljaju sadasnje vlagké udjele i svojim viasnicima daju pravo na projmralni udio u neto
imovini u sluiaju likvidacije. Sve ostale komponente nekontrpliteg udjela mjere se po fer
vrijednosti, osim ako MSFI zahtjeva drugu osnovurgarenje

(H Nezamijenjene i dobrovoljno zamijenjene nagrafle placanje se temeljeni na dionicama
Smjernice za primjenu u MSFl-ja 3 primjenjuju sesva transakcijé€ija su plg&anja temeljena na
dionicama koje su dio poslovne kombinacije, uldjuci i nezamijenjene i dobrovoljno zamijenjene
nagrade temeljene na dionicama.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1  Osnove sastavljanja (nastavak)

2.1.1 Promjene r&unovodstvene politike i objavljivanja (hastavak)

MSFI 7 Financijski instrumenti NaglaSava miipovezanost iznd& kvantitativnih i kvalitativnih
objavljivanja o prirodi i opsegu rizika povezanifirancijskim instrumentima.

MRS 1 Prezentiranje financijskih izvj@S - PojaSnjava date subjekt prezentirati analizu ostale
sveobuhvatne dobiti za svaku komponentu kapitila,izvieXu o promjenama kapitala ili u biljeSkama
uz financijske izvjestaje.

MRS 27 Konsolidirani i odvojeni financijski izvigt PojaSnjava da se dodaci iz MRS-a 27 napravljeni
za MRS 21 Uinci promjena téaja stranih valuta, MRS 28 Ulaganja u pridruzenai&tva, i MRS 31
Udjeli u zajedntkim pothvatimaprimjenjuju prospektivho na godiSnja razdobljgakpaiinju na dan ili
nakon 1. srpnja 2009. godine, ili ranija ako se MR $rimjenjuje ranije.

MRS 34 Financijsko izvjé¥anje za razdoblja tijekom godine Daje smjernice kako bi prikazaodira
primjene néela objavljivanja u MRS-u 34 te dodaje zahtjevelziavljivanjem u vezi s: okolnostima koje
bi vjerojatno mogle utjecati na fer vrijednosti dmcijskin instrumenata i njihovu Kklasifikaciju;
prijenosima financijskih instrumenata izéoerazlitih razina hijerarhija fer vrijednosti; promjenama
klasifikaciji financijske imovine; i promjenama ofencijalnim obvezama i imovini.

IFRIC 13 Programi nagrédivanja lojalnosti kupaca Znatenje ‘fer vrijednosti’ pojaSnjava se u kontekstu
mjerenja nagradnih kredita u skladu s programingeai&vanja vjernosti kupaca.

C) Standardi i tuméenja koji su objavljeni ali joS nisu na snazi

Standardi i tumé&enja koji su objavljeni ali stupaju na snagu zadoddje nakon 1. sijgja 2011.
godine navedeni su dolje:

Dodaci MSFI-u 7 Financijski instrumenti: Objavljivanjaré3tanak priznavanja (na snazi za godiSnja
razdoblja koja peinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011. godine)

Ovaj dodatak promicate transparentnost u izvigganju o transfernim transakcijama i poboljSati
korisnikovo razumijevanje izloZenosti riziku u sveztransferima financijske imovine Eimcima tih
rizika na financijski poloZaj subjekta, osobito torkioji ukljuduju sekuritizaciju financijske imovine.
Dodatak utjée samo na objavljivanje i nema utjecaj na finakcijolozZaj ili rezultat Grupe. Grupa
namjerava usvojiti ovaj dodatak s datumom stupaajanagu.

Dodatak MSFI-u 1 Prva primjena, Fiksni datumi i hipdlacija (na snazi za godiSnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011. godine)

Ovi dodaci uklj¢uju dvije promjeneMSFI-ja 1 Prva primjena MSFI-jaPrvi zamjenjuje pozive na
fiksni datum 1. sijénja 2004. godine s ‘dan prelaska na MSFI-je’, ujdpi time potrebu da subjekti
koji prvi puta primjenjuju MSFI-je prepravljaju maakcije prestanka priznavanja koje su se dogodile
prije dana prelaska na MSFI-je. Drugi dodatak dajgernice o tome kako subjekt treba nastauviti
prezentirati u skladu s MSFI-jima nakon razdohljkojem subjekt nije mogao biti usilen s MSFI-
jima jer je njegova funkcionalna valuta bila izlozesnaZnoj hiperinflaciji. Dodaci ée imati utjecaj

na financijski poloZaj ili rezultat Grupe jer Grupa primjenjuje standarde po prvi put.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1  Osnove sastavljanja (nastavak)
2.1.1 Promjene r&unovodstvene politike i objavljivanja (nastavak)

MRS 12 Porezi na dobit — Odégni porezi (na snazi za godiSnja razdoblja koj&ipjp na dan ili
nakon 1. sijénja 2012. godine)

MRS 12 Porezi na dobitrenutno zahtjeva da subjekt mjeri odgoi porez vezan za imovinu ovisno o
tome @&ekuje li subjekt dge nadoknaditi knjigovodstvenu vrijednost imovinexkoriStenje ili prodaju.
MozZe biti teSko i subjektivno procijeniti Be li se vrijednost nadoknaditi kroz koriStenjekiioz prodaju
kad se imovina mjeri koriStenjem modela fer vrijesiin po MRS-u 40 Ulaganja u nekretnin®vaj
dodatak stoga uvodi iznimku od postag n&ela za mjerenje odgene porezne imovine ili obveza
koje nastaju iz ulaganja u nekretnine koje se ngeréer vrijednosti. Kao rezultat dodatakdC 2 Porez
na dobit — nadoknada revalorizirane imovine kojanseamortizirase viSe né& primjenjivati na ulaganja
u nekretnine koja se vode po fer vrijednosti. Dodakoder ukljuCuju preostale smjernice u MRS 12
koje su ranije bile sadrzane u SIC-u 21, koji jeysen. Grupa nedekuje date nadopunjeni MRS 12
imati utjecaja na financijske izvjeStaje, bddda Grupa trenutno ne posjeduje nikakvu invesHdij
imovinu niti imovinu koja se priznaje po modelu atrizacije, a koja se ne amortizira.

Dodatak MRS-u 1 Prezentiranje financijskih iz¥@$ezano za ostalu sveobuhvatnu d@hét snazi za
godisnja razdoblja koja ptnju na dan ili nakon 1. srpnja 2012. godine)

Glavna promjena koja je rezultat ovih dodatakagbtjev da subjekti grupiraju stavke prikazane u
‘ostaloj sveobuhvatnoj dobiti' na osnovu toga jéhlinaknadno modie reklasificirati u réun dobiti i
gubitka (usklada reklasifikacije). Dodaci se ne éaitanjem koje stavke se prikazuju u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti. Dodatak utge samo na prezentaciju i zbog toga se dekwge utjecaj na
financijski polozaj ili rezultat Grupe.

Dodatak MRS-u 19 Primanja zaposlenih (na snazi ziSgga razdoblja koja ptinju na dan ili nakon
1. sije’'hja 2013. godine)

Ovi dodaci uklanjanju koridor pristup i izf@anavaju financijske troSkove na osnovi neto finearga.
Dodatak bi mogao imati utjecaj na financijski papii rezultat Grupe.

MSFI 9 Financijski instrumenti (na snazi za godiSnjad@dja koja p@inju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2015. godine)

MSFI 9 je prvi standard koji je izdan kao dio Sipegjekta zamjenjivanjRS-a 39 Priznavanje i mjerenje
MSFI 9 zadrZava, ali pojednostavljuje model mijeftamjerenja i utwtuje dvije primarne kategorije
mjerenja financijske imovine: amortizirani troSakfar vrijednost. Osnova klasifikacije ovisi o
poslovhom modelu subjekta i ugovornim karakteratia no¥anog tijeka financijske imovine.
Smijernice MRS-a 39 o umanjenju vrijednosti finasia imovine i rdunovodstvu zastite nastavljaju
se primjenjivati Grupa ne dekuje dace MSFI 9 utjecati na financijske izvjeStaje. Grumanjerava
usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1  Osnove sastavljanja(nastavak)

2.1.1 Promjene r&unovodstvene politike i objavljivanja (hastavak)

MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjeStaji (na snazi gadiSnja razdoblja koja p@nju na dan ili
nakon 1. sijénja 2013. godine)

Cilj MSFl-a 10 je utvrditi n&ela za prezentiranje i pripremu konsolidiranih ficigskih izvje€a kada
subjekt kontrolira jedno ili viSe drugih subjekdsabjekt koji kontrolira jedno ili viSe drugih selijata)
kako bi prezentirao konsolidiran financijski izvig Odreiuje na&ela kontrole, te utduje kontrole kao
osnovu za konsolidaciju. Navodi kako primijeniticaln kontrole u utdivanju kontrolira li ulagatel]
subjekt u koji ulaze te mora li ga stoga konsddidlirNavodi r&éunovodstvene zahtjeve za pripremu
konsolidiranih financijskih izvig&. Grupa ¢ekuje da MSFI 10 rde imati utjecaja na financijske
izvjeStaje. Grupa namjerava usvojiti novi standadhtumom stupanja na snagu.

MSFI 11 Zajedniki aranZmani (na snazi za godiSnja razdoblja kojéipo na dan ili nakon 1.

sijecnja 2013. godine)

MSFI 11 realistinije odraZzava zajedtke aranZzmane usredoétguci se na prava i obveze aranZmana, a ne
na njegov pravni oblik. Postoje dvije vrste zajéli aranZmana: zajedtkio poslovanje i zajedtki
pothvati. Zajedriko poslovanje je kad zajedki upravitelj ima prava na imovinu i obveze u svezi
aranZmanom te stoga evidentira svoje udjele u inowbvezama, prihodima i rashodima. Zajékini
pothvati su kad zajedtki upravitelj ima prava na neto imovinu aranZmagmastoga svoje udjele
evidentira po metodi udjela. Proporcionalna koudsalija zajedrikih pothvata viSe nije dozvoljena.
Grupa @ekuje da MSFI 11 rée imati nikakav utjecaj na financijske izvjeStdpggupa namjerava usvojiti
novi standard s datumom stupanja na snagu.

MSFI 12 Objavljivanje udjela u drugim subjektima (na s$zazgodiSnja razdoblja koja gmju na

dan ili nakon 1. sijénja 2013. godine)

MSFI 12 ukljituje zahtjeve za objavljivanjem za sve oblike udjeldrugim subjektima, ukljwjudi i
zajednéke aranZzmane, pridruZena drustva, druStva s posehamjenom i druga vanbil&ma ulaganja.
Grupa trenutno procjenjuje utjecaj MSFl-ja 12 meaficijske izvjeStaje. Grupa namjerava usvojiti Novi
standard s datumom stupanja na snagu.

MSFI 13 Mijerenje fer vrijednosti (na snazi za godiSajadoblja koja péinju na dan ili nakon 1.
sijechja 2013. godine)

MSFI 13 ima za cilj pou&ti konzistentnost i smanijiti sloZenost dajtocnu definiciju fer vrijednosti i
jedan izvor mjerenja fer vrijednosti te zahtjeve algavljivanjem za uporabu u svim MSFI-jevima.
Zahtjevi ne proSiruju uporabud@ovodstva fer vrijednosti, nego pruzaju smjerriceme kako bi se
ono trebalo primjenjivati tamo gdje je njegova \glxa v€ potrebna ili dozvoljena drugim standardima
unutar MSFI ili US GAAP-a. Grupa trenutno procjgejutijecaj MSFI-ja 13 na financijske izvjeStaje.
Grupa namjerava usvoijiti novi standard s datumaipestja na snagu.

MRS 27 (izmijenjen 2011) Odvojeni financijski izvjegte snazi za godiSnja razdoblja kojadigu
na dan ili nakon 1. signja 2013. godine)

MRS 27 (izmijenjen 2011) ukliimje odredbe o odvojenim financijskim izvjeStajimagstale nakon Sto
su kontrolne odredbe MRS-a 27 ukkme u novi MSFI 10. Grupa trenutno procjenjujecaijdRS-a 27
na financijske izvjeStaje. Grupa hamjerava usvujivi standard s datumom stupanja na snagu.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.1  Osnove sastavljanja (nastavak)

2.1.1 Promjene r&unovodstvene politike i objavljivanja (nastavak)

MRS 28 (izmijenjen 2011) PridruZena drustva i zaj@drpothvati (na snazi za godiSnja razdoblja
koja paiinju na dan ili nakon 1. sifmja 2013. godine)

MRS 28 (izmijenjen 2011) ukliiwje zahtjeve da se zajedkiipothvati, kao i pridruZzena druStva, vode po
metodi udjela nakon izdavanja MSFl-a 10. Grupekoje da MSFI 28 rée imati nikakav utjecaj na
financijske izvjeStaje. Grupa namjerava usvojitrirgiandard s datumom stupanja na snagu.

IFRIC 20, TroSkovi povrSinskog kopa u proizvodiagi povrsinskog rudnika (izdan u listopadu 2011.
godine i na snazi za godisnja razdoblja koj@ipp na dan ili nakon 1. sifaja 2013. godine)

Tumaenje pojasnjava da se koristi od djelatnosti pogig iskopa evidentiraju u skladu selana
MRS-a 2 Zaliheu mijeri u kojoj se realiziraju u obliku proizvede zaliha. U mjeri u kojoj koristi
predstavljaju poboljSan pristup rudi, subjekt trgiv@nati ove troSkove kao ‘imovinu od djelatnosti
povrSinskog kopa’' unutar dugotrajne imovine, pogetavn da su zadovoljeni odieni kriteriji. Ovaj
dodatak nije primjenjiv za poslovanje Grupe.

Prijeboj financijske imovine i financijskih obvezaDodaci MRS-u 32 (izdani u prosincu 2011. godine i
na snazi za godiSnja razdoblja kojacpgu na dan ili nakon 1. sig@nja 2014. godine).

Dodatak je dodao smijernice za primjenu MRS-a 3 kalse rijeSile nedosljednosti ufene primjenom
nekih od kriterija za prijeboj. To ukljuje pojasSnjenje zianja ‘trenutno ima zakonski provedivo pravo
prijeboja’ te da se neki sustavi bruto podmirengm smatrati ekvivalentom neto podmirenja. Grupa
razmatra utjecaj ovog dodatka.

Objavljivanja — Prijeboj financijske imovine i finaijskin obveza — Dodaci MSFI-ju 7 (izdani u prasin
2011. godine i na snazi za godiSnja razdoblja kmjénju na dan ili nakon 1. sij@ja 2013. godine)
Dodatak zahtijeva objavljivanja koj@ omoguiti korisnicima financijskih izvje&a subjekta da procijene
ucinak ili potencijalni @inak prijeboja, ukljguju¢i i pravo na prijeboj. Dodatake imati winak na
objavljivanja, ali née imati winka na mjerenje i priznavanje financijskih instemata.

2.2 Konsolidacija

(&) Podruznice

PodruZnice su sva druStva (ukljjuci i drustva s posebnom namjenom) nad kojima Grogakontrolu
nad financijskim i poslovnim politkama, Sto uyita ukljucuje viSe od pola glagkih prava. Postojanje i
ucinak potencijalnih prava glasa koja se mogu iskitris zamijeniti razmatraju se prilikom procjenma

li Grupa kontrolu nad drugim poslovnim subjektoradRiZnice su u potpunosti konsolidirane od datuma
na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupwskiuéene iz konsolidacije od dana kad ta kontrola
prestane.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizidmbici od transakcija unutar drusStava Grupe se

eliminiraju. Isto tako eliminiraju se i nerealiziiagubici. Prema potrebi, ¢ganovodstvene politike
podruznica izmijenjene su kako bi se uskladilelgik@ama koje primjenjuje Grupa.
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(b) Promjene u vlastkim udjelima u podruznicama bez promjene kontrole

Grupa primjenjuje politiku prema kojoj transakdjenanjinskim diorarima koji ne rezultiraju gubitkom
kontrole tretira kao transakcije s ¢ieskim vlasnicima Grupe. Kod otkupa dionica od jimeiih
dionicara razlika izméu placenih iznosa i pripadajeg udjela u neto imovini podruznice iskazuju se u
kapitalu. Dobici ili gubici vezani uz prodaju margkim udjelima takder se iskazuju u kapitalu.

(c) Zajedneki pothvati

Udjeli Grupe u druStvima pod zajedkom kontrolom prikazuju se primjenom metode udjBla.toj je
metodi udio u druStvu pod zajedkdm kontrolom pdetno iskazan po troSku te se potom ubkil s
promjenama nastalim uslijed pothvatnikovog stjezanjjela u neto imovini drustva pod zajettoim
kontrolom. Dobici ili gubici pothvatnika ukliwju pothvatnikov udio u dobicima ili gubicima drudtpod
zajednékom kontrolom.

2.3 Spajanje poslovnih subjekata od drustva pbzajedni¢kom kontrolom

Spajanje poslovnih subjekata od druStava pod mgjenin kontrolom r&unovodstveno se iskazuju
pomciu metode 'udruZivanja interesa'. Prema ovoj metndvina i obveze drustva pod zajethom
kontrolom prenose se po knjigovodstvenim vrijedimoatu drustvo prethodnika . Pripad&jgoodwill
koji se odnosi na prvotna stjecanja druStva praeifkad takater se iskazuje u ovim financijskim
izvjeStajima. Razlika izm# knjigovodstvene vrijednosti neto imovine i {gae naknade iskazuje se u
ovim financijskim izvjestajima kao uskianje kapitala.

2.4 lzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s interizwjeStajima koji se dostavljaju donositelju glavni
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih ddiuje osoba ili grupa koja alocira resurse poslovni
segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenatadeday drustva. Donositelj glavnih poslovnih odluga j
zajednéko tijelo koje se sastoji od Uprave Grupe i UpraveStva Valamar hoteli i ljetovaliSta d.o.o.
kojem je povjereno upravljanje hotelsko-tutikiim objektima i sadrZajima (Turizam).

2.5 Strane valute

(@) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke ukljgene u financijske izvjeStaje svake pojedifenice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruZenja u kojetanica Grupe posluje (‘funkcionalna valuta’). Kotidiani financijski
izvjeStaji prikazani su u kunama, Sto predstavjgk€ionalnu valutu Drustva i izvjeStajnu valutw@e.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima daaja prerdunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se izoosi
stranim sredstvima planja preréunavaju po t&ju na dan transakcije. Dobici ili gubici odtdgih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih tratkgija i preréduna monetarne imovine i obveza izraZzenih
u stranim valutama, priznaju se u izvjeStaju o bubwatnoj dobiti.

Pozitivne i negativne tajne razlike koje se odnose na posudbe i novaetane ekvivalente prikazuju se
u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘fir@skih rashoda — neto’. Sve ostale negativne itpoe
tecajne razlike prikazuju se u izvjeStaju o sveobumjatobiti u okviru ‘ostalih (gubitaka)/dobitaka —
neto'.
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2.6  Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su unbil@o povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i rezerviranje za umanjenje vrijedihogko je potrebno. Povijesni troSak ukljje troSak
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljtuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili $& potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo a&e Grupa imati budie ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se
troSak imovine mozZe pouzdano mijeriti. Svi ostaiBkovi investicijskog i tekteg odrzavanja terete
izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskomdahblju u kojem su nastali. TroSak zamjengilve
dijelova stavki nekretnina, postrojenja i opreme kapitaliziraju, a knjigovodstvena vrijednost
zamijenjenih dijelova se otpisuje.

Zemljiste, umjetrika djela i imovina u izgradnji se ne amortizirajfimortizacija ostale imovine
obra&unava se primjenom pravocrtne metode u svrhu dlekémska te imovine tijekom njenog
procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Zgrade 10-25
Strojevi i proizvodna oprema 4-10
NamjesStaj, alati i hortikultura 3-10

Amortizacija se obraunava za svako sredstvo sve do potpune amortiza@jistva ili do rezidualne
vrijednosti sredstva ako je Zi@na. Rezidualna vrijednost imovine predstavljecipeajeni iznos koji bi
Grupa trenutno dobila od prodaje imovine umanjeragprocijenjeni troSak prodaje u &iju da je
imovina dosegla starost i stanje koje geknje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualnigednost
imovine je nula ako Grupaekuje dace ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Remlna vrijednost
imovine i korisni vijek pregledavaju se na svakiusha bilance i po potrebi uskiaju.

U slwaju da je knjigovodstveni iznos imovineé¢v@d procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeSka 2.8).

Dobici i gubici nastali prodajom odieju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrigetirsredstva i
ukljuéuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okiastalih (gubitaka)/dobitaka — neto'.

2.7  Nematerijalna imovina

Licence za software kapitaliziraju su na temelp$kova stjecanja i troskova koji nastaju diemjem
software-a u radno stanje. Ovi troSkovi amortizirsg tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do 4
godina.

2.8 Umanijenje vrijednosti nefinancijske imovine

GodiSnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imavkoja ima neograéen korisni vijek uporabe i koja
se ne amortizira. Imovina koja se amortizira preégi@ se zbog umanjenja vrijednosti kad degali
promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovedst vrijednost moZda nije nadoknadiva. Gubitak od
umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika idmenjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog
nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer drijgst imovine umanjena za troSkove prodaje ili
vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome kojiVii. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti,
imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojatho utvrdio novani tok (24 hotela, 9 apartmana and
9 kampova kao jedinice stvaranja novca). Nefinakaijimovina, osim goodwilla, za koju je iskazan
gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava sesuaki datum izvjeStavanja radi meégg ukidanja
umanjenja vrijednosti.
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2.9 Dugotrajna imovina namijenjena za prodaju

Dugotrajna imovina klasificira se kao dugotrajnaowina namijenjena za prodaju ake njena
knjigovodstvena vrijednost biti uglavhom nadof&@a putem prodaje radije nego stalnim koriStenjem.
Dugotrajna imovina klasificirana kao namijenjengpradaju mjeri se po nizoj od knjigovodstveneeli f
vrijednosti umanjene za troSkove prodaje. Imovirmaentiti raspoloZiva za trenutnu prodaju u postaje
stanju i njena prodaja mora biti vrlo vjerojatneolizi i gubici nastali prodajom dugotrajne imovine
namijenjene za prodaju ukfjuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okuastali prihodi'.

2.10 Financijska imovina

2.10.1 Klasifikacija

Grupa Klasificira svoju financijsku imovinu u slge kategorije: financijska imovina po fer vrijedriast
ratunu dobiti i gubitka, krediti i potraZivanja i fineijska imovina raspoloZiva za prodaju. Klasififaci
ovisi 0 svrsi za koju je financijska imovina &ea. Uprava klasificira financijsku imovinu kodgetnog

priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svakitum izvjeStavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti udau dobiti i gubitka

Ova kategorija ima financijsku imovinu namijenjeingovaniju. Financijska imovina se klasificira u ovu
kategoriju ako je stena prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom rokakili je tako odi@no od strane
Uprave. Imovina u ovoj kategoriji klasificiranakao kratkotrajna imovina osim derivativnih finasg&ih
instrumenata prikazanih u biljeSci 2.12.

(b) Krediti i potrazivanja

Krediti i potraZzivanja predstavljaju nederivativfimancijsku imovinu s fiksnim ili odredivim péanjem
koja ne kotira na aktivnom trZistu. Iskazana jekviro kratkotrajne imovine, osim imovine s dospgen
duZim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takumeeina klasificira kao dugotrajna imovina. Krediti
i potrazivanja obuhv@ju kupce i ostala potraZivanja i novac i &&ve ekvivalente u bilanci (biljeSka
2151 2.16).

(c) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju predstavederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kawriju. Ukljucena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdobd 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska
imovina raspoloZziva za prodaju iskazuje se po figgdnosti.

2.10.2 Mjerenje i priznavanje

Sva kupljena i prodana financijska imov priznajenaedatum transakcije, tj. na datum na koji se &rup
obvezala kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja s&gino priznaju po fer vrijednosti utenoj za troSkove
transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu kajge iskazana po fer vrijednosti uétau dobiti i
gubitka. Financijska imovina iskazana po fer vriiesti u réunu dobiti i gubitka p&etno se priznaje po
fer vrijednosti, a troSak transakcije iskazuje savieStaju o sveobuhvatnoj dobiti. Financijska ina se
prestaju priznavati kada isteknu ili su preneseraagna primitak naianih tokova od ulaganja ili kada je
Grupa prenijela sve bitne rizike i koristi vlasm&t Financijska imovina raspoloziva za prodaju i
financijska imovina po fer vrijednosti u&anu dobiti i gubitka naknadno se iskazuje po fgednosti.
Krediti i potraZivanja iskazani su po amortizirantosku primjenom metode efektivhe kamate.
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2.10 Financijska imovina (nastavak)

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijedtidinancijske imovine po fer vrijednosti udanu dobiti i
gubitka iskazuju se u izvjeStaju o0 sveobuhvatndjitda okviru ‘ostalih (gubitaka)/dobitaka — neto’
razdoblju u kojem su nastali. Dobici i gubici ndisia promjena u fer vrijednosti po kamatnom swapu
iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kvirn financijskih troSkova/prihoda.Prihodi od
dividendi od financijske imovine po fer vrijednostiratunu dobiti i gubitka iskazuju se u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostalih prihoda’ leajg ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih \dijesnica raspoloZivin za prodaju i nemonetarnih
vrijednosnica raspoloZivih za prodaju priznaju depitalu (ostaloj sveobuhvatnoj dobiti).

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijedsimica raspolozivih za prodaju, akumulirana
usklatenja fer vrijednosti priznata u kapitalu ukijyu se u izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u sklopu
‘dobitaka i gubitaka od ulaganja u vrijednosnice'.

Kamate na vrijednosnice raspoloZive za prodaju lsyjeizr&unate primjenom metode efektivhe
kamatne stope iskazuju se u izvjeStaju o sveobobjydbbiti kao dio ostalih prihoda. Dividende na
vlasnitke vrijednosnice raspoloZive za prodaju iskazuju $&vjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kao dio
ostalih prihoda kada je ustanovljeno pravo na tapgdavidende.

Fer vrijednosti ulaganjkoja kotiraju na burzi temelje se na tékn cijenama ponude. Ako trZiSte za neko
financijsko sredstvo nije aktivno (kao i za vrijednice koje ne kotiraju), Grupa utuje fer

vrijednost poméu tehnika procjene vrijednosti koje uzimaju u oloedavne transakcije pod uédgenim
trgovakim uvjetima te usporedbu s drugimealim instrumentima, analizu diskontiranog tamog toka i
modele odrdivanja cijena opcija, maksimalno iskoriStav@jurziSne informacije te se minimalno
oslanjaj¢i na informacije specitne za poslovni subjekt.

2.11 Umanjenje vrijednosti financijske imovine

(a) Imovina po amortiziranom trosku

Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postajdjektivni dokazi o umanjenju vrijednosti finarskig
imovine ili grupe financijskih sredstava. Vrijedhdisancijske imovine ili grupe financijskih sredst je
umanjena te do gubitaka od umanjenja vrijednodtzilako, i samo ako, postoje objektivni dokazi
umanjenja vrijednosti kao rezultat jednog ili videgataja koji su nastupili nakon petnog priznavanja
imovine (‘dogaaj nastanka gubitka’) i ako taj dat# (ili dogaiaji) nastanka gubitka ima utjecaj na
procijenjene budie nowane tokove financijske imovine ili grupe financifsksredstava koja se moze
pouzdano procijeniti.

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca proveglikada postoje objektivni dokazi da Grupéene
modi naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dagexim uvjetima. Zngjne financijske poteske
duznika, vjerojatnost duznikovog &ta te neizvrSenje ili propusti u phnjima, smatraju se
pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanjakogiaca. 1znos ispravka vrijednosti ulvje se kao
razlika izm@u knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog izngedraZivanja, a predstavija sadasnju
vrijednost @ekivanih no¥anih priljeva diskontiranih koriStenjem originalegektivne kamatne stope.
Iznosi ispravka vrijednosti potraZivanja od kupekeedita iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvattudjiti

u okviru ostalih poslovnih rashoda. Naknadno naglaiznosi ispravka vrijednosti potrazivanja od
kupaca iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatndtidobkviru ostalih poslovnih rashoda.
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2.11 Umanjenje vrijednosti financijske imovine (catinued)
(b) Imovina klasificirana kao raspoloZiva za prodaju

Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postajdjektivni dokazi o umanjenju vrijednosti finarstig
imovine ili grupe financijskih sredstava. U &ju glavnénih vrijednosnih papira koji su Kklasificirani kao
raspolozivi za prodaju, ztiajan ili dugotrajan pad fer vrijednosti vrijedndsmpapira ispod njihove
nabavne vrijednosti uzima se u obzir prilikom rattarga da li je vrijednost imovine umanjena. Ako
takvi dokazi postoje za financijsku imovinu, kuriiai gubitak — koji se mjeri kao razlika izahe
nabavne vrijednosti i teke fer vrijednosti umanjene za gubitak od umanjemjgednosti navedene
financijske imovine koja je prethodno priznata vjéstaju o sveobuhvatnoj dobiti — uklanja se iz giee

i priznaje u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti. @ibd umanjenja vrijednosti koji se priznaju ujestaju

o0 sveobuhvatnoj dobiti za gla¢nk instrumente ne ukidaju se kroz izvjeStaj o subeatnoj dobiti.

Ako se naknadno pove fer vrijednost duztkog instrumenta, koji je klasificiran kao raspoloZa
prodaju, i ako se povanje moZe objektivno povezati uz ddgpnastao nakon Sto je gubitak od
umanjenja vrijednosti priznat u izvjeStaju o svdokainoj dobiti, gubitak od umanjenja vrijednosti se
ukida kroz izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti i iskzu okviru ‘ostali (gubici)/dobici-neto'.

2.12 Derivativni financijski instrumenti

Derivativni instrumenti p&etno se priznaju po fer vrijednosti na dan z&kdgnja derivativnih ugovora, a
naknadno se mjere po fer vrijednosti. Metoda priang nastalih dobitaka ili gubitaka ovisi o toredij
derivativni instrument klasificiran kao instrumerastite i, ako jest, o prirodi za%ne stavke. Svi
derivativi vode se kroz tan dobiti i gubitka.

Fer vrijednosti raznih derivativnih instrumenaté&azani su biljeSci 23. Puna fer vrijednost detixeat
klasificira se kao dugotrajna imovina ili obvezadkp preostalo dospije ugovora dulje od 12
mjeseci, a kao kratkotrajna imovina ili obveza iagreostalo dospige ugovora krée od 12 mjeseci.

Derivativni financijski instrumenti ukliuju forward ugovore i swap kamatnih stopa (zamjergabilne
kamatne stope fiksnom) u stranoj valuti. Derivatifinancijski instrumenti se priznaju u bilanci po
njihovoj fer vrijednosti. Fer vrijednost se odoge prema trziSnoj vrijednosti ili tzv. MTM (Marlot
market) vrijednosti trziSnih transakcija na dandwavanja. Svi derivativi se iskazuju u bilanci kao
imovina kad je njihova fer vrijednost pozitivhaki@o obveza kad im je fer vrijednost negativna.
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2.13 Najmovi

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizikloristi viasniStva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Plganja po osnovi operativnih najmova iskazuju se wje&taju o sveobuhvatnoj dobiti
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma

Grupa unajmljuje odene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi rekma, postrojenja i opreme u
kojima Grupa snosi sve rizike i koristi vlasniStdasificiraju se kao financijski najmovi. Finandijs
najmovi kapitaliziraju se na petku najma prema fer vrijednosti unajmljene nelinetrli sadasnje
vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tomejétniZe.

Svako pléanje najma razvrstava se na obveze i financijsigode kako bi se dobila konstantna stopa na
preostalo financijsko stanje. Odgovatguobveze po najmovima, umanjene za financijskekanes
ukljuéuju se u ostale dugafime obveze. Kamatna komponenta financijskog rashemdd izvjieStaj o
sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja najma kakasd® dobila konstantna kamatna stopa na preostali
iznos obveze za svako razdoblje. Nekretnine, p@stie i oprema kupljeni pod financijskim najmom
amortiziraju se u kieem vremenu od vijeka upotrebe ili trajanju najma.

2.14 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju setpasku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, end o
tome koja je niza. TroSak se odinge po metodi ponderiranih pro&jeh cijena. Neto ostvariva vrijednost
predstavija procjenu prodajne cijene u redovnoekiijposlovanja umanjenu za varijabilne troSkove
prodaje.

2.15 Potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca su iznosi koji se odnospradane usluge obavljene u redovnom poslovanju.
Ako se naplata&kuje unutar 1 godine dana, potraZivanje se prjigamutar kratkoréne imovine, a
ako ne, onda se potrazivanje prikazuje unutar axgerimovine.

Potrazivanja od kupagaocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadnenggre po amortiziranom
troSku uporabom metode efektivne kamatne stopenjemeaza ispravak vrijednosti.

2.16 Novac i no¥ani ekvivalenti

Novac i no¥ani ekvivalenti obuhw@ju gotovinu, depozite kod banaka padernju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovimaplate do tri mjeseca ili kie.

2.17 Dioniki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primkoji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za prigada troSkove transakcije i porez na dobit.¢Blea
naknada za kupljene vlastite dionice, ubdjuici sve izravno pripadage troSkove transakcije (umanjene
za porez na dobit), umanjuje didku glavnicu koja se moZe pripisati didaiima DruStva sve do
povlatenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili preddada se takve dionice kasnije prodaju ili
ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjereve izravno pripadaja trosSkove transakcije kao i
winke poreza na dobit, ukljena je u glavnicu koja se moZze pripisati diarima DruStva.
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2.18 Posudbe

Posudbe se pgetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za km& transakcije. U budim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranaku; sve razlike iznid primitaka (umanjenih
za troSkove transakcije) i otkupne vrijednosti paj se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, korigtenetodu efektivhe kamatne stope.

Naknade koje se glaju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troSkin&nsakcije zajma do mjere u
kojoj je vjerojatno dae dio zajma ili cjelokupan zajam biti paan. U tom sldaju, naknada se odim
do povl&enja. Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatnoédadio zajma ili cjelokupan zajam biti
povuien, naknada se kapitalizira kao dalaje unaprijed za usluge likvidnosti te se amaditijekom
razdoblja trajanja zajma na koji se odnosi.

Posudbe se Kklasificiraju kao kratkdne obvezeosim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon dahilarzce.

2.19 Obveze prema dobavljgima

Obveze prema dobawuiiana su iznosi koji se odnose na kupljenu robu ugsslu redovnom poslovanju.
Ako se plaganje @ekuje unutar 1 godine dana, obveza se prikazujaukratkorénih obveza, a ako ne,
onda se prikazuje unutar dugéméh obveza. Obveze prema dobatiliaa se poetno priznaju po fer

vrijednosti, a u budiim razdobljima se iskazuju po amortiziranom tro&kuisteti metodu efektivhe

kamatne stope.

2.20 Tekuiiodgodeni porez na dobit

Tro3ak poreza za razdoblje sastoji se oddedsu odgdenog poreza na dobit. Porez je priznat u izvjeStaju
0 sveobuhvatnoj dobiti osim za \itie koje se prepoznaju direktno u ditkdj glavnici. U tom sldaju
porez je takaer priznat u diortkoj glavnici.

Tekui porez na dobit obeanava se po stopi od 20% u skladu s hrvatskim zMionpropisima.

Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke uzmime prijavama s obzirom na situacije u kojima su
primjenjive porezne odredbe podloZne tdergu te razmatra formiranje rezerviranja, gdj®jprikladno,

na temelju éekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgdenog poreza obtanava se metodom bilame obveze, na priviemene razlike iZimgorezne
osnhovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvemiednosti u financijskim izvjeStajima. Matim,
odgateni porez se ne priznaje ako proizlazi iZgtaog priznavanja imovine ili obveza u transakaija
nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakogeutj€e na réunovodstvenu dobit niti na oporezivu
dobit (porezni gubitak). Oddena porezna imovina i obveze mjere se poreznimastapza koje se
ocekuje dace se primjenjivati u razdoblju kad® imovina biti nadokn#ena ili obveza podmirena, na
temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakajieski, na snazi ili se djelogmo primjenjuju na datum
bilance.

Odgatena porezna imovina priznaje se do visine bacdporezive dobiti za koju je vjerojatno ¢ biti
raspoloZiva za iskoriStenje privremenih razlikanolg odgdenog poreza na dobit obtmava se na
priviemene razlike nastale temeljem ulaganja uydoudce i pridruZzena druStva, osim kada je vrijeme
ukidanja privremenih razlika kontrolirano od str&kipe, te postoji vjerojatnost da se priviemenkika
nete ukinuti u doglednoj budaosti.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
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2.21 Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon utj@ne

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata galaGrupa u ime svojih zaposlenika koji &anovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovitagalaja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski
doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troSk&aleada se obanaju. Grupa nema dodatni mirovinski
plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u sveEi@vinama zaposlenika. Nadalje, Grupa nema obvezu
osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenik&on njihova umirovljenja.

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa otkamgeore o radu zaposlenika (radni odnos) prije
stjecanja uvjeta za punu starosnu mirovinu suklgtapisima na podtiju mirovinskog prava i propisa iz
podritja rada. Grupa priznaje obveze za otpremnine kaddopijelo pojedingnu odluku o otkazu
ugovora o radu iz poslovno ili osobno uvjetovarahloga,cime se objektivno utduje obveza isplate
otpremnina sukladno propisima i aktima. Otpremtioje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci
nakon datuma bilance, diskontiraju se na sadasifganost.

(c) Kratkora’ha primanja zaposlenih

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse kada pagiojiorna obveza ili praksa iz proslosti na teniddjje
je nastala izvedena obveza. Nadalje, Grupa prioiajezu za jubilarne nagrade i akumulirane naknade
za odsustvo s posla na temelju neiskorisStenih dad&njeg odmora na dan bilance.

2.22 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Grupa ima sadaSnjareddk ili izvedenu obvezu kao posljedicu proSlog
dogataja, ako je vjerojatno dée biti potreban odljev resursa radi podmirivanjgete te ako se iznos
obveze moze pouzdano procijeniti.

Kada postoji vé broj slicnih obveza, vjerojatnost d&e za njihovo podmirenje biti potreban odljev
resursa odrje se njihovim razmatranjem kao cjeline. Rezenyirase priznaje i kada je mala
vjerojatnost odljeva resursa za bilo koju stawkueza koja se nalazi u istoj kategoriji.

Rezerviranja se mjere po sadaSnjoj vrijednostiktre® za koje se dekuje dace biti potrebni za
podmirenje obveze, koriStenjem diskontne stopee ijreza, koja odrazava tékutrziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji ste@ficni za navedenu obvezu. 1znos rezerviranja
povetava se u svakom razdoblju da se odrazi proteljenve. Ovo se povanje prikazuje kao rashod od
kamata.

2.23 Priznavanije prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene made ili potraZivanja za prodane usluge tijekom
redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazaninodina koji su umanjeni za porez na dodanu
vrijednost i nakon eliminacije prodaje unutar Grupe

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda maitedano mijeriti, kad#e Grupa imati budie
ekonomske Koristi i kada su zadovoljeni spéaifikriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisau
nastavku.
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2.23 Priznavanje prihoda (nastavak)

(a) Prihodi od usluga

Prihodi od izvrSenih hotelsko-turigih usluga priznaju u razdoblju u kojem su uslubgewuijene.

Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za uslugéeofio se priznaju u razdoblju u kojem su usluge
obavljene prema pravocrtnoj metodi tijekom razdoliligjanja ugovora s turiskim agencijama i

turoperatorima.

(b) Prihodi od najma

Prihodi od usluga najma priznaju se u razdobljkojem su usluge pruzene, koriStenjem pravocrtne
metode tijekom razdoblja ugovora s najmodavcima.

(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski propoatnoj osnovi koristé metodu efektivne kamatne
stope. Kada je vrijednost potraZivanja umanjenap&umanjuje knjigovodstvenu vrijednost potraZiganj
na njegovu nadoknadivu vrijednost, Sto predstguifEijenjenu vrijednostdekivanih noanih priljeva
diskontiranih po originalnoj efektivnhoj kamatnoppt instrumenta. Ravnomjerno ukidanje diskonta u
budwim razdobljima, priznaje se kao prihod od kamatéhddi od kamata od zajmouvdja je naplata
upitna, priznaju se koristemetodu originalne efektivhe kamatne stope.

(d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanomdjpravo na isplatu dividende.

2.24 Zarada po dionici

Zarada po dionici se ohfanava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripadaiodi¢arima DruStva s
prosje&nim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdatijekom godine.

2.25 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na m&tiovd. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i

kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na netooesnU slwaju umanjenja potraZivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se udiznosu potrazivanja, ukijujuci PDV.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlaZu je raznim fiv@djskim rizicima: trziSnom riziku (uklguje valutni
rizik, kamatni rizik no¢anog toka i fer vrijednosti i cjenovni rizik), kigabm riziku i riziku likvidnosti.
Grupa nema formalni program upravljanja rizicimacjglokupno upravljanje rizicima obavlja Uprava
Grupe. Méutim, Grupa aktivno pristupa kamatnoj ¢agoj zastiti putem trziSno dostupnih instrumenata
s ciliem umanjenja navedenih rizika. Interni cilje\olitike upravljanja rizikom odnose se na #ast
deviznih priljeva tijekom sezonske aktivnosti teldmignu kamatnu zastitu kreditne glavnice.

(&) Trzisni rizik
(i) Valutni rizik

Grupa djeluje na na@einarodnoj razini i izloZena je valutnom riziku k@jioizlazi iz raznih promjena
tecajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro (EldRicarski franak (CHF). Valutni rizik nastaje iz
budwih komercijalnih transakcija te priznate imovingbveza.

Vecina prihoda od prodaje u inozemstvu i dugamy duga iskazana je eurima i Svicarskim francima
(bilileSka 28). Stoga kretanja w#gevima izmédu eura, Svicarskog franka i kune mogu imati utgce
budwe poslovne rezultate i néane tokove. Grupa koristi derivativne instrumeskladu s operativnim
procjenama i &ekivanim kretanjima trzista (BiljeSka 23).

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi eurdbiogtaatao za 2% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijagplibitak za godinu bio bi 5.865 tikuna (niZi)/visi,
uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negativninfagih razlika nastalih pre¢kanom posudbi, potraZivanja
od kupaca i naianih deviznih sredstava te ukijvanjem dobitaka/(gubitaka) od promjena u fer
vrijednosti terminskih ugovora izrazenih u eurima.

Na dan 31. prosinca 2010. godine, kada bi eurdbiogtgatao za 1,2% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijatlibitak za godinu bio bi 5.146 tisukuna (nizi)/visi,
uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negativnihfagih razlika nastalih pretenom posudbi potrazivanja
od kupaca i natanih deviznih sredstava izraZenih u eurima.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi Svicérahkak oslabio/ofgao za 4% u odnosu na kunu, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijatlibitak za godinu bio bi 4.673 tigikuna (nizi)/visi,
uglavnom kao rezultat pozitivnih/(negativnihgagih razlika nastalih pretkanom posudbi i naianih
deviznih sredstava te ukfivanjem dobitaka/(gubitaka) od promjena u feljedmosti terminskih
ugovora izraZzenih u Svicarskim francima.

Na dan 31. prosinca 2010. godine, kada bi Svicérakak oslabio/ofgao za 2,5% u odnosu na kunu, a
pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih valijjagubitak za godinu bio bi 6.906 ti& kuna
(nizi)/visi, uglavnom kao rezultat pozitivnih/(naiyaih) tetajnih razlika nastalih pretanom posudbi i
nowanih deviznih sredstava izrazenih u Svicarskimdraa.
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3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(i) Kamatni rizik nowanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Grupa ima imovinu koja ostvaruje prihod od kamaieSka 19 i 25) te prihodi Grupe i n&ani tok iz
poslovnih aktivnosti su ovisni o promjenama triSkamatnih stopa.

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz posudbi. Posudhlmbigiene po promjenjivim stopama izlazu Grupa
riziku kamatne stope néanog toka. Grupa povremeno Koristi derivativnerimaente za aktivnu zastitu
od izloZenosti kamatnog rizika ntanog toka i rizika fer vrijednosti kamatne stope.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi kamatge sha posudbe izrazene u valuti bile 0,18%
viSe/niZze, a pod pretpostavkom nepromijenjenogtlibsvarijabli, gubitak za godinu bio bi 728 tisu
kuna visi/(nizi), uglavnom kao rezultat viSeg/nizegska kamata na posudbe s promjenjivim stopama te
ukljucivanjem dobitaka/(gubitaka) od promjena u fer drijesti kamatnog swapa..

Na dan 31. prosinca 2010. godine, kada bi kamatipe sia posudbe izraZene u valuti bile 3,5% vige/ni
a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih ahliij gubitak za godinu bio bi 11.042 isukuna
viSi/(nizi), uglavnom kao rezultat viSeg/nizeg takamata na posudbe s promjenjivim stopama.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi kamadbpe :1a deponirana sredstva izrazene u valuti bile
0,48% (2010: 2%) viSe/nize, a pod pretpostavkormamejjenjenosti ostalih varijabli, gubitak za godinu
bio bi 284 tisda kuna (nizi)/viSi (2010: 148 tiga kuna) (nizi)/viSi, uglavhom kao rezultat viSegéy
prihoda od kamata na depozite s promjenjivim st@pam

Grupa nije izlozena riziku fer vrijednosti kamatstope jer nema financijske instrumente po fer
vrijednosti.

(iii) Rizik ulaganja u vrijednosne papire

Grupa posjeduje vlastkie vrijednosnice i izloZena je riziku promjene rgevlasnikih vrijednosnica koje
kotiraju na burzi, a koje su Klasificirane kao ficgska imovina raspoloZiva za prodaju i finandjsk
imovina po fer vrijednosti kroz &an dobiti i gubitka. Grupa ulaZe u vrijednosnicgek&otiraju na
Zagrebakoj burzi.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinch 2@D10. godine, ako bi se cijene vrijednosnih
papira na navedenoj burzi péede/smanjile za 4,59 % za 2011. i 4 % za 2010.myoholika je bila
prosje&na promjena indeksa na burzi), a uz pretpostavisudai ostali pokazatelji ostali nepromijenjeni,
rezerve u okviru kapitala i ostali sveobuhvatnhpdi bili bi 101 tis¢a kuna (2010: 89 tiga kuna)
vedi/manji kao rezultat fer vrijednosti dobitaka/giatiia na vlasgkim vrijednosnicama koje su
raspoloZive za prodaju, dok bi gubitak za godinu bitisi€a kuna (2010: 8 ti$a) (manje)/viSe kao
rezultat dobitaka/gubitaka od promjene fer vrijesthfinacijske imovine kroz taun dobitka i gubitka.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca. 2fifdine, ako bi se indeks navedene burze
povetao/smanijio za 1,59%, (31. prosinca 2010:. 7%) eippstavku da su svi ostali pokazatelji ostali
nepromijenjeni, neto dobit za godinu bi bila 13ud&s kuna (31. prosinca 2010.: 0 tiaukuna)
veca/(manja) kao rezultat dobitaka/gubitaka na finjgkej imovini po fer vrijednosti kroz tan dobiti i
gubitka.
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3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

(b) Kreditni rizik

Grupa nema zrajnu koncentraciju kreditnog rizika. Kreditni rizigroizlazi iz novca, or&enih
depozita i potrazivanja od kupaca. Prodajne pelitdcupe osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima
koji imaju odgovarajéu kreditnu povijest odnosno prodajna politika Grugségurava da se prodaja
vec¢im dijelom obavlja kupcima uz planje unaprijed, u gotovini ili putem ztggnijih kreditnih
kartica (individualni kupci).Grupa kao osiguranje naplate koristi avansnaapla, mjenice i
zaduZnice te povremeno zaloge u nekretninaRezerviranja za umanjenje vrijednosti potraZivanja
od kupaca, zajmova i ostalih potrazivanjanijena su po osnovi procjene kreditnog rizika. Wara
prati naplativost potrazivanja putem tjednih iztg§8 o pojedinénim stanjima potrazivanjdspravak
vrijednosti potraZivanja od kupaca provodi se kadatoje objektivni dokazi da Grupadeemdi
naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dogemom uvjetima. Vrijednost svih potraZivanja od
kupaca i ostalih potraZivanja smanjena je do vnigesti iznosa koji se moZze vratiti. Grupa primjeajuj
politike koje ograniavaju visinu izloZenosti kreditnom riziku premaddiojoj financijskoj ustanovi.
Nowtane transakcije provode se putem visoko kvalitethitiatskih banaka. Grupa ima samo
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovimaplate do tri mjeseca ili kie. Vidi biljieSku 17b

i 21 za daljnji opis kreditnog rizika.

(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazyevia odrZzavanje dostatne Kirtie novca (biljeSka 19 i
25), osiguravanje raspoloZivosti financijskih stada adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija
(bilieSka 28) i sposobnost podmirenja svih obv€&i Grupe je odrzavanje fleksibilnosti financiranja
naiin da ugovorene kreditne linije budu dostupbarava dnevno prati razinu dostupnih izvora
nowanih sredstava putem izvjeStaja o stanju¢aaih sredstava i obveza.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obvezep8roa datum bilance prema ugovorenim do&pia.
Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorneiskontirane notane tokove. Iznosi unutar 12 mjeseci
se ne razlikuju od iznosa knjigovodstvene vrijedirjes diskontiranje nema zt@nog utjecaja.

Manje od Izmedu3 Izmedu Izmedu 2 Preko 5
3 mjeseca- 1-2 i5 godina
mjeseca 1 godine godina godina

Na dan 31. prosinca 2011.

Dobavljasi i ostale obveze 49.670 2.500 - - -
Posudbe 27.152  126.670  355.908  342.283 169.360
Derivativni financijski instrumenti 1.646 1.492 2.728 3.607 615
Ukupno obveze (ugovorena dospiji) 78.468 130.662 358.636 345.890 169.975
Na dan 31. prosinca 2010.

Dobavlj&i i ostale obveze 27.762 4.61¢ - - -
Posudbe 22.625 244.540 353.118 280.324 151.448
Ukupno obveze (ugovorena dospij) 50.387  249.327  353.118  280.324 151.448

Drustvo je valutne terminske ugovore s negativnenviijednost ukljdilo po fer vrijednosti u iznosu od
441 tisa kuna unutar razdoblja ' manje od 3 mjeseca’.

130



RIVIERA ADRIA d.d., PORE C
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi Grupe prilikom upravljanja kapitalom séwanje sposobnosti Grupe da nastavi poslovanje pod
pretpostavkom vremenske neogtamosti kako bi omodilo povrat ulaganja vlasniku te da odrZi
optimalnu strukturu kapitala kako bi umanijilo trek¥apitala. DruStva u sastavu Grupe brinu se dzeod
visinu kapitala koja ne smije biti manja od 20Quds kuna za diogka drustva sukladno Zakonu o
trgovakim drustvima.

3.3  Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojimatsgije na aktivnim trziStima temelji se na kotinani
trziSnim cijenama na dan bilance. Kotirana trZi§ijgna koja se koristi za utdivanje fer vrijednosti
financijske imovine predstavlja tekw cijenu ponude. Fer vrijednost financijskih instienata kojima
se ne trguje na aktivnom trziStu odeea je uporabom tehnika procjena vrijednosti. Grkpasti
razne metode i utduje pretpostavke koje se temelje na trZziSnim uwvijatha dan bilance.

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupao@anjena za ispravak vrijednosti i obveza prema
dobavlj&ima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.

Za dugordni dug koriste se trZiSne cijene zac¢sé instrumente na aktivhom trZiStu. Za potrebe
objavljivanja, fer vrijednost financijskih obvezaopjenjuje se diskontiranjem budh ugovornih
nowanih tokova po tekioj trziSnoj kamatnoj stopi koja je dostupna Grupi diche financijske
instrumente.

Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 7 utvduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na & vidljivosti ili nevidljivosti inputa.
Vidljivi inputi odraZavaju trZiSne podatke iz neswih izvora; nevidljivi inputi odraZavaju trziSne
pretpostavke Drustva. Ove dvije vrste inputa sjuastiedeu hijerarhiju fer vrijednosti:

* Razina 1 — Kotirane cijene (nekorigirane) navathin trZiStima za identnu imovinu ili obveze.

* Razina 2 — Inputi koji ne predstavljaju kotiraciene ukljgene u razinu 1, a radi se o vidljivim
inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (tia& cijene) ili neizravno (ij. izvedeni iz cijena).

* Razina 3 — Inputi za imovinu ili obvezu koji se temelje na vidljivim trziSnim podacima (nevidijiv
inputi).
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.3 Procjena fer vrijednosti (nastavak)

Sljedeta tabela prikazuje sredstva mjerena po fer vrijednati na dan:

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Stanje 31. prosinca 2011.
Fmanycuska“lmowna'raspolozwa za prodaju - 2742 ) i 2742
vlasnike vrijednosnice
Derivativni financijski instrumenti - 1.676 - 1.676
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka
-duznitke vrijednosnice 200 - - 200
- vlasnitke vrijednosnic 99¢€ - - 99¢€
Ukupno imovina 3.938 1.676 - 5.614
Derivativni financijski instrumenti - 10.270 - 10.270
Ukupno obveze - 10.270 © 10.270
Stanje 31. prosinca 2010.
Financijska imovina raspoloZiva za prod- 2792 ) i

vlasnitke vrijednosnice 2.792
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz

racun dobiti i gubitka

-vlasnitke vrijednosnice 263 - - 263

Ukupno imovina 3.055 - - 3.055

Investicijske vrijednosnice raspolozive za prodakazuju se po troSku i ukfuje manji udjel u
nekotiranom hrvatskom drustvu. Navedeno drustvdgteelja strateSko ulaganjga se fer vrijednost ne
moZe pouzdano mjeriti. Ne postojeésh drustva i nije bilo raspodijele dohianovima i vrednovanje fer
vrijednosti ulaganja je nemo¢gi obaviti.

BILJESKA 4 — KLJU CNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju seiskastvu i drugimé¢imbenicima, uklj@ujuci
oc¢ekivanja budéih dogataja za koje se smatra da su prihvatljiva pod pe&tojokolnostima. Grupa
izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane zadnadt. ProizaSle tanovodstvene procjene su,
po definiciji, u rijetkim sl¢ajevima izjednéene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode
procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokova#ajan rizik uskldivanja knjigovodstvenih iznosa
imovine i obveza u sljedej financijskoj godini.
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BILJESKA 4 — KLJU CNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE (nastavak)

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe

Grupa koristenjem nekog sredstva troSi ekonomskestkasadrzane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehn&lug starenja. Stoga je prilikom uivanja vijeka
uporabe sredstva, pored razmatranggkivane upotrebe temeljem #kibg koriStenja, potrebno
uvaziti promjene potraznje na turtdtom trziStu kojete potencirati brzu ekonomsku zastarjelost kao i
brzi intenzitet razvoja novih tehnologija. S te @ga suvremeno poslovanje u hotelskoj industriji
namee potrebu za svecastalijim ulaganjima Sto predstavlja argumentacifyenici da se korisni
vijek uporabe sredstva smanjuje.

Rukovodéi se povijesnim¢injenicama, a sukladno miSljenjima tetiog odjela, za grevinske
objekte usuglasen je stav menadZzmenta o korisn@kuviupotrebe od 10-25 godina. Korisni vijek
upotrebe preispitan je i za opremu i ostala sredsiko je prikazano u biljesci 2.6.

Korisni vijek uporabe bite periodéno preispitan da li postoje okolnosti za izmjenagpene u odnosu
na prethodno utdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prik&ease u budtim razdobljima kroz
promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalpgpmijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Kada bi amortizacijske stope na nekretnine, pamtjej i opremu bile 5% viSe/nize, a pod
pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijaglipitak za godinu bio bi viSi/nizi za 8.247 tisu
kuna (2010: 7.626 tiga kuna), a neto knjigovodstvena vrijednost neknetnpostrojenja i opreme
bila bi niza/viSa za isti iznos.

U skladu s r&unovodstvenom politikom navedenom u biljeSci 2.8uga testira jesu li nekretnine,
postrojenja i oprema pretrpjeli umanjenje vrijednksoz oiekivani nowani tok na temelju aZzuriranog
poslovnog plana. Testiranje nadoknadivog iznospuélljle prognozu #aja eura od 7,681028 za kunu
za 2012. godinu. Da je EURO oslabiofga za 2% u odnosu na HRK tijekom prognoziranog
razdoblja, vrijednost u upotrebi, u prosjeku biab87.190 tista kuna manja/d&. Nije utvdeno
umanjenje vrijednosti imovine.

Vrijednost u uporabi je iztanana koristé se planovima nalanog toka (5 godina plus rezidualna
vrijednost i prosjénu stopu rasta od 5,5%) primjenom diskontne stageotele od 10,5%.

(b) Vlasnistvo nad zemljiStem

Zakon o turistkom i ostalom grdevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku pede i
privatizacije (NN RH br. 92/10; dalje u tekstu: 2Tkoji je stupio na snagu 01. kolovoza 2010. godine
propisao je obvezu trgo¥h druStava da u roku od Sest mjeseci od danasjama snagu toga Zakona
(do 1. veljge 2011. godine) podnesu odgovaéejzahtjeve vezano za zemljiSta koja nisu procifenje
odn. nisu u temeljnom kapitalu Grupe. Uredbe kajse detaljnije udriju pitanja ndina postupanja po
ZTZ-u objavljene su 28. sij@ja 2011. godine ( NN RH br. 12/11). Dana 31.¢sij@ 2011. godine
Grupa je, sukladno odredbama ZTZ i spomenutim Waedbza nekretnine neprocijenjene u postupku
pretvorbe i privatizacije( tzv. turigko zemljiSte), podnijelo nadleZznim tijelima odgogjue zahtjeve

za koncesije na tzv. turigkiom zemljiStu u kampovima, hotelima i tursim naseljima i zahtjeve za
utvrdivanjem oblika i velline zemljiSta (z.kcestica) koji odgovaraju tlocrtnoj povrSini procijenih
gradevina koje su na njima izgtane i zemljiSta za redovitu uporabu tih @ggana. Tijekom 2011.
godine Grupa je u pokrenutim postupcima a premgezaima i/ili uputama nadleznih tijela dostavljalo
dodatna eéitovanja, dokumentaciju, izdavalo prijedloge parcelacija i dr.. Do 31.prosirZi3l1. godine
niti jedan pokrenuti postupak prema odredbama ZiJ& gkortan. U ovom trenutku, zbog otvorenih
pitanja i oko provedbe ZTZ nije mogpi sa sigurn@® predvidjeti ishod navedenih postupaka. (Vidi
biljeSku 33).
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Temeljem upravljgkog pristupa MSFl-a 8, poslovni segmenti iskazugl s skladu s internim
izvieStavanjem prema Upravi Grupe i drustvu Valaimateli i ljetovaliStacija zajednika funkcija je
donosSenje glavnih poslovnih odluka te su odgovearalokaciju resursa na izvjeStajne segmente nocje
njihovih rezultata.

Grupa prati svoje poslovanje po vrstama uslugaajga i to u dva glavna poslovna segmenta: turizam
ostali poslovni segmenti. Ostali poslovni segmebtihva&aju usluge turistkih agencija, “4 la carte”
usluge i ostale sine usluge.

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima koge dostavljaju Upravi Grupe i drustvu Valamar
hoteli i ljetovaliSta d.0.0. za godinu koja je Zila 31. prosinca 2011. su kako slijedi:

Ostali poslovni

(u tiswrama kuna) Turizam . Ukupno
segmenti
Ukupni prihodi od proda 745.19. 10.081 755.51
Inter-segmentalni prihodi (30.781) (6) (30.787)
Prihodi od prodaje vanjskih kupaca 717.006 11.034 T84,
Prepravljeni GOP 305.358 (51.258) 254.100
Amortizacija (biljeSka 14 i 15) 154.925 10.021 164.946
Porez na dobit - - 1.717
Ukupno imovina 2.377.835 170.065 2.547.900
Ukupno obveze 999.393 8.647 1.008.040

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima zaigodoja je zavrSila 31. prosinca 2010. su kako
slijedi:

Ostali poslovni

(u tiswrama kuna) Turizam segmenti Ukupno
Ukupni prihodi od prodaje 627.271 8.818 636.089
Inter-segmentalni prihodi (24.739) 3) (24.742)
Prihodi od prodaje vanjskih kupe 602.53: 8.81¢ 611.34
Prepravljeni GOP 250.317 (37.197) 213.120
Amortizacija (biljeSka 14 i 15) 144.425 8.096 152.521
Porez na dobit - - -
Ukupno imovina 2.098.981 145.807 2.244.768
Ukupno obveze 955.765 12.973 968.738
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Uskladenje prepravljenog GOP s dobiti/(gubitkom) prije paeza je sljedée:

2011. 2010.

(u tiswtama kung

Prepravljeni GOP po segmentima 305.358 250.317
GOP po ostalim segmentima (51.258) (37.197)
Ukupno segmer 254.100 213.120
Ostali prihodi 4.257 4.404
Rezultat financijskog poslovat (51.625) (85.354)
Ukupni fiksni troSkovi (243.572) (211.566)
Od toga:

Amortizacija 164.946 152.521
Management naknada 42.964 34.577
Ostale naknade + leasing 31.037 20.160
Ostali fiksni troSkoy 4.62¢ 4.30¢
Rezultat ostalog poslovanja 4.739 (363)
Gubitak prije poreza (32.101) (79.759)

Drustvo koristi izvjeStavanje managamenta po USAldtodi (Uniform System Of Accounts For The
Lodging Industry). Ta metodologija predstavljadmearodno priznati jedinstveni sustav izvjeStavaaja
hotele¢ime su stvoreni preduvjeti za usporedbu podatakéetnacionalnom okruZenju. lzvjeStavanje se
provodi na razini viSe hijerarhijskih odnosno origanijskih razina u drustvu p¢emu osnovuine centri
odgovornosti koji mogu biti organizirani kao troskg prihodovni, profitni i investicijski. Centri
odgovornosti kod Drustva su profitni centridj@ rezultate poslovanja odnosno profit odgovargijuovi
direktori. Za izvjeStavanje po USALI metodologijiustvo je implementiralo integralni informacijski
sustav koji se temelji na detaljno raaom rgunovodstvenom sustavu koji je inforndti podrzan
odgovarajdim aplikativnim softverom. Pokazatelj uspjeSnogisipvanja iz poslovne aktivnosti po toj
metodi predstavlja prepravljeni GOP (Gross opaggtiofit) kako je prikazano gore.
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Usklaienje sredstava i obveza po segmentima s imoviraliwdzama DruStva kako slijedi:

2011 2010.
(u tiswtama kune Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmenti 2.547.901 1.008.04 2.244.78 968.73¢
Segment turizam 2.377.835 999.393 2.098.981 955.76
Segment ostalo 170.065 8.647 145.807 12.973
Nealocirano: 199.695 55.340 77.845 85.744
Ulaganje u zajedttke poduhval 1.10¢ - 1.49( -
Flnanqjska imovina raspoloziva za 2911 i 2941 )
prodaju
Krediti i depoziti 1.323 - 1171 -
Novac i no¢ani ekvivalenti 162.383 - 52.942 -
Zalihe 4.04¢ - 3.28¢ -
ggkt)ri?zwanja za viSe g@ani porez na 490 i 2997 i
Derivativna financijska imovina 1.676 - - -
Ostala potrazivanja 24.037 13.716 -
Odgatena porezna imovina/obve 1.71% 264 - -
Posudbe - - - 42.591
Ostale obve: - 18.96: - 14.89¢
Derivativne financijske obveze - 10.270 - -
Rezerviranja - 25.845 - 28.254
Ukupno 2.747.595 1.063.380 2.322.633 1.054.482

Grupa svoje hotelsko-ugostiteljske usluge i proglajktivnosti obavlja s kupcima u Hrvatskoj.
Kratkotrajna imovina nalazi se u Hrvatskoj. Prihodiprodaje Grupe mogu se tako razlikovati prema
geografskoj pripadnosti kupaca.

2011. 2010.

(u tistéama kuna)

Prihodi od prodaje u zemlji 94.999 83.051
Prihodi od prodaje u inozemstvu 629.492 528.296
724.491 611.347

Prihodi od prodaje u inozemstvu, prema ostvarenonju maienja, a prema geografskoj pripadnosti
kupaca, mogu se razvrstati na sligdeteg’a:

Prihodi od prodaje u inozemstvu 2011. % 2010. %
EU ¢lanice 528.47: 83,9« 457.88: 86,61
Ostalo 101.018 16,05 70.414 13,33
Ukupno 629.492 100,00 528.296 100,00
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BILJESKA 6 — OSTALI PRIHODI
2011. 2010.

(u tisitama kuna)

Prihodi od naplate po garanciji/i/ 2.828 4.298
Prihodi od naplate osiguranja 3.669 3.476
Prihodi od ostalih nakna 1.39( 1.52¢
Prihod od kama 57 13z
Prihod od dividendi 123 104
Ostali prihodi 2.219 1.184

10.286 10.720

/il Garancije se odnose na dobro izvrSenje posia otklanjanje nedostataka po investiciji na hotel
Valamar Lacroma Dubrovnik. Garancije su izdate oang Hypo banke i Unicredit Bank Austria
AG, a po nalogu drustava Glavice d.o.o. i PORR HRSKA d.o.o..

BILJESKA 7 — NABAVNA VRIJEDNOST MATERIJALA | USLUGA
2011. 2010.

(u tistéama kuna)
Sirovine i materijal

UtroSene sirovine i materijal 75.687 66.447
UtroSena energija i voda 45.247 38.171
Otpis sitnog inventara 12.038 8.740
132.972 113.356
Vanjske usluge
Usluge upravljanja 42.964 34.577
Usluge odrzavanja 34.394 23.682
Komunalne usluge 21.793 20.518
Telekomunikacijske i ostale prijevozne usluge 4.877 14.258
Usluge animacije 6.133 5.146
Reklama i propaganda i sajmovi 14.286 5.266
Najamnine 10.119 7.573
Usluge posredovanja(agencije i keati) 9.464 5.813
Ostale usluge 5.305 6.683
149.335 123.516
282.30° 236.87:
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BILJESKA 8 — TROSKOVI ZAPOSLENIH
2011. 2010.

(u tistéama kuna)

Place 114.928 99.718
TroSkovi mirovinskog osiguranja 32.476 28.791
TroSkovi zdravstvenog osiguranja 27.230 23.889
Ostali troSkovi (doprinosi i porez 17.64¢ 14.14¢
TroSak otpremnir 2.89¢ 1.05¢
Ostali troSkovi zaposlenih /i/ 28.179 21.521
223.354 189.124
Broj zaposlenih na dan 31. prosinca 1.740 1.241

/il Ostale troSkove zaposlerime naknade i troSkovi prijevoza, jubilarne nagresl&no te naknade za
rad po ugovorima.

BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

2011. 2010.
(u tistéama kuna)

Komunalne i sine naknade i doprinosi 26.575 17.072
Vrijednosno uskidenje kratkotrajne imovine (biljeSka : 284 1.95¢
Naplata otpisanih potrazivanja (1.813) (243)
Profesionalne usluge 7.209 4.645
Bankarske uslug 2.27¢ 1.91¢
TroSkovi reprezentacije i putovanja 2.988 2.234
Premije osiguranja 3.861 3.583
Umanjenje vrijednost nekretnina, postrojenja i ope 63t 1.23¢
Rezerviranja —neto (biljieSka 30) (629) 3.338
Ostalo 2.659 2.313

44.044 38.055

BILJESKA 10 — OSTALI (GUBICI)/DOBICI — NETO
2011. 2010.

(u tisitama kuna)

Neto dobici od prodaje nekretnina, postrojenjareme 325 52
(Negativne)/pozitivhe t@jne razlike — ostalo (408) 1411
Negativna fer vrijednost po terminskim ugovorimaene (648) -
(Gubici)/dobici od svéenja financijske imovine po fer vrijednost
< L o (63) 13
kroz ratun dobiti i gubitke
(794) 1.476
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BILJESKA 11 — FINANCIJSKI RASHODI | PRIHODI

Financijski prihod-prihodi od kamata na eme depozite

Rashod od kamata:

Obveze po kreditima banaka

Krediti povezanih stranaka (biljieSka 35)

Negativna fer vrijednost — kamatni swap (biljeSi8a 2
Neto negativne t@jne razlike od financijskih aktivno

Financijski rashodi-neto

BILJESKA 12 — POREZ NA DOBIT

Ukupno odgaieni porez (BiljeSka 24)

Prihod poreza na dobit

2011. 2010.

(u tiswtama kuna)

4.484 3.655
4.484 3.655
(21.402) (19.345)
(3.636) (3.386)
(7.946) -
(22.933 (67.652
(55.917) (90.383)
(51.433) (86.728)
2017 201(
(u tiswrama kuna)
1.717) -
(1.717) -

Porez na dobit DruStva prije oporezivanja razliksgeod teoretskog iznosa koji bi se &naao po

poreznoj stopi od 20% (2010.: 20%) kako slijedi:

Gubitak prije oporezivanja

Porez na dobit (20%)

Ucinak neoporezivih prihoda

Ucinak porezno nepriznatih rashoda
Ucinak iskoriStenog poreznog gubitka
Ucinak neiskoriStenog poreznog gubitka

Ucinak poreznog gubitka za koji nije priznata odigiea porezna
imovina.

TroSak poreza na dobit
Placen predujam poreza na dobit
PotraZivanje za viSe ugleni porez na dobit

2011 2010

(u tistéama kuna)

(32.101) (79.759)
(6.420) (15.952)
(116) (131)
2.354 469

(2.238) -

(105) -
4.808 15.614

(1.717) -
490 2.297
490 2.297
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BILJESKA 12 — POREZ NA DOBIT (nastavak)

Iznosi gubitaka koji se mogu prenijeti u sljéedeyodine i godina njihovog isteka prikazana jejedstoj
tabeli:

Godina isteka 2011. 2010.

(u tiswrama kune

2012. 1.131 1131
2013. 6.290 6.489
2014. 56.977 57.086
2015. 66.356 66.356
2016 23.66: -
154.415 131.062

Podruznica u okviru Grupe u ovim financijskim iZgima nije koristila moginost iskazivanja dijela
prenesenog poreznog gubitka kao aldgm poreznu imovinu budunije izvjesno date se iskoristiti.
Vremenske razlike na temelju kojih dolazi do odigyaog oporezivanja nisu materijalno Zajae te se,
sukladno tome, priznavanje poreznih stavki nemrznim.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezmawgp mozZe u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije druStva unutar Grupe u razdoblju od @irgo nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza
iskazana te moZe uvesti dodatne porezne obvezanekdl tijeku je porezni nadzor za 2010. godinu
druStva Rabac d.d. koje je s 1. rujna 2011. goginpojeno DruStvu Riviera Adria d.d..Uprave
drustava unutar Grupe u ovom trenutku nisu u regsti utvrditi visinu potencijalne obaveze.
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BILJESKA 13 — GUBITAK PO DIONICI
Osnovni
Osnovna gubitak po dionici iztanava se na @ da se gubitak za godinu M&iog drustva podijeli

s ponderiranim prosj@im brojem redovnih dionica koje su izdane tijekgodine, umanjeno za
redovne dionice kupljene od strane Drustva, a &ejeZe kao vlastite dionice.

2011 2010
prepravljeno
(u tisitama kuna)
Gubitak od dioriara Drustva (28.428) (74.366)
Ponderirani prosfmi broj dionica (osnovni) 83.852.669 72.604.620
Osnovni gubitak po dionici(u kunama) (0,339) (1,024)

Razrijedeni

Razrijeteni gubitak po dionici za 2011. i 2010. godinu geaikao i osnovni jer Grupa/Drustvo nije
imala/(o) konvertibilnih instrumenata niti opcijekiionica tijekom oba razdoblja.

Gubitak po dionici (osnovni i razrijeni) za 2010. godinu je prepravljen da bi se goitho broj dionica
za efekt podjele dionica. (Vidi biljeSku-digki kapital 26/iii/).
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BILJESKA 14 — NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

zemijiste | Postrojenja Namjesta), Imovina u

(u tisitama kuna) gradevinski io reJmejl alati i izaradnii Ukupno
objekti P hortikultura gradny

Stanje na dan 1. sijénja 2010.
Nabavna vrijednost 3.232.814 359.103 107.880 2755, 3.755.072
Akumulirana amortizacija i (1.214.994) (193.546) (73.797) - (1.482.337)
umanjenje vrijednosti
Neto knjigovodstvena 2.017.820 165.557 34.083 55.275 2.272.735
vrijednost
Za godinu koja je zavrSila 31.
prosinca 2010.
Neto knjigovodstvena vrijednost
na paetku godine 2.017.820 165.557 34.083 55.275 2.272.735
Isknjizenje zajedikog pothvata - (520) - (43) (563)
Povetanja 64.436 20.574 7.750 11.068 103.828)
Prijenos s imovine raspoloZive za ) ) )
prodaju (bilieska 16) 212 212
Prijenosi s konta na konto 1511 (1.511) - - -
Otudenja i umanjenje vrijednosti (66) (350) (190) 938 (2.499)
Amortizacija (bilieSka 34) (112.745) (31.419) aB) - (152.182)
Neto knjigovodstvena vrijednost
na kraju godine 1.971.168 152.331 33.625 65.407 2.222.531
Stanje na dan 31. prosinca
2010.
Nabavna vrijednost 3.299.665 372.221 113.717 4065. 3.851.010
Akumulirana amortizacija (1.328.497) (219.890) (80.092) - (1.628.479)
umanjenje vrijednosti
Neto knjigovodstvena 1.971.168 152.331 33.625 65.407 2.222.531
vrijednost
Za godinu koja je zavrSila 31.
prosinca 2011.
Neto knjigovodstvena vrijednost
na paetku godine 1.971.168 152.331 33.625 65.407 2.222.531
Donos kod pripajanja 397.315 19.312 5.317 U.56 426.505
Poveanja 44.928 15.380 5.534 (25.426) 40.416
Otudenja i umanjenje vrijednosti (29) (663) (146) (297) (1.025)
Amortizacija (bilieska 34) (122.831) (32.818) (8.843) - (164.492)
Neto knjigovodstvena vrijednost ; »q 569 153.542 35.487 44.345 2.523.935
na kraju godine
Stanje na dan 31. prosinca
2011.
Nabavna vrijednost 4.087.776 446.233 145.816 44.345 4.724.170
Akumulirana amortizacija i (1.797.215) (292.691) (110.329) - (2.200.235)
umanjenje vrijednosti
Neto knjigovodstvena 2.290.561 153542 35.487 44.345 2.523.935
vrijednost
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BILJESKA 14 — NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nas tavak)

Poveanje unutar ,ZemljiSta i gteevinskih objekata” odnosi se na raznedgkanske radove u hotelima i
kampovima koji su dovrSeni u 2011. odnosno 201@irgo

Na dan 31. prosinca 2011. godine zemljiSte dgvinski objekti u iznosu od 1.336.086 tisukuna
(2010.: 1.233.402 tisie kuna) zaloZeni su kao jamstvo za osiguranje payazajmljenih sredstava
(biljieska 26).

Od ukupne vrijednosti opreme, unajmljena opremagmvorima o operativnom najmu iznosi:

2011. 2010.

(u tiswrama kuna)

Nabavna vrijednost 108.716 96.392
Akumulirana amortizaci na dan 1. sijmja (68.958 (56.467
Amortizacija za godinu (3.955) (3.851)
Neto knjigovodstvena vrijednost 35.803 36.074

Operativni najam se odnosi na najam ugostiteljsiifekata i trgovina t@m strankama. Tijekom
2011. godine Grupa je ostvarilo prihod od najmanosu od 25.275 tiga kuna (2010: 23.300 ti&a
kuna).

Preuzete obveze po poslovhom najmu — gdje je Group@jmodavac. Budwi minimalni primici za
operativni najam su slje¢ie

2011. 2010.

(u tiswrama kuna)

Do 1 godin 15.98: 13.73¢
Od 2 do 5 godina 38.180 38.427
Preko 5 godina 6.771 9.760
Ukupno 60.935 61.921

U 2011. i 2010. godini nije bilo nepredenih prihoda od najamnina koji su evidentiranivjeZtaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Svi ugovori 0 najmu su obijievli postojeti najmoprimci imaju pravo
prvenstva kod produZenja ugovora o najmu. Ne piagpajja kupovine.
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BILJESKA 15 — NEMATERIJALNA IMOVINA

(u tiswrama kuna) Sq‘tware

i ostalo
Stanje na dan 1. sijénja 2010.
Nabavna vrijednost 8.599
Akumulirana amortizacija (7.719)
Neto knjigovodstvena vrijednost 880
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.
Neto knjigovodstvena vrijednost nagetku godine 880
Povetanje 216
Amortizacija (biljeSka 34) (339)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 757
Stanje na dan 31. prosinca 2010.
Nabavna vrijednost 8.721
Akumulirana amortizacija (7.964)
Neto knjigovodstvena vrijednost 757
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011.
Neto knjigovodstvena vrijednost nagetku godine 757
Poveanje 825
Donos kod pripajanja 395
Amortizacija (biljeSka 34) (454)
Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine 1.523
Stanje na dan 31. prosinca 2011.
Nabavna vrijednost 12.338
Akumulirana amortizacija (10.815)
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.523
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BILJESKA 16 — DUGOTRAJNA IMOVINA NAMIJENJENA PRODAJ |

2011. 2010.
(u tiswrama kuna)
Na paetku godine 184 396
Likvidacija podruZznice /i/ (184) -
Prijenos na nekretnine, postrojenja i opremu (tigeF4) - (212)
Na kraju godine - 184

/il Dana 19. kolovoza 2011. godine u registarskammusupisan je dovrSetak likvidacije i brisanje
drustva Istria Camping & Resorts, Njetka (ICR).

BILJESKA 17a — FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA
Ratunovodstvene politike za financijske instrumentemsajenjuju kako slijedi:

Financijska Financijska imoving

o Krediti i imovina po fer vrijednosti
(u tisitama kuna) .- o N o
potraZivanja raspoloZiva za kroz ra&un dobiti i Ukupno
prodaju gubitka
31. prosinca 2011.
Sredstva na dan bilance
Kupci i ostala potrazivanja 18.399 - - 18.399
Krediti i depoziti 1.323 - 1.323
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 2911 - 2911
Fl?ancusk'q imovina po fer vrijednosti kr i i 1196 1196
racun dobiti i gubitka
Derivativna financijska imovina - - 1.676 1.676
Novac i no¢ani ekvivalenti 162.383 - - 162.383
Ukupno 182.105 2911 2.872 187.888
Financijska Financijska imovin:
I Krediti i imovina po fer vrijednosti
(u tistéama kuna) . o 8 o
potraZivanja raspoloZiva za kroz raun dobiti i Ukupno
prodaju gubitka
31. prosinca 2010.
Sredstva na dan bilance
Kupci i ostala potraZivanja 14.823 - - 14.823
Krediti i depoziti 1.171 - - 1171
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 2.941 - 2.941
F|f1ancusk_a} imovina po fer vrijednosti kr i i 263 263
racun dobiti i gubitka
Novac i no¢ani ekvivalenti 52.942 - - 52.942
Ukupno 68.445 2941 263 71.649
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BILJESKA 17a — FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA  (nastavak)

Gornji iznosi financijske imovine predstavljaju nsakalnu izloZenost Grupe kreditnom riziku na datum
izvieStavanja. Knjigovodstvena vrijednost je pihk njenoj fer vrijednosti s obzirom na kratkoro
dospijee.

2011. 2010.
Obveze na dan bilance
Obveze po amortizacijskom tro (u tiswtama kuna)
Obveze premdobavlj&ima 52.17( 32.37¢
Posudbe 927.947 967.868
980.117 1.000.244
Obveze po fer vrijednosti krozaun dobiti i gubitka
Derivativni financijski instrumenti 10.270 -
990.387 1.000.244

BILJESKA 17b — KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVI  NE

Kreditna kvaliteta financijske imovine koja nijeggela, a nije ni napravljeno umanjenje vrijednosti

2011. 2010.
Kupci i ostala potrazivanja (u tiswtama kuna)
Stari kupci koji pléaju unutar dospijea 3.233 3.676
Stari kupci koji pléaju sa zakaSnjenjem do 1 mj 150 369
Stari kupci koji pléaju sa zakaSnjenjem > 1 mj 482 395
3.865 4.440
2011. 2010.
Krediti i depoziti (u tiswrama kuna)
Stari kupci koji pléaju unutar dospijea 510 545
Financijske institucije s kredithom ocjenom 813 626
1.323 1.171

Prema ocjeni Standard & Poor's novac kod banaéasiedéu kreditnu ocjenu:

Novac u banci 2011. 2010.

(u tiswrama kune

BBB- (ZABA) 538 8.606
Ostale banke bez kreditne ocjene* 161.617 44,211
162.155 52.817

BILJESKA 17b — KREDITNA KVALITETA FINANCIJSKE IMOVI  NE (nastavak)
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U posljednjoj godini za niti jedno financijsko ssteb koje je potpuno nadoknadivo nisu mijenjanetivj

Prema ocjeni FitchIBCA obveznice RH koje je DruStitasificiralo kao financijska imovina
namijenjena trgovanju u iznosu 996 tialkuna (2010.: 0 tiga kuna) imaju kreditnu ocjenu BBB-.

*Ostale banke bez kreditne ocjene su visokokvaktdirvatske banke koje su podruznice stranih bamaka
visokim vanjskim kreditnim ocjenama.
BILJESKA 18 — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PR ODAJU

Vlasnistvo 2011. 2010.

(u tiswtama kuna)

Ulaganja u banke i ostale financijske institucije il ! 2.742 2.792
Ostalo 169 149
2911 2.941

/il Ulaganja u banke i ostale financijske ingtife manja su od 1% udjela.

2011. 2010.
(u tiswrama kuna)

Na paetku godine 2.941 2.961
Donos kod pripajanja 20 -
Revalorizacijski (gubitak)/dobitak evidentiran ashEkoj glavnici (50) 20)
(biljeSka 27)

Na kraju godine 2.911 2.941

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je sjed

2011 2010
(u tiswrama kuna)

Glavnicne vrijednosnice

- kotirane 2.76: 2.79:

Glavniche vrijednosnice

- nekotirane 149 149
2.911 2.941

Fer vrijednost financijske imovine raspolozive zadaju koja ne kotira na burzi iskazana po metodi
troSka. Sva financijska imovina raspoloZiva za pjoge denominirana u kunama.
BILJESKA 19 — KREDITI | DEPOZITI
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2011. 2010.
(u tiswrama kuna)

Krediti:
Krediti 510 2.078
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti - (1.533)
Krediti-neto 510 545
Depoziti: 1.735 1.548)
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti (922) (922)
Depoziti-neto 813 626
Ukupno 1.323 1171
Minus: dugorani dio (1.168) (1.015)
Kratkorazni dio 155 156

U okviru kredita nalazi se iznos od 510 tiaukuna (2010: 545 tigsa kuna) koji se odnosi na
potraZivanja od zaposlenih za stambene kreditetqqm ed 1% plativi do 2025. godine. Ovi krediti
nisu osigurani instrumentima osiguranjadalaja. Depoziti su beskamathdani su kao jamstvo za
operativni najam vozila do 5 godina.

Svi dani krediti i depoziti su izraZeni u kunama.

Knjigovodstvena vrijednost kratkafiwih kredita i depozita je priblizna njihovoj ferijednosti. Fer
vrijednost dugorénih kredita i depozita je 981 ti&a kuna (2010: 838 tiga kuna). Fer vrijednost je
izratunana na temelju diskontiranog axog toka kamatnom stopom za kredite 5,55% (2000%%6)

BILJESKA 20 — ZALIHE

2011. 2010.

(u tiswrama kuna)

Sirovine i materijal 5.798 4.832
Gotovi proizvodi - stanovi 826 872
Trgovatka roba i ambalaza 741 741
Rezerviranje za umanjenije vrijednosti nekurentaiiha (185) (185)

7.180 6.260
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BILJESKA 21 —KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA

Potrazivanja od kupaca u zemlji

-povezana drustva (bilieSka 35)

PotraZivanja od kupaca u inozem:

Rezerviranjeza umanjenje vrijednosti potrazivanja od kuj

PotraZivanja od kupaca — neto
Obraunati nefakturirani prihodi
Potrazivanja za kamatu

Ukupno financijska imovina
Unaprijedplaceni troSkov
PotraZivanja za viSe @ani PDV
Predujmovi dobavljgma
Potrazivanja od drZavnih institucija

Potrazivanja od zaposlenih
Ostala potraZzivanja

2011 2010

(u tisitama kunge

18.814 19.416
20 391
8.11( 4.38¢
(13.448 (10.446
13.496 13.746
2.089 704
2.814 373
18.399 14.823
3.461 921
8.539 5.947
5134 6.031
193 179
237 133
6.183 3.763
42.152 31.797

Kretanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti@atranja od kupaca i ostalih potrazivanja:

Stanje na dan 1. sfeja
Donos kod pripajanja

Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potrazivgBjjeska 9)

Naplata
Otpisana potraZivanja tijekom godine kao nenaativ

Stanje na dan 31. prosinca

Potrazivanja od kupaca:

Nedospijeli i neispravljeni

Potrazivanja koja su dospjela, a neispravljena
PotraZivanja koja su dospjela i ispravljena

2011. 2010.

(u tiswrama kuna)

10.446 8.903
3.009 -
284 1.958
(280) (226)
(11) (189)
13.448 10.446
2011. 2010.

(u tiswrama kuna)

3.865 4.440
19.63 9.306
13.448 10.446
26.944 24.192
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BILJESKA 21 — KUPCI | OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak )

Na dan 31. prosinca 2011. godine, potrazivanjaugshéa u iznosu od 9.631 ttsukuna (2010: 9.306
tisuce kuna) su dospjela, ali nisu ispravljena. Dogpijih potraZivanja su kako slijedi:

2011. 2010.
(u tistéama kuna)
Do jednog mjese! 2.40¢ 1.08:
Jedan do dva mjese 2.13: 3.77(
Dva do tri mjeseca 1.321 2.805
ViSe od tri mjeseca do jedne godine 3.774 1.648
9.631 9.306

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja od kupaestalih potraZivanja po valutama je kako slijedi:

2011. 2010.

(u tistéama kuna)

EUR 4.886 7.732
HRK 13.513 7.091
18.399 14.823

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku na dan iZtgga je knjigovodstvena vrijednost svake stavke
navedenih potraZivanja. Grupa kao osiguranje reiatisti avansna ptanja, mjenice i zaduZznice te
povremeno zaloge na nekretninama. Knjigovodstverigdrost potraZivanja od kupaca i ostalih
potraZivanja odgovara njihovoj fer vrijednosti.

BILJESKA 22 —FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI U RACUNU DOBITI |
GUBITKA

2011. 2010.

(u tisutama kuna)

Kotirane vrijednosnic 20C 263
Obveznice RH 996 -
1.196 263

Na dan 31. prosinca 2011. godine kamatna stopabwezoice bila je 4,25%. Financijska imovina je
namijenjena trgovanju. Obveznice RH su denominitakenama (s valutnom klauzulom euro).
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BILJESKA 23 — DERIVATIVNI FINANCIJSKI INSTRUMENTI

2011. 2010.
Potrazivanja Obveze Potrazivanja Obveze
(u tiswrama kuna) (u tiswrama kuna)

Fer vrijednost kamatnog swapa i 7.946 i i

TrziSna vrijednost valutnih terminskih 1676 2394 i i
ugovora

Ukupno 1.676 10.270 - -

Manje dugoroéno dospijée: (916) (7.132) - -

Fer vrijednost kamatnog swapa - 2.697 - -

TrziSna vrijednost valutnih terminskih 760 441 i i
ugovora

Kratkoro ¢no dospijete 760 3.138 - -

(c) Valutni terminski ugovori

Ugovorena vrijednost valutnih terminskih ugovora3ia prosinca 2011. godine iznosi 319.533¢8su
HRK (2010.: 0 HRK) kod visokokvalitetnih hrvatskilanaka.

Vrlo vjerojatne preddene transakcije denominirane u stranoj vakgkaju se na raziite datume u toku
sliedge 3 godine (krajnje dospge ugovora je 29. listopada 2014. godine). Dobigubici koji se
priznaju kao promjene u trziSnoj vrijednosti valbtterminskih ugovora na 31. prosinca 2011. godine
evidentiraju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dabdkviru ostali (gubici)/dobici-neto'.

(d) Kamatni swapovi

Ugovorena vrijednost otvorenih kamatnih swapové8haprosinca 2011. godine iznosi 182.566¢tsu
HRK (2010.:0 HRK)

Na 31. prosinca 2011. godine, ukupne kamatne dtkgieane kamatnim swap ugovorima kuvese u
rasponu od 2,09% do 3,81% dok su seckigivarijabilne kamatne stope (EURIBOR) za kredite u
eurima kretale u rasponu od 2,156% % do 2,90%, laeddite u Svicarskim francima (CHF LIBOR) u
rasponu od 1,202% do 1,552%. Dobici i gubici odngeme fer vrijednosti po kamatnim swap
ugovorima evidentiraju se direktno u sveobuhvati@iti u sastavu financijskih troSkova do otplate
kredita s krajnjim rokom dospija 31. prosinca 2018. i 2019.
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BILJESKA 24 - ODGOPENA POREZNA IMOVINA

Odgatena porezna imovina i obveze netiraju se daflukada postoji zakonski provedivo pravo na
prijeboj tekiée porezne imovine i tekin poreznih obveza te kada se odigima porezna imovina i obveze
odnose na poreze na dobit koje je nametnula éstezpa viast istom ili raziitom poreznom subjektu te
kad postoji namjera podmirenja na neto osnovi.dzpojeboja su kako slijedi:

2011. 2010.

(u tiswtama kuna)

Odgodena porezna imovina
Odgatena porezna imovina kofa biti realizirana nakon viSe od 12

; : 1.717 -
mjeseci
Odgatena porezna imovina kofa biti realizirana u razdoblju od 12 ) i
mjeseci
Odgodene porezne obveze 264 -
Odgodena porezna imovina (neto) 1.453 -
Vruednosr)o I Preneseni
(u tiswtama kuna) gsklaignje Rezerwranlj'a porezni Ukupno
financijske  za koncesije -
) - gubitak
imovine
Na dan 1. sij€nja 2011. - - - - -
U korist izvjeStaja «
sveobuhvatnoj dobiti 714 898 105 i L7ir
Na dan 31. prosinca 2011. 714 898 105 1.717

Priviemene razlike izrde ralunovodstvene dobiti i porezne osnovice su nasthleg zporezno
nepriznatih troSkova po osnovu vrijednosnog usktga financijske imovine, rezerviranja za troSak
koncesije i prenesenog poreznog gubitka.

ODGODENA POREZNA OBVEZA

(u tisuwrama kuna) 2011. 2010.

Odgaiene porezne obveze —revalorizacijske rezerve 3kdi@7) 264 -

Odgaiene porezne obveze odnose se na akumulirane dgblitke od fer vrijednosti financijske
imovine raspoloZive za prodaju iskazane u revaoijgkim rezervama.
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BILJESKA 25 — NOVAC | NOV CANI EKVIVALENTI

2011 2010
(u tiswrama kune
6.543 971
Blagajna 228 125
Devizni ra&uni 2.28¢ 10.31°
Oroceni depoziti do jednog mjese 153.32¢ 41.52¢
162.383 52.942
Kamatna stopa ha novac i ieme ekvivalente je od 0,003% - 5,00% (2010,: 0,25%),
Knjigovodstvena vrijednost novca i r@anih ekvivalenta Grupe po valutama je kako slijedi:
2011 2010
(u tiswrama kuna)
Kune 26.77: 9.096
Euro 135.08t¢ 43.215
CHF 30 28
Ostalo 493 603
162.383 52.942

BILJESKA 26 — DIONI CKI KAPITAL

/il Odobreni odnosno upisani dicki kapital Drustva do 31. kolovoza 2011. godineokin je
1.096.055 tiséa kuna i bio je podijeljen je na 3.653.517 redowidmica, svaka nominalnog iznosa
od 300 kuna. Sve dionice su u potpunosttgri@. Nakon smanjenja temeljnog kapitala i podjele
dionica, te nakon pripajanja drustva RABAC d.d.rustva ZLATNI OTOK d.d., sve sukladno
odlukama Glavne skupstine DruStva odrzane 294ligAjLl1. godine, @evsi od dana 1. rujna 2011.
godine, po provedenom upisu u sudski registarsampdiontki kapital Drustva iznosi 1.065.463.400
kuna i podijeljen je na 106.546.340 redovnih diapnsvaka nominalnog iznosa 10 kuna.

fil  Vlasni¢ka struktura kapitala na dan 31. prosinca 2014ljgd€a:

. Nominalna
Broj ..
2011. dionica yrljrednost ‘ %
(u tiswrrama kun:
Valamar Adria Holding d.d., Zagreb (Dom 74 856.662 748566 70.26
Holding d.d.)
Vlastite dionice 347.634 3.476 0.32
Ostali diontari — distribucija javnosti 31.342.044 313.420 29.42
Ukupno 106.546.340 1.065.463 100.00
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BILJESKA 26 — DIONI CKI KAPITAL (nastavak)

. Nominalna
Broj . o
2010. dionica yrljrednost ’ %0
(u tiswrama kun:
Dom Holding d.d., Zagreb 2.851.557 855.467 78.05
Vlastite dionice 20.595 6.179 0.56
Ostali dionéari — distribucija javnosti 781.365 234.409 21.39
Ukupno 3.653.517 1.096.055 100.00

ffiif Temeliem Odluke Glavne skupsStine DruStva zzare dana 29. lipnja 2011. godine smanjen je
temeljni kapital sa iznosa 1.096.055.100,00 zasow365.351.700,00 kuna na iznos od 730.703.400,00

Temeljni kapital je smanjen smanjenjem nominalrmmgsa dionica s iznosa od 300,00 kuna za iznos od
100,00 na iznos od 200,00. Téko je donesena Odluka o podjeli dionica tako dgedma dionica
nominalnog iznosa 200,00 kuna podijelila na 20 vadodionica nominalnog iznosa 10,00 kuna svaka.
Radi provedbe pripajanja drustava RABAC d.d. il@tok d.d. povéan je temeljni kapital s iznosa od
730.703.400,00 kuna za iznos od 334.760.000,08nus iod 1.065.463.400,00. Temeljni kapital gawve

je izdavanjem 33.476.000 novih redovnih dionicanmanominalnog iznosa 10 kuna svaka. Kao naknadu
za prenesenu imovinu pripojenih drustava, noveickostekli su diodari pripojenih drustava i to: za 1
dionicu pripojenog druStva RABAC, nominalnog iznd320 kuna stekli su 24,59 dionica DruStva
nominalnog iznosa 10 kuna (u omjeru 24,59:1), anithoi druStva ZLATNI OTOK za 1 dionicu
nominalnog iznosa 360 kuna stekli 24,01 dionicuSBfa nominalnog iznosa 10 kuna (u omjeru 24,01:1).
Dioni¢arima pripojenih drustava kojima po izmau broja dionica hakon zamjene nije pripao chedj
dionica, Drustvo je pripadajubroj dionica za zamjenu zaokruZilo na prvi vigelc broj te su dodatno
potrebne dionice u svrhu praienja pripajanja osigurane iz vlastitih dionica vas Za te svrhe
utroSeno je 1.083 vlastitin dionica Sto iznosi 28.kuna te ukupna vrijednost ulaganja u podruznice
iznosi 334.788.000 kuna. Sve navedene promjenangiu u Sudski registar, a korporativnu transakcij
je proveo SKDD sukladno pozitivnim propisima.

Temeljem odluke Glavne skupStine DruStva od 8. jar2010. godine, Drustvo je, sa svrhom
nagraivanja zaposlenika prema projektima upravljanjaniad wtinkom, u 2011. godini stjecalo i
ponovno izdavalo vlastite dionice. U 2011. godiaiarganiziranom trzZiStu steno je ukupno 11.597
vlastitih dionica , St@ini udio od 0,0108% temeljnog kapitala DruStvggonovno izdalo 82.000 vlastitih
dionica Statini udio od 0,076 % temeljnog kapitala DruStvad&nom 1. sijgnja 2011. godine ukupnom
broju dionica pripisana je 361 neraspgera dionica iz prethodnog razdoblja.

Na dan 31. prosinca 2011. godine Drustvo je ilna3d7.634 vlastitih dionica ili 3.476 tiga kuna

(2010.: 20.595 vlastitih dionica ili 6.179 taukuna) Sto predstavlja 0,326% (2010.: 0.56%) tewg!

kapitala Drustva i 2.936 trezorskih dionica Poditcnnominalne vrijednosti 199 tisukuna. Na dan 31.
prosinca 2011. godine kapitalna dobit za povezdasite dionice iznosila je 8.479 ti®ikuna (2010:
6.444 tisge kuna).
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BILJESKA 27 — REZERVE

2011 2010
(u tiswrama kune
Zakonske rezerve 74.327 97.120
Ostale rezerve 82.130 82.444
156.457 179.564
Promjene na rezervama:
Zakonske rezerve
Na paetku godine 97.120 97.120
Pokrice gubitka (22.793) -
Na kraju godine 74.327 97.120
Ostale rezervt
Na paetku godin 82.44. 72.37"
Odgaiena porezna obveza (biljeska 24) (264) -
Revalorizacija financijske imovine raspoloZive zadaju
(bilieska 18) (50) (20)
Prijenos iz zadrZzane dobiti - 10.089
Na kraju godine 82.130 82.444

Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim ipiop. koji propisuju da je DruStvo duzno u
zakonske rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dédktice godine sve dok te rezerve zajedno s kapitalnom
dobiti, ne dosegnu visinu od pet posto (5%) terogljkapitala Drustva. Na dan 31. prosinca 2011 .rgodi
iznose 74.327 tiga kuna (2010: 97.120 tiéa kuna), St&ini 7,0% dionékog kapitala (2010: 8,9%), Od
ovog iznosa na zakonske rezerve DruStva se odiog93 tisda kuna (2010:70.645 tiéa kuna), a
16.535 tisda kuna su zakonske rezerve Podruznice (2010: 2&idd&a kuna). Ove rezerve nisu
raspodieljive.

Glavna Skupstina Drustva je 29. lipnja 2011. gedienijela Odluku da se ostvareni gubitak u 2010.
godini u iznosu od 12.853 ti&a kuna pokrije iz zakonskih rezervi Drustva kojelgze propisanih 5%
temeljnog kapitala. Tijekom 2011. godine PodruZrjegokrila ostvareni gubitak u 2010. godini iz
zakonskih rezervi u iznosu 9.940 Giatkuna.

Odlukom Skupstine od 8. srpnja 2010. godine Dwug#vzadrzanu dobit u iznosu 10.089 d¢skuna
prenijelo u ostale rezerve DruStva. Na dan 3lsipea 2011. i 2010. godine ostale rezerve su iosi
82.075 tisda kuna. Ove rezerve su raspodjeljive. Ostatakikubnog iznosa ostalih rezervi odnosi se na
revalorizacijske rezerve u iznosu od 1.055¢askuna ( 2010.: 1.369 ti&a kuna).Ove rezerve nisu
raspodieljive.
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BILJESKA 28 — POSUDBE

2011 2010

(u tisitama kunge

Obveze po kreditima banaka 870.203 925.277
Obveze po kreditima-povezana drustva (biljeSka 35) 57.044 42.591
Ukupno posudbe 927.247 967.868
Kratkoroeni dio (130.618) (242.781)
Dugora:ni dio 796.629 725.087

Sve banke osigurale su svoja pozajmliena sredsifea@som prava vlasniStva nad hotelskim objektima
(bilieSka 14) neto knjigovodstvene vrijednosti 5386 tisda kuna (2010: 1.290.606 téau kuna).
Podruznica Dubrovnik- Babin kuk d.d. je u korisugtva Dom holding d.d. izdalo jamstva u obliku
zaloZznog prava na nekretninama u iznosu od 5.@0atieura ili 36.530 tista kuna kao jamstvo za
odobreni zajam.

IzloZzenost Grupe promjenama kamatne stope na primlkredite sukladno ugovorenim datumima
promjena kamatnih stopa na dan bilance je kalexdsglij

2011. 2010.

(u tiswtama kuna)

6 mjeseci ili manje 906.606 943.466
906.606 943.466

Ostatak kredita u iznosu od 20.641 ¢sukuna (2010.: 24.402 tise kuna) primljen je po fiksnoj
kamatnoj stopi od HBOR-a i to: 18.641 tiatkuna (2010.: 21.402 ti&a kuna) po stopi od 2% i2.000
tisu¢a kuna (2010.: 3.000 tisa kuna) po stopi od 3,8%.

Knjigovodstveni iznos posudbi denominiran je uddfém valutama:

2011 2010
Bankovne posudbe:
- EUR 539.103 584.667
- CHF 329.188 345.305
- HRK 58.956 37.896
927.247 967.868
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BILJESKA 28 — POSUDBE (nastavak)

Efektivne kamatne stope na dan bilance su kalaaglij

Bankovne posudbe:

- EUR
— EUR - povezane stranke
- CHF
- HRK

Dospijete dugorgnih posudbi je sljiede:

1-2 godine
2-5 godina
Preko 5 godina

2011, 2010,

2% -4,962% 2%-4%
7% 7%

1,22% -1,5% 1,52%-1,8%
2,0% -5,36% 3,8%-6%
2011. 2010.

(u tiswrama kuna)

320.030 321.875
313.778 257.482
162.821 145.730
796.629 725.087

Knjigovodstveni iznosi i fer vrijednost duga@roh kredita je kako slijedi:

Posudbe

Knjigovodstvena

vrijednost Fer vrijednost

2011. 2010. 2011. 2010.

(u tiswrama kuna)

796.629  725.087 759.768  598.883

Fer vrijednost izréunata je na temelju diskontiranih awih tokova primjenom kamatne stope od
3,77% (2010.: 5,57%). Knjigovodstveni iznosi kratkmih kredita uglavnhom odgovaraju njihovoj fer

vrijednosti.
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BILJESKA 29 — DOBAVLJA CI | OSTALE OBVEZE

Obveze prema dobawijana

Obveze prema dobaviima-povezana drustva (biljieSka 35)
Obveze za kama- povezane stranke (biljieSka

Obveze za kams

Naknade za koncesije

Ukupno financijske obveze

Obveze prema zaposleni

Obveze za poreze i doprinose i druge pristojbe
Obveze za predujmove

Ostale obveze

Knjigovodstvena vrijednost financijskih obveza @dutama je kako slijedi:

Euro
Kuna

2011 2010
(u tisitama kunge
RY.1574 26.539
6.944 4.401
761 70C
524 73€
8.024 -
52.170 32.376
22.69: 15.34«
.70 4.243
7.042 2.949
3.428 3.448
91.034 58.360
2011. 2010.
(u tiswrama kuna)
631 2.039
51.539 30.337
52.170 32.376

158



RIVIERA ADRIA d.d., PORE C

BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 30 —REZERVIRANJA ZA OSTALE OBVEZE | TROSKOVE

(u tisurama kuna) Otpremnine Pravnl' Bonusi Ukupno
sporovi
Stanje 1. sij&nja 2010. 243 23.204 3.720 27.167
Otpustanje diskonta - 1.280 - 1.280
Dodatna rezerviranja 201 2.058 986 3.245
IskoriSteno tijekom godine (243) - (3.194) (3.438)
Stanje 31. prosinca 2010. 201 26.542 1511 28.25
Donos kod pripajanja 68 2.03¢ 987 3.08¢
Otpustanje diskonta - 742 - 742
Dodatna rezerviranja 318 118 5.936 6.372
IskoriSteno tijekom godine - (2.331) (71) (2.402)
NeiskoriSteno tijekom
godine (biliezka 9) - (1.489) - (1.489)
Stanje 31. prosinca 201 587 25.61¢ 8.36: 34.56¢
2010.
Kratkorazni dio 201 1.818 1.511 3.530
Dugora:ni dio - 24,724 - 24.724
2011.
Kratkorani dio 587 - 8.363 8.950
Dugora:ni dio - 25.61¢ - 25.61¢

Rezerviranja za sudske sporove se uglavhom odregwatano gievinsko zemljiste koje nije bilo
uklju¢eno u procijenjenu vrijednost podruZnice DubroviBiabin kuk d.d. ukupne povrsine 11.239 m2.
Pojedini kupci su zbog nemognosti upisa viasniStva podnijeli tuzbu é@pskom sudu u Dubrovniku sa
zahtjevom raskida kupoprodajnog ugovora. PodruZjgcaa ime budtih isplata izvrSila odnosha
rezerviranja uzimaijti kod procjene trziSne cijene gore navedenog £&mlj

U 2010. godini su izvrSene rezervacije i za visaega koje PodruZnica vodi sa drustvom Glaviceod.o.
Dubrovnik ,u st€aju” pri arbitraZi, a radi razrjeSenja svih doeobnih odnosa u svezi dogradnje i
rekonstrukcije hotela Valamar Lacroma Dubrovnik.vd#ene rezervacije su izvrSene jer je drustvo
Glavice d.o.o0. u staju te u slgaju uspjeha PodruZnice u navedenim sporovimaijesna mogtnost
naplate iz st&ajne mase.

Tijekom 2011. godine Drustvo je priznalo rezenj@ama otpremnine za 5 zaposlenika, a kagebiti
isplacene tijekom 2012. godine. Bonusi su plativi tri seiea nakon zavrSetka revizije financijskih
izvjeStaja.

BILJESKA 31 — KONSOLIDIRANA PODRUZNICA
Vlasnistvo na dan

zemlja 31. prosinca
2011. 2010.
Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik Hrvatska 93,92% 91,94%

Drustvo je steklo dodatnih 1,98% u druStvu DubrkaB@bin kuk d.d., Dubrovnik za néanu naknadu

od 5.363 tistia kuna. Knjigovodstvena vrijednost manjinskih ualjal Grupi na dan kupnje iznosili su
6.488 tisda kuna. Grupa je umanijila manjinske udjele za 61#88a kuna i uvéala kapital matice za
1.125 tisiga kuna.
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BILJESKA 32 - UDJEL U ZAJEDNI CKOM POTHVATU

Prema drustvenom ugovoru Grupa kontrolira 33,33%lopanja druStva Poga Babin kuk d.o.o.
Tijekom 2011. i 2010. godine nije bilo promjena dnosu udjela u zajedikiom pothvatu i ono iznosi
49,67% ili 1.490 tiséa kuna viasrkog udjela (2010: 49,67% ili 1.490 tisukuna).

2011. 2010.
(u tisitama kuna)
Imovina:
Dugotrajna imovina 1512 1.671
Kratkotrajna imovina 3.416 2.343
4.928 4.014
Obveze:
Dugotrajna obveza 132 89
Kratkotrajna obvez 1.47C 1.37¢
1.602 1.464
Neto sredstva 3.326 2.550
Prihodi 10.752 9.024
Rashoc (9.878 (8.555
Dobit prije oporezivanja 874 469
Dobit poslije oporezivanja 776 469
Ucée&e u dobiti iz zajednitkog pothvata (33,33%) 259 156

Na dan 31. prosinca 2011. godine nije bilo poteirdlj obveza iz zajedtiog pothvata. Od 1. sijaja
2010. godine ulaganja u zaje¢hom pothvatu prikazana su u konsolidiranim finasidij izvjeStajima po
metodi udjela.

2011. 2010.

(u tisutama kuna)

Na paetku godin 1.49( 1.49(
Uskladivanje udjela (640) -
Udio u neto dobi 25¢ -
Na kraju godine 1.109 1.490

Uskladivanje udjela u zajedékom pothvatu i udjela u neto imovini.
2011. 2010.

(u tisitama kuna)

Na paetku godin 2.55( 2.081

Neto dobit za godinu 776 469
Na kraju godine 3.326 2.550
Udio u neto imovini iz zajediikog pothvata (33.33%) 1.109 850
Knjigovodstvena vrijednost 1.109 850
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BILJESKA 33 — POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Pravni sporovi

DruStva unutar Grupe su tuZenici i tuzitelji u nik@ sudskih parnica koje proizlaze iz redovnog
poslovanja. U financijskim izvjeStajima za godinagjk je zavrSila 31. prosinca 2011¢injena su
rezerviranja za koje je drustvo unutar Grupe pidigio isplatu odStete u iznosu od 25.615dskuna
(2010: 26.542 tiste kuna), kao Sto je prikazano u biljeSci 30.

Revizija pretvorbe i privatizacije i vlasniStvo nad zemljiStem

Revizija pretvorbe i privatizacije provedena je Reustvo prije pripajanja drustva RABAC d.d. i
ZLATNI OTOK d.d. drudtvu RIVIERA PORE d.d., te se iskazuju postupci zasebno po pravnim
prednicima:

e) Riviera Adria d.d. — postupci vezani za RIVIERU PEIRd.d. prije pripajanja

Dana 29. sijénja 2003. godine DrZavni ured za reviziju, P@thiwured Pazin, izdao je IzvjéS o
obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije zauditvo RIVIERA PORE — prije Drudtva. U Izvje3i

je konstatirano da postupak pretvorbe i privatjeacije obavljen u potpunosti u skladu sa zakonskim
odredbama. Dana 30. gijga 2003. godine Drustvo je putem odvjeka kuwte uputilo prigovor zbog
pogreSnog i nepotpuno utienog stanja u lzvjés zbog toga Sto Hrvatski fond za privatizaciju (HFP
u procjenu vrijednosti kapitala Drustva nije ukl zemljiSte u vrijednosti od 71 milijuna DEM ili
2.357.779 rh To je zemljiste u vrijeme provedbe privatizadijéo gratevinsko zemljiste, te je stoga
trebalo biti ukljieno u procjenu vrijednosti kapitala. U svezi s owyitanjem, Republika Hrvatska i
HFP su podnijeli tuzbu protiv Drustva. Navedeno E8te koriSteno je od strane DrusStva, daém

nije uneseno u knjige Drustva.

Postupak nije okatan odnosno nije niti stigao odgovor DrZzavnog uredareviziju na prigovor
DruStva tako da se rezultati ovog sudskog postupktaza revizije ne mogu sa sigurtw$predvidjeti
niti njihov efekt (ukoliko ga bude) na financijskiposlovni polozaj Drustva.

f) Riviera Adria d.d. — postupci vezani za RABAC ghdje pripajanja

Dana 21. lipnja 2002. godine Drzavni ured za r@vjzPodriéni ured Pazin izdao je Izvjés o
obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije dru&hog poduz&sa «Rabac» p.o., Rabac. U Iz\jege
konstatirano da postupak pretvorbe i privatizanije obavljen u potpunosti u skladu sa zakonskim
odredbama i to u dijelu unosa pojedinih nekretningrocijenjenu vrijednost drustvenog kapitala
poduzéa. Dana 19. lipnja 2002. godine Drustvo je dalojeswitovanje na navedeno lzvjgs Do
dana pripajanja nije rijeSen upravni postupak poktrexd strane DrusStva sukladno novom Zakonu o
turistickom i ostalom gréevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku prede i privatizacije,
tako da se efekti obavljene revizije pretvorbe ivatizacije ne mogu sa sigurrieSpredvidjeti niti
kvantificirati.
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0) Riviera Adria d.d. — postupci vezani za ZLATNI OT@KI. prije pripajanja

Hrvatski fond za privatizaciju je 2000. godine pdiuZbu protiv Zlatnog otoka d.d. radi upisa prava
vlasniStva u svoju korist na nekretninama u autghkaldezevac" i "Politin" u Krku. Giinski sud u Krku

je bio odbio tuzbeni zahtjev tuZitelja HFP-a, pratga se isti Zalio. Oddujuci po Zalbi Zupanijski sud u
Rijeci je usvojio Zalbu tuZitelja HFP-a i vratiogoimet na ponovni postupak prvostupanjskom sudu.

HFP se u mduvremenu u zemljiSnim knjigama u dva odvojena zéndknjizna predmeta bio uknjiZio
na cesticama koje su predmet ovog postupka, na Sto lami otok d.d. Zalio. O Zalbama u
zemljiSnoknjiznom postupku odiivao je Zupanijski sud u Koprivnici, koji je jedritalbu usvojio, te
odbio prijedlog HFP-a za uknjizbom i naloZio uspwstprijadnjeg zemljiSnoknjiznog stanja, dok jegiru
Zalbu isti Zupanijski sud u Koprivnici na temelgidggéinjenicnog stanja odbio. Slijedom navedenog HFP
je u parninom postupku povukao tuzbeni zahtjev u odnostestice na kojima se u zemljiSnoknjiznom
postupku uknijizio. Zlatni otok d.d. je pristao nd@&mPiovo povidenje tuzbe, no trazio je naknadu
parninog troSka koji mu pripada sukladno Zakonu o gaor postupku.

Kako se HFP u zk. postupku uknjizio naeen dijelu nekretnina, koje su predmet ovog @z
postupka, to je Zlatni otok d.d. podnio protiv H&Rprotutuzbu radi utdenja prava vlasnistva. U
ponovljenom prvostupanjskom postupku zadnjiSte odrZzano je dana 28. travnja 2010. godine. Na
navedenom f@Stu HFP je inzistirao na preinaci tuzbenog zaltjpa n&in da trazZi i predaju u posjed
¢estica u kampovima JeZevac i Politin, no sud jeadgeSenje da se ne prirdeHFP-ovo preingenje
tuZzbenog zahtjeva nadia da se traZi i predaja u posjed i zadifuglavnu raspravu u odnosu na preostali
dio tuzbenog zahtjeva tuZitelja, dok je u odnosupr@utuzbeni zahtjev prvostupanjski postupak jos
uvijek u tijeku. Do danas nije zaprimljena pres@lainskog suda u Krku u odnosu na preostali dio
tuZzbenog zahtjeva tuzitelja HFP-a. ProcjenjujeméedaZbeni zahtjev HFP-a biti odbijen, no ne moze se
isklju¢iti mogucnost da sud donese drdija odluku.

U ovom trenutku nije moge procijeniti kon&an ishod predmetnog postupka po tuzbi i protutuii,
smatramo da u svjetlu novog Zakona o tulistin i ostalom grdevinskom zemljiStu neprocijenjenom u
postupku pretvorbe i privatizacije, koji je stupi@ snagu 01. kolovoza 2010. godine postoji rizikwahu
odnosu na protutuzbeni zahtjev Zlatnog otoka dahede nepovoljnu odluku. U ovom trenutku nije
moguee procijeniti kada&e navedena pravna stvar biti pravémm okortana, no za&ekivati je dace do
pravom@nog okoranja protéi nekoliko godina. Nadalje navodimo da u ovom ttkawnije mogue
procijeniti vrijednost potencijalnih obveza Zlatnegoka d.d. po ovom predmetu u badaosti, no
smatramo da@e se i u sléaju nepovoljne odluke suda u pogledu protutuZzberadgjeva Zlatnog otoka
d.d. nastali pargini troSkovi mdi u dosta velikom dijelu prebiti sa patnim troSkovima koj&e dugovati
HFP Zlatnom otoku vezano za péeni dio tuZzbenog zahtjeva, aéemuce isto sud donijeti odluku na
kraju parnice, no ne moZe se iskifumoguénost da sud donese drdija odluku.

Drustvo je u svojim knjigama na dan 31. prosincad12@odine imalo iskazanu sada3nju vrijednost
zemljiSta u kampovima JeZevac i Politin u iznosul 0284 tisde kuna
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Nadalje se navodi da je Republike Hrvatska podnij&tbu protiv Zlatnog otoka d.d. radi @enja prava
vlasnidtva na nekretninama u autokampu "Skrila" tardp Baski tvrdéi u bithome da se radi o
poljopriviednom zemljistu. Zlatni otok d.d. je yebbsti osporio tuzbeni zahtjev. Biste - @&evid na licu
mjesta odrZzano je dana 6.lipnja 2008. godine undmazt vjieStaka mjertme struke radi identifikacije
nekretnina koje su predmet ovog postupka. NalaBlienje vjeStaka, unatoviSekrathom opominjanju
vjeStaka od strane suda, joS nije zaprimljen. Noviste bit¢e zakazano pisanim putem.

Buduti da se predmetne nekretnine nalaze u kampu $k8karoj Baskoj, a da novi Zakon o tutiktm
zemljiStu propisuje vlastika prava RH na neprocijenjenom zemljiStu u kampavkao i zasnivanje
suvlasntke zajednice izmi trgovakog druStva i RH razmjerno véihi procijenjenog i neprocijenjenog
dijela, to smatramo da postoji rizik nepovoljndgada parnice za tuZenika - drustvo Zlatni otok d.d

U ovom trenutku nije moge predvidjeti kad@&e navedena pravna stvar biti pravémm okorgana, ni
procijeniti vrijednost potencijalnih obveza druStvAlatni otok d.d. po ovom predmetu u
budwnosti.Drustvo je u svojim knjigama na dan 31. kol 2011. godine imalo iskazanu sadaSnju
vrijednost zemljiSta kampa Stara BaSka u iznos(l.889 tisda kuna.

h) Revizija pretvorbe i privatizacije Dubrovnik - Baldiuk d.d. (Podruznica)

Dana 15. svibnja 2003. godine DrZavni ured za ijviPodrigni ured Dubrovnik, izdao je 1zvjéé o
obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije Podmice. U lzvjedu je konstatirano da postupak
pretvorbe i privatizacije nije obavljen u potpunasskladu sa zakonskim odredbama. U |z&jesije
dana ocjena o ispravnosti i zakonitosti procjenjedmnosti zemljiSta povrSine 646.543 m2 koje jeous|
u temeljni kapital Podruznice. U lzvja$ takater nije dana ocjena o iskfanju graevinskog
zemljiSta iz procjene vrijednosti kapitala Drustidana 20. svibnja 2003. godine Podruznica je
podnijelo prigovor protiv Izvijgga. Do datuma izdavanja ovih financijskih izvjeStajge stigao
odgovor Drzavnog ureda za reviziju glede prigoy@odruznice.

U 1999. godini Podruznica je od Hrvatskog fondgprsatizaciju (HFP) zatraZila obnovu postupka
pretvorbe s ciliem ukljgivanja zemljiSta vetine 84.521 m2 u kapital PodruZnice. Navedeno z&talji
koristeno je od strane PodruZnice,duigm nije uneseno u knjige Podruznice. HFP je fnjsr 2002.
godine donio djelongno rjeSenje kojim je odbio prijedlog PodruZniceobmovu postupka pretvorbe,
¢ime je zemljiSte povrSine 61.376 m2 sukladno Zakomprivatizaciji i navedenom rjeSenju HFP-a
preneseno u vlasnistvo HFP-a. Podruznica je precdwpn sudom Republike Hrvatske pokrenula
upravni spor protiv rieSenja HFP-a. Dana 25¢sig 2006. godine doSla je presuda Upravnog suda u
kojoj se odbija Podruznica sa zahtjevom i nekretrnimenose u vlasniStvo HFP-u. HFP je nakon
viSegodiSnjih pregovora izrda predstavnika PodruZnice i Fonda donio rieSenj@@dsrpnja 2009.
godine kojim je predloZena dokapitalizacija unosonakretnina, a koje rjeSenje Glavna skupstina
PodruZnice odrzana 17. vel@2010.g. nije prihvatila, kako je to naprijed ndeeo.

Ishod i rezultat gore navedenih sudskih postupkd @p b) c) i d) ne moZe se sa sigutios
predvidjeti i kvantificirati, a niti njihov efektanfinancijski ili poslovni poloZaj Drustva. Nadalgana

1. kolovoza 2010. godine stupio je u primjenu Zakaotristéckom i ostalom grédevinskom zemljistu
neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizasijikladno i temeljertijih odredbiée se koné&no
odrediti vlasniStvo odnosno suvlasniStvo zemljigge nije procijenjeno u postupku pretvorbe i
privatizacije. Drustvo je u propisanom roku pokrdenpostupke podnoSenjem zahtjeva za koncesije i
druge propisane zahtjeve, po ishodu kojih postupakse konéno utvrditi vlasnistvo ifili suvlasnistvo
Drustva na dijelu zemljiSta koje nije procijenjem@ostupku pretvorbe i privatizacije.
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i) Riviera Adria d.d.

Drustvo Riviera Adria d.d. kao univerzalni pravliesinik pripojenih druStava preuzelo je sve pokiten
postupke i sva opisana stanja kako prethodno nagadevoj biljeSci 33.

Dana 31. sijgnja 2011. godine temeljem odredbi Zakona o tékstn i ostalom gréevinskom
zemljiStu neprocijenjenom u postupku pretvorbe ivatizacije pokrenuti su postupci davanja
koncesija i postupci utdivanja zemljiSta pripadajeg procijenjenim objektima i drugi propisani
postupci, po ishodu kojih postupaée se kon&no utvrditi viasnistvo ifili suvlasniStvo drustvaviera
Adria d.d. na dijelu zemljiSta koje nije procijen@e u postupku pretvorbe i privatizacije DruStva i
njegovih pravnih prednika. Svi postupci su u tijekmije mog¥e u ovome trenutku predvidjeti
vrijeme njihovog okotanja.

Vlasnistvo nad zemljiStem

Za 27.393 m2 u vrijednosti od 12.727 éialkuna PodruZnica nije upisana kao vlasnik. Za2B1r2 u
vrijednosti od 5.263 tisia kuna u tijeku je postupak ufiwanja granica pomorskog dobra, a za 16.064
m2 u vrijednosti od 7.464 tiéa kuna nije se uspjelo upisati vlasnistvo jer jezemljiSniku Oginskog
suda u Dubrovniku odbijen upis vlasnistva Podrugniemeljem rjeSenja Hrvatskog fonda za
privatizaciju, kojim su iste nekretnine iskazankapitalu Podruznice, obzirom da se navedeno zéenljis
nalazi na upisanom javnom dobru, dijelom na pormrskiobru, a dijelom je upisano vlasnistvcitre
osoba (na dijelu navedenog zemljista se tijekom®2@0dine uknjizila Republika Hrvatska, na 5to se
PodruZnica Zalila). Financijski izvjeStaji su sabi pod pretpostavkom potpune uknjizbe imoviogak

je u pretvorbi uSla u vlastku glavnicu drustva Dubrovnik Babin kuk d.d.

Nakon Sto je 1994.g. Hrvatski fond za privatizacinio rjeSenje o pretvorbi druStva Dubrovnik-Babin
kuk d.d., u razdoblju od 1996.g. do 2002.g. usligejg 6 djeloménih i dopunskih rieSenja (i zakfeka)
HFP-a o iskazu nekretnina u kapital PodruZniceb&rom da navedenim rjeSenjima nisu obuflevee
sve nekretnine Podruznica i da je u istima biloggreSaka (u povrSinama, nerazlikovanju stare énov
izmjere), PodruZnica je 1999. godine pred HFP-orkrggwla postupak obnove pretvorbe koji se
intenzivirao od 2005. godine. Nakon petogodiSnjibgpvora izméu predstavnika Podruznice i HFP-a
na gotovo tjednoj razini, &emu je bilo izvjedivano u prethodnim revizorskim izvjgéa, HFP je donio
rjieSenje od 20. srpnja 2009. godine. Navedeninemjefn je predloZena dokapitalizacija drustva unosom
ukupno sedam nekretnina ukupne povrsine 12.884ajeZke tehnoloski zaokruZzenu cjelintime bi se
povetao temeljni kapital PodruZnice za iznos od 52.6BY,@0 kn, izdavanjem 175.457 redovnih dionica
nominalne vrijednosti 300,00 kn po dionici, u koridrvatskog fonda za privatizaciju. Provedbom
navedenog rieSenja temeljni kapital PodruZniceefavbi se s iznosa od 529.503.000,00 kn za navedeni
iznos od 52.637.000,00 kn na iznos od 582.140.000Ukoliko bi navedeno rjeSenje bilo prilieao

na Glavnoj skupstini Podruznice, HFP bi donio jetliano rjeSenje o iskazu nekretnina u kapitalu
PodruZnice, kojim bi se ispravile greSke i neprangti u postoj@m rjeSenjima HFP-a, rijeSio bi se status
vojnih baraka te bi se u kapitalu PodruZnice iska¥8.046 m2 na poziciji kampa.

Podruznica je u kolovozu 2009. godine protiv riggdtrvatskog fonda za privatizaciju od 20. srpnja
2009.g. podnijela upravnu tuZzbu Upravnom sudu Riégublrvatske o kojoj jo3 nije odéeno, a kojom

se traZi poniStenje predmetnog rieSenja u cijelbiiu glavnim razlozima podnoSenja upravne tuzbe su
bili ti Sto prema misljenju Odvjettkkog druStva Bogdanodi Dolicki & Partneri Hrvatski fond za
privatizaciju nije imao ovlasti donijeti takvo rgg§e kojim utvdenu tehnoloSki zaokruzenu cjelinu
prenosi na sebe te Sto je dema vrijednost nekretnina koje je HFP predloZicazsiti u kapital
Podruznice previsoka.
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HFP je naime, umjesto realne vrijednosti zemljittadene po vjestaku s liste vieStaka Zupanijskog suda
u Dubrovniku, imenovanom od strane HFP-a, prihvaijednost zemljista

koju je procijenila Porezna uprava u Dubrovnikliog je u izradi procjena napravila niz propusenu

je Podruznica u viSe navrata prigovarala i u sampravnom postupku.

Dana 17. veljge 2010.g. odrZzana je izvanredna Glavna skupstimhd Dubrovnik-Babin kuk d.d. koja
je glasovala protiv prihkanja predmetnog rjeSenja HFP-a od 20. srpnja 20@8jon je predloZena
dokapitalizacija Podruznice. Zbog navedenog je Wodca vé izvrSila povéanje stavki rezervacija
sredstava za sudske sporove u 2009. godinidudnarednom razdoblju podruznicéeuje daljnje
akcije HFP-a jer je HFP u zemljiSne knjige stavabifjeZbu vdenja postupka u odnosu na navedeno
zemljiSte.

Preuzete obveze iz kapitala
Ugovorene budte obveze za investicije u turidte objekte, po kojima nisu izvrSena rezerviran@adan
31. prosinca 2011. godine iznose 26.74&#dwna (2010: 7.068 tiée kuna).

Preuzete obveze po poslovhom najmu — gdje je Grupgjmoprimac. Budiuta minimalna pléanja za
operativni najam su sljedie
2011. 2010.

(u tiswrama kune

Do 1 godine 2.424 1.881
Od 2 do 5 godina 2.152 3.418
Ukupno 4576 5.299

Ugovori o najmu sofware, motornih vozila i mobilria¢a su sklopljeni za period od 1 do 5 godina i
vedina ugovora o najmu je obnovljiva na kraju raz@gobbljma po trZiSnoj cijeni.

Potencijalne obveze

Za odobrene kredite HBOR-a podruznici DubrovnilBabin kuk d.d. Drustvo je dalo jamstva u
obliku bjanko zaduZnica u ukupnom iznosu od 1280€@a kuna ( tijekom 2004. godine — 21.000
tisuéa kuna, tijekom 2008. godine — 25.000 ¢skuna i tijekom 2009. godine — 82.000 &iskuna).

Dana jamstva u 2004., 2008. i 2009. godini osigasuinsa 128 bjanko zaduzZnica svaka po milijun
kuna od podruznice Dubrovnik — Babin kuk d.d. ig@nko zaduZnice od druStva Dom Holding d.d.,
kao i zalozna prava na nekretninama podruZznice @ik — Babin kuk d.d. ukupno procijenjene
vrijednosti 838.297 tista kuna.

Tijekom 2010. godine Drustvo je taker dalo jamstva u obliku bjanko zaduZnica u izn2S1D00
tisu¢a kuna PBZ/HBOR-u kao jamac platac vezano za pbtgis/ora o klupskom kunskom kreditu.
Na ime osiguranja danog jamstva Drustvo je odtdeuBom Holding d.d. i podruznice Dubrovnik
Babin Kuk d.d. dobilo 25 bjanko zaduZnica po 1.6i80¢a kuna odnosno ukupno u iznosu 25.000
tisuca kuna.

Podruznica Dubrovnik — Babin kuk d.d. je 2004. gedi korist Dom Holdinga d.d. izdala jamstva u
obliku bjanko zaduZnica ukupnog iznosa 21.00C:tistuna za jamstva koje je drustvo Dom Holding
d.d. izdalo u korist HBOR-a po kredithom zaduZeggdruZnice (biljeSka 35).
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Tijekom 2009. godine Podruznica je u korist Dom ditogja d.d. izdala jamstva u obliku zaloZznog
prava na nekretninama u iznosu 82.000¢8skuna na ime jamstva koje je drustvo Dom Holdidgh
izdalo u korist Riviere Adria d.d. po kreditnom sddnju PodruZnice kod HBOR-a.

Tijekom 2011. godine Drustvo je izdalo jamstva PBABOR-u u korist podruznice kao jamac platac
na bjanko zaduZnicama u iznosu od 15.00@G&dwna i 6,1 milijun eura. Dano jamstvo osigurago |
bjanko zaduZnicama druStva Valamar Adria holdirty d.istom iznosu kao i jamstva izdana za
kredite podruznice (15.000 tis&akuna i 6,1 milijun eura) (biljeSka 35).

BILJESKA 34 — NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM

Usklatenje gubitka s novcem generiranim poslovanjem:

2011. 2010.

(u tiswrama kuna)

Gubitak prije oporezivan (32.101 (79.759
Uskladenje za:

Amortizacija (biljeSka 14,1! 164.94¢ 152.52:
Neto dobici od prodaje nekretnina, postrojenjareape i nematerijalne

i s (325) (52)
imovine (biljieSka 10)

Umanjenje vrijednosnekretnina, postrojenja i opreme (biljeSk 63t 1.23¢
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potrazivanja od ¢apastalih 4 1732
potrazivanja-neto (biljeSka 21) )
Prihodi od kamata (bilieSka 6) (57) (133)
Prihodi od dividendi (biljieSka 6) (123) (104)
Financijski rashodi-neto (biljeSka 11) 51.433 86.728
Gubici od svdenja na fer vrijednost financijske imovine (bilje3@) 63 (13)
Gubici od svdenja na fer vrijednost forward ugov- neto (biljeSke10) 64¢ -
Pove&anije rezerviranja-neto 5.625 4.525
Ostale nenasane stavke 381 (129)
Promjene u obrtnom kapitalu (besinaka stjecanja i prodaje):

- kupci i ostala potraZivar 12.18¢ (536,
- zalihe 1.034 71
- dobavlj&i i ostale obvez (24.574 (8.636
Novac generiran poslovanjem 179.775 157.454

U izvjeStaju o novanom toku primici od prodaje nekretnina, postr@enppreme imovine ukljtuju
sliedee:

2011. 2010.
(u tiswrama kuna)
Neto knjigovodstvena vrijednost 390 260
Dobici od prodajenekretnina, postrojenja i oprer(bilieSka 10 32t 52
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 715 312
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BILJESKA 35 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Stranke se smatraju povezane ako jedna strankaposobnost da kontrolira drugu stranku ili pod
zajednékom kontrolom, ili ima zn&jan utjecaj na drugu stranku pri donoSenju firjakiti ili
poslovnih odluka. Matho drustvo je Dom Holding d.d., Zagreb koje je mi&s78.52% dionica
Drustva (bilieSka 26). Krajnje matio drustvo je Valamar grupa d.d., Zagreb dok jgnigakontrolno
drustvo Epic GmbH, Be

Tijekom 2011. godine Dom holding d.d., Zagreb pemjje ime u Valamar Adria holding d.d., Zagreb, a
Riviera Poré d.d., Poré u Riviera Adria d.d., Potete Epic d.o.0. u Valamar poslovni razvoj d.o.o.,
Zagreb.

Povezana druStva unutar Grupe Valamar su: Valamgragd.d., Zagreb, Valamar Adria holding d.d.,
Zagreb, Dubrovnik-Babin kuk d.d., Dubrovnik., Péeta d.o.o., Pula, RABAC d.d., Rabac, Zlatni otok
d.d., Krk, Valamar hoteli i ljetovalista d.o.o., gteb, Valamar turistki projekti d.o.o., Zagreb, Epima
d.o.o., Zagreb , Epic d.o.o0., Zagreb, Epic GmbHK, Baigenvilia d.o.o., Dubrovnik , Bastion upravljanj
d.o.o0., Zagreb., Valamar poslovni razvoj d.o.0.ageeb, Scapus d.o.0., Zagreb, Satis d.o.o., Zagreb,
Enitor d.o.0., Zagreb, Linteum savjetovanje d.&agreb, Valamar Hotels and Resorts GmbH, Frankfurt
am Main i Citatis savjetovanje d.0.0., Zagreb.

Dana 1. rujna 2011. godine drustva RABAC d.d., Ralatni otok d.d., Krk pripojena su drustvu
Riviera Adria d.d., Pote

Riviera Adria d.d., Pokgje mattno drusStvo podruznice Dubrovnik-Babin kuk d.d. bBavnik.

Valamar Adria Holding d.d., Zagreb je miatd drustvo podruznica : Riviera Adria d.d., Rore
Bastion upravljanje d.o.o., Zagreb i Linteum saxahje d.o.o., Zagreb.

Valamar grupa d.d., Zagreb je mat druStvo podruznica: Valamar Adria Holding ddagreb,
Valamar hoteli i ljetovaliSta d.o.0., Zagreb, Vakmturisttki projekti d.o.o., Zagreb, Epima d.o.0.,
Zagreb, Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik, Puntizela.d.oPula i Valamar poslovni razvoj d.o.o., Zagreb

Epic GmbH, Bé& je mattno drustvo podruznice Epic d.o.o., Zagreb

Transakcije s povezanim strankama su kako slijedi:

BiljeSka 2011. 2010.

(u tistéama kuna)
Prodaja usluga

Valamar grupa d.d., Zagreb - 23
Valamar hoteli i lietovaliSta d.o.0., Zag 83z 82¢
Valamar turistiki projekti d.o.o., Zagreb 1 8
Zlatni otok d.d., Krl 1.67¢ 987
RABAC d.d., Rabac 5.180 5.030
PuntiZzela d.o.o., Pula 68 60
Epima d.o.0., Zagre 1 4
Valamar poslovni razvaj.o.o., Zagreb 17 3
Bugenvilia d.o.0.Dubrovnik 1 1
Valamar Adria holding d.d., Zagreb 2 -
7.077 6.945

167



RIVIERA ADRIA d.d., PORE C
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 35 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (na stavak)

Bilieska 2011 2010

(u tistéama kuna)
Kupovina usluga

Valamar Adria holding d.d. Zagr 24k -
Valamar hoteli i ljetovaliSta d.o.o., Zagreb/i/ 58.708 52.894
Valamar turistiki projekti d.o.o., Zagre 50z 6.25¢
Zlatni otok d.d., Krk 2 109
RABAC d.d., Rabac 82 12
Bugenviliad.o.o., Dubrovni 8C 13¢
Epima d.o.0., Zagreb 3 9
Valamar poslovni razv d.o.o., Zagre 3C -
PuntiZzela d.o.o., Pula 5 -
59.657 59.422

il Za usluge pruzene na temelju pojedimh ugovora sklopljenih s Valamar hotel i ljetogdi
d.o.o., Grupa se obvezala platiti naknade za sfiakuacijsku godinu tijekom razdoblja poslovanja
i proporcionalno utweni dio fiskalne godine, koja se sastoji od dogewerosnovne naknade i
poticajne naknade. Nadalje, za pruZzene usluge,ostakStvo platitte drusStvu Valamar hotel i
ljetovaliSta d.o.0. posebnu naknadu, na temeljaigra dogovorenog postotka vrijednosti robe
kupljene na godiSnjoj osnovi, za teékufiskalnu godinu.

Posudbe — Valamar Adria holding d.d., Zagreb

Na pa@etku godine 42.591 42.518
Poveanie 71.45: 37.07:
Smanjenje (57.000) (37.000)
Na kraju godine 28 57.044 42.591
Rashodi po kamatama
Valamar Adria holding d.d., Zagreb 11 3.636 3.386
PotraZivanja
Valamar turistiki projekti d.o.o., Zagreb - 18
Valamar hoteli i ljetovaliSta d.o.o0., Zag 12 22
Zlatni otok d.d., Krk - 18
RABACd.d., Rabac - 32¢
PuntiZzela d.o.o., Pula 8 6
Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik - 1
21 20 391
Obveze
Valamar Adria holding d.d. Zagreb 29 761 700
Valamar turistiki projekti d.o.o. 488 1.417
Valamar hoteli i ljetovaliSta d.o.o0., Zag 6.391 2.931
Valamar poslovni razvoj d.o.o., Zagreb 38 -
Bugenvilia d.o.o., Dubrovnik 25 49
Epima d.o.o., Zagreb 2 4
29 7.70¢ 5.101

Potencijalna obveza — jamstvo

Valamar Adria holding d.d. Zagreb 33 81.966 21.000

BILJESKA 35 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA (na stavak)
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Primanja Uprave

2011 2010
(u tistéama kuna)
Neto plae 1.87¢ 2.03¢
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 40¢ 329
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 511 574
Ostali troSkovi (doprinosi i porezi) 1.469 1.542
Naknada u dionicama 764 -
5.032 4.483

Uprava Grupe se sastoji odlénova (2010: Slanova).

BILJESKA 36 — PRIPAJANJE DRUSTAVA POD ZAJEDNI CKOM KONTROLOM

Na dan 1. rujna 2011. godine Drustvu su se prpjildruznice: Rabac d.d., Rabac i Zlatni otok &k,
pod zajedriikom kontrolom matinog druStva Valamar Adria hodling d.d. (Dom holdahd.). Imovina i
obveze navedenih druStava pripojena su po knjigeivedoj vrijednosti.

Imovina i obveze proizasSle iz pripajanja su kakedit

Imovina 1. rujna
2011.
Nekretnine, postrojenja i oprema (biljeSka 426.50!
Nematerijalna imovina (biljeSka 15) 395
Zalihe 1.954
Kupcii ostala potrazivan 21.42(
Novac i no¥ani ekvivalenti 129.471
Financijska imovin 1.01¢
Obveze
Posudbe (68.834)
Rezerviranja (biljieSka 30) (3.088)
Dobavlj&i i ostale obveze (57.354)
Neto pripojena imovina 451.485
Preneseni vlasniki instrumenti (biljeSka 26) 334.788
Neto imovina nakon pripajanja 116.697
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Riviera Adria d.d.
ja Kaligari 1 / HR-52440 P¢
562 408 002 F +38552 45

VALAMAR

HOTELS & RESORTS

U Poreu, 27.04.2012.

Temeljem odredbi stavka 2. i danka 403. Zakona o trzistu kapitala i odrediske122. i 123
Pravila Zagrebtke burze d.d.Edi Cernjul, predsjednik uprave, Tihomir Nikola8an uprave
Marko Cizmek, ¢lan uprave, osobe zaduZene i odgovorne Zanje poslova drustva, te Marl
Cizmek, ¢lan uprave i Ljubica Grbac, direktorica Sektoraafinije i ratunovodstva, osok
zaduZene za financije ida@novodstvo i osobe odgovorne za sastavljanje fifskile izvjeStaja
druStva RIVIERA ADRIAd.d. iz Poréa, Starcija Kaligari 1, OIB 36201212847 (dalje u teks
Drustvo), ovime daju sljedu

I1ZJAVU

Prema naSem najboljem saznanju, godisnji revidifemancijski izvjeStaj DruStva i godiSr
revidirani konsolidirani financijski izvjeStaj Drtv& za perid od 1. sijénja do 31. prosinc
2011 godine, sastavljeni uz primjenu odgovaédjustandarda financijskog izvjeStavanja,
daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, bitaka i dobitaka, financijskog poloZaje
poslovanja DrusStva i drustava uldenih u konsolidaciju.

Prema naSem najboljem saznaniju, izvjeStaj Uprauétide za period od 1. sfjeja do 31.
prosinca 2011. godine sadrzi istinit prikaz razvajeeultata poslovanja i polozaja Drust
drustava ukljgenih u konsolidaciju, uz os najznéajnijih rizika i neizvjesnosti kojima s
izloZzeni Drustvo i druStva ukljiena u konsolidacijt

Edi Cernjul Marko Cizmek Tihomir Nikola$ Ljubica Grba
Predsjednik Uprave Clan Uprawt Clan Uprave Direktorica Sektor:
financija iraunovodstv

bf =" W %

Trgovacki sud u Rijeci, Stalna sluzba u Pazinu, MBS 040020883; OIB 36201212847; Tvrtka: Riviera Adria dioni¢ko drustvo za turizam; Skra¢ena tvrtka: Riviera Adria d.d.; 1.065.463.400,00
kn temelinog kapitala, u cijelosti uplaceno 106.546.340 dionica po 10,00 kn svaka; MB 3474771; kunski racuni: 2360000-1101319202 kod Zagrebacke banke Unicredit Group d.d. Zagreb,
2330003-1100321684 kod Societe Generale - Splitska banka d.d. Split, 2484008-1102134625 kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, 2402006-1100389454 kod Erste & Steierméarkische
Bank d.d. Rijeka, 2340009-1100153498 kod Privredne banke Zagreb d.d. Zagreb, 2380006-1110009020 kod Istarske kreditne banke d.d. Umag, 2500009-1101024767 kod Hypo Group
Alpe Adria Bank d.d. Zagreb, 2503007-1100039991 kod Volksbank d.d. Zagreb, 2407000-1100365752 kod OTP Banke d.d. Labin; devizni racuni: IBAN :HR4123600001101319202
SWIFT: ZABAHR2X kod Zagrebacke banke Unicredit Group d.d.Zagreb, IBAN:HR4023300031100321684 SWIFT: SOGEHR22 kod Societe Generale - Splitska banka d.d
Solit.IRAN:HR1624840081102134625 SWIFT: RZBHHR2X kod Raiffeisenbank Auistria d.d. 7aareh. IBAN: HROA24020061100389454 SWIFT: FSRCHR2? kad Frate & Steiermarkische
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